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1. Contexto Internacional
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Creaciéon de empleo neta en EEUU
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B. PRECIOS DE COMMODITIES

Precio del Petrdleo

160

1400 -

100

60

40 -

20~

FoF o oF P LG P L FEF H LS PP L DR
i & o & el e o o7 o Iy N
& & P E T e TE e g
—WT —BRFNT

Fuente: Datastream

Oro

L 1500

L 1300

L 1100

L 900

L 700

L 500
T T T T T T T T T T T T 300
n n © [{e) N~ N~ [ce) [ee] ()] ()] o o —
& S & F F & S & F S S5 S i
o o o o o) o o) o o) o o0 o o)
[$) o () o () (o)) (] o () (o)) () o [$)
2 = 2 g 2 = 2 = Q2 = Q2 = 2

——Gold Bullion LBM U$/Troy Ounce

Fuente: Datastream




Precios internacionales observados a 17 de febrero de 2011
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Precios internacionales observados a 17 de febrero de 2011

Aceite de Palma

s
3988833398888 588883343
2 292 3¢ 2 3228 38 38 9892238
Precio del Algoddn
e e e
35.000
soa | 4
f\
25.000 |
0000 ,l
P
15.000 - —
. — r._,v-/
10,000 e
5000
£ & L
FEFL LSS LSS
Py fS—

Fuente: Datastream




indice de precios de los Alimentos
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C. TASAS DE INTERES, FLUJOS DE CAPITALES,
PRIMAS DE RIESGO Y TASAS DE CAMBIO

Inflacion total - economias desarrolladas
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Inflacion en Latinoameérica

Variacién percantual
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China: headline CPI, food prices, and nonfood inflation
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; ) Lo ) Cambioenla Pronéstico
Pais Nivel actual  ultimo cambio L. :
actual postura (pb) préximo cambio
Estados unidos 0,125 16 dic 08 (-87,5 pb) -500 en espera
Zona Euro 1,00 7 may 09 (-25 pb) -325 dic 11 (+25 pb)
Reino Unido 0,50 5 mar 09 (-50 pb) " -525 may 11 (+25 pb)
Japén 0,05 5oct10(-5pb) " -45 en espera
Australia 4,75 2 nov 10(+25 pb) " +175 may 11 (+25 pb)
Canada 1,00 8sep 10 (+25 pb) g +75 12 abr 11 (+25 pb)
Suecia 1,50  15Feb11(+25bp) ~ +125 15 feb 11 (+25 pb)
Brasil 11,25 19 ene 11 (+50 pb) " +250 2 mar 11 (+50 pb)
México 4,50 17 jul 09 (-25 pb) : -375 20,12 (+25 pb)
Peru 3,50 10 feb 11 (+25 pb) " +275 10 mar 11 (+25 pb)
Chile 3,50 17 Feb 11 (+25bp) " +300 17 mar 11 (+25 pb)
Rusia 3,00 24 dic 10 (+25 pb) " +25 feb 11 (+25 pb)
Republica checa 0,75 6 may 10 (-25 pb) g -300 23 jun 11 (+25 pb)
Hungria 6,00 24 ene 11 (+25 pb) g +75 4Q 11 (+25 pb)
India 6,50 25ene 11 (+25 pb) " +175 17 mar 11 (+25 pb)
China 6,06 9feb 11 (+25 pb) g +75 2Q 11 (+25 pb)
\g{lﬁ_ﬁgente: Bloomberg y JP Morgan
%
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Credit Default Swap (CDS) a 5 afios en Europa
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Tipos de cambio desarrollados
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2. Comercio Exterior a
Diciembre
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Noviembre =US$3,419mill. - var.%anua =19.5%
Diciembre =US$3,830 mill. - var. % anua = 20.1%

ﬁﬂ%odo e ano 2010 =US$39,786 mill. - var. % =21.1%
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ones Principales Producios
[Café, carbin, ferroniquel, oro, peirdleo y derivados}
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Noviembre =US$2,420 mill. - var. % anua =30.0%
Diciembre =US$2,705 mill. - var. % anua = 30,4%
(J}Todoel ano 2010 = US$27,266mill. - var. % = 41.9%
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Exportaciones totales sin principales productos
(Mensual)

(Al b LISD) (Yar. % amual)
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Noviembre =US$999 mill. - var. % anua =-0.1%
Diciembre  =US$1,124 mill. - var. % anua = 0,9%
gukodo e afo 2010 =US$12,520mill. - var. % =-8,17%
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Exportaciones por sectores — clasificacion ClIU
Exportadones - Sector Agropecuario
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Exportaciones industriales por sectores
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Exportaciones por destino — Industriales sin P.P

Crgws”

USA - Exportaciones Industriales sin principales
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Importaciones Totales
(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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CONFIANZA DEL CONSUMIDOR - FEDESARROLLO

Indicador de confianza del consumidor de Fedesarrollo
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CONFIANZA DEL CONSUMIDOR - FEDESARROLLO
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CONFIANZA DEL CONSUMIDOR - FEDESARROLLO
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Consumode los Hogares e Indicador de Fedesarrollo
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CONFIANZA DE LOS CONSUMIDORES — VARIAS FUENTES

indices de confianza de algunos paises de Latinoamérica
(desviaciones estandar con respecto a la media)
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VENTAS DEL COMERCIO - FENALCO

Balance situacion de las ventas

Balance expectativas de ventas en 6 meses
(Fenalco)

(Fenalco)

o NN O Mm ST WO O NN 0000 0 o

2288223388 88558883333y 288883833888855888893+

b5 es¢s @333 2325235258235 ¢8355235835¢8

@ Q) cu Q (7] [ (7] (7] (7] (7] u) o @ o @ @ @ @ @ ﬂ) ] @
—Balance —Desestacionalizado ==Tendencia —Balance —Desestacionalizado ==Tendencia

Ventas actuales Ventas esperadas en 6 meses

Fuente: Fenalco

VENTAS DEL SECTOR AUTOMOTOR - ECONOMETRIA
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VENTAS POR SECTORES — ENCUESTA REGIONAL (BR)
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INDUSTRIA - FEDESARROLLO
Balance desestacionalizado de la pregunta de
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INDUSTRIA - FEDESARROLLO

Balance desestacionalizado de la pregunta de
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INDUSTRIA - FEDESARROLLO
Expectativas desestacionalizadas de
L produccion en tres meses
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INDUSTRIA - FEDESARROLLO
indice de confianzaindustrial y crecimiento anual del
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—Indice de confianza industrial
S . -20%
—Produccién industrial
-25%
(o] (o)) o I L (o] [22] < < wn O ~ ~ [oe] [e2) o o
[e)] [ep] o o o o o o o o o o o o o — —
O o £ £ O a ¢ £ b & £ 5 O & ¢ £ O
5 ¢ 3 g5 g 32 g v g 3 g v g 3 g

Fuente: Fedesarrollo, DANE

INDUSTRIA - DEMANDA DE ENERGIA — XM

Demandade energiano reguladaindustrial
(desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)

SN N MM Y YWY 9NN R QRO QO o
2923833538350 93533 oG d
2 g3 g35eg3z3eg3¢g3g3egs5ese3e
T ¢ T @ T @ T e T @ T @ T @ T e T @ T e
[ Nivel desestacionalizado Crec. anual Comp. tendencial

IPly demanda de energia no regulada en la industria
(crecimiento anual)

20%
AN 15%
\
o ¥V
10%
5%
0%
5%
= Energia no reguladaindustrial 104
---1Pl
-15%
m m % £ m oy W 9 N N ® QN O O o
2 8 3 3 8 8 e & 8 3 3 3 8 8 o 3 d
g 3 ¢ 3 ¢ 3 ¢ 3 ¢ 3 ¢ 3 ¢ 3 g 3 2
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Fuente: XM, DANE




CEMENTO - DANE

Produccion de cemento
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5359355355555 5555353025555535%3%

I Produccén de cemento DANE Tendencia Var % anual

Fuente: DANE

LICENCIAS DE CONSTRUCCION - DANE

Area aprobada para Viviendasegun licencias de Area aprobada para destinos distintos avivienda

COoNstruccion (Acumulado 12 meses) M adrados” segun licencias totales de construccion Viles e metros
14000 (Acumulado 12 meses) 6000
13000
12000 5000
11000
10000 4000
v 9000
8000 3000
7000
6000 2000
5000
4000 1000
$$838339933338888558838297% 8888883888833888855888833
1272332932923 52385232329558%333¢% 3535353555553 555353535535%3
o @WowWo WO WMo WMo o WO ®OTDO WO @o © o ST oTogoTomoTodTOTOTOTOTOE
2 FegegegegegerEegegegegege 2g2g2cg2g2g2gegegegegegege
ente: DANE, Calculos del Banco dela Repubica Fuente: DANE, Célculos del Banco de laRepbica

Para vivienda Para destinos distintos a vivienda

Fuente: DANE




2. Mercado Laboral
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DANE (GEIH), célculos del Banco de la Republica.




Empleo en Niveles Desestacionalizados
(13 AREAS - promedio mévil de orden 3)

5,000

4,800
4,800
4,400
4,200
4,000
3,800
3,800
3,400
3,200
3,000

abr-07
ago-07
dic-07
abr-08
ago-08
dic-08
09
-09
-09

abr-10
ago-10
dic-10

Fuente: DANE (GEIH), célculos del Banco de la Republica.

1700

Ocupados Formales por Calificacién
(13 &reas, trimestre mdvil desestaclonallzado)

TIIIIE

mar-07

3,700

jun07

¥ :

——Formales con ES ——FormmalessinES - - -Formales {e]e derecho)

mar-08
jun-08
ep-08
c08
mar-09
jun09

dic-09
mar-10
jun-10
sap-10
dic-10

Fuente: DANE (GEIH), calculos del Banco de la Republica.




Tasa Global de Participacién y Tasa de Ocupacitn
{Desestacionalizada, 13 4reas)

die-02
Jun-03
dic-03
Jun-04
dic-04
Jun-D5
dic-05
Jun-08
dic-06
Jun-07
dic-07
jun-08
dic-08
Jun-09
dic-09
Jun-10
dic-10

e

Fuente: DANE (GEIH), célculos del Banco de la Republica.
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Tasa de Desempleo

{Desestacionalizada)
19

18 s O
17

1% P ... —TotalNacional

13 Areas

14
13 . P it "
11
10

v
LN

die-01
jun-02
dic-02
jun-03
dic-03
jun-04
dic-04
jun-05
dic-05
jun-06
dic-06
jun-07
dic-07
jun-08
dic-08
jun-09
dic-09
jun-10
dic-10

Fuente: DANE (GEIH), calculos del Banco de la Republica.
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3. Costos Salariales

(Variacidén Anual)

Indice de salarios nominales: ConstrucciénPesada y Vivienda

8%

= Canstrucdén Pesada: Obreros
—\/iviende

= 4%
Canstrucddn Pesada: Empleados %

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 2%
s [T} L o wn D I~ I~ I~ [ o o [=1] (o1 [=1] o Q o —t
@ ¥ 9 @ @ 9 @ @ g ¢ 9 G 9 g oG oo
(] o Q. ['] o~ j=3 ] =~ o @ o~ o Q == Qo @ > o [
[ = [} * c o 3 [ = 1] a c ) 3 = o) * c o) * =
g £ g £ o £ [ o £ o £ a
Huemte: ICCP, ICLY - DANE  Qbreros: Maestro, obrera, ofidal, i , topagratoy
Empleados: Ingeniera director, ii iera auxiiar, al i tor, celador, ico y laboratorista.
Crecimiento anual de los salarios
ICCP - ICCV

Il - Trim 2010 IV - Trim 2010 ene-11

Cons. Pesada (obreros)
Cons. Pesada (empleados)
Vivienda

Fuente: DANE

2.T% 2.6% 2.1%
3.4% 3.5% 2.8%
3.7% 3.6% 3.3%




Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(varlacién anual)

Incdlustria

16%
J\f, Comercio

nov-02 7
may-03 7
nov-03 7
may-04
nov-04 7
may-05
nov-05
may-06
nov-06
may-07
nov-07
may-08
nov-08
may-09
nov-09 7

5“1@-5- (MMM y Crecimiento anual de los salarios
= ﬂ F Fuente: DANE MMCM) II- Trim 2010 Il- Trim 2010 nov-10
& & Industria 5.0% 4.2% 6.3%
s> Comercio 4.3% 7.0% 5.6%

lll. Sector Financiero

Informe sobre Inflacion de
Enero de_ 2010
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Carte

ra bruta Total (m/n y m/e)
Variacion anual

20,0% -
15,0% -
10,0% -
5,0% A
0,0%---(.3........
o
EEEEEEEEEEEE
v O @95 9= 92> = 9= o o *= > o o
c © & £ & S5 2 o5 o 8 o 5 c
s = E £ £ 5 & ¢ 9 § £ 5 0
b ® o
= 8 8§ 8 3 8 5 8 8 g 8 g

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la RepUblica

Cartera bruta con leasing M/N
variaciones anuales de datos semanales

25% r

20%

15%

10%

5%

0% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
o o o o o o o o o o o o -
S Y S 5 g i . it it B . By it
[ ) = = > c = (=] Qo R > o [}

© o =] o —
s ¢ E & g 2 T ¥ & e 2 B 3
m N @ 8 go®R "3 8 & 8 =™ 3
— Total Crédito M/N —— Comercial —— consumo

— Hipotec ajust.

—— Microcrédito

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica




Crédito de Tesoreria M/N Crédito Preferencial M/N
Desembolso semanal promedio mévil de orden 4 Desembolsos semanal promedio movil de orden 4
709
AT ) 2500 60%
F 50%
i 2100 o
1.000 |, e o 40%
2 ] AN
3 6001 L WA WAL 100 2 %0 ¥ L 0%
400 4 L .30 hid 50 20%
200 1 I -50%
100 40%
0 — T 0%
oV oy N o) N o B R = R R T 300 +——— T 60%
t s g3 § 5t 5z 508 ¢ 2233383333333
¢ E E “« £ o E E ° £ o @ 5 >3 2 > e 5 >3 a > o
S e g T 225 e g T2 23
O movil 4 —var anual —cero
CImovil 4 —var anual —cero
Credito ordinario M/N Crédito para construccién M/N
Desembolso semanal promedio mévil de orden 4
Desembolso semanal promedio mévil orden 4
1.800 1 T 50%
1.600 1 1400 4001 r 60%
1.400 1 30% L 40%
1.200
T 20% 30,0 A
= 1,000 1 /\N\ s /\\M F 20%
= F 10%
= Zgg. /L‘—vnh = A Y /\ A AAVAq AR oo,
400 4 V Wy L 109 2007 W/ VV vy
L 209
200 A F-20% 20%
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¢ 5 > 35 2 2 @ 5 >3 2 2 @ @ 5 > 35 o 2 @ 5 > 35 o 2 @
s EE* e 5 EE A ES s E 925 EER9 s
I movil 4 —var anual ——cero Imovil 4 cons —var anual —cero

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la RepUblica

Credito para adquisicion vivienda Crédito de consumo M/N
A Desembolsos semanales promedio movil orden 4
Promedio semanal de orden 4
700 60%
)0/
120 100% 600
80% 40%
100 " =500 &
- 60% =
= 80 & 400 20%
H 40% .
60 300
go% A _NA
200 + T T T T T T T T T T T - 0%
40 A A1 % o o © 9 o o o o © 9O o o
o @ @ NN OO O o o o o Q@ Q@ Q@ Q@ 9 o o oA A d oA o o
S 23 3 3 3 3 a9 oo oo L = i -
A e R R 2 8 ¥ 32 6 3 e 3 F 328§ 3 e
sEg*¥ s ity es ¢ E £ 2 £ ® E E o= @
=Imonto —varanual —cero % CImovil 4 —var anual —Cero
Tarjeta de Crédito M/N
Desembolsos semanales promedio movil orden 4
400 30%
350 25%
9
= 300 20%
= 15%
® 250
10%
200 5%
150 +—m———"F—"7"—"-"—"—T———— T %
8383388323333 d
2 8 8 32 8 3 2 8 8 = § 3 &
o E E n ¢ © E g o = o
CImovil 4 —var anual ——cero

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica




Agregados monetarios
variaciones anuales de datos semanales

22,0%
18,0%
14,0%
10,0% [

6,0%

2,0%

31-ene-09
31-mar-09 |
31-may-09 |
31-jul-09
30-sep-09
30-nov-09
31-ene-10
31-mar-10
31-may-10
31-jul-10
30-sep-10 |
30-nov-10
31-ene-11 +

Efectivo —PSE —

v,,l\;;"
F‘ Fuente: Banco de la RepUblica
w““

Tasa de interés real del BR
6,0% - R - 6,0%
Deflactor: IPC sin alimentos
5,0% - - 5,0%
4,0% - - 4,0%
3,0% - - 3,0%
2,0% - - 2,0%
1,0% - - 1,0%
0,0% - - 0,0%
'1,0% T T T T T T T T T T T T T T '1,0%
0 0 (<)) (<)) (<)) (<)) (<)) (<)) o o o o o o -l
@ @ @ @ @ @ @ @ ¢ « o o < 9 o
§3 2555852852838
—Con IPC SINA observada ——Con IPC SINA esperada

q. i i Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica
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Margen DTF a colocacion BR
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~
o
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Puntos basicos

T
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Fuente: Banco de la RepUblica

Tasas Nominales de Interés Pasivas
Datos semanales
45% r T 2,5%
1]
)
S 4,0% - 2,0%
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(]
he)
1]
[
@ 3,5% r 1,5%
'_
310% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1,0%
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T Qo © 3, o o=
7 ESEZSFE LTS
8N Ed e g e d 8 s g o Y
= CDT total =—=DTF === Ahorro(eje derecho) ]

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica




CDT Tasas de Interés por plazos
Informacién semanal

6% r
M/\M/\’\—\A/\/\,\—\MW\A
~— —~——————

2% |
0% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
o o o o o o o o o o o =) ]
307 I F & 3§ % % 3% @ g
g E 8§ § 5 2 % § %8 8 § % ¢
3 ¢ 84 4 & 3 g & 8 3 88 & g
——Hasta 89 dias —— 90 dias —— > 90,hasta 180 dias —— > a 180 dias

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la RepUblica

Tasas Hogares

semanales
30,0%
27,0%
24,0%
21,0%

18,0%

15,0%

/ T T T ] 1

12,0%

314ul-09

30-sep-09 |
31-oct-09 |
30-nov-09 G
31-dic-09 |
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28-feb-10 |
31-mar-10

30-abr-10

304un-10 |
314ul-10 }
31l-ago-10 |
30-sep-10 |
31-oct-10 |
30-nov-10 t
31-dic-10 |
3l-ene-11 |

31l-ago-09 |
31-may-10 |

Consumo

Tarjeta Aquisiciéon (izquierdo)

Usural

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica




Tasas Comerciales

semanales
13,0% [
7]
® 11,0% [
7]
=
i
(]
o
o 9,0% \
\
@©
<
= Vo v
7,0% [
50% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
i
D O O O O O O O O O O O O o o o o o «
QP QX Q o Fd A o A A 4 g 9 9 G o o
S 9 2§ 2 L 0 o9 g 5 > c 5 0 o5 2 Lo 0
= [} o o [} © = (7] o o
g n © ¢ © o - g ® £ 2 % n © ¢ © o
— Preferencial Tesoreria === Ordinaria == Construccién

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la RepUblica

Crédito ordinario tasas de interés
por plazos

13% -

= 11% A
=
&
9% A
7% T T T T T T T T T T T T
o
= % % % % % 28 % %8 8 3% % 3
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Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica




Tasas Reales

TASA S DE INTERES PROMEDIO MENSUAL

HOMINALE & REALE 5 (INC ain alimentos
Var ar Var Var
dic08 dic09 dic10 ened1| Men dic08a dic-08 dic09 dic-10 ene11| Men dic08a
ene-11 ene-11
Tasas de Captacion
Ahorro Crdinario , 23 19 2,01 0,04 -3 01 -0.6 09 -0.91 0,01 -0.80
coT 10.5 43 36 38] 018 -6.89 51 14 0.8 09] 014 -4.22
DTF 10,1 41 38 38| 0,02 -6 62 48 1.2 07 06] -006 417
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 7.7 9.9 a7 10.0] 1.33 -9.03 120 6.8 57 TO| 126 -5,04
Consumo 256 204 16.8 17.5] 0,65 -8.74 195 17.0 136 14.2] 059 -5,25
Ordinario 17,7 106 93 101 0,77 -5 40 12,0 7.5 6.3 70| ori -4.97
Hipotscaria 17.6 11.0 129 12.8] -0.12 -1.56 1.8 10,8 98 97| 016 -2,10
Preferencial 16.0 7.6 6.6 6.6] 0,00 -9.48 104 4.6 36 36| -0,04 -6.80
Tarjeta 31,0 255 210 229 1.90 -9.96 246 219 17,7 19.5] 180 511
Tesorera 18,7 7.0 87 56| -0.1 -9.94 10,0 4.0 28 27| 014 -7.,36
B 9.0 3.4 30 3.0l 0. -6.00 a.r 0.4 02 021 -002 -3.58
Subasta de E xpansidn 9.5 3.5 30 30| 000 -650 42 0.6 02 01] -004 404
Tasa Usura 315 259 213 234 210 -1022 251 224 18.0 20,00 2,00 5,15

Fuente: Superintendencia Financiera, DANE, célculos del Banco de la Republica

Tasas de interés TES cero cupon
11,0%
9,0%
7,0% |
570%WMMW\MWNN
3’0% 1 1 L L 1 1 L 1 L L 1 1 L
[<2] o o o o o o o o o o o o -
E § 5§ & g g g g o g g E G
) v & - :. > < S o =} b+ 2 ] ]
3§ ¥ E 3 E IR YFOE2E oS
2R g 8 2 8 m 3 8 @ 8 & 4
o ——1afio —5afios —— 10 afilos —— 15 afios l
P

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica




Riesgo de la cartera
14,0% [- Cart no A/ Cart total
12,0% |
10,0% [ /\’\
f/ /\
8,0% 3
6,0%
4’0% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
n [(e] [(e] N~ N~ [e0] [e0] (o] [e)] o o
Q Q Q Q Q Q Q Q Q i !
o € o s o s g s o s o
o 3, o =) o 3 T 3 o =X o
——Total =/ Comercial =/ consumo vivienda

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la RepUblica

IV. Precios

Informe sobre Inflacion de
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1. Inflacion

Ene 11 = 3,40%
Dic 10=3,17%
Nov 10 = 2,59%
Oct 10 = 2,33%
Sep 10 = 2,28%

9,0

Inflacion total al consumidor

8,0 1
7,0
6,0
5,0 7

3,0 4
2,0 4
10

4,0 _5&

ene-06

may-06 [

sep-06
ene-07
may-07 |
sep-07 |
ene-08
may-08 |
sep-08
ene-09
may-09 F
sep-09
ene-10

— Total — Rango Meta

may-10

sep-10 |

ene-11

Fuente: DANE, Banco de la Republica




Rubros con variaciones mensuales
negativas en el IPC
61,0
T e
AL0 ool e
R 3L0 A
21,0 oo R
110 - dtalhbf ek btk | R IR
1,0 T T T T T T T T T T T T T
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[s0) [ee) o] » (2] (2] (o] » o o o o o —
S S S S
c c c c c o c c c c c o o o
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Fuente: DANE, céalculos del Banco de la Republica

Rubros con variaciones mensuales
negativas en el IPC sinar
61,0
51,0 1
EE R
X 31,0 1
21,0
11,0 +
1,0"—LM‘M T —|}‘ ) T T T T T T T T
<t [{e} [ee] o [9N] <t [{e] [ee] o N <t [{e) [ee] o
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Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica




Indicadores de inflacién al consumidor
A enero de 2011

Descripcion Ponderacion Crecimiento anual Participacion
dic-09 sep-10 oct-10  nov-10 dic-10 ene-11] porcentual
en la aceleracién del mes|

Total 100,00 2,00 2,29 2,33 2,59 3,17 3,40 100,00
Sin alimentos 71,79 2,91 2,50 2,57 2,66 2,82 2,86 11,25
Transables 26,00 1,36 0,62 0,57 0,54 0,29 0,23 6,84
No transables 30,52 4,41 3,58 3,52 3,54 3,52 3,37 21,51
Regulados 15,26 2,58 5,62 5,94 6,29 6,64 6,96 25,92
Alimentos 28,21 -0,31 1,72 1,69 2,40 4,09 4,82 88,75
Perecederos 3,88 -7,03 4,43 0,48 2,73 10,96 11,68 15,10
Procesados 16,26 -1,19 -0,21 0,55 1,27 2,32 3,35 69,72
Comidas fuera del hogar 8,07 4,69 4,27 4,40 4,41 4,52 4,59 3,93

Indicadores de inflacién basica

Sin Alimentos 2,91 2,50 2,57 2,66 2,82 2,86
Ncleo 20 3,74 2,97 3,00 3,09 3,17 3,14
IPC sin alim. Perecederos, ni comb. ni serv. pubs. 2,68 2,30 2,37 2,50 2,65 2,68
Inflacién sin alimentos ni regulados 3,00 1,67 1,67 1,69 1,79 1,74
Inflacién Basica Réplica USA 3,20 2,09 2,09 2,12 2,17 2,14
Promedio primeros 3 indicadores 3,11 2,59 2,64 2,75 2,88 2,89
Promedio todos los indicadores 3,11 2,31 2,34 2,41 2,52 2,51

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repuiblica.

Fuente: DANE, céalculos del Banco de la Republica

Inflacion basica




Indicadores de Inflacion Basica

8,0

Fuente: DANE. Clculos Banco de la Republica.

Promedio de 3

Ene 11 = 2.89%
Dic 10 = 2.88%
Nov 10 = 2.75%
Oct 10 = 2.65%

Promedio de5
Enell=251%
einmEst ) Tegges55552888888883333+
Nov 10= 2.41% 253%82538¢458282582828328¢
Oct 10 = 2.34%

—Promedio de 3 —Promedio de 5

Promedio de 5
Ene 11=251% 8,0
Dic. 10 =2,52%
Nov. 10 =2,41%
Oct. 10 =2,34%

Indicadores de Inflacion Basica

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Transables y No
Transables

S,

: 83

I nflacion Total

Inflacion anual de Transables y No Transables
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1,0 A
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— Transables —No transables

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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I nflacion sin alimentos.

Inflacion Transable y No Transable sin alimentos
8,0

7,0 -

ene-06
abr-06
jul-06
oct-06
ene-07
abr-07
jul-07
oct-07
abr-09
jul-09
oct-09
ene-10
abr-10
jul-10
oct-10
ene-11

—Transable sin alimentos No Transabe sin alimentos

Fuente: DANE Caélculos Banco de la Republica.

Inflacion sin alimentos ni regulados

Transables Inflacion anual Transables y No Transables
sin alimentos ni regulados
Ene 11 =-0,23%

Dic 10 =-0,29%

6,0

Nov 10 = -0,3%
Oct10=-0,57% 3,0 1

20
1,0
No transables
0,0
Ene 11=3,37%
-1,0
Dic 10 = 3,52% 8 83 555 883888383 3 3 d
Nov 10 = 3,54% e 3 5 2 7 5 2 3 g L2z g 2z g
’ O £ v O £ v O £ »w o0 g n 0 £ v o
Oct 10 = 3,52%
——Transables —No transables

Fuente: DANE Célculos Banco de la Republica.




Tipo de Cambio e Inflacié sinar Transables
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—\Variacién anual TRM = Transables

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacion anual No transables
8,0

7,0 Fuente:DANE.

6,0

5,0

4,0

3,0

2,0I T T T T T T T T T T T T T T
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== ARRIENDOS === ALTA INDEXACION === BAJA INDEXACION




Inflacion anual

7,0
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Clasificaciones
Alternativas del IPC
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Inflacion anual al consumidor %
Clasificacion por rama de actividad
L 17,0
- 14,0
- 11,0
- 8,0
- 5,0
g - 2,0
L-1,0
- -4,0
--7,0
-10,0
8§ 8885 558558888338383838388%88¢8-d
SES R RS R R
— Agropecuario (27,3%) ——Industria (23,7%)
Fuente: DANE. Célc-u:)?émegty(ii(e;ilgge L}](gfi%e%) Celul s ales (i)

Inflacion de Alimentos y
Regulados




Inflacion Anual al Consumidor

sep-09 A
ene-10 A
may-10 -
sep-10 4
ene-11

—Total ——Sin alimentos ni regulados

— Alimentos y regulados.
Fuente:DANE.

Inflacion deregulados

Regulados
Inflacion anual R |
Ene 11 = 6.96% acion anual de Regulados

Dic 10 = 6,64%
Nov 10 = 6,29%
Oct 10 =5.94%

$888555588888388s893 33
g 8282482828328 ¢g85=28¢48328¢
— Regulados

— Servicios publicos
- Combustible - Transporte
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.




Ene 11=4,82%

Total alimentos

Dic 10=4,09%

Nov 10 = 2.40%
Oct 10 = 1.69%
Sep 10=1.72%

Inflacién anual Alimentos
15,0

13,0 1
11,0 1
9,0 1
7,0 1
5,0 1
3,0 1
1,0 1

-1,0

ene-06
abr-06
jul-06
oct-06
ene-07
abr-07
jul-07
oct-07
ene-08
abr-08
jul-08
oct-08
ene-09
abr-09
jul-09
oct-09

Fuente: DANE Calculos Banco de la Republica.

ene-10 |

abr-10

ene-11

Alimentos per eceder os, procesadosy c.f.h.

Inflacion de Alimentos

14 Sb
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
12 - 30
10
8
6
4
2
0
-2
8888656565688888883838%8 333
P 3gggsgdsziigaieang
——Procesados =——ComidafueradelHogar ===—Perecederos




Inflacion de alimentos por causas

Fuente: DANE Célculos Banco de la Renublica.
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—Hortalizas, frutas, tubérculosy leche (Clima)
=== Cereales, aceites y otros (precios internacionales)
——Comidas fuera del hogar y otros (demanda interna)

== Carne de resy sustitutos (demanda externa)
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IPC Alimentos

28,2%

Alimentos Transables Alimentos No Transables
16,1%

No Importados
5,72%




Inflacion anual del IPC

0 S R A
20 Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
NN m @O g ¥ W O © ~ NN 0 ® oD o © o
e 5 9 5 9 5 e 5 9 88 8 9 8 & 8§ ==
o 3 O 53 O 3 O 3 O 35 O 5 O 5 O 5 O 5 O
e e e e e
[0} [5) o) 5] ) 5] ) ) ) )
= Alimentos transables importados —— Alimentos transables no importados Var. Anual TRM

Peso en la canasta del IPC total

Alimentos transables importados

6,38
Alimentos transables no importados 5,72
Alimentos no transables clima 4,22

Alimentos no transables resto
IAlimentos no transables cfh

Inflacién anual del IPC
30

25

20

15

0
S . A W
0 Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
N o - wn ©o ~ © (=2 o

g & 8 ¢ 3 ¢ 88 8 ¢ 5 5 8§ 8 35 3 3 d
e S & S @& S & S & S & S & S b 5 b 5
e 2 g2 =2 g2 =2 2 =2 g =2 g2 =2 2 =2 g2 =2 2 =2 2
5 5] @ 5 5 @ 5] 3 [ 5]

Alimentos no transables clima Alimentos no transables resto  —— Alimentos no transables cth

Peso en la canasta del IPC total

Alimentos transables importados 6,38
Alimentos transables no importados 572
Alimentos no transables clima 4,22
Alimentos no transables resto

3,81
Alimentos no transables cfh 8,07|
—

100



Indicador de abastecimiento
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£85333583538822822808c888848¢8¢8
2242l gEdas 2 EasgEsd s

—— Tonsfotaes — Lim supearior —— Liminferior

Eilrente: Abastecimiento, Ministerio de Agricultura v Desarrollo Rural.

Monitoreando el clima




¢, Qué dicen las agencias especializadas
sobre la Nifia?

“Casi todos los modelos de prondsticos debilitan La
Nifia en los meses venideros. La mayoria de los
modelos predicen un retorno de las condiciones
neutrales para los meses de mayo-junio de 2011”
Boletin NOOA febrero/2010.
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IPP Total
Ene =4,3%
Dic =4,4%
Nov = 3,7%
Oct =2,7%

(variacion porcentual

16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

IPP Total

(indice dic-06= 100)

2%
-4%
6%

ene-05

may-05

sep-05

ene-06
may-06
sep-06
ene-07
may-07
sep-07
ene-08

may-08

sep-08
ene-09
sep-09
ene-10

may-09

indice (eje derecho) ==Variacién anual

may-10

sep-10

-
-
}
()]
c
(7]

Fuente: DANE
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110

100

90

80

IPP Nacional
Ene =5,1%
Dic =5,2%
Nov = 4,2%
Oct =3,1%

IPP Importado

Ene = 1,0%
Dic =0,7%
Nov =1,4%
Oct =0,7%

(var. porcentual anual)

16%
12%
8%
4%
0%
-4%
-8%
-12%
-16%
-20%

IPP por Procedencia

sep-04

ene-05

may-05
sep-05
ene-06
may-06
sep-06
ene-07
may-07

===Producidos y Consumidos

sep-07

ene-08
may-08
sep-08
ene-09
may-09
sep-09

===|mportados (eje derecho)

ene-10

may-10

sep-10

ene-11

Fuente: DANE.




(var. porcentual

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%

-30%

ene-04

may-04

sep-04

IPP Importado
AN
N 00w W YW VW RNNRDBNO®®R®® QO O N O O
@ 2 9 @ 29 92 9 9 @ @ Q@ @ 9 9 9 44
¥ > 2 0 > 9o 0 > 9o 0 > 9o U > a9 o >
€ ® O £ ® ® £ ® & € ® ® € ® O £ ®
¢ £ w O £ W O £ W & E w O E w @ g
==En pesos Depreciacion anual ==En dolares

sep-10

ene-11

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.
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Agropecuario
Ene =9,2%
Dic =10,8%
Nov = 7,8%

Industria
Ene =4,1%
Dic =3,8%
Nov = 3,2%

Mineria
Ene = 4,0%
Dic =5,0%
Nov = 4,4%

(var. porcentual

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

IPP Nacional por ramas

IPP PyC por Ramas de Actividad

Fuente

A
\"4 N w \J
S 1 VW VWOV NDKNNDNO® ® O N QO O O O O
@ 9@ P QP QPP QY Q Q g .o
QO = 0 O = Q0 VU = 0 VU = Q0 VU = 0 VU = o0 v
L 5 L2 5 L 5 L2 5 L 5 L 5 2
T g ¥ T g PT g PT g T g PT YT
===Agropecuario ===Industria ===Mlinas y Canteras (eje derecho)

(var. porcentual anual)

80%

60%

40%

20%

0%

-20%

-40%

: DANE, calculos del Banco de la Republica.

108




IPP por Destino Econémico

(var. porcentual |PP por Destino Econémico (var. porcentual anual)
Bienes Capital 20%
Ene =-2,2%
Dic =-2,6% 15%
Nov =-2,5%

10%
C. Intermedio 5%
Ene = 6,0%
Dic =5,9% 0%
Nov =5,1%

-5%
C. Final -10%
Ene =3,2%
Dic =3,5% -15%
Nov = 2,7%

-20%

iy S 8838388858585 3838383883 ¢%S 2 3
M. Construccion S L & & &£ & & L & &5 X 3T I &S L0
Epe=2,3% %ggp%ﬁg%ﬁg%ﬁg%ﬁg%ﬁg%
Dic =1,7% === Consumo intermedio ==+ Consumo final
Nov = 1,6%
== Bienes de capital = Materiales de construccién

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.
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3. Expectativas de
Inflacion




Pronéstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa

porcentaje

T
o
S
? S
e
S

—Adic.de cadaafio —Doce meses adelante
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Prondéstico de inflacion anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

o
=)

B On Of
Ul © U
il 1 1

porcentaje
>
o
L

3,5 7

w
o
|

Fuente: Banco de la RepUblica.

N
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dic-08
feb-09 -
abr-09
jun-09
ago-09 -
dic-09 -
abr-10
jun-10
ago-10 -
oct-10 -
dic-10 A
feb-11

—Adic.de cadaafio —Doce meses adelante
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Pronéstico de inflacion anual de alimentos
- bancos y comisionistas de bolsa
10,0
® 8,0 -
L 60
[y
(O]
© 40 A
(@]
o 2,0 1
0,0 1] 1] T 1] T T T T T T T T
Fuente: Banco de la Republica.
2,0
[ee] @) [} [} (o)) (o)) (o)) (@) © © o o o —
@ @ Q@ @ @ Q@ 9 o <+ o o < o do
$ 85 5§58 £ 8355538 ¢ 38
—Adic.de cadaafio —Doce meses adelante
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Break-Even Inflation a1, 5y 10 Afios - Promedio
Mensual

7,0%

6,0% |
5,0%
4,0%
3,0%
2,0%

1,0%
0,0%

feb-05
jun-05 |
oct-05
feb-06
jun-06
oct-06
feb-07
jun-07
oct-07
feb-08
oct-08
feb-09
feb-10
oct-10
feb-11

|—1 aflo — 5 afos —— 10 aflos —Encuesta a 12 meses |
S gy,

Hl

! ' B Fuente: Banco de la Republica
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