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Zona Euro

Crecimiento del PIB real
(variacion trimestral anualizada)
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Zona del Euro

PMI - Zona del euro
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EEUU
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China

Indicadores de actividad manufacturera Variacion las exportaciones
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Asia emergente
Crecimiento anual para algunas economias emergentes
de Asia
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Ameérica Latina
Variacion anual de los indices de actividad real para algunas

economias de América Latina
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B. PRECIOS DE COMMODITIES

Precios internacionales del petréleo (Brent)
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Otros bienes exportados por Colombia

Carbén Niquel
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Términos de intercambio - Colombia
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Inflaciébn emergentes

A o A Inflacion | Asia emergen
Inflacién total AméricalLatina B L SRS
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Tasas de interés y politica monetaria
Pais Nivel actual Ultimo cambio
Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb)
Zona Euro 0.75 5 Jul 12 (-25 pb)
Reino Unido 0.5 5 Mar 09 (-50 pb)
Japén 0.05 5 Oct 10 (-5 pb)
Australia 3.00 4 Dic 12 (-25 pb)
Canada 1.00 8 Sep 10 (+25 pb)
Brasil 7.25 10 Oct 12 (-20 pb)
México 4.5 17 Jul 09 (-25 pb)
Colombia 4.0 28 Ene 13 (-25 pb)
Per 4.25 12 May 11 (+25 pb)
Chile 5.00 12 Ene 12 (-25 ph)
Sur Africa 5.00 19 Jul 12 (-25 pb)
Polonia 3.75 9 Ene 13 (-25 pb)
Hungria 5.50 18 Dic 12 (-25 pb)
Tailandia 2.75 17 Oct 12 (-25 pb)
India 7.75 29 Ene 13 (-25 pb)
China 6.00 7 Jul 12 (-31 ph)
i, Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)
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Tasade interés de los bonos soberanos a 10 afios

Deuda publica europea
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Condiciones financieras en la zona del Euro

Rendimientos de bonos a 3 afios y Tasas de interés para
entidades no financieras
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Tasas de cambio desarrollados
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Tasas de cambio nominales Asia
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Riesgo América Latina

CDSacinco afios paraalgunos paises de América
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Tasas de cambio América Latina

indice de tasa de cambio nominal para algunos paises de
AméricalLatina(base ene09=100)
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Importaciones CIF

Diciembre 2012

Importaciones Totales
(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
6,000 60%
5,500 /\ - 50%
5,000 n AVAV - 40%
4,500 /\/A\ / \V/\/ \\/_\ - 30%
20%
- - Wy
300 Y Vi
A / -10%
2,500 J v -20%
2,000 B TR Er Rttt ein -30%
1,500 ‘ ‘ 0%
g &8 8 =2 3 g 3 39 9 4 g 9 9
Noviembre = US$ 5.167 mill - var.%anual = 2,1%
Diciembre =US$ 4.480 mill - var. % anual = -0,5%
(promedio 2011 = US $ 4.556 mill. promedio 2012 = US $ 4.886 mill)
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Importaciones Totales
(Mill. de USD) (Enero_ Diciembre ) (Var. % anual)
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Ene-Dic 2011 = US$ 54.675 mill - var. % anual = 34.4%
Ene-Dic 2012 = US$ 58.632 mill - var.%anual = 7,2%

Importaciones de Bienes de Capital
(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Importaciones Bienes de Capital
(Enero - Diciembre)
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Importaciones de Bienes de Consumo
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Noviembre =US$ 1.204 mill. - var. % anual= 4,3%
Diciembre =US$ 1.107 mill. - var. % anual = 14,7%
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Importaciones Bienes de Consumo
(Enero - Diciembre)

{Mmill. de USD)

(Var. % anual)
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Ene-Dic 2011 = US$ 11.315 mill - var.% anual = 25.7%
Ene-Dic 2012 =US$ 12.702 mill - var. % anual = 12%

IMPORTACIONES DESDE ESTADOS UNIDOS

Pa is de Origen (Var. % Anu.)
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(US$ 1.402 mill.) 0%

3/7/2013
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Anexo

Variacién Porcentual Anual - Diciembre 2012 / Diciembre 2011

Importaciones CIF 2011 2012

Clasificacion CUODE Valores | Volimenes | Valores | Volimenes

Bienes de Consumo 9.3 8.6 14.7 28.2

Bienes de Intermedios -6.3 -23.9 14.6 27.5

Bienes de Capital 36.6 334 -19.2 19.0

Bienes no clasificados -26.1 141 25.0 8.6
13.1 -14.3 -0.5 26.2

3/7/2013
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Exportaciones FOB

Diciembre 2012

Informacion no disponible ain a nivel
mensual

[Mill, de USD) Exportaciones Totales (Var. % Anual)
(Enero-Diciembre)
70,000 50%
60,000 - ao%
50,000 - 30%
40,000 - 20%
30,000 10%
20,000 0%
o -20%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Ene-Dic 2011 = US$ 56.915 mill - var. % anual = 34.4%
Ene-Dic 2012 =US$ 60.235 mill - var.%anual = 5,8%

o P . .
k *No incluye reexportaciones de aeronaves

3/7/2013
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Exportaciones de Origen Minero

(Mill. de USD) (Var. 3% Anual)
(Enero-Diciembre)

50,000 70.0%
45,000 60.0%
40,000

50.0%
35,000
30,000 40.0%

25,000

/

20,000

15,000

- 10.0%
10,000
5,000 - 0.0%
° 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 e
Ene-Dic 2011 = US$ 40.419 mill - var.%anual = 58%
Ene-Dic 2012 =US$ 43.713 mill - var. % anual = 8%

(Mill. de USD) Exportaciones de Origen Agricola (Var. % Anusl)
(Enero-Diciembre)
5,000 50%
4,500
40%
4,000
3,500 30%
3,000
- 20%
2,500
2000 10%
1,500 0%
1,000
- -10%
500
o -20%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Ene-Dic 2011 = US$ 4.675 mill - var.%anual = 21%
Ene-Dic 2012 = US$ 4.002 mill - var.%anual = -14%
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(Mill. de USD) Exportaciones Industriales y Otros* (Var. % Anual)
(Enero-Diciembre)
16,000 40%
14,000 | a0%
12,000
| 20%
10,000
10%
8,000
L o%
6,000
- -10%
4,000 {
2,000 - -20%
1] L 30%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Ene-Dic 2011 =US$11.821 mill - var.%anual = 15%
Ene-Dic 2012 =US$ 12.519 mill - var. % anual = 6%

l1l. Crecimiento interno

3/7/2013
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INDICADORES DEL CUARTO
TRIMESTRE

Muestra mensual de comercio al por menor - Total Comercio
Minorista sin combustibles (Desestacionalizado) 27.0%
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EMEE - Inversion vs. Crecimiento FBKF sin OC ni
Construccion
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Pedidos y existencias en la industria: Fedesarrollo

Balanceldesestaclonallzadolde]lalpreguntalde Balance desestacionalizado de la pregunta de
volumen actual de pedidos 5 p preg
20 40 existencias

70 4 —Balance_SA ——Balance_SA
50 ) [ —Tonenca | 20 )L e
=] o = o © b4 wn © ~ -] a2 o = o~ -2} (=] - o™ @ = n © B~ «© =] = - N
= - v - @ R
$ 2322 isiiies fiiioiiiiisoiiod
T ® ©® ©v T TV T T T ©® T T T T T T T T T T T T T ©® T T T T
5, Pedidos Existencias
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Expectativas de produccién en la industria: Fedesarrollo

Expectativas desestacionalizadas de
50 - produccién en tres meses
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Fuente: Fedesarrollo

indice de confianza industrial; Fedesarrol
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Produccién de cemento

(promedio mévil de orden 6)

Producciéon de cemento
(nivel, comp. tendencial y crec. anual)
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§ 8 8283838

SEpEjauc) 3P ANl

—Var % anual

i Produccién de cemento DANE

mmProduccién de cemento DANE —Tendencia —Crecimiento anual

Fuente: DANE - ICPC

Fuente: DANE -1CPC

Acum. 6 meses

Mensual y
tendencia

Area aprobada total segtin licencias de
construccion (Acumulado 12 meses)

Area aprobada total segun licencias de construccion
. (Mensual)

2500

2000

o
8
=
]

1500

10000

1000

5000

ZL-nou
OL-AOU
80-AoU
90-Aou
$0-Aou
Z0-Aou
00-AOU
86-r0u
96-AOU
#6-nou
Z6-nou
06-AOU

8g-Aou

Fusrte: DANE Caiculos dal Bancodela Replblica

Fuents: DANE, Gilculos del Banco de o Replblica
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Situacién econémica actual de la empresa -
& comerciantes (desestacionalizada)

Situacion omi perad;

en los proxi seis

70, meses de la empresa - comerciantes
(desestacionalizada)

situacion actual situacion futura (6 meses)

-40 4
@ Q9 T N MO ¥ W O K~ © & O v N o ©0 = &N v ¢ v O k 0 0 © = o
2777779972333 33: 2999972993333 %
6 6 0 0 0 0 0 6 0 0 0 b 0 b 5 6 b b6 b b 605 b S S g ¢
T v v T T T T TV T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
—Balance_SA  —Tendencia —Balance_SA —Tendencia
n.a .z
Percepcion Percepcion

INDICADORES DEL PRIMER
TRIMESTRE DE 2013
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Indicador de confianza del consumidor de

Fedesarrollo

Promedio: 15,8
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Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)

Indice de condiciones econémicas (ICE)
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Credmiento anual del consumo de los Hogaresy confianza

9% 4 de los consumidores de Fedesarrollo 40
8% 4 cH
7% - 30
6% L 25
5% 4
- 20
4% -
15
3%
10
2% e Crecimiento Consurno 5
1% 4 —_—lCC
0% ——r—r - 0
1% -5
L B B . - ol e e SN~ B~ Y S S w o T s S B+ p B == L e R
O O O O O O O O O O QO QO QO QO QO — — — — — &
O c b c b c b b b o o b oo
T 2T 2T 32T 2T 2T 2T 2T 2T 2T =2 T

: Fedesarrollo.

Ventas del sector automotor
. . - 100%
(desestacionalizada)
29 80%
60%
@
g2
[}
-] 40%
<
=
%
o 19 20%
= /
=
0%
14
| HH“ -
. I |H o
O ~ ==} (=} o — o o
o ) ) =] - - - -
5 5 ¢ ¢ ) ) ) )
c c c c c c c c
(9 (9 QJ QJ [} [} 9] 9]
_é:

j Fuente: Econometria, cdlculos del Banco de la Repdblica.
Crpas®
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ene-99

ene-00

Balance expectativas de ventas en 6 meses
Balance situacion de las ventas (Fenalco)
(Fenalco)

ene-01
ene-03
ene-04
ene-05
ene-08
ene-09

, ene-06
. ane-07
ene-10
ene-11
ene-12
ene-13

: =

Ventas actuales

Ventas en 6 meses

Demanda de energia total — XM

Demanda de energia total*
52 (serie desestacionalizada y crecimiento anual)

M ™ N W W W M~ K © 0 O O O O = = N N ™
8339838333888 3333%5:3
g3 2328323323523 23¢23¢2 3¢
@ 0 ] _d}_ [ o w @ [ @ _ﬂ!
mmNivel desestacionalizado Crecimiento anual Tendencia

*Excluye exportaciones. Fuente: XM

3/7/2013
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1200

1100

1000
900
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700
600
500
400

ene-07

PRODUCCION DE CRUDO:

miles de barriles diarios en promedio

N ® ® D
o =]
= = %
= S
k c . c
- o - o

Mproduccion

jul-09
ene-10
jul-10
ene-11
jul-11
ene-12
jul-12

—Crecimientos anuales

ene-13

30%

- 20%

10%

- 0%

-10%

- -20%
-30%

V. Mercado laboral y
costos salariales

3/7/2013
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Tasa de desempleo
Octubre-Noviembre-Diciembre

14
—
10.3
10.1

1| w2008
02009
82010
m2011
B2012

Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

Fuente: GEIH - DANE

Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)

3/7/2013
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Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupacion
(Desestacionalizada, 13 areas)

Dic-05
06
Dic-06

célculos del Banco de la Repblica

Inactivos por Tipo
(Total Nacional - Trimestre Movil)
3000
2000

1000

Miles de Personas
1)

-1000

-2000

-3000

-4000
o ~ ~ ~ ~ 0 0 © = =) =) o2 o) o o o o — — — - o~ o~ o~ ~
§ 2 ¢ § € @ ¢ § ¢ 2 & & & o o § 9 o o § o9 o g o o
L i c o o 5 c o 2 5 3 a o = c] a o 5 < a O 5 I3 a o

S S 5 8 S 8 5 § 5 8

e 5 2§06 5 2§06 5 2§06 5 2 4§66 5 2 46 s 2 45 0

M Estudiando M Oficiosdel Hogar M Otros

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Repiiblica
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Ocupados en el Total Nacional
(Trimestre moévil desestacionalizado)

Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre mévil desestacionalizado)

Fuente: GEIH — DANE, cdlculos del Banco de la Republica.

22,000 1206 10,300 ----=mmmmmmmm e mn oo
10%
21,000 8% 9800
20,000 6% r
’ 4% 9,300
19,000 2% 1
0% 8800 L
18,000 .
17,000 | 4% 8300 | HHAHHH
-6%
16,000 8% 7,800
8888895959533 38584y 2888388389533 %933Y¢
8§ §538585858885388E858§8 2558855885858 :55 %%
= 24 = 24 s 24 s 24 $ 23 g 29 g 23 g 3 ¢
B Ocupados ——Variacién Anual mm Ocupados ——Variacién Anual

5.0%

4.0%

3.0%

2.0%

1.0%

0.0%

-1.0%

2003

Contribucién a la Variacion Anual de los Ocupados por Rama de Actividad
(13 Areas)

0.6%
l _

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

0.5%

1.1%

2012

M Industria manufacturera M Servicios,comunales, sociales y personales Comercio, hoteles y restaurantes Construccién HOtros

Fuente:

GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica
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3/7/2013

indice de Empleo Total en la Industria

(desestacionalizado)

104 6%
102 o
100

98 /\WM P 2%
9% A / \ L 0%

9% N / 2%
92 -N H
I b 4%
90 J
N
n L 69
88 ”__' °
86 -8%
3888888885555 88888ggg2ce2o ooy
z2 O > 0 z L > 0O z L > 0O z L > 0O z L > 0O z L > 0O z L9 > 0 =z L > o =z
C o & 0 O v ™ W O w ™ O o T OO o & L O v X b O w ™ O o T o O
zE83 283283 L2323 L2323 22832

B Empleo (indice 2001=100) e \/ariacion Anual

Fuente: MMM — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.

Empleo Temporal en la Industria Empleo Permanente en la Industria
(desestacionalizado) (desestacionalizado)
135 15.0% 90 6.0%
130 89
T00% o
125 8
s
120 "/ [\ 7 ‘
86
115 0.0%
85
110 -5.0% 84
105 { 83
100%
100 i\ 82
" ason o AN
80
90 -20.0% LT R - R R N N ) o
3888888555888 gg2ronny 388338855588838% g
mEmpl ficice 20012100 —Variacion Anal W Empleo (indice 2001=100) = Variacion anual

Fuente: MMM — DANE, calculos del Banco de la Repdblica.
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Indice de Empleo en el Comercio
(desestacionalizado)

150
130 VV/VJV vv-\ /M v \A'u [ 60%

120 /J

~'\Y N 4.0%
I
1 r 2.09
110 : &
L o
100 0.0%
L
%0 'r - 2.0%
AN
80 I r -4.0%
70 -6.0%
$3883333838555588888388832022 o000y
Z L > 0 =z L2 > 0 2 O > 0 2 O > 0 Z2 L >0 2z2 L > 0 =2 L > 0 =2 L2 > o =
5 9 & % 0§ 0 0 3 HOo O ®»OS ©F H®»S 0 F H»ODE MO O BB
S L S e S S L L (7 LS B O 7 L B> S G 7
I Empleo (indice 1999=100) ====Variaci6n Anual
W)

Fuente: MMCM — DANE, calculos del Banco de la Repdblica.

indice de Empleo Permanente en el

indice de Empleo Temporal en el Comercio . Comercl_lod
(desestacionalizado) (desestacionalizado)
130 15.0%

260 20.0% {

240 If\/\ |: 15.0% 120 /\ 10.0%

o 10.0% 1o

5.0%
5.0%

‘ 0.0% 0.0%
-5.0%

5.0%

160 80

-10.0%

120 -20.0% 15.0%
3g5883¢ “§§33§3° 23 - “zsssss8855588888°¢2 = g2
2222250 222225 §82:335535535483¢

= Empleo (indice 1999=100) = Variacion anual = Empleo (indice 1999=100)  ——Variacid anual

Fuente: MMCM — DANE, calculos del Banco de la Repiblica.
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Empleo por Tipo de Ocupacion
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

(o] o o o — — - N N
< < by < oy b b T by
o = o o = o o = o
= o = Qo D =] 9o

a < 2 a < £ a < 2

célculos del Banco de la Repdblica.

Dic-12

5,200

5,000

4,800

4,600

4,400

4,200

- 4,000

Fuente: GEIH — DANE, cdlculos del Banco de la Repiiblica

o -z . =z
Variaciéon Anual Empleo por Tipo de Ocupacion
12% (13 Areas)
10%
8%
6%
4%
2%
0% 1\ N\
2%
-4Y .
g === Asalariados Formales
-6%
=== cupados Informales
-8%
W 0 P 0 B H D O O O O O —=H —=H H +H4 N N N
© 2 9 8 Q@ 8 & 8 9 9 9 o 9 g o o g o oo
5 c Q o 5 c Q o & c Q o & c Qo & c Q o
s 2 § 6 s 2 § 6 s 2 g6 s 2 o s 3 4§ B
Ocupado informal (OI): Son las personas que durante el periodo de referencia se encontraban en una de las siguientes situaciones: Los empleados particulares y los obreros que laboran en
establecimientos, negocios o empresas que ocupen hasta cinco personas en todas sus agencias y sucursales, incluyendo al patrono y/o socio; Los ji familiares sin i6
en empresas de cinco j 0 menos; Los ji sin i6n en empresas o negocios de otros hogares; Los empleados domésticos en empresas de cinco trabajadores o
jornaleros o peones en empresas de cinco trabajadores 0 menos; Los trabajadores por cuenta propia que laboran en establecimientos hasta cinco  personas, excepto los
profesionales; Los patrones o empleadores en empresas de cinco trabajadores o menos; Se excluyen los obreros o empleados del gobierno.

3/7/2013

38



3/7/2013

Tasa de Subempleo Objetivo
(Desestacionalizada)

15
14
13

12 N\

11

T

—Total Nacional

—13Areas
8

Dic-02
Jun-03
Dic-03
Jun-04

< [¥a} [a} Y] o ~ ~ o] 0 (o)}
@ Q9 Q@ Q@ @ @ 9 9 9
© £ O £ © £ © ¢ v ¢
58 33838 358 3 a8 3

Subempleo objetivo: se refiere al deseo manifestado por el trabajador de mejorar sus ingresos, el niimero de horas trabajadas o tener
g, UNA labor mds propia de sus personales competencias. Ademds, han hecho una gestion para materializar su aspiracion, y estdn en

disposicién de efectuar el cambio.
) ﬁ" Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.

Dic-09
Jun-10
Dic-10

Jun-11
Dic-11
Jun-12
Dic-12

Indice de salarios nominales: Construccién Pesaday Vivienda
(Variacion Anual)

10%

H 6%
4%
st !

r T T T T T T T T T T T T — 2%
55 5 88 388 8 88 8§ 9 = 388 o0
[ > a [ > Q [ > Q [ > Q Q > Q Q > Q Q
& £ 838 5§ & g 5 & g5 &8 &8 5 &2 &8 & & 3 &
Crecimiento anual de los salarios
IcCP -Iccv Il -Trim 2012 IV -Trim 2012 Ene-13
Cons. Pesada (obreros) 4.4% 4.4% 3.4%
- Cons. Pesada (empleados) 4.5% 4.6% 3.6%
Vo a vivienda 43% 47% 4.8%
ﬁ Fuente: ICCP ICCV — DANE, cdlculos del Banco de la Republica.
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacién anual)
r 20%
% F 16%
Industria
Comercio
12%
8%
4%
r T T T T T T T T T T T T T T T T T — 0%
o < < [Ta) wn X} o ~ ~ o) o] D fo2) o o — - o~ o~
22 2 22 2L LI F oYL A g A
> > > > >3 > > > > > > > > > > > > > >
o © o © o © o © o © o © o © o © o © o
z s 2z s z s z s zZz s z s zZ2 s zZz s zZz S =z
MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM Il - Trim 2012111 - Trim 2012 Nov-12
- B Industria 4.1% 4.5% 4.8%

& Comercio 3.9% 5.0% 2.8%
A ﬁ Fuente: MMM, MMCM- DANE, célculos del Banco de la Repdblica.

V. Costos no salariales
(IPP)

3/7/2013

40



IPP Total

Ene=-2,15%
Dic = -2,95%
Nov =-1,63%
Oct = -1,13%
Sep =0,10%

(variacién

14

12

10

-2

-4

ene-08

IPP Total

ene-09 ene-10 ene-11

indice (eje derecho) e Variacién anual

ene-12 ene-13

(indice dic-06 = 100)

130

r 120

- 110

100

- 80

Fuente: DANE.

IPP local

Ene =-2,29%
Dic = -2,54%
Nov =-1,63%
Oct =-0,49%

IPP Importado

Ene = -3,56

Dic = -4,83%
Nov = -4,20%
Oct =-4,07%

ene-08

—Total

IPP por Procedencia

ene-09 ene-10 ene-11

=—Producidos y Consumidos

ene-12

——Importados

(var. porcentual anual)

14

Fuente: DANE.
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IPP Importado

(var. porcentual anual)

40%

IPP Importado

30%

20%

10%

ene-08

SN <

-10%
-20%
-30%

ene-09 ene-10 ene-11 ene-12 ene-13

—En pesos Depreciacion anual —En dolares

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

Agropecuario
Ene =-8,01%
Dic =-9,84%

Nov =-7,36%

Mineria

Ene =-5,61%
Dic =-7,08%
Nov = -5,89%

Industria
Ene =-0,35%
Dic = 0,02%
Nov = 0,45%

IPP por ramas Producidos y Consumidos

(var. porcentual

=" IPP PyC por Ramas de Actividad "™
25
20
15
10
5
0
-5
-10
-15
ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12 ene-13

—Agropecuario —Industria —Minas y Canteras (eje derecho)

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.
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VI. Variables Financieras

CREDITO

3/7/2013
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Endeudamiento Total (*)

Variacion Anual

325 1 30%
25%
300
20%
%]
D 27 15%
Q275
2 10%
S50
n 5%
0%
225
{ -5%
200 -10%
o - - - - - - ~N o~ ~N o~ ~ o~ (3]
= L A A - L
> Q = > =5 o > Q = > = Q > 3
¢ & ¢ E 2 § &8 §5 & fE 2 & & §
[3Saldo (Eje Izquierdo) ==—End.Total =——CréditoBancario ===Bonos =——Externo Directo

(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2011: $1943/US$

Enero 13

M/N : 14,6%
M/E: 22,5%
Total: 15,1%
Diciembre 12
M/N : 15,2%
M/E: 16,3%
Total: 15,2%
Junio 12

M/N : 18,5%
M/E: 4,0%
Total: 17,5%
Diciembre 11
M/N : 19,8%
M/E: 42,4%
Total: 21,0%

Billones de Pesos

Crédito Bancario (M/N y M/E)

260 - Promedio Mensual -
230 30%
200 25%
170 20%
140 15%
110 10%
80 5%
50 0%

ene-07
jul-07 F

ene-08 |

jul-08 F
ene-09 |
jul-09

I
=
2
]

jul-10 |

ene-10 f
ene-11

==V/ar anual

jul-11
ene-12 |
jul-12 |
ene-13
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600%

450%

300%

150%

0%

-150%
3 3 8 2 3§
A= O T
£ 2 8 g 3
8 ™ 8 = 8

31

Cartera Comercial M/E

Variacién anual

13 sem anualizadas afio ant.
=== Anual (derecho)

31-jul-10

31-oct-10
31-ene-11
30-abr-11
31-jul-11
31-oct-11
31-ene-12

=13 sem anualizadas afio cte

200%

150%

100%

50%

0%

-50%

140%

110%

20%

-10%

34%

28%

22%

16%

10%

%

30-jul-12

30-sep-12

30-nov-12

31-ene-13

Cartera Comercial
Saldos semanales $b.

150

145 |

140 |

135 |

130

125 . . . . . .
2 2 2 = O (] @
g 2 ® 5 5 g g
- & " = " 4 8

Af02012 —Afi02013

150

145

140

135

130

125
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TASAS DE INTERES

Tasas de Interés Hogares

Nominales
35% 1 35%
30% 30%
Consumo Ene 13: 19,2%
Prom. desde 2000:  24,3%
25% 25%
Hipotecaria Ene 13: 12,5%
Prom. desde 2002:  16,4%
20% 20%
Tarjeta Ene 13: 30,1%
Prom. desde 2000: 28,1%
159 159
Usura Ene 13: 31,1% % %
Prom. desde 2000:  29,0%
10% L L L L L L L L L L L L L L L 10%
DD O OO0 O - - &NANNN®M
PRI FREPE TR E TR TS
I v = 5 O 5 S B 9 = 35 5
EEE8EERREE2REE2E 8

—Consumo —Tarieta —Usura —Hipotecaria

3/7/2013
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Tasas de Interés Comerciales
Nominales
18% 1 18%
Preferencial Ene 13: 8,4% 16% 16%
Prom. desde 2000: 11,3%
14% 14%
Tesoreria Ene 13: 8,1%
Prom. desde 2000: 10,3% 12% 12%
Construccién Ene 13: 10,5% 10% 10%
Prom. desde 2002:  14,5%
8% 8%
Ordinaria Ene 13:  11,7%
Prom. desde 2000:  15,9% 6% 6%
4% 1 1 1 1 L L L L L L L L L L 4%
DD DD O O OO == ANNANN M
TR G N E P R
Q 5SS 5358 53588 538 ¢
E2S0E5E2S0E2 =052 =0&
——Preferencial —Tesoreria =——Construccion ==Ordinaria

TASAS DE INTERES MENSUALES

NOMINALES
Var pb Var pb
Prom Prom Prom Prom piciiza | Jun2a
Mensual. Mensual. Mensual. Mensual. Ene/13 Ene/i3
Jul/12 Sep/12 Dic/12 Ene/13
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 2.9 2.9 2.8 28 -2 -13
CDT 6.1 5.9 55 5.4 -15 -68
DTF 5.4 5.3 5.2 5.1 -10 -32
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 12.5 12.3 11.6 121 44 -39
Consumo 19.7 19.0 18.3 19.2 95 -46
Ordinario 12.3 11.9 117 11.7 0 -60
Hipotecaria 13.0 13.2 12.8 125 -31 -52
Preferencial 9.3 8.8 8.6 8.4 -20 -91
Tarjeta 30.3 30.3 30.5 30.1 -38 -18
Tesoreria 8.5 8.5 8.3 8.1 -22 -43
TIB 5.35 478 4.49 4.19 -30 -116
Subasta de Expansién 5.23 4.75 4.44 4.21 -22 -101
Tasa Usura 31.29 31.29 3134 3113 -21 -17

3/7/2013
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3/7/2013

Tasas de Interés Hogares

Reales(*)
30% r 1 30%
27% 27%
Consumo Ene 13: 16,7%
Prom. desde 2000: 18,3% 24% 24%
0, 0,
Hipotecaria Ene 13: 10,2% 21% 21%
. 9
Prom. desde 2002: 11,6% 18% 18%
Tarjeta Ene 13: 27,4% 15% 15%
Prom. desde 2000: 22,0%
12% 12%
Usura Ene 13: 28,4% 9% 2 9%
Prom. desde 2000: 22,9% [=)) o o o - - ~ ~ o)
e e s s s s - = s
g = ¢ = g = g = ¢
o o o 5] o

=—Consumo —Tarjeta —=Usura —Hipotecaria

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la Republica

(*) IPC Sin Alimentos

95

Promedio tasas de interés reales de crédito Consumo
(IPC total, IPC sin al, Promedio 4, Expectativas 1 afio y TES a 1,3 y 5 afios)

-
N
=]

jul-09

ene-09
mar-09
sep-09
jul-10
sep-10
jul-11

may-09
nov-09
ene-10
mar-10
nov-10
ene-11
sep-11
jul-12
sep-12

)
by
>
©
£

—promedio observadas —Promedio expectativas

mar-11
may-11
nov-11
ene-12
mar-12
may-12
nov-12
ene-13
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Tasa Consumo - TES

22%
20%

Spread
pread
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16%

14%
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Promedio tasas de interés reales de crédito Hipotecario
(IPC total, IPC sin al, Promedio 4, Expectativas 1 afio y TES a 1,3 y 5 afios)
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Tasa Vivienda - TES 10 afos

TasaVivienda - TES 10 afios spread
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V 4 .
Tasas de Interés Comerciales
*
12% o Reales (*) o 12%
Preferencial Ene 13: 6,2%
Prom. desde 2000:  6,0% 10% 10%
Tesoreria Ene 13: 5,8% 8% 8%
Prom. desde 2000:  5,0%
6% 6%
Construccién Ene 13: 8,2%
Prom. desde 2002: 9,8%
4% 4%

Ordinaria Ene 13: 9,4% o . . . . . . .
Prom. desde 2000: 10,4% 2% 2%

[<2] [=2] o o - - o~ o~ (2]

Q & o = 3 St o St A

[ =5 )] =5 [ = (] =5 (]

5 5 & 5 & 5 & 5 &

——Preferencial ——Tesoreria =—Construccion =—Ordinaria

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

(*) IPC Sin Alimentos 102
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Promedio tasas de interés reales de crédito Ordinario
(IPC total, IPC sin al, Promedio 4, Expectativas 1 afio y TES a 1,3 y 5 aiios)
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Tasa Ordinario - TES

Tasa Ordinario - TES spread
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Tasa Ordinario - TES Tasa Ordinario - TES
12% Spread 9% Spread |
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Prom 5 afos === Prom mayor 5 afnos

- Pregunta 8. Preocupaciones para Invertir
8
60%
40%
20%
0%
- - o o~ o™ o™~ o™ o ™ oy o o™ (o | o~y m
i 9 2 3 L T Ot I & B % £ & 3
§ s 5@ § 4 F 5= 8% §8 8 s §
® Faclores exiemos o Poliiica monetaria ./ Crecamienio econémico
o Polifica fiscal « Condiciones sociopolilicas (*) H Otros

Fuente: Encuesta de Opinién Financiera BVC - FEDESARROLLO
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EEGITRE Cartera Vencida/Cartera total

Consumo: 4,8%

Comercial: 1,8%

Hipotecaria: 6,5%

Microcrédito:  5,2% 12% 1 12%

Total: 3,2%

Noviembre 12

Consumo: 5,0% 9% | 4 9%

Comercial: 1,9%

Hipotecaria: 7,1%

Microcrédito:  5,3% 6% 4 6%

Total: 3,3%

Junio 12

Consumo: 5,0% 3% 3%

Comercial: 1,8%

Hipotecaria: 7,1%

Microcrédito:  4,7% o )

Total: 3,2% 0% 3 o o - - ~ ~ L2
- - - - - -

Diciembre 11 % i % i % i %

Consumo: 4,2%

Comercial: 1,5%

Hipotecaria:  6,9% === Hipotecaria ====Comercial ——Microcrédito ===Total ====Consumo

Microcrédito:  4,0%

Total: 2,8%

Riesgo dela cartera

Diciembre 12
Consumo: 7,5% Cartera no A/Cartera Total
Comercial: 6,2% 12% ¢ 2 12%
Hipotecaria: 5,1%
Microcrédito:  7,8%
Total: 6,6%

0/ 0/
Noviembre 12 10% 10%
Consumo: 7,8%
Comercial: 5,9%
Hipotecaria: ~ 4,9% 8% 8%
Microcrédito:  7,6%
Total: 6,5%
Junio 12 6% 6%
Consumo: 7,9%
Comercial: 6,6%
Hipotecaria: 5,3%
Microcrédito:  7,0% 4% . . = = = 4%
Total: 6,9% °o: 3. 3. :." :." ; ﬂ.

= < S < S < =

Diciembre 11 ° 2 S 2 v 2 °
Consumo: 7,2%
Comercial: 6,5% . . . i .
Hipotecaria: 5,4% «=—=Hipotecaria «===Comercial ———Microcrédito «==Total «===Consumo
Microcrédito:  6,9%
Total: 6,7%
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100%

80%

60%

40%

20%

0%

Provisiones/Cartera riesgosa

dic-02

—Hipotecaria

dic-04 |

dic-06 |

——Comercial

dic-08 |

—Total

dic-10 |

Consumo

dic-12

100%

1 80%

1 60%

1 40%

20%

0%

18%
16%
14%
12%

10% [

Establecimientos de Crédito

Solvencia

- 18%
- 16%
- 14%
- 12%

- 10%

8%

6%

- 8%

Nov-92

Nov-94

Nov-96 |

Nov-98 |

Nov-00 |

Nov-02

Nov-04 |

Nov-06 [

Nov-08 [

Nov-10 |

6%

Nov-12
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VIl. La Inflacion en enero

111
Inflacion total al consumidor
- 9,0
- 8,0
Ene =2,00% - 7,0
Dic =2,44% 6.0
L 0,
Nov = 2.77% 5.0 %
4,0
Oct =3,06% \—\ - 3,0
Sep = 3,08% "~ 2,0
L 1 1 1 1 1 1 1 1,0
Ene-08 Ene-09 Ene-10 Ene-11 Ene-12 Ene-13
— Total —Rango Meta
112
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¢, Qué explica la caida de la inflacion

anual de enero?
 La desacelaracion de la inflacion anual los regulados y alimentos.

Comportamiento de la inflacion

aenero de 2013

Descripcion
dic-11 mar-12 jun-12 sep-12 oct-12 nov-12 dic-12 ene-13 en porcentaje
en la desaceleracion del mes
Total 373 340 320 308 306 277 244 2,00 100,00
Sin alimentos 313 29 280 287 286 268 240 211 47,64
Transables 080 068 101 109 106 094 077 073 2,30
No transables 364 371 362 402 403 397 392 394 0,05
Regulados 581 494 392 331 328 279 191 067 45,40
Alimentos 527 456 422 363 356 301 252 169 52,36
Perecederos 773 518 204 -235 063 -195 -390 500 10,66
Procesados 450 369 512 433 369 312 283 219 22,61
Comidas fuera del hogar 559 587 552 521 533 511 490 3,88 19,09
Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 313 29 280 287 286 268 240 211
Nicleo 20 392 376 356 371 358 335 323 2,95
IPC sin perecederos, nicomb. niserv. pubs| 318 299 323 333 328 315 302 276
Inflacion sin alimentos ni regulados 238 238 248 274 273 265 255 254
Promedio primeros 4 indicadores 3,15 3,02 3,02 316 311 2,96 2,80 2,59
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Reptblica. 113
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Indicadores de Inflacion Basica

r 6,0
Promedio de 4
Ene = 2,59% r 50
Dic = 2,80%
Nov = 2,96% r 4.0 %
Oct = 3,11%

r 3,0

r T T T T 2,0
Ene-08 Ene-09 Ene-10 Ene-11 Ene-12 Ene-13

— Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

115

Indicadores de Inflacién Basica

Ene-08 Ene-09 Ene-10 Ene-11 Ene-12 Ene-13
——Sin alimentos
—— Ndcleo 20
—Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

116
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¢, Qué paso con Transables
y No Transables?

117
Inflacion anual de Transables y
No Transables
- 9,0
- 7,0
o 5,0%
- 3,0
- 1,0
- -1,0
ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12 ene-13
— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion Transable y No Transable sin
alimentos

- 8,0
7,0
- 6,0
- 5,0
- 4,0,
307

ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12 ene-13

— Transable sin alimentos —No Transabe sin alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion sin alimentos ni regulados
Inflaciébn anual Transables y No Transables
Transables sin alimentos ni regulados
Ene = 0,73% s
! 5,0
Dic=0,77%
4.0
Nov = 0,94% 30
"%
Oct =1,06% 2,0
No transables 1.0
0,0
Ene = 3,94%
-1,0
Dic = 3,92% ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12 ene-13
Nov = 3,97% — Transables — No transables
Oct =4,03%

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Tipo de Cambio e Inflacién sinar
Transables

r 3,0

r 2,0

1,0 %

ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12 ene-13
— Variacion anual TRM — Transables

4 J§ Fuente: DANE y Banco de la Republica.

121

Inflacion anual No transables

ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12 ene-13

—ARRIENDOS —ALTA INDEXACION ——BAJA INDEXACION

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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¢ Que paso con la inflacion
de regulados y alimentos?

123

Regulados
Ene=0,67% %
Dic=1,91%
Nov =2,79%
Oct = 3,28%
Ene-08 Ene-09 Ene-10 Ene-11 Ene-12 Ene-13
——Regulados — Servicios publicos
— Combustible — Transporte

4 J§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Inflacién anual Alimentos

Ene = 1,69%
Dic =2,52%
Nov = 3,01%
Oct = 3,56%

%

Ene-08 Ene-09 Ene-10 Ene-11 Ene-12 Ene-13

d I§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

125

Inflacion de Alimentos (%)

Ene-07 Ene-08 Ene-09 Ene-10 Ene-11 Ene-12 Ene-13

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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VIII. Expectativas de
Inflacion

127

Prondstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa

Feb-09 Feb-10 Feb-11 Feb-12 Feb-13
—A dic. de cada afio — Doce meses adelante

g
y Fuente: Banco de la Republica.
128
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Pronéstico de inflacién anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

- 4,5

- 4,0

- 3,5

%

- 3,0

- 2,5

T T T T 2,0

Feb-09 Feb-10 Feb-11 Feb-12 Feb-13
ST, —A dic. de cada afo —Doce meses adelante
s
- 129
Prondstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa
- 6,0
4,0
%

- 2,0

T T T T 0,0

Feb-09 Feb-10 Feb-11 Feb-12 Feb-13
&5 % — A dic. de cada afio —Doce meses adelante

s

b 1

A

Fuente: Banco de la Republica.
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Break-Even Inflation a2, 3,5y 10 anos
Promedio mensual (*) Datos diarios
8% r - 8% 3.4% 3.4%
3.2% 3.2%
6% 6%
3.0% 3.0%
4% 4%
2.8% 2.8%
2% 2% 26% 2.6%
24% 4 2.4%
0% 1 I 1 1 1 1 1 1 L 1 L 1 L L L 0%
N1 OWVWNDN®RDBRADO O == AN M
eI T L TILLYLY 0 0
- - T - R - S R B R B - S N S (- S z-zﬁmmmmmmmmmzzﬁ
e e e pereee e e T T T ToTowowonow
g g 28 8 888 E L
¢ 5 § 5 9% % L2
- = - (L] o
2 anos 3 anos N O 884 &g
5 afos 10 aios
Encuestaa 12 meses  ------ rango meta
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(*) Metodologia Nelson y Siegel. Datos a Febrero 13 de 2013
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