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A. Demanda Externa

PIB real de los Estados Unidos

Miles de millones Porcentaje
de dolares de 2009

EEUU

indice de produccion industrial - EEUU




Ventas al por menor reales

EEUU

Confianza de los consumidores
(Universidad de Michigan)

EEUU

Mercado laboral - EEUU
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Miles de millones
de euros de 2005

Zona del euro

PIB real de la Zona del Euro

Porcentaje
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Zona del euro

Zona del euro
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China

LATAM

indices de actividad econémica mensual para algunas economias de América Latina
(variacion anual)




América Latina

B. PRECIOS DE COMMODITIES E

Délares por barril

INFLACION

Precios internacionales del Petréleo
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Otros bienes exportados por Colombia:

Carbdn Niquel

Café

Alimentos
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Términos de intercambio

Porcentaje

Inflacion desarrolladas

Inflacion total (IPC) Inflacion basica (IPC)

Porcentaje
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Porcentaje

Inflaciébn emergentes

América Latina Asia

Porcentaje

Tasas de interés y politica monetaria

Pais Nivel actual Ultimo cambio
Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb)
Zona Euro 0.25 7 Nov 13 (-25 pb)
Reino Unido 0.5 5 Mar 09 (-50 pb)
Japén 0.05 5 Oct 10 (-5 pb)
Australia 2.50 6 Ago 13 (-25 pb)
Canada 1.00 8 Sep 10 (+25 pb)
Brasil 10.50 15 Ene 14 (+50 pb)
México 3.50 25 Oct 13 (-25 pb)
Colombia 3.25 22 Mar 13 (-50 pb)
Perl 4.00 7 Nov 13 (-25 pb)
Chile 4.25 18 Feb 14 (-25 pb)
Hungria 2.70 18 Feb 14 (-15 pb)
Polonia 2.50 3 Jul 13 (-25 pb)
Rumania 3.50 4 Feb 14 (-25 pb)
Indonesia 7.50 12 Nov 13 (+25 pb)
India 8.00 28 ene 14 (+25 pb)
China 6.00 7 Jul 12 (-31 pb)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)

3/13/2014

10



C. MERCADOS FINANCIEROS

indices bursétiles

Volatilidad

3/13/2014
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Tasas de interés de largo plazo - EEUU

Puntos
basicos

CDS América Latina

Puntos
basicos
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Tasa de cambio LATAM

indice indice
ene09=100 dic12=100

1. Comercio Exterior
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Exportaciones

Diciembre 2013

Noviembre = US$ 4.944 mill - var. % anual
Diciembre US$ 5.272 mill - var. % anual

*No incluye reexportaciones de aeronaves
Fuente: DANE-DIAN.

2,8%
6,5%

3/13/2014
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Ene-Dic 2012 = US$ 60.125 mill - var. % anual = 5,6%
Ene-Dic 2013 = US$ 58.822 mill - var. % anual =-2,2%

*No incluye reexportaciones de aeronaves
Fuente: DANE-DIAN.

Exportaciones totales

(Var. % Anual)

indice de precios

Var anual ene-dic -7,5%

indice de cantidades

Var anual ene-dic 5,3%
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Noviembre =US$3.561 mill - var. % anual = 6,0%
Diciembre = US$ 3.861 mill - var.%anual = 5,8%
Ene-Dic 2012 = US$ 43.631 mill - var. % anual = 7,9%
Ene-Dic 2013 = US$ 42.076 mill - var. % anual =-3,6%

3/13/2014
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Bienes béasicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)

En diciembre representaron el 73,2%
del total de bienes exportados.

indice de precios

Var anual ene-dic -7,5%

indice de cantidades

Var anual ene-dic 3,9%

1%
18,4%

Noviembre = US$ 333 mill - var. % anual
Diciembre = US$ 358 mill - var. % anual
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Ene-Dic 2012
Ene-Dic 2013

US$ 4.002 mill - var. % anual

US$ 3.982 mill - var. % anual =

-14,4%

-0,5%

Bienes basicos de origen agricola
(café, banano y flores)

En diciembre representaron el
6,8% del total de bienes exportados.

indice de precios

Var anual ene-dic -15,5%

indice de cantidades

Var anual ene-dic 15%

3/13/2014
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Noviembre =US$ 1.050 mill - var. % anual -6,1%
Diciembre =US$1.054 mill - var.% anual = 5,5%

*Sin petroleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros
y agricolas, las exportaciones industriales representan el 96% de este grupo.
No incluye reexportaciones de aeronaves

Fuente: DANE-DIAN.

US$ 12.493 mill - var. % anual = 5,7%
US$ 12.764 mill - var. % anual 2,2%

Ene-Dic 2012
Ene-Dic 2013
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Industriales y otros

(Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

En diciembre representaron el 20% del
total de bienes exportados.

indice de precios

Var anual ene-dic -4,3%

indice de cantidades

Var anual ene-dic 8%

No incluye reexportaciones de aeronaves
Fuente: DANE-DIAN.

Destinos de las exportaciones de bienes
industriales y otros

(Sin petréleo y derivados, carb6n, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 21,3% del total)

3/13/2014
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USA
Noviembre = -0,6%
Diciembre = -7,9%
(US$ 134 mill)
Ecuador
Noviembre = -7,1%
Diciembre = 9,9%
(US$ 168 mill)
USA
Ene-Dic 2012 = 1,8%
Ene-Dic 2013 =-1,1%
(US$ 1.595 mill)
Ecuador

Ene-Dic 2012 = 1,7%
Ene-Dic 2013 = 1,1%
(US$ 1,896 mill)

3/13/2014
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Venezuela
Noviembre =-20,4%
Diciembre =-15,6%

(US$ 131 mill )
Resto de destinos
(Sin USA, Ecuador ni Venezuela)
Noviembre = -2,8%
Diciembre = 13,7%
(US$ 621 mill )
Venezuela

Resto de destinos

(Sin USA, Ecuador ni Venezuela)

Ene-Dic 2012 =-1,1%

Ene-Dic 2013 = 7,4%
(US$ 7.452 mill)

Ene-Dic 2012 = 50,4%
Ene-Dic 2013 = -11,8%
(US$ 1.821 mill)

3/13/2014
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Anexo

Exportaciones - Acumulado 12 meses
Tasas de crecimiento anual

3/13/2014
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Variacién Porcentual Anual - Diciembre 2013 / Diciembre 2012
Exportaciones 20 2013
Valores VolUumenes Valores Volimenes
Totales -6,7 -12,8 6,5 35,1
Productos basicos -7,3 -12,4 6,7 35,5
Agricolas -23,9 5,4 18,4 28,0
Café 41,1 -13,9 16,9 61,0
Banano 21,8 11,8 21,3 20,3
Flores 5,6 13 18,6 27,2
Mineros -5,6 -12,8 5,8 35,7
Petréleo, derivados -0,6 43 5,6 9,0
Carbén -25,2 -21,7 36,2 54,1
Ferroniquel 12,4 26,1 -26,7 -75
oro 5,4 5,4 44,8 -26,4
Resto de exportaciones -4,4 -22,3 55 25,4
Variacion Porcentual Anual - En lo corrido a Diciembre
Exportaciones 208 2015
Valores Volimenes Valores Volimenes
Totales 5,6 -0,7 2,2 2,0
Productos basicos 5,6 -0,6 -3.3 2,2
Agricolas -14,4 -4,7 -0,5 -1,4
Café 26,8 8,3 1,4 37,2
Banano 0.8 -4,2 7,1 -10,5
Flores 15 2,0 5,1 5,0
Mineros 7,9 -0,5 -3,6 2,3
Petrédleo, derivados 11,0 7,7 2,9 7,9
Carbén 7,0 -4,7 14,3 -1,0
Ferroniquel 6,6 31,4 -22,8 -5,3
oro 22,0 15,1 34,2 252
Resto de exportaciones 5,7 -2,9 2,2 -2,6

3/13/2014
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Importaciones CIF

Diciembre 2013

Noviembre = US$ 5.033 mill - var. % anual
Diciembre =US$ 4.935 mill - var. % anual
(promedio 2012 = US $ 4.926 mill)

Fuente: DIAN.

-1,8%
8,6%

3/13/2014
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Importaciones totales

indice de precios

Var anual ene-dic -0,3%

indice de cantidades

Var anual ene-dic 1,3%

Ene-Dic 2012 = US$59.111 mill - var. % anual = 9,0%
Ene-Dic 2013 = US$ 59.396 mill - var. % anual = 0,5%
Fuente: DIAN.
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Bienes de capital
Noviembre = -6,8%
Diciembre = 23%
(US$ 2.044 mill.)

Materias Primas
Noviembre = 3,3%
Diciembre = 1,2%

(US$ 1.772 mill.)

Importaciones Materias Primas

indice de precios

Var anual ene-dic -1,2%

indice de cantidades

Var anual ene-dic 2,2%

3/13/2014
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Importaciones Bienes de Capital

indice de precios

Var anual ene-dic 1,5%

indice de cantidades

Var anual ene-dic -1,1%

Bienes de capital
Ene-Dic 2012 1,5%
Ene-Dic 2013 -0,1%

Materias Primas
Ene-Dic 2012 13,0%
Ene-Dic 2013 0,5%
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Noviembre = US$ 1.189 mill. - var. % anual = -3,0%
Diciembre =US$ 1.117 mill. - var. % anual = -1%
Ene-Dic 2012 = US$ 12.940 mill - var. % anual =14,4%
Ene-Dic 2013 = US$ 13.137 mill - var. % anual = 1,5%

3/13/2014
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Importaciones Bienes de Consumo

indice de precios

Var anual ene-dic -1,5%

indice de cantidades

Var anual ene-dic 3,4%

Anexo

3/13/2014
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Variacion Porcentual Anual - Diciembre 2013/ Diciembre 2012

Importaciones CIF 2012 2013

Clasificacién CUODE Valores |Volimenes| Valores |Volimenes

Bienes de Consumo 16,9 29,4 -1,0 -14,2

Bienes de

Intermedios 15,6 28,3 1,2 4,6

Bienes de Capital -17,6 20,4 23,0 22,0

Bienes no clasificados 8,5 11,0 -51 -24,5

Total 1,0 27,0 8,6 5,0

Variacién Porcentual Anual - Enero a Diciembre
Importaciones CIF 2012 2013
Valores Volimenes Valores Volimenes

Bienes de Consumo 14,4 14,7 1,5 -1,4
Bienes intermedios 13,0 15,8 0,5 2,4
Bienes de Capital 15 12,2 -0,1 12,4
Bienes no clasificados 18 4,2 -20,8 -17,2
Total 9,0 15,3 0,5 34
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BALANZA COMERCIAL

Diciembre 2012 = US$ -30 mill.  Diciembre 2013 =US$ 128 mill.
Ene-Dic 2012 =US$2.376 mill. Ene-Dic 2013 = US$ 1.290 mill.

1. Crecimiento interno

32
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Indicadores del cuarto
trimestre de 2013

Consumo Privado

Muestra mensual de comercio al por menor - Total Comercio
220 Minorista sin combustibles (Desestacionalizado)

I
|

- 27.0%
- 22.0%
- 17.0%
- 12.0%
- 7.0%

2.0%
3.0%

- -13.0%

8.0%

—
o
O
)
=)

Dec-04
Dec-05
Dec-06
Dec-07
Dec-08
Dec-09
Dec-10
Dec-12
Dec-13
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Muestra mensual de comercio al por menor

200 Total Comercio Minorista sin combustibles ni vehiculos | 24.0%
190 | Desestacionalizado
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800 80.0%
700 60.0%
600 40.0%
500 20.0%
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Perspectivas del consumo privado
EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado
8% 40
30
6% - - 20
- 10
4% -0
r -10
2% - r =20
r -30
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el 2, o 2 el = el 32 el =X el 2 o
——Crecimiento Consumo de Hogares ——Balance Ventas - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

Perspectiva de inversion privada

EMEE - Expectativas de Inversién vs. Crecimiento FBKF sin
OC ni Construccién

r 25
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Crecimientos ANO 2013 por principales sectores

3/13/2014
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Encuesta de la ANDI

!

Mensual y
tendencia

I

Acum. 6 meses

3/13/2014
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T !

Mensual
Acum.12 meses

Indicadores del primer
trimestre de 2014
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Indi )
dicador de confianza del consumidor de

Fedesarrollo

Promedio: 16,1
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Pedidos y existencias en la industria: Fedesarrollo

f f

Pedidos Existencias

Expectativas de produccion en la industria: Fedesarrollo

3/13/2014
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1 I

Percepcion Percepcion
situacidn actual situacion futura (6 meses)

Demanda de energia total — XM
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V. Indicadores de Mercado
Laboral y costos

3/13/2014
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Indicadores de Mercado
Laboral

Tasa de desempleo
(Octubre-Noviembre-Diciembre)

14

10.1

92

Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

Fuente: GEIH - DANE

3/13/2014
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Tasa de Desempleo

(Desestacionalizada)

18
17
16
15
14
13
12
11
10

Total Nacional
13 Areas

£1-01p
c1-un(
Z1-21p
Z1-un(
11-21p
T1-un(
0T-21p
0T-un(
60-21p
60-un(
80-21p
80-un/
L0-21p
£0-un(
90-21p
90-un(
50-21p
Go-un(
$0-01p
$0-un(
£0-21p

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Repdblica

Tasa de Desempleo Jefes de Hogar
(Trimestre mévil, desestacionalizado)

Nacional

=13 Areas

€1-01p
€1-nl
€1-993
z1-das
Z1-1qe
TT-AO0U
T1-unf
T1-9Ud
01-03e
0T-lew
60-120
60-Aew
80-21p
80-In{
80-93J
£0-das
L0-1qe
90-A0U
90-un(
9(-oud
Gg-o3e
Go-Tew
0-300
y0-Aew
€0-21p

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Repdblica
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Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupacion
(Desestacionalizada, 13 areas)
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68 F 61
67 - 60
66 F 59
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Ocupados en el Total Nacional Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre mévil desestacionalizado) (Trimestre mévil desestacionalizado)
122,000 12% 10,300 12%)
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3/13/2014

Empleo por Tipo de Ocupacion
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacion anual)
- 20%
——Industria

——Comercio

- 16%
- 12%
- 8%
- 4%
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Crecimiento anual de los salarios
111-Trim-2013 IV - Trim 2013 dic-13
Industria 4.9% 3.8% 3.5%
Comercio 1.3% 2.34% 1.8%
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Indice de salarios nominales: Construccién Pesada y Vivienda

(Variacién Anual)

——Construccion pesada W \\W_/
—yVivienda
® ® % @ @ @ © 9o © o9 = o o 8 o m ®m o %
8 & & & & & a4 a9 a9 9 & 49 9 9 4o o9 949 9T 8
CR - R A - A R - - -
) £ o o £ @ @ £ o o £ b @ £ o ) £ @ ]
Crecimiento anual de los salarios

IcCP-1ccy 1l -Trim 2013 IV -Trim 2013 ene-14

Cons. Pesada (obreros) 3.6% 3.5% 4.0%

Cons. Pesada (empleados) 2.5% 2.6% 2.8%

Vivienda 5.2% 4.8% 4.7%

10%

8%

6%

4%

2%

IPP y costos

3/13/2014
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IPP Total
Ene = 0,23%
Dic =-0,49%
Nov =-1,32%
Oct =-1,89%

Fuente: DANE.
IPP local
Ene =-0,35%
Dic =-0,96%
Nov =-1,86%
Oct =-2,49%

IPP Importado

Ene =2,95%
Dic =1,72%
Nov =1,17%
Oct = 0,95%
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Agropecuario
Ene =-3,03%
Dic = -4,27%

Nov =-6,90%

Mineria

Ene =-0,69%
Dic = -3,35%
Nov = -3,94%

Industria
Ene=0,37%
Dic = 0,12%
Nov =-0,33%

IPP por ramas Producidos y Consumidos

3/13/2014
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V. Variables Financieras

1/ Incluye crédito bancario (m/n y m/e(*)), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacién externa directa(*).
(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/US$

3/13/2014
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Endeudamiento /PIB
Hogares  Comercial Total
1997 15,35% 31,26% 46,61%
2010 12,24% 30,13% 42,37%)
2011 13,19% 31,19% 44,39%)
2012 14,37% 32,57% 46,94%)
2013 15,33% 35,76% 51,09%

1/ Incluye crédito bancario (m/n y m/e(*)), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacién externa directa(*).

(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/US$

Cartera frente a PIB

Hogares  Comercial Total
1997 15,3% 18,3% 33,7%)|
2010 12,2% 20,7% 33,7%)
2011 13,2% 21,6% 35,7%
2012 14,4% 22,8% 38,2%)
2013 15,3% 24,4% 40,9%|
Hipotecaria _ C: Hogares
1997 9,3% 6,1% 15,3%
2010 3,4% 8,8% 12,2%;
2011 3,5% 9,7% 13,2%
2012 3,8% 10,6% 14,4%)
2013 4,1% 11,2% 15,3%|

3/13/2014
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Enero 2014

Bancario: 11,51%
Ext. Directo: 14,45%
Bonos: 15,17%
Total: 12,43%
Diciembre 2013

Bancario: 11,55%
Ext. Directo: 17,17%
Bonos: 17,15%
Total: 13,14%
Septiembre 2013

Bancario: 14,41%
Ext. Directo: 19,28%
Bonos: 13,18%
Total: 15,22%
Diciembre 2012

Bancario: 13,88%
Ext. Directo: 21,34%
Bonos: 3,30%
Total: 14,14%

(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/US$

(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/US$

3/13/2014
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco Republica

3/13/2014
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TASAS DE INTERES:

3/13/2014
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Reptblica

Tasas Nominales de Interés: promedio mensual

Prom Prom Prom Prom \{ar pb var pb
Dic/13a | Jul/12a
Mensual.  Mensual. Mensual. Mensual. eneina | Enena
Jul/12 Dic/12 Dic/13 Ene/14
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 2,92 2,82 2,26 2,46 20 -46
CDT 6,08 5,54 4,39 4,46 7 -161
DTF 5,44 5,22 4,06 4,03] -3| -141
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 12,47 11,64 9,96 11,06 109 -141]
Tasa Comercial BR 10,52 10,06 8,31 8,74 43 -178
Consumo 19,66 18,26 17,63 18,22 59 -144|
Ordinario 12,29 11,69 10,24 10,75 50 -154
Hipotecaria 13,04 12,84 10,79 10,92] 13 -213
Preferencial 9,30 8,59 7,03 7,01 -2 -229
Tarjeta 30,27 30,48 28,90 28,45| -45 -182
Tesorerfa 8,51 8,30 6,88 7,07| 19 -144|
Construccion 11,25 10,62 9,10 8,89 -21] -236
Microcrédito 35,73 32,18 35,06 35,61 55 -11
TIB 5,35 4,49 3,24 3,24 0 -211
Subasta de Expansior 5,23 4,46 3,25 3,25] 0 -198
Tasa Usura 31,29 31,34 29,78 29,48 -30] -182
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Consumo Enel4 15,34%
Prom. Desde 2000 18,07%
Hipotecaria Enel14 8,22%
Prom. Desde 2000 11,31%
Tarjeta Enel4 25,32%
Prom. Desde 2000 22,29%
Usura Eneld 26,32%
Prom. Desde 2000 23,17%

(*) IPC Sin Alimentos

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

Preferencial Enel4 4,40%
Prom. Desde 2000 5,93%
Tesoreria Enel4 4,46%
Prom. Desde 2000 5,01%
Construccion Ene14 6,24%
Prom. Desde 2000 9,51%
Ordinaria Enel4 8,05%
Prom. Desde 2000 10,24%

(*) IPC Sin Alimentos

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la Republica
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INDICADORES DE RIESGO:
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CARTERA VENCIDA/CARTERA TOTAL

Consumo:
Comercial:
Hipotecaria:
Microcrédito(**)

Total:

Dic/ 2012
4,81%
1,79%
6,54%
5,20%
3,16%

Nov/2013
4,88%
2,01%
6,23%
6,31%

3,40%

Dic/2013
4,45%
1,95%
5,42%
6,37%
3,12%

Prom(*)
6,11%
2,77%

17,88%
5,94%
5,97%

CARTERA NO A/CARTERA TOTAL

Dic/ 2012 Nov/2013| Dic/2013

(*) Promedio desde el 2001 hasta junio 2013

(**) Promedio desde enero de 2002 hasta julio 2013

Consumo: 753%|  7,53%| 7,03%
Comercial: 6,23%|  6,43%| 6,53%
Hipotecaria: | 506%| 4,20%| 4,12%
Microcrédito | 7,84%|  9,80%| 10,81%
Total: 6,56%|  6,65%|  6,59%

Prom(*)
8,53%
10,18%
14,54%
7,60%
10,72%

(*) Promedio desde enero 2002 hasta julio 2013

3/13/2014

59



Cubrimiento de riesgo en niveles altos.
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VI. La Inflacidn en enero

Ene =2,13%
Dic = 1,94%
Nov = 1,76%
Oct =1,84%
Sep =2,27%
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3/13/2014

¢, Qué explica el aumento de la inflacion
anual en Enero?

* Los regulados (en especial por transporte y combustibles), los alimentos perecederos
y los transables sin alimentos ni regulados.

|a inflacidn basica
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Promedio de 4
Ene = 2,55%
Dic = 2,50%
Nov = 2,46%
Oct = 2,44%
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¢ Que paso con Transables y
No Transables?

Inflacion Total
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Inflacion sin alimentos.

Inflacion sin alimentos ni regulados

Transables
Ene=1,57%
Dic = 1,40%
Nov = 1,39%
Oct = 1,34%

No transables
Ene = 3,61%
Dic = 3,76%
Nov = 3,73%
Oct=3,67%
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No transables sin alimentos ni regulados.
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¢ Que paso con la inflacion
de regulados y alimentos?

Inflacién de regulados

Regulados
Ene =1,66%
Dic = 1,05%
Nov =0,45%
Oct=1,07%
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Total alimentos

Ene =1,20%
Dic = 0,86%
Nov = 0,62%
Oct =0,66%

Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.
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3/13/2014

VIl. Expectativas de
Inflacion
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2,85

2,70
2,66
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3.23
3.16

(*) Metodologia Nelson y Siegel. Datos a Febrero 20 de 2013.

Fuente: MEC y SEN, Calculos Banco de la Republica
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FIN
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