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Resultados PIB: 2021-T4



PIB agregado: resultados

Producto interno bruto DAEC Variacién anual Var. trimestral
250 Serie DAEC Serie Original Serie DAEC
240 2020T1 0,4% 0,8% -2,1%
230 2020T2 -16,5% -16,5% -15,9%
520 2020T3 -8,6% -8,8% 10,0%
510 2020T4 -3,4% -3,6% 6,7%
2021T1 2,1% 0,9% 3,4%
200
2021712 17,5% 18,1% -3,2%
190
I I I I II 202173 13,3% 13,5% 6,1%
180
A A 202174 10,7% 10,8% 4,3%
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Fuente: DANE; calculos Banco de la Repiblica



Revisiones



Revisiones: 2019 y 2020

Publicacion Noviembre 2021

Publicacion Febrero 2022

2019

2020

2019

2020

Ao completo

Ao completo

Ao completo

Ao completo

Consumo Total 4.2% -3.9%
Consumo de los Hogares 3.9% -5.6%
Consumo Final del Gobierno 5.3% 3.7%

Formacién Bruta de Capital 3.8% -20.3%
Formacion Bruta de Capital Fijo 3.1% -20.6%

Demanda Interna 4.1% -7.2%

Exportaciones Totales 3.1% -18.3%

Importaciones Totales 7.3% -17.3%

Producto Interno Bruto 3.3% -6.8%

4.3% -4.2% ¥
4.1% -5.0%

5.3% -0.6% ¥
3.0% ¥ -20.5% ¥
2.2% ¥ -23.3% ¥
4.0% ¥ -75% ¥
3.1% -22.7% ¥
7.3% -20.5% ¥
32% ¥ -7.0% &

Fuente: DANE; calculos Banco de la Repiblica




Revisiones: 2021

Publicacion Noviembre 2021

2021
I Trim. I Trim. M Trim.
Consumo Total 2.0% 21.2% 19.4%
Consumo de los Hogares 2.1% 24.6% 19.9%
Consumo Final del Gobiermo 5.3% 9.6% 19.2%
Formacion Bruta de Capital 2.8% 30.2% 3.6%
Formacion Bruta de Capital Fijo -3.7% 32.3% 9.2%
Demanda Interna 2.0% 23.2% 16.9%
Exportaciones Totales -8.5% 14.2% 23.7%
Importaciones Totales -0.2% 47.0% 40.8%
Producto Interno Bruto 2.0% 17.0% 12.9%

Publicacion Febrero 2022
2021

I Trim. I Trim. M Trim.
2.9% 22.9% 19.0% ¥
2.1% 25.1% 20.1%
6.3% 14.2% 15.1% §
09% ¥ 30.0% ¥ 6.9%
-1.3% 36.3% 10.3%
2.0% 23.9% 17.4%
-8.6% ¥ 16.1% 24.3%
0.2% 47.1% 39.5% ¥
2.1% 17.5% 13.3%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Repiblica



Resultados PIB 2021-T4:
enfoque del gasto
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Consumo final del gobierno

Consumo final del gobierno DAEC

Variacion anual
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Formacion Bruta de Capital Fijo (FBCF)
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FBCF: vivienda
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Nota: CEED 20 areas de influencia
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FBCF: otros edificios y estructuras
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Oferta — valor agregado: Obras Civiles
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Censo de edificaciones: segmento no residencial
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magquinaria y equipo

FBCF

Variacion anual

Maquinaria y equipo DAEC
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Billones de pesos de 2015

Maquinaria y equipo: importaciones de bienes de
capital
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Exportaciones

Exportaciones DAEC Variacion anual
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Exportaciones: bienes y servicios
(Cuentas nacionales; pesos constantes)
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Exportaciones de bienes: dolares e indices de cantidades
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Importaciones: bienes y servicios
(Cuentas nacionales; pesos constantes)

Importaciones de bienes Importaciones de servicios
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Importaciones de bienes: ddlares e indices de cantidades
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Demanda externa neta DAEC
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Resultados PIB 2021-T4:
enfoque de la produccion



Recuperacion

Dos ramas de
prepandemia.

la

sectorial

produccion (de catorce) presentan niveles inferiores a la

Niveles de 2021-T4 relativos a 2019-T4

Alojamiento y servicios de comida
Arte y recreacion

Informacion y comunicaciones
Manufactura

Comercio y reparacién

Adm. publica, educacion y salud
PIB

Financieras

Profesionales

Inmobiliarias

Electricidad, gas y agua
Agropecuario

Transporte y almacenamiento

Mineria

Construccion

60%
70%
80%
90%

Igual al nivel de 2019-T4

l—» 100%

110%

120%

130%

140%

150%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Repiblica
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Variacion anual
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El caso de Alojamiento y Servicios de Comida

Alojamiento y Servicios de Comida » Variacion anual
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Algunos indicadores de 2022-T1



Produccion Manufacturera y Comercio Minorista

Produccion manufacturera Comercio minorista sin otros vehiculos
(serie desestacionalizada) (serie desestacionalizada)
125 80% 125 80%
115 60% 115 60%
‘ 105 40%
105 40%
95 20%
95 20%
85 0%
85 0%
75 -20%
75 -20% g5 -40%
65 o -40% 55 1 -60%
~ N~ [e0] o] (@)} (e)] o o — — o N~ ™~ o] [e0] [e)] (@)} o o — — [qV]
- = Ay = N - o\ o o\ o o\ - - X - - - o o o o o
2 3, 2 3, 2 3, e 3, e 3, g 2 3, 2 3, 2 3, 2 3, 2 3, 2
(] (] (] (] () (] (] (O] (] (O] (] (]
mmm Niveles SA° ——Variaciéon anual serie SA (eje der.) mmm Niveles SA°  ——Variacion anual serie SA (eje der.)

Nota: la categoria de “otros vehiculos” incluye la venta de flotillas o vehiculos de cualquier tipo realizadas a
través de licitaciones, las ventas a otros concesionarios y la venta de vehiculos de transporte publico, transporte
Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica. de carga y otros tipos de vehiculos como ambulancias, carros de bomberos, barredoras, etc.



Ingresos Reales Restaurantes y Hoteles

Ingresos reales Restaurantes y Bares
(serie desestacionalizada)

110 120%
100 100%
80%
90
60%
80 40%
70 20%
60 0%
-20%
50
-40%
40 -60%
30 -80%
~ N~ 0 o] (@)} [e)] o o — — (o]
N N X N A\ N o N o a3 o
e 3 e 3 2 3 2 3, 2 3, e
(] (] (] (] (] (]
mmm Niveles SA°  ——Variacién anual serie SA (eje der.)

Nota: los ingresos reales de restaurantes y bares se construyen a partir de los ingresos nominales totales de
Restaurantes y Bares de la Encuesta Mensual de Servicios. Como deflactor se toma el IPC de Comidas Fuera
del Hogar.

120

100

80

60

40

20

ene-17

jul-17

Ingresos reales Hoteles
(serie desestacionalizada)

il
o] 0] D D o o i —
N N X N o i o i
2 3, g 3, 2 3, 2 3,
(] ()] (] (]
mmm Niveles SA° ——Variacién anual serie SA (eje der.)

ene-22
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-200%

Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Republica.



Demanda de Energia y Movilidad No Residencial

Demanda de energia total

(serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario, y crecimiento anual)

66 - - 15%
64 - - 10%
=
62 -
2 L 5%
3 %
- 0%
(7] L 00
=)
= 58 -
2
@) - -5%
56
) ‘l ‘ ‘ N
52 I L -15%
feb-17 feb-18 feb-19 feb-20 feb-21 feb-22
mDemanda de Energia —Crecimiento anual DAEC (eje derecho)

Fuente: XM y Google; calculos Banco de la Republica.

Movilidad - promedio de lugares no residenciales
(promedio 7 dias; cambios respecto a referente)

45
30

15

-15

-30

14-mar-20
14-abr-20
14-may-20
14-jun-20
14-jul-20
14-ago-20
14-sep-20
14-oct-20
14-nov-20
14-dic-20
14-ene-21
14-feb-21
14-mar-21
14-abr-21
14-may-21
14-jun-21
14-jul-21
14-ago-21
14-sep-21
14-oct-21
14-nov-21
14-dic-21
14-ene-22
14-feb-22
14-mar-22

Nota: los informes muestran cémo cambian las visitas a diferentes lugares, asi como su duracién, en
comparacién con un valor de referencia. El valor de referencia es la mediana de ese dia de la
semana correspondiente al periodo de 5 semanas desde el 3 de enero hasta el 6 de febrero de
2020.

Cifras hasta 14 de marzo de 2022.



Il. Condiciones financieras



Tasas de Interés Interbancarias y Variacion Tasas de Interés de
Depositos

TPM e IBR
Overnight, 1, 3 y 6 meses

Tasas Pasivas
(Variacion acumulada * desde febrero de 2020)

7,00% - 50 ¢
6,00% - 0
5,00% - -50
[%]
S
4,00% - ﬁ’ -100
S
+ -150
3,00% - S
[a
-200
2,00% -
-250
1’00% | | | | | | | | | | | | |
) o o (=} o =) =} - - - - - - ~
- o o o N o o o o o o o o o 300 L
o o] = (= (o] + o K] 1 c o - o o
T 2 § 5 8 8 5 2 8 5 B 8 5 08 2288 ]88 FFF VN TR
m m m m Lfl, m m I.ﬂ m m Lflj m m m I_ I. I_ L I. I_ I' I_ I_ L I. I_ I. I_ I_
§$35538584558¢8¢%8
IBR 1 Mes ——IBR 3 Meses ====|BR Overnight ——IBR 6 Meses —TPM
& e=Repo @ AhoOrro e DTF == CDT TOTAL

(*) Promedio mensual para Ahorros con informacién hasta febrero 18/22

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Tasas de Interés de Colocacion: variacion desde febrero de 2020

Tasas de interés comerciales Tasas de interés hogares
(Variacion acumulada*desde febrero de 2020) (Variacién acumulada*desde febrero de 2020)
150 g 250
100 b 200
150
50
100
0
n v 50 p
o) o
= K
(%) 1%]
2 -100 2 S0 F
[ c
g & -100
-150 : y
150 F =
-200
-200 F
-250
-250 } =
300 b 300 e . .
5 98 § 8§ 8 § 8 /¥ /8 /% § /&8 § 8 2 2 2 2 8 8 %8 8 & & & & & & %
5 ¢ © § ¢ o©o ¥ Y o8 5 ¢ o KL L <9 - 5 5 = . 5 5 5 o . 5 o 5 5
g s & |§ 2 ® 8§ - ¢ € 32 ®» 8 ©T ¢ 8§ = & &€ 5 » §8 35 8 & 5 & § 5 9
amRepo Ordinaria «mmPreferencial e Construccion e Tarjeta e Hipotecaria ess==Repo Sin Libranza Libranza

(*) Promedio mensual con informacion hasta febrero 18/21

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Spread Preferencial — TES

59% - Ponderado mensual(*)

3% - A /\

1% -

VMW

-1% -

feb.-19 ago.-19 feb.-20 ago.-20 feb.-21 ago.-21 feb.-22
===Mensual -———Promedio
Spread Consumo - TES
13% Ponderado mensual(*)
11% -
9% -
7% -
5%
feb.-19 ago.-19 feb.-20 ago.-20 feb.-21 ago.-21 feb.-22
e===\lensual -———Promedio

7% -

Spread Ordinario — TES

Ponderado mensual(*)

5%

3% -

1%

feb.-19

7% -

5% -

3%

1% -

ago.-19 feb.-20 ago.-20 feb.-21 ago.-21 feb.-22

e==\ensual ——Promedio

Spread Vivienda — TES 15 afios
Mensual(*)

_1% n
feb.-19

N0 Vis

(*) Ponderado por monto de cada uno de los plazos. Promedio calculado desde 2003.

Fuente: Superintendencia Financiera, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica
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feb.-22



Tasa Real de Interés de Po

Tasa real de Politica Ex-post

6% T 6%
5% %
4% 4%
3% 3%
2% 2%
1% 1%
0% 0%
-1% 1%
_90
2% -2%
_20,
3% 3%
_4% 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l '}

< [(e} o0 o (o'} < o [+ ) o (] -4%
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(™= (= [P (= (= (M= (= (™= (M= [P

e Con IPC sin Alim. ====Con basica 1/ e Con IPC

itica Monetaria

Tasa Real de Politica Ex-ante
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Ko e} Q2 Q2 e} e} Q2 Ko e} Q2
(<)) () () [ [ [ [ (<)) [ [}
(=4 Y Y Y Y Y Y (=4 Y Y

=== Analistas /3 —— conBE/2 —— Encuesta Trim /4

1/ Promedio de: inflacidn sin alimentos, nucleo 20, inflacidon sin alimentos primario y combustibles e inflacidn sin alimentos y regulados. 2/ Break even con TES a
un afio. 3/ Inflacién a un afio de la Encuesta Mensual a Analistas Econdmicos del BR. 4/ Inflacién a un afio de la Encuesta Trimestral de Expectativas Econdmicas
del BR ( serie mensualizada con spline cubicos)

Fuente: DANE, Superintendencia Financiera de Colombia. Calculos Banco de la Republica



12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica

Tasa Reales de Interés de Colocacion

Tasas de Interés Comerciales
Reales Ex ante(*)

feb-12

=== Preferencial

feb-13

(*) Con promedio expectativas de inflacidon obtenidas de FBEI de 2 a tres afios, BE de 2y 3 afios, Inflacién a un afio de encuesta a analistas del
BR e Inflacién a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR.

feb-14

feb-15

feb-16
feb-17
feb-18

feb-19

feb-20

feb-21

feb-22

e===Tesoreria ===Construccion e===Qrdinaria

29%

26%

23%

20%

17%

14%

Reales Ex-ante(*)

Tasas de Interés Hogares

feb-12

feb-13

feb-14

feb-15

e—=Tarjeta e=—=Usura

feb-16
feb-17
feb-18

feb-19

feb-20

feb-21

feb-22

=== Hipotecaria (der) ====Consumo (der)

18%

15%

12%

9%

6%

3%



Crédito Bancario en relacion con
el PIB

(Cartera m/n) / PIB

50%
40%
30%
20%
10%
0%

< N o o (o] (<)) (o] N o0 -

Q Q Q Q Q Q A, A A o

O O ] O ] 2] o ] O ]

e e o] e e e el el e e

W Hogares M Empresas

Carteram/n aPIB
Hogares Empresas Total
2019 21.8% 23.6% 45.4%
2020 23.8% 26.2% 50.0%
2021  22.8% 23.6% 46.4%

Fuente: DANE, Superintendencia Financiera de Colombia. Calculos Banco de la Republica
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16%
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0%

4%

Crecimiento Crédito Bancario

Cartera Bruta M/N

Variacion anual de promedios mensuales

13,7%
13,2%

10,3%

9,2%
7,3%

ene-19

may-19

sep-19
ene-20
may-20
sep-20
ene-21
may-21
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ene-22

===Cartera Total ==Consumo =——Microcrédito =—=Comercial ==\ivienda

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica
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Desembolsos Crédito Comercial: participacion por plazos

Desembolsos por plazo Crédito Ordinario

Crédito Bancario Comercial M/N 15,0% M 16,3% | 14,6% 1 13,6 %[ 12,8%
Composicion desembolsos

0 —_— —_—
: i i

44,3% [145,0%

7% B 8%

Al
k
|4
L
I

%l45,8% % 3°°%W42,2%
46,2% og41,5% " M15,1%M44,6%

Trim.1/20 Trim.2/20 Trim.3/20 Trim.4/20 Trim.1/21 Trim.2/21 Trim.3/21 Trim.4/21 Trim.1/22

. Desembolsos por plazo Crédito Preferencial
52,4%52,4% [ll40,3 M40, 95 5 1,5% > 7 W5 1,% M1 1o Ms6 4o

Trim.4/19
Trim.1/20
Trim.2/20
Trim.3/20
Trim.4/20
Trim.1/21
Trim.2/21
Trim.3/20
Trim.4/21
Trim.1/22

M Preferencial i Ordinario M Tesoreria M construccion

Trim.1/20 Trim.2/20 Trim.3/20 Trim.4/20 Trim.1/21 Trim.2/21 Trim.3/21 Trim.4/21 Trim.1/22

(*)EI primer trimestre de 2022 incluye informacién hasta febrero 18

M <=1 ano i > uno y hasta tres afios

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica M >tres y hasta cinco afios M mayor cinco afios



Cartera Bancaria en Moneda Extranjera

Cartera Comercial M/E

Saldos Semanales USS millones

6.500 ¢ = 20%
6.000 10%
5.500 0%
5.000 -10%
4.500 -20%
4.000 - - - - - - - - - - - - - - - - - -30%

()} ()] )} ()] ()] ()] o o o o o o - - i i (= -l (o]

- - - - - - o o o o N o o o o o o o o

o i~ c o = o o = c o = o o = c o = o o

] =] 1) Q 5 ] =] oo Q 5 ] =] Y Q 5 ]

“ ? o 5 e - b ? o ® e s - ? o 5 ? s b

0 o0 o0 0 0 o0
S S - < pa- - 3 3 - X - - 3 S - X - - 3

Saldo ——Var anual (Derecho)

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Desembolsos Crédito de Consumo: participacion por modalidad y plazo

Desembolsos Consumo Desembolsos por plazo Crédito Consumo(*)
Part. Con y Sin Libranza Participacién por plazos
100% ¢
80% |
(v)
53%@154% l154% @53% 629 l|58% ] 55% T
0, ()
60% I 719, P 66% 64% @64% °
40% | —a B B -
20% F —
0% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ] H
/ -
EEEEEEEEEEEEIR N 7 7 7 koo Rew Nex New N 75 N 72 N 5%
> 9o > o > o > o > 9o > o > 9 o o ) o o o o — - - - o~
e & 2 ® 2 & g ¥ 2 & g ¥ 2 &£ L L £ 9 & & £ 9 9 9 ¢
< € © < S © < € © < (o] ﬂ'! ﬂ' H N ﬂ! d: F| N m Q: (]
Libranza Sin Libranza E E g § g £ E g g E £ £
i i i<|_1ano - i ul;unoyhastatres 'T'ios C -
(*) Incluye informacidon hasta febrero 18 de 2022

M >tres y hasta cinco aios E mayor cinco afios
Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



600

560

520

480

440

400

ene.-18

Dep0ositos Bancarios: saldo y crecimiento

may.-18
sep.-18

mm PSE (12q)

ene.-19

Depdsitos 1/
Saldo promedio mensual y variacion anual

may.-19

= A |3 vista

sep.-19

o o o
o o o
] > S
c ] )]
()} E 7]
A plazo =—PSE

ene.-21

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

220

210

200

190

180

ene.-18

1/ Depésitos a la vista: incluye cuentas corrientes, depositos de ahorro y otros depdsitos a la vista

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

may.-18

Depdsitos a plazo
Saldo promedio mensual y variacion anual

sep.-18
ene.-19
may.-19

i Dep.a plazo (I1zq)

sep.-19

—=CDT

ene.-20

may.-20

Bonos

sep.-20

ene.-21

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

-20%



CDT: saldo y captacion mensual por plazo

CDT CDT por plazos
Saldo Sb - Informacidn Semanal Monto mensual Sb.
190 25 -
179
181
185 | 20 -
2 2,9
180 25 > 4,8 ,9
15 — ! ’ 2 5
’ 1,8
175 Le
"N
“ 8l
160 |
1 — - — — — — — ~
| (9] (V] (9] oN (@] oN o oN
‘ = < I7,) (@) = o w
150 :
o @ @ 9 9 Q o o o o B Menos 90 dias M a 90 dias H Entre91Y 179 dias
31':_; 5 ‘g‘ @ i g, @ 5 ‘g‘ fa’_» A 180 dias ® de 181 Y 359 dias = A 360 dias
o g ® o ® ® ® ® ® ® B Superiores a 360 dias

Fuente: Superintendencia Bancaria. Calculos Banco de la Republica



Riesgo Crédito Bancario: mora

Indicador de Mora 85% r
. Cartera Vencida/Cartera total 75% |
0
6,5% 6.8%
7 0 [~
12% 6,2%
55% F
)
8% 255 47%
4,0%
4% 3,5% F
2'5% [ 1 [ 1 [ 1 [ 1 [ 1
O(y [ 1 [ 1 [ 1 [ 1 [ 1 [ 1 [ 1 [ 1 [ 1
° o LN N~ (@)) i o LN N~ (@) — gl 8' g (F}} r}: g
Q Q Q Q s ) i\ s \n o o = K = =
. . . . . o .2 © =3
5 5 5 5 3 5 5 3 5 3 = S € e
[ [ c c [ [ [ [ [ c
—\ivienda —Comercial —Total —=Consumo —=Microcrédito

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Riesgo Crédito Bancario: cartera en riesgo

Riesgo de Cartera 15% |
Cartera B a E/Cartera total
25% 13% -
11,7%
20% F
11% -
0 =
15% 9,5%
9% -
10%
5% 7% - 6,8%
O% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
— o LN ™~ (o)) — o LN N (o)} — 5% 1 1 1 )
< < < < < - - ) - - N o o o o -
S = = = = = = S = S > . D N o .
o) o) o) o) o) o) ) o) o o) o ~ = S = S
C c C C C C C c C c C (@) © (@] © (@)
c = c = c
—Hipotecaria Comercial —Total Consumo —Miicrocrédito

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Sistema Bancario: utilidades y solvencia

Utilidades Entidades de Crédito

$Bill flujos de 12 meses
16 - 99,5%

13,1 14,2

-] [<)] )] é o i -

i i Ll [o\] o~ o~ o~

3 3 3 3. 3 3 3

o © (o] (5] [] © o

= £ c £ = £ =
= Jtilidades (lzquierdo) ==\/ar. Anual

100%

80%

60%

40%

20%

0%

-20%

-40%

-60%

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

24%

21%

18%

15%

12%

9%

6%

Solvencia Establecimientos de Crédito

21,7%

1-nov-13

l-nov-14 [
1l-nov-15 T
1-nov-16
1l-nov-17 [
1-nov-18 [
1-nov-19 [
1-nov-20 [
1-nov-21 F

——Solvencia por Riesgo ——Requisito Solvencia por riesgo

——Solvencia Basica

24%

21%

18%

15%

12%

9%

6%



Ill. Inflacion



La inflacion a febrero de 2022



asica

r

e 7

Inflacion Total y B

Total

62%
26%

6,94%
’
5,

Ene
Dic=5
Nov=

Feb= 8,01%

Basica SINAR
Feb= 4,11%

3,47%
Dic= 2,49%

Ene=

2,54%

Nov=

—Meta ---+/-1p.p.

SINAR

asica

—Total



Indicadores de precios al consumidor y de inflacidon basica
A Febrero de 2022

Descripcién Ponderaciones dic-20 sep-21 dic-21 ene-22 feb-22
nuevo IPC
Total 100 1,61 4,51 5,62 6,94 8,01
Sin alimentos 84,95 1,03 3,03 3,44 4,47 5,10
Bienes 18,78 0,63 2,97 3,31 5,29 5,98
Servicios 48,85 1,29 2,01 2,18 2,78 3,39
Arriendos 25,16 1,33 1,76 2,02 2,09 2,27
CFH 8,79 3,84 7,74 9,30 11,27 12,95
Resto 14,91 -0,26 -1,03 -1,91 -1,29 -0,64
Regulados 17,32 0,73 5,94 7,10 8,31 8,91
Servicios publicos 6,69 3,22 9,02 9,47 10,83 12,26
Combustible 2,91 -12,22 8,06 11,32 11,38 9,82
Transporte 5,53 4,31 2,89 2,76 4,84 5,61
Educacion 2,38 1,05 2,16 5,85 5,85 6,06
Resto 0,13 5,23 2,61 2,61 5,68 5,30
Alimentos 15,05 4,80 12,40 17,23 19,94 23,30
Perecederos 3,15 2,49 14,82 24,42 30,48 38,58
Procesados 11,90 5,43 11,74 15,32 17,04 19,06
Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 1,03 3,03 3,44 4,47 5,10
Nucleo 15 (p0O8) 1,88 3,79 4,42 5,55 6,45
Inflacion sin alimentos ni regulados 1,11 2,28 2,49 3,47 4,11
Promedio indicadores inflacién basica 1,34 3,03 3,45 4,50 5,22

Resto Servicios : Lavado y Planchado de Ropa; Servicios Relacionado con la Copropiedad; Servicios Domesticos; Salud; Transporte otros (Mantenimiento y Reparaciones, Transporte Escolar, en
Resto Regulados : Cuotas moderadas EPS; Certificados, documentos administrativos y pago de honorarios.
Fuente: DANE; calculos realizados por el Banco de la Republica (BR) con clasificaciones provisionales



Servicios

Feb= 3,39%
Ene= 2,78%
Dic= 2,18%
Nov= 2,07%

Bienes

Feb= 5,98%
Ene= 5,29%
Dic= 3,31%
Nov= 3,79%

O R NWDHRUOGON 0 O

Variacion anual IPC de Servicios y Bienes

(Sin Alimentos ni Regulados)

N N N N © © ®© © & 0 6 O © © © O wW o o o
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—Bienes SINAR

—Servicios SINAR

feb-22



Arriendos

Feb= 2,27%
Ene= 2,09%
Dic= 2,02%

CFH

Feb= 12,95%
Ene= 11,27%
Dic= 9,30%

Resto

Feb= -0,64%
Ene= -1,29%
Dic= -1,91%

%

14,00 -
12,00 -
10,00 -
8,00 -
6,00 -

4,00 4

2,00 -

Variacion anual IPC de Servicios

(2,00) -
(4,00) -

feb-17

may-17

ago-17

N 0 0 0 0 O O O & © O O
R R B R B BB
> 2 > o 2 2 > o 2 o2 > o
© @ ® W 0 @ ® W O W ®©
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—Servicios —Arriendos —CFH —Resto

nov-20

feb-21

may-21

ago-21

nov-21

feb-22



Regulados

Feb= 8,91%
Ene= 8,31%
Dic= 7,10%
Nov= 6,56%
Oct= 6,14%

Variacion anual IPC de regulados

feb-22

15,00 -

10,00 -

5,00 n - <

0,00 | | | | | | | | | | | | | | | |

-5,00 -

-10,00 -

-15,00 -
~ ~ ~ M~ o0 o0 o0 Q0 (e)] (o)) ()] (o)) o o =] o - = i -
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Q2 > (@) > QO > (@) > QO > () > QO > (o) > XL > (o] >
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—Regulados —Servicios Publicos —Combustible —Transporte



| IPC de regulados

LI 4

1aCion anua

Var

- T2-93)
_ TZ-A0ou
_ 1Z-08e
- TZ-Aew
- 12-994
_ 0Z-A\ou
_ 0z-08e
- 0Z-Aew
- 0¢-994
_ 6T-AOU
_ 6T-08e
- 6T-Aew
- 61-99}
_ 8T-AOU
. gT-08e
- 8T-Aew
- 81-49}
_ /T-AOU
| /T-03e

- /T-Aew

LT1-9°}

10,00 -

8,00 -

6,00 -

4,00 -

2,00 -

0,00

—Regulados —Educacion —Resto



Alimentos

Feb= 23,30%
Ene= 19,94%
Dic= 17,23%
Nov= 15,34%

Perecederos

Feb= 38,58%
Ene= 30,48%
Dic= 24,42%
Nov= 20,17%

Procesados

Feb= 19,06%
Ene= 17,04%
Dic= 15,32%
Nov= 14,04%

Variacion anual IPC de Alimentos

feb-22 |

45,00
35,00
25,00
15,00
5,00
-5,00
-15,00
-25,00

%

20,00 - (subgrupos)

15,00 -

10,00 -

X
5,00 - _
| | | | \ | 4 | |

0,00 -

-5,00 -
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—Total Alimentos —Perecederos — Procesados (Eje izquierdo)



ivisiones

Precios relativos de Alimentos / Sin Alimentos por subd

00T = 810¢ 24quiadip aseg

—Procesados

—Perecederos

—Total alimentos



Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE (Promedio Mensual)
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¢ Qué se espera del clima?

« “Es probable que La Nifia continie en la primavera del hemisferio norte (77% de
probabilidad durante marzo-mayo de 2022) y luego haga la transicion a condiciones

neutrales (56% de probabilidad durante mayo-julio de 2022).” Boletin NOAA (febrero de
2022).

« “El pronostico del ENOS para el proximo trimestre (febrero — abril 2022) prevé mayores
probabilidades de condiciones La Nifia, con un 74%. Se estima que estas condiciones se

debiliten para el trimestre marzo — mayo. ” Boletin El Nifio, la Nifia en América Latina,
CIIFEN (febrero de 2022).



Season
JFM
FMA
MAM
AM|

M]J

JJA

JAS
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¢ Qué se espera del clima?

Probability (%)

100

90

80

70

Early-February 2022 CPC/IRI Official Probabilistic ENSO Forecasts

ENSO state based on NINO3.4 55T Anomaly
Neutral ENSO: -0.5 *Cto 0.5 °C

W La Nifia Forecast Probability
Neutral Forecast Probability
B El Nifio Forecast Probability

— La Nifa Climatelogy
Neutral Climatology
— &l Nifia Climatology

JFM

La Nifia
100

93

77
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Indice de Precios al Productor



IPP Total
Feb= 22,01%
Ene= 21,41%
Dic= 18,63%
Nov=17,20%
Oct= 14,82%

IPP TOTAL indice dic-14 = 100

25,00 -
20,00 -
15,00 -
il
X 10,00 -
5;00_ § “"’\"
111 h M |
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mindice (eje derecho) —Variacién anual

* Desde enero 2015 el IPP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Produccion Nacional (IPP producidos y
consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.
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IPP producido
y consumido

Feb= 25,09%
Ene= 23,20%
Dic= 19,65%
Nov= 18,88%

IPP Importado

Feb= 14,93%
Ene=17,27%
Dic= 16,29%
Nov= 13,42%

28,00
23,00
18,00

e 13,00
8,00
3,00
-2,00
-7,00

Variacion anual del IPP por procedencia
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Fuente: DANE.
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Agropecuario
Feb= 53,88%
Ene= 45,75%
Dic= 35,78%
Nov= 30,80%

Mineria

Feb= 42,85%
Ene= 50,49%
Dic= 42,74%
Nov= 55,14%

Industria
Feb=15,55%
Ene= 14,74%
Dic= 13,49%
Nov= 12,95%

%

Variacion anual del IPP (Cy P) por ramas de
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Fuente: DANE, cdlculos del Banco de |a Republica
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| IPP
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| IPP

Consumo intermedio
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’
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Consumo final
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VI. Expectativas de inflacion



Porcentaje

¢Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la
inflacion total?

Mediana de las expectativas de inflacion total a: 8,0
dic.-22, mar.-23, dic.-23 y mar.-24 W Encuesta Febrero
7,0
9,0 - Datos observados 8,44 @ Encuesta Marzo
[ ]
8,0 ¢ Encuesta Febrero 8,01 6,0
20 ® Encuesta Marzo 6.94 7,61
! ! 6,42 5,0
® 2
6,0 T
* g 4,0
5,0 5,44 2
04’35 3,83 * 3,0
40 4 06’ ® 350
! 3,69 *0
3,0 3,50 2,0
2,0 1,0
1,0
0,0
0,0 Diciembre 2022 Diciembre 2023

dic-19 jun-20 dic-20 jun-21 dic-21 jun-22 dic-22 jun-23 dic-23 jun-24

La encuesta de marzo muestra un aumento de 98 puntos basicos en las expectativas de inflacion
para diciembre de 2022.



Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacion
total son mayores o menores (e iguales) a:

100,0%

| 2.6% 11,8% 11,4%
Encuesta Febrero Encuesta Marzo Encuesta Febrero Encuesta Marzo Encuesta Febrero Encuesta Marzo
Para diciembre 2022 Para diciembre 2023 Para 2 anos adelante

@ Menorque 2% [OEntre2%y3% MEEntre3%y4% © Mayor que 4%



Porcentaje

¢Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la
inflacion sin alimentos?

Mediana de las expectativas de inflacion sin alimentos a:
dic.-22, mar.-23, dic.-23 y mar.-24

6,0 7,0
—Datos observados 5,37 532 B Encuesta Febrero
510 © ° 6.0
50 ¢ Encuesta Febrero ’ B Encuesta Marzo
' 4,81 5,32
® Encuesta Marzo 4,47, 4,65®
.4,19 5,0 4,65
<

4,00 3,40 4o

3,50 ®e@ ’ 3,50 3,50
3,33

3,0

2,0

1,0

0,0 0,0
dic-19  jun-20  dic-20  jun-21  dic-21  jun-22  dic-22  jun-23  dic-23  jun-24 Diciembre 2022 Diciembre 2023

Las expectativas de inflacion sin alimentos para diciembre de 2022 registraron un aumento de 67
puntos basicos.



¢Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la Tasa
de Intervencion?

Expectativas de Tasa de Intervencion
Percentiles 10, 50 y 90

8.5
8.0
7.5
7.0
6.5
6.0
5.5
5.0
4.5
4.0
3.5
3.0
25 Expectativa
2.0
1.5

Tasa de intervencion

3

mar-21
may-21
jul-21
sep-21
nov-21 1
ene-22
mar-22
may-22
sep-22 4
nov-22 1
ene-23
mar-23 -
may-23
jul-23 A
sep-23
nov-23 -
ene-24
mar-24

|:| Encuesta feb/22 . Encuesta mar/22



V. Contexto economico
Internacional



1. Invasion de Rusia a Ucrania



Indicador de tensiones geopoliticas globales
(diario- promedio movil 7d)
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Fuente: Caldara, Dario and Matteo lacoviello (2022), “Measuring Geopolitical Risk,” American Economic Review, April, 112(4),
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= Abonos

Rusia: Comercio con Colombia

Importaciones Colombianas de Rusia
(477,6 m. USD en 2021)

43%

26%

o 3%

4%J 1

® Aluminio y sus manufacturas

= Productos quimicos organicos o inorganicos = Cobre y sus manufacturas

® Productos de Hierro yo acero ® Maquinaria eléctrica

m Otros

Fuente: DANE-DIAN.

Exportaciones Colombianas a Rusia

(139,6 m. USD en 2021)

13%

4%

10%

10%

17%

m Carnes ® Flores
m Café Frutas

® Leche y productos lacteos ® Otros

46%



2. Evolucion de la pandemia



Nuevos casos y muertes diarias a
nivel mundial por Covid-19*

(NUumero de personas por millén de habitantes)
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Proporcion de encuestados no vacunados y no
dispuestos a vacunarse

Estados Unidos **
Alemania

Reino Unido*
Holanda*

Francia
Dinamarca*
Italia*

Australia™
Japon*

Canada

Espafia*

Fuente: Our World in Data
Los datos corresponden a la encuesta del 15 de febrero. * Corresponde al corte del 75 de enero de 2022; **
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Indicador de movilidad hacia lugares como

Indice de rigurosidad de las medidas de aislamiento restaurantes, centros comerciales, cines,
(indice)
(porcentaje) entre otros.
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Nota: Para el agregado de Latinoamérica corresponde a: Brasil, Chile, Colombia, Ecuador, México y Peru.

Nota: Para el agregado de Latinoamérica corresponde a: Brasil, Chile, Colombia, Ecuador, México y Peru.
Fuente: Google

Fuente: OXFORD



3.Cadenas globales de
suministro



Indicador de costos de transporte maritimo de contenedores

(ddélares por contenedor)
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Fuente: DANE -DIAN. La relacion entre las importaciones CIFy su valor FOB se usa como una
aproximacion a los fletes. Para enero y febrero de 2022 se toma la informacion del ultimo
Avance disponible de la DIAN (el Avance reporta datos para febrero hasta el sdbado 26).



£ . . . Produccién industrial para algunas
Indice de presiones sobre las cadenas globales de suministro P 9
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esviaciones estandar con respecto a la media (2019=100)
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Fuente: Gianluca Benigno, Julian di Giovanni, Jan J. J. Groen, and Adam |. Noble, “A New Barometer of Global Supply

Chain Pressures” Federal Reserve Bank of New York Liberty Street Economics. Fuente: Federal Reserve Bank of St. Louis, oficinas de estadistica y Ministerio de Economia de Japdn;

calculos del Banco de la Republica.
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Produccion de vehiculos

(2019=100)
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4. Precios internacionales del
petroleo, de los alimentos y de
otras materias primas



Precios de materias primas

Exportaciones de l:-)lenes bas'c?s de Rusia y Ucrania (porcentaje, diferencia entre el precio promedio de enero y lo corrido de
(% de las exportaciones mundiales, 2020) marzo del 2022)
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Nota: Se presenta el cambio porcentual entre el precio promedio de enero y lo corrido entre el 1y el 18
de marzo. Para los fertilizantes se toma el indice de precios de fertilizantes de Norteamérica de Green
Markets.

Fuente: Bloomberg.

Nota: Datos agregados segun HTS a 4 digitos. Los fertilizantes corresponden al total mundial..
Fuente: TradeMap con informacién Comtrade.



Precio internacional del petréleo

(ddlares por
barril)
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Participacion produccion mundial de
petréleo y otros combustibles liquidos
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Balance mercado mundial de petréleo
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Indice de precios internacionales de productos

agricolas: alimentos y bebidas del banco mundial
(2014-2016 = 100)

Precios de algunas materias primas: energéticos y metales 150 ¢ . _
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5. Crecimiento
economico mundial y de
los socios comerciales



Crecimiento econdmico mundial
(variacion anual)
(Porcentaje)
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Componentes del crecimiento mundial

(Porcentaje)
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Condiciones empresariales (PMI) para algunas de
las economias mas grandes del mundo

(indice ajustado estacionalmente, un valor superior a
50 sugiere expansion)
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6.Inflacion externa



Evolucidon del prondstico de inflacion promedio mundial

(Porcentaje)
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Indicadores de inflacion al consumidor (variacion anual)

Fuente: Bloomberg.

Reduccion

Indicador Ponderador feb-21 mar-21  abr-21  may-21  jun-21 jul-21 ago-21  sep-21 oct-21 nov-21 dic-21 ene-22 feb-22
IPC total 100.0 1.7 2.7 4.2 4.9 5.3 5.3 5.2 5.4 6.2 6.8 7.1 7.5 7.9
IPC alimentos 13.4 3.6 3.5 2.4 2.1 2.4 3.4 3.7 4.6 5.3 6.1 6.3 7.0 7.9
IPC energia 7.4 2.3 13.3 24.9 28.0 24.5 23.8 25.1 24.9 29.8 331 29.4 27.0 25.7
IPC excluyendo alimentos y energia 79.2 1.3 1.7 3.0 3.8 4.4 4.2 4.0 4.0 4.6 5.0 5.5 6.0 6.4
IPC bienes excluyendo alimentos y energia 21.8 1.3 1.7 4.4 6.5 8.6 8.4 7.6 7.3 8.5 9.4 10.7 11.7 12.4
Ropa 2.5 -3.7 -2.5 2.1 5.7 4.9 4.1 4.1 34 4.5 5.0 5.7 5.3 6.6
Vehiculos nuevos 41 1.2 1.5 2.0 3.4 5.3 6.3 7.6 8.8 9.9 11.1 11.8 12.2 12.4
Vehiculos usados 4.2 9.4 9.4 21.0 29.8 45.3 41.6 31.9 24.4 26.4 31.4 37.3 40.5 41.2
IPC servicios excluyendo energia 57.4 1.3 1.6 2.5 2.9 3.0 2.8 2.7 2.9 3.3 3.4 3.7 4.1 4.4
Servicios asociados con la vivienda 32.8 1.4 1.7 2.1 2.2 2.6 2.8 2.8 3.2 3.5 3.9 4.2 4.4 4.8
Hoteles 0.8 -17.1 -7.4 8.3 10.2 16.9 239 19.3 19.8 25.7 253 27.5 23.6 29.0
Tiquetes aereos 0.5 -25.2 -14.3 10.7 25.2 24.8 18.0 6.5 0.9 -4.4 -4.5 0.7 4.9 12.7
Indicadores de inflacion al productor (variacién anual)
PPl demanda final 100.0 3.0 4.1 6.4 6.9 7.5 7.8 8.6 8.8 8.9 88 10.0 10.1 10.1
PPI demanda final sin alimentos y energia 21.5 3.0 4.1 6.4 6.9 7.5 7.8 8.6 8.8 8.9 9.9 10.0 10.1 10.1
Indicador sep-21 oct-21 nov-21 dic-21 ene-22 feb-22
Indicadores del mercado laboral (variacion anual)
Ingreso promedio por hora 4.8 5.4 5.3 4.9 5.5 5.1
indice de salarios 4.7 5.3




Inflacidn total en algunas de las principales economias

(porcentaje)
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Inflacidn total en algunas Economias Emergentes

(porcentaje)
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Fuente: Bloomberg.

Inflacidn total en algunas Economias de Asia

(porcentaje)
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7. Politica monetaria
externa



Estados Unidos



Breakeven inflation 5y

(Porcentaje)
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The breakeven inflation rate represents a measure of expected inflation derived from 5-Year Treasury
e=—=Bisica e Total Constant Maturity Securities (BC_5YEAR) and 5-Year Treasury Inflation-Indexed Constant Maturity
Securities (TC_5YEAR). The latest value implies what market participants expect inflation to be in the next
5 years, on average
(Porcentaje o o (Porcentaje) 5y-5y Forward Inflation Expectation*
vartaoion anual) Deflactor Implicito del consumo: total y basica 35
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PCE ——PCE basica === Meta This series is a measure of expected inflation (on average) over the five-year period that begins five years from

today. This series is constructed as:((((1+((BC_TO0YEAR-TC_10YEAR)/100))A10)/((1+((BC_5YEAR-

TC_5YEAR)/100))A5))A0.2)-1)*100 where BC10_YEAR, TC_T10YEAR, BC_5YEAR, and TC_5YEAR are the 10 year
Fuente: Bloomberg Fred. Datos de la encuesta tomados el 7 de marzo de 2022. and 5 year nominal and inflation adjusted Treasury securities.
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Fuente: Bloomberg.
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Tasa de interés de politica de la Reserva Federal
(Fin del trimestre)

Proyecciones del FOMC-Fed
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Nota: Las proyecciones corresponden con el punto medio del rango de la tasa de fondos federales de la Reserva Federal. La informacién proveniente de los futuros puede ser consultada en el
documento anexo a las minutas “Determinantes de las dinamicas de los mercados de capitales”
Fuente: Reserva Federal de los Estados Unidos.



Otras economias



Expectativas de la tasa de interés de politica para algunas economias avanzadas
(Mediana de la encuesta de analistas)
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Tasa de interés de politica para algunas economias emergentes

(Porcentaje)
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