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Anexos

1. La Inflación en junio



Inflación Total al Consumidor
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Fuente:DANE.

Inflación total

Jun 09 = 3.81%

May 09 = .77%

Abr 09 = 5.73%

Mar 09 = 6.14%

Feb 09 = 6.47%

Descomposición de la inflación anual según presiones alcistas
A junio de 2009
Descripción Ponderación Participación en % Participación %

Dic-08 Ene-09 Feb-09 Mar-09 Abr-09 May-09 Jun-09 en la desaceleración en la desaceleración
del mes año corrido

Total 100,00             7,67           7,18        6,47        6,14        5,73        4,77        3,81        100,00                                   100,00                                
Sin alimentos 71,79               5,11           4,84        5,03        4,90        4,67        4,40        4,27        11,13                                    19,00                                  

Transables 26,00               2,37           2,38        2,33        2,45        2,63        2,84        2,78        1,71                                      -4,67                                   
No transables 30,52               5,24           5,08        5,39        5,36        4,92        4,69        4,73        -1,51                                     6,40                                    
Regulados 15,26               9,45           8,49        9,01        8,11        7,56        6,47        5,85        10,93                                    17,27                                  

Alimentos 28,21               13,17          12,24       9,50        8,67        7,93        5,51        2,81        88,87                                    81,00                                  
Hortalizas, frutas, tubérculos y leche 5,12                 21,94          18,94       11,89       12,28       12,21       3,78        -3,68       47,38                                    39,40                                  
Cereales, aceites y otros 8,03                 19,02          18,63       16,11       12,89       10,48       9,41        5,29        40,96                                    32,68                                  
Comidas fuera del hogar y otros 11,59               7,27           7,08        7,17        6,71        6,41        5,98        5,99        -0,13                                     6,36                                    
Carne de res y sustitutos 3,47                 6,45           6,42        4,64        4,17        3,92        4,71        4,56        0,66                                      2,55                                    

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

crecimiento anual
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Fuente: Banco de la República

Indicadores de Inflación Básica
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Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Promedio de 3

Jun 09 = 4.86%

May 09 = 5.15% 

Abr 09 = 5.33%

Mar 09 = 5.66%

Promedio de 5

Jun 09 = 4.56%

May 09 = 4.73%

Abr 09 = 4.85%

Mar 09 = 5.11%



Indicadores de Inflación Básica
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Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Inflación total: 

Inflación  anual de Transables y No Transables
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Inflación sin alimentos.
Inflación Transable y No Transable sin alimentos
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Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Inflación sin alimentos ni regulados

Transables

Jun  09 = 2.78%

May 09 = 2.84%

Abr 09 = 2.63%

Mar  09 = 2.45%

No transables

Jun 09 = 4.73%

May 09 = 4.69%

Abr 09 = 4.92%

Mar 09= 5.36%

Inflación anual Transables y No Transables
sin alimentos ni regulados
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Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.



No transables sin alimentos ni regulados.
Inflación anual No Transables

sin alimentos ni regulados

3,0

4,0

5,0

6,0

7,0

8,0
Ju

n-
05

Se
p-

05

D
ic

-0
5

M
ar

-0
6

Ju
n-

06

Se
p-

06

D
ic

-0
6

M
ar

-0
7

Ju
n-

07

Se
p-

07

D
ic

-0
7

M
ar

-0
8

Ju
n-

08

Se
p-

08

D
ic

-0
8

M
ar

-0
9

Ju
n-

09

Arriendos (18,6%) Ss. Personales (4,7%)
Resto (7,2%) No transables sinar (30,5%)

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Inflación Total al Consumidor
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Regulados

Jun 09 = 5.85% 

May 09 = 6.47%

Abr 09 = 7.56%

Mar 09 = 8.12%

Inflación anual de Regulados
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Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

Inflación de regulados

Jun 09 = 2.81%

May 09 = 5.51%

Abr 09 = 7.93%

Mar 09 = 8.67%

Feb 09 = 9.50%

Total alimentos

Inflación anual Alimentos
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Fuente: Bloomberg, Bancos centrales

Inflación de Alimentos en América Latina

Inflación de alimentos 
(Latinoamérica)
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Inflación de alimentos según causas

Inflación de alimentos por causas
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Fuente: Datastream
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(Enero de 2004 = 100)
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Indice de Fletes Internacionales y Precios del Barril de 
Petróleo- WTI

(Indice Base ene-04 = 100)
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2. El PIB de 2008
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Fuente: DANE, cálculos del Banco de la República

2008 - I 2008 - II 2008 - III 2008 - IV 2009 - I Contribución

DEMANDA PRIVADA 7.0 6.3 4.3 2.8 -2.0 -1.7
  Consumo de los Hogares 4.3 2.8 1.5 0.5 -0.5 -0.3
  FBKF Privada 9.1 16.1 7.7 -1.1 -6.3 -1.1
  Existencias 63.6 32.1 43.3 114.6 -8.3 -0.3
DEMANDA PÚBLICA -2.8 -2.4 5.3 -5.0 5.0 1.1
  Consumo del Gobierno 1.4 2.4 1.6 0.0 0.2 0.0
   FBKF Pública (Obras civiles) -14.9 -14.8 18.0 -17.8 21.2 1.1

DEMANDA FINAL INTERNA 4.8 4.3 4.5 1.0 -0.5 -0.6

DEMANDA EXTERNA NETA 10.6 10.0 16.3 21.9 -0.4 0.0
  Exportaciones 14.6 8.8 3.1 2.4 -0.5 -0.1
  Importaciones 13.1 9.3 8.0 9.0 -0.5 -0.1

PRODUCTO INTERNO BRUTO 4.2 3.7 3.3 -1.0 -0.6 -0.6

Fuente: DANE



Cuadro Resumen y Constribuciones por tipo de Gasto

2008 - I 2008 - II 2008 - III 2008 - IV 2009 - I Contribución

CONSUMO FINAL 3.7 2.7 1.5 0.4 -0.3 -0.3
  Consumo de los Hogares 4.3 2.8 1.5 0.5 -0.5 -0.3
      Bienes no durables 2.9 2.6 0.2 0.3 -1.3 -0.3
      Bienes semidurables 3.1 1.7 0.5 -0.3 -2.5 -0.2
      Servicios 6.2 4.0 3.4 2.7 1.2 0.4
      Bienes durables -3.4 -5.2 -4.8 -3.8 -6.2 -0.3
  Consumo del Gobierno 1.4 2.4 1.6 0.0 0.2 0.0
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 8.4 9.5 14.4 3.0 -1.3 -0.3
  Formación Bruta de Capital Fijo 2.6 6.7 10.2 -5.9 -0.1 0.0
    FBKF Privada 9.1 16.1 7.7 -1.1 -6.3 -1.1
       Agropecuario,silvicultura,caza y pesca 1.2 5.9 6.3 3.4 2.2 0.0
       Maquinaria y equipo 8.9 22.3 9.3 6.5 2.0 0.2
       Equipo de transporte -14.9 -16.3 -28.3 -29.0 -22.4 -0.5
       Construcción y edificaciones 25.0 26.1 26.2 -1.4 -14.8 -0.8
       Servicios 0.7 4.1 3.0 0.9 2.0 0.0
     FBKF Pública (Obras civiles) -14.9 -14.8 18.0 -17.8 21.2 1.1
  Existencias 63.6 32.1 43.3 114.6 -8.3 -0.3

DEMANDA FINAL INTERNA 4.8 4.3 4.5 1.0 -0.5 -0.6

EXPORTACIONES 14.6 8.8 3.1 2.4 -0.5 -0.1
IMPORTACIONES 13.1 9.3 8.0 9.0 -0.5 -0.1

PRODUCTO INTERNO BRUTO 4.2 3.7 3.3 -1.0 -0.6 -0.6

Fuente: DANE
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Fuente: DANE
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Fuente: DANE

2007 I - 2008 II - 2008 III - 2008 IV - 2008 I - 2009

Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 4.0 4.0 5.5 2.1 -0.6 -0.8
Explotación de minas y canteras 2.9 4.6 7.9 10.4 6.4 10.6
Industria manufacturera 9.6 2.1 1.2 -2.5 -7.9 -7.9
Electricidad, gas y agua 3.7 0.7 1.7 1.2 1.0 1.9
Construcción 11.7 0.4 -0.2 21.1 -11.3 4.1
    Edificaciones 2.2 24.9 25.9 25.2 -0.9 -14.1
    Obras Civiles 19.3 -15.1 -14.8 18.1 -17.7 21.2
Comercio, reparación, restaurantes y hoteles 8.8 2.2 4.0 1.1 -0.6 -2.7
Transporte, almacenamiento y comunicación 11.0 9.0 4.6 2.3 0.4 -2.0
Estab. Finan, segur, inmueb y serv a las empresas 7.3 7.0 4.9 6.5 3.9 4.7
Servicios sociales, comunales y personales 4.7 3.4 2.9 1.7 0.3 -0.2

Subtotal Valor agregado 7.2 4.0 3.6 3.3 -0.9 -0.2

Tx-Sub 11.5 6.9 5.4 2.6 -1.8 -4.2

PRODUCTO INTERNO BRUTO 7.5 4.2 3.7 3.3 -1.0 -0.6

Crecimiento anual por ramas de actividad económica

Crecimiento del PIB sectorial

Fuente: DANE



Contribuciones al crecimiento anual del PIB del primer 
trimestre de 2009 por ramas de actividad

Contribuyeron 
positivamente

Contribuyeron 
negativamente

Ramas de actividad económica

1 Estab. Finan, segur, inmueb y serv a las empresas 0.8%
2 Construcción - Obras Civiles 0.5%
3 Explotación de minas y canteras 0.5%
4 Electricidad, gas y agua 0.1%
5 Servicios sociales, comunales y personales 0.0%
6 Agropecuario, silvicultura, caza y pesca -0.1%
7 Transporte, almacenamiento y comunicación -0.1%
8 Construcción -  Edificaciones -0.3%
9 Comercio, reparación, restaurantes y hoteles -0.4%
10 Tx-Sub -0.4%
11 Industria manufacturera -1.2%

-0.6%PRODUCTO INTERNO BRUTO

I - 2009

Contribuciones al crecimiento anual

Fuente: DANE, cálculos de Banco de la República
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PIB de los sectores transable y no transable
(crecimiento anual)

TRANSABLE NO TRANSABLE

Fuente: DANE, cálculos del Banco de la República



3. Contexto Externo y 
BoP.

Fuente: Bloomberg, Datastream
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Ventas al por menor en EEUU
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Exportaciones de EEUU
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Tasa de desempleo en las Economías desarrolladas 
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Creación de empleo neta por sector - 2009 
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Inflación total - economías desarrolladas
(Variación Anual)
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Inflación básica - economías desarrolladas
(Variación Anual)
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PIB en Emergentes Asiáticos
(Variación Anual)
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PIB en Latinoamérica
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Índice exportaciones totales LAC
(Enero 2006 = 100)
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Producción industrial en Asia Emergente
(Variación % anual)
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 Credit Default Swaps economías emergentes
(Noviembre de 2007 = 100)
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United States Federal funds rate (0 - 0,25) 16 Dic 08 (-87.5bp) 12-Ago-09
Euro area Refi rate 1 7 May 09 (-25bp) 06-Ago-09

United Kingdom Repo rate 0.5 5 Mar 09 (-50bp) 06-Ago-09
Czech Republic 2-week repo rate 1.50 7 May 09 (-25bp) 06-Ago-09

Japan Overnight call rate 0.1 19 Dic 08 (-20bp) 15-Jul-09
Brazil SELIC overnight rate 9.25 10 Jun 09 (-100bp) 22-Jul-09

Mexico Repo rate 4.75 19 Jun 09 (-50bp) 17-Jul-09
Chile Discount rate 0.50 09 Jul 09 (-25bp) 13-Ago-09

Colombia Repo rate 4.5 19 Jun 09 (-50bp) 24-Jul-09
Peru Reference rate 2 09 Jul 09 (-100bp) 06-Ago-09

Turkey Overnight borrowing rate 8.75 16 Jun 09 (-50bp) 16-Jul-09
China 1-year working capital 5.31 22 Dic 08 (-27bp) 2Q 09

New Zealand Cash rate 2.50 30 Abr 09 (-50bp) 30-Jul-09
Australia Cash rate 3 07 Abr 09 (-25 bp) 04-Ago-09

India Repo rate 4.75 21 Abr 09 (-25bp) 2Q 09
South Africa Repo rate 7.50 28 May 09 (-100bp) 13-Ago-09

Siguiente 
reunión

Fuente: Bancos Centrales, JPMorgan

Tasa oficial de interés Nivel actual Último cambio

Comportamiento de monedas fuertes frente al dólar 
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Comportamiento del dólar frente a commodities 
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Spread de CDS a 5 años entre Colombia y Chile
Últimos 2 años
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Spread de CDS a 5 años entre Colombia y Perú
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Brasil México
Pesos Colombianos por Reales Brasileros
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Pesos Colombianos por Pesos Mexicanos
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Spread de CDS a 5 años entre Colombia y Brasil
Últimos 2 años
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Indice de confianza del consumidor EEUU
(Conference Board)
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Fuente: Bloomberg

PMI e ISM Manufacturero
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Estándares de Otorgamiento de crédito para grandes empresas
(Restricciones de crédito de las economías desarrolladas)
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Credit Default Swaps (CDS) de las economías desarrolladas
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Ahorro personal como porcentaje del ingreso personal disponible 
en Estados Unidos
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Industria Manufacturera en EEUU 
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Recesiones del NBER

Proyecciones de Crecimiento Económico para EEUU (%)

Analistas Jul-09 Analistas Jul-09
SwissRe -2,8 SwissRe 1,8
Merrill Lynch -2,1 Merrill Lynch 2,6
JP Morgan -2,4 JP Morgan 2,8
UBS -2,5 UBS 2,2
HSBC -1,9 HSBC 1,9
Goldman Sachs -2,9 Goldman Sachs 1,2
Credit Suise -2,5 Credit Suise 2,5
BBVA -2,0 BBVA 1,1
Barclays -2,4 Barclays 2,8
Morgan Stanley -2,6 Morgan Stanley 2,2
RGE -3,5 RGE 1,0
Promedio -2,5 Promedio 2,0
Promedio Bloomberg -2,5 Promedio Bloomberg 2
FMI -2,6 FMI 0,8
DPI -2,5 DPI 1,2

Proyecciones para 2009 Proyecciones para 2010

Fuente: Bloomberg



PIB de EEUU en niveles 2009
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Balanza Comercial y Exportaciones  e 
Importaciones
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EXPORTACIONES POR PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACIÓN
Enero-Mayo

Contribución 
2008 2009 % Abs a la variación

Exportaciones totales 15,401 12,683 -17.7 -2,719 -17.7

Exportaciones tradicionales 8,249 6,267 -24.0 -1,982 -12.9
Petróleo y derivados 4,898 2,936 -40.1 -1,962 -12.7
Café 903 692 -23.4 -211 -1.4
Ferroniquel 416 252 -39.4 -164 -1.1
Carbón 2,033 2,387 17.4 355 2.3

Exportaciones no tradicionales 7,152 6,415 -10.3 -736 -4.8
Confecciones 632 376 -40.5 -256 -1.7
Industria de metales comunes 517 352 -31.9 -165 -1.1
Productos mineros 293 169 -42.5 -125 -0.8
Vehículos 267 144 -46.0 -123 -0.8
Flores 505 415 -17.9 -91 -0.6
Oro 296 521 75.9 225 1.5
Carne de res 174 277 59.5 103 0.7
Banano 267 332 24.0 64 0.4
Resto 4,201 3,831 -8.8 -370 -2.4

Fuente: DIAN-DANE

Millones de USD Variación
Enero-Mayo

Contribución  por países a la variación de las exportaciones 
Enero-Mayo/09

Variaciones % Contribución a la Var % Millones de USD Var. Abs.

TOTALES -17.7% -17.7% 12,683 -2,718

Estados Unidos -27.5% -10.4% 4,211 -1597
República Dominicana -49.0% -1.1% 176 -168
Taiwan -97.3% -1.0% 4 -153
Alemania -50.8% -1.0% 142 -146
… … … … …
Ecuador -12.9% -0.5% 498 -73
Venezuela -0.8% -0.1% 2,247 -18
…

Países Bajos 74.5% 1.7% 612 261
China 40.7% 0.5% 255 74

Decrecieron

Crecieron

Expo ene-may 2009
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Importaciones  CIF  por uso o destino económico (CUODE)
Contribución

Abs. % Variación %

2008 2009

IMPORTACIONES TOTALES 15,636 13,088 -2,549 -16.3 -16.3
1. Bienes de consumo 2,888 2,527 -361 -12.5 -2.3
    1.1 No Duradero 1,253 1,235 -18 -1.4 -0.1
    1.2 Duradero 1,635 1,292 -343 -21.0 -2.2
        Vehículo de transporte particular 851 603 -248 -29.1 -1.6
        Resto 784 689 -95 -12.1 -0.6
2. Bienes intermedios y materias primas 6,956 5,005 -1,952 -28.1 -12.5
    2.1 Combustible y lubricantes 644 443 -201 -31.2 -1.3
    2.2 Materias primas y bs intermedios  de origen agrícola 682 448 -234 -34.2 -1.5
    2.3 Materias primas y bs intermedios  de origen industrial 5,631 4,113 -1,518 -27.0 -9.7
        Productos mineros 1,655 1,112 -544 -32.8 -3.5
        Productos  químicos y farmaceuticos 2,318 1,757 -562 -24.2 -3.6
        Resto 1,657 1,245 -412 -24.9 -2.6
3. Bienes de capital 5,784 5,547 -236 -4.1 -1.5
    3.1 Materiales de construcción 407 504 97 23.9 0.6
    3.2 Bienes de capital  agrícola 51 66 15 29.4 0.1
    3.3 Bienes de capital industrial 3,343 2,925 -418 -12.5 -2.7
    3.4 Equipo de transporte 1,982 2,052 70 3.5 0.4

Fuente: DIAN

Enero-mayo
Mill de USD

Variación

4. El sector real
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Otras preguntas del índice de confianza del consumidor
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Industria – EOE



Industria – EOE (FEDESARROLLO)
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Comercio
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Comercio - EOE
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Índices de difusión de la producción industrial
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Indice de difusión para el IPI_TC
(porcentaje de sectores que crecen anualmente en la industria)
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(porcentaje de sectores que crecen anualmente en la industria)
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Exportaciones en Millones de US$ FOB
TOTAL 

SECTOR 
INDUSTRIAL

MATERIAL DE 
TRANSPORTE

MADERA CONFECCIO
NES

CUERO
INDUSTRIA 
METALES 
COMUNES

OTRAS 
INDUSTRIAS

MINERALES 
NO 

METÁLICOS

ALIMENTOS, 
BEBIDAS Y 

TABACO

INDUSTRIA 
QUÍMICA

PRODUCTOS 
PLÁSTICOS 

Y DE 
CAUCHO

TODOS LOS DESTINOS
año corr. 2007 4285.2 426.9 49.4 436.6 130.1 493.1 74.9 229.3 543.0 961.8 121.5
año corr. 2008 5194.7 267.1 65.3 631.8 237.6 516.5 111.3 254.4 671.0 1228.1 159.0
año corr. 2009 4286.1 144.2 36.9 375.8 156.6 351.7 79.6 199.2 557.9 1081.6 147.0

crec. 2009/2007 0.0% -66.2% -25.3% -13.9% 20.4% -28.7% 6.2% -13.1% 2.8% 12.5% 21.0%
crec. 2009/2008 -17.5% -46.0% -43.5% -40.5% -34.1% -31.9% -28.5% -21.7% -16.9% -11.9% -7.5%

A USA A VENEZUELA A VENEZUELA A VENEZUELA A RESTO A USA A VENEZUELA A USA A VENEZUELA A USA A ECUADOR
crec. 2009/2008 -31.7% -70.7% -62.3% -73.7% -56.3% -54.7% -44.3% -37.6% -23.5% -25.4% -26.2%

A VENEZUELA A USA A ECUADOR A ECUADOR A VENEZUELA A RESTO A RESTO A VENEZUELA A USA A ECUADOR A RESTO
crec. 2009/2008 -17.0% -41.4% -51.2% -54.0% -27.7% -43.3% -18.9% -15.3% -19.6% -16.6% -17.9%

A ECUADOR A RESTO A USA A USA A ECUADOR A ECUADOR A USA A ECUADOR A RESTO A RESTO A USA
crec. 2009/2008 -14.6% -10.4% -27.5% -31.7% -13.6% -16.9% -15.1% -12.5% -14.5% -15.5% 4.0%

A RESTO A ECUADOR A RESTO A RESTO A USA A VENEZUELA A ECUADOR A RESTO A ECUADOR A VENEZUELA A VENEZUELA
crec. 2009/2008 -13.7% -5.3% -4.3% 83.7% -11.6% 36.4% 14.2% -12.1% -14.5% 4.5% 16.4%
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5. Indicadores de 
utilización de la 

capacidad instalada
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Demanda como Problema de la Industria - ANDI
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7. Costos salariales y 
mercado laboral.
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ICCP - ICCV
Crecimiento anual de los salarios
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Empleo en la Industria: Total, permanentes y temporales(variación anual)

Temporales Permanentes Total

III - Trim 2008 IV- Trim 2008 May-09
Total -2.4% -4.1% -6.9%
Permanente -0.1% -0.8% -2.7%
Temporal -4.8% -7.8% -11.8%

Industria (MMM)
Crecimiento anual del empleo
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Empleo en el comercio: Total, permanentes y temporales(variación anual)

Temporales Permanentes Total

IV - Trim 2008 I - Trim 2009 May-09
Total -0.5% -1.6% -3.9%
Permanente -1.2% -2.7% -1.8%
Temporal 3.5% 5.3% -3.1%

Crecimiento anual del empleoComercio 
(MMCM)
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8. Variables financieras

Fuente: Banco de la República.
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variaciones anuales de promedios mensuales
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Agregados monetarios y depósitos
variaciones anuales de datos semanales 
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variaciones anuales de datos semanales
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Fuente: Banco de la República.

Cartera bruta de consumo sin Coomeva
variaciones anuales de datos semanales
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Cartera bruta microcrédito
variaciones anuales de datos semanales
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Cartera bruta hipotecaria ajustada sin Coomeva
variaciones anuales de datos semanales
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(*) DRNC: Depósitos remunerados no constitutivos de encaje

PRINCIPALES CUENTAS DEL BALANCE DE LOS ESTABLECIMIENTOS DE CRÉDITO*
Miles de millones de pesos y porcentajes

Concepto
Julio 03 ULTIMAS 4 SEM AÑO CORRIDO ANUAL

2009 ABS % ABS % ABS %

ACTIVO 171.240           1.426    0,8 9.088    5,6 26.479  18,3

1. Posición propia contado  1/ 3.955                565        16,8 2.614    --- 683        ---
2. Reserva Bancaria 11.783              -212      -1,8 -1.050   -8,2 2.206     23,0
3. Depósitos remunerados en BR  14                    7           85,4 -942      -98,5 14          ---
4. Cartera Bruta con Leasing M/L 143.499            294        0,2 4.039    2,9 16.819   13,3

Crédito tradicional 130.639            252        0,2 3.713    2,9 15.644   13,6
Leasing Financiero 12.861              42          0,3 326       2,6 1.175     10,1

5. Inversiones 44.761              1.160     2,7 6.913    18,3 10.072   29,0
6. Otros Activos Netos -32.773             -387      1,2 -2.487   8,1 -3.316    11,5

PASIVO 171.240           1.426    0,8 9.088    5,6 26.479  18,3                
1.  Repos BR 7.298                803        12,4 5.390    --- 2.842     63,8
2.  PSE con Fiduciarios 163.942            624        0,4 3.698    2,3 23.637   16,8
         PSE sin Fiduciarios 160.164            1.019     0,6 4.276    2,7 23.530   17,2
         Fiduciarios 3.777                -395      -9,5 -578      -13,3 107        2,9

OMAS de expansión 2/ 7.387                743        11,2 5.466    --- 2.904     64,8
Depósitos Remunerados en BR 2/ 128                   -67        -34,3 -1.065   -89,2 26          ---

* No incluye FEN

1/ No incluye comisionistas de Bolsa. Las variaciones absolutas corresponden a las variaciones en dólares multiplicadas por la tasa de cambio promedio del period

2/ Incluye entidades fiduciarias, Comisionistas de Bolsa, Compañías de Seguros, Fondos de Pensiones y Cesantías y otros auxiliares financieros que posean cuenta

de depósito en el Banco de la República.   Incluye los depósitos de la ventanilla de Contracción

Nota:   Los Fiduciarios corresponden a servicios bancarios de recaudo.

Fuente: Banco de la República y Superfinanciera de Colombia

Fuente: Banco de la República.

Fuente: Banco de la República.

Agregado cartera M/E y endeudamiento del sector 
privado no financiero 

11,000

12,000

13,000

14,000

15,000

16,000

17,000

18,000

may-06 nov-06 may-07 nov-07 may-08 nov-08 may-09

U
S$

 M
ill

-10.0%

0.0%

10.0%

20.0%

M/E y End Priv Var Anual 

Total Crec. Anual

jun-08 3,781 13,178 16,959 13.3%
sep-08 3,708 13,506 17,214 10.4%
dic-08 3,498 13,886 17,383 7.4%

may-09 2,406 13,851 16,257 -3.5%
jun-09 2,295

Var Jun-Sep -72 327 255
Var Sep-Dic -211 380 169
Var Dic-May -1,091 -35 -1,126
Var Abr-May -112

Cartera 
Moneda 

Extranjera

Endeudamiento 
Directo Sector 

Privado

Endeudamiento Externo
Saldo en US$ millones

-3.5%



Crédito Sistema Financiero y Endeudamiento 
Externo del sector privado
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Fuente: Banco de la República.

Sector Real 
 Sector 

Financiero  Total
ene-09 250.0 9.4 259.4
feb-09 525.0 839.8 1,364.8

mar-09 230.0 1,292.4 1,522.4
abr-09 1,199.5 539.5 1,739.0

may-09 233.0 129.6 362.5
jun-09 263.2 200.7 463.9
jul-09 400.0 500.0 900.0

Total 3,100.6 3,511.4 6,612.0

Bolsa de Valores de Colombia
Emisiones de Deuda Corporativa en Colombia 

Monto Colocado $MM

ene-09 may-09 Variación
Bonos Ordinarios 9,606.4 10,430.6 824.2
Bonos de garantía general 0.0
Bonos Sub-ordinados 0.0
Papeles Comerciales 826.4 817.9 -8.5
Titularizaciones 1,761.1 1,697.4 -63.7
Sub-total 12,193.9 12,945.9 752.0

ene-09 may-09
Bonos Ordinarios 5,988.6 9,629.0 3,640.4
Bonos de garantía feneral 113.6 109.1 -4.5
Bonos Sub-ordinados 2,057.0 2,561.0 504.0
Papeles Comerciales 0.0
Titularizaciones 4,223.4 4,820.7 597.3
Sub-total 12,382.6 17,119.8 4,737.2

Total 24,576.5 30,065.7 5,489.2

Sector Financiero

Saldo de deuda corporativa
Sector Real

Fuente: Banco de la República.



Cartera total vencida y en riesgo
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Cartera leasing vencida y en riesgo
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Fuente: Banco de la República.



Cartera comercial vencida y en riesgo
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Riesgo Vencida

Cartera en riesgo sin provisiones sobre 
patrimonio
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Fuente: Banco de la República.

(*)IBR: Indicador Bancario de Referencia

Tasa de pólitica, IBR y TIB
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3. Tasas de interés

Fuente: Banco de la República.



Tasas Nominales de Interés Pasivas
Datos semanales
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3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

8.0%

CDT total DTF Ahorro(eje derecho)

19-dic-08 12-jun-09 Var (pb) Respuesta %
CDT total 10.66% 5.83% -483 0.97
  Corporativo 11.20% 5.86% -534 1.07
  Oficinas 9.77% 5.81% -397 0.79
   DTF 10.19% 5.70% -449 0.90
Ahorros 4.97% 3.33% -164 0.33
Repo BR 10.00% 5.00% -500

12-jun-09 10-jul-09 Var (pb) Respuesta %
CDT total 5.83% 5.59% -24 0.47
  Corporativo 5.86% 5.92% 5 -0.11
  Oficinas 5.81% 5.44% -36 0.73
   DTF 5.70% 5.32% -38 0.76
Ahorros 3.33% 3.12% -21 0.41
Repo BR 5.00% 4.50% -50

Respuesta= [Var (pbi)] / [Var (pb) Repo BR]
i: CDT total, Corporativo, Oficinas y Ahorros

Trasmisión hasta el 12 de Junio
Tasas de interés pasivas

Trasmisión últimas semanas
Tasas de interés pasivas

Fuente: Banco de la República.

Tasas de interés comerciales
semanales
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Preferencial Tesorería Ordinaria Construcción

19-dic-08 5-jun-09 Var (pb) Respuesta %
Preferencial 16.03% 10.53% -550 1.10
Tesorería 15.78% 9.92% -585 1.17
Ordinario 17.75% 13.47% -428 0.86
Construcción 16.85% 13.42% -343 0.69
Repo BR 10.00% 5.00% -500

5-jun-09 3-jul-09 Var (pb) Respuesta %
Preferencial 10.53% 9.28% -125 2.50
Tesorería 9.92% 9.70% -23 0.46
Ordinario 13.47% 13.11% -37 0.73
Construcción 13.42% 12.68% -74 1.48
Repo BR 5.00% 4.50% -50

Respuesta= [Var (pbi)] / [Var (pb) Repo BR]
i: Preferencial, Tesorería, Ordinario y Construcción

Tasas de interés crédito comercial

Trasmisión hasta el 5 de Junio

Trasmisión últimas semanas

Tasas de interés crédito comercial

Fuente: Banco de la República.



Tas de interés Hogares
semanales
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Consumo Tarjeta Aquisición Usura

19-dic-08 5-jun-09 Var (pb) Respuesta %
Adquisición 17.32% 15.36% -196 0.39
Consumo 25.55% 24.18% -136 0.27
Tarjeta 31.04% 29.76% -128 0.26
Usura 31.53% 30.42% -111
UVR 7.89% 5.86% -203
Repo BR 10.00% 5.00% -500

5-jun-09 3-jul-09 Var (pb) Respuesta %
Adquisición 15.36% 14.90% -46 0.92
Consumo 24.18% 23.14% -105 2.09
Tarjeta 29.76% 27.99% -176 3.53
Usura 30.42% 27.98% -245
UVR 5.86% 5.15% -71
Repo BR 5.00% 4.50% -50

Respuesta= [Var (pbi)] / [Var (pb) Repo BR]

Trasmisión hasta el 5 de Junio
Tasas de interés crédito comercial

Trasmisión últimas semanas
Tasas de interés crédito comercial

Fuente: Banco de la República.

Resumen de tasas de interés en junio:

Promedio
Real Real 

Var Var Var Var
abr-06 dic-08 may-09 jun-09 Men abr-06 dic-08 may-09 jun-09 Men  1986-2009 2001-2009

Tasas de Captación
Ahorro Ordinario 3.6 5.0 3.7 3.3 -0.36 -1.70 0.1 -0.1 -0.7 -0.9 -0.21 -0.83 4.8
CDT 6.2 10.5 6.6 5.8 -0.83 -4.73 2.5 5.1 2.1 1.5 -0.66 -3.69
DTF 5.9 10.1 6.2 5.5 -0.68 -4.60 2.3 4.8 1.7 1.2 -0.51 -3.57 4.8 3.0

Tasas de Colocación
Tasa Colocación BR 12.9 17.7 13.1 12.6 -0.52 -5.14 9.1 12.0 8.3 8.0 -0.35 -4.02 12.4 10.0
Consumo 21.1 25.6 24.3 24.3 -0.05 -1.33 17.0 19.5 19.1 19.2 0.11 -0.31 20.3  1/ 19.5
Ordinario 15.4 17.7 14.1 13.0 -1.08 -4.71 11.4 12.0 9.3 8.4 -0.89 -3.61 12.6  1/ 11.5
Hipotecaria 13.9 17.4 15.3 14.5 -0.87 -2.98 10.0 11.7 10.5 9.8 -0.69 -1.96
Preferencial 8.7 16.0 10.9 10.1 -0.84 -5.97 5.0 10.4 6.2 5.6 -0.66 -4.84 8.1  1/ 6.4
Tarjeta 24.0 31.0 29.7 29.8 0.06 -1.16 19.8 24.6 24.3 24.5 0.22 -0.11
Tesorería 7.7 15.7 11.0 9.7 -1.33 -6.00 4.0 10.0 6.3 5.2 -1.13 -4.87 7.1  1/ 5.4

TIB 5.9 9.4 6.0 4.9 -1.18 -4.56 2.3 4.1 1.6 0.6 -0.99 -3.54 2.8  2/ 2.2

Subasta de Expansión 6.0 9.9 6.0 4.9 -1.13 -4.98 2.4 4.5 1.5 0.6 -0.95 -3.94 5.0  3/ 2.3

Tasa Usura 25.1 31.5 30.4 30.4 0.00 -1.11 20.9 25.1 24.9 25.1 0.17 -0.06 23.1

1/ Promedio 1998-2008
2/ Promedio 1989-2008
3/ Promedio 1995-2008

dic-08 a 
jun-09

NOMINALES

dic-08 a 
jun-09

TASAS DE INTERÉS PROMEDIO MENSUAL
REALES (IPC sin alimentos)

Promedio

Fuente: Banco de la República.



Fuente: Banco de la República.
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Crédito de tesorería
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9. Expectativas de 
Inflación



Break-Even Inflation a 1, 5 y 10 Años - Promedio 
Mensual 

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

ju
l-0

5

no
v-

05

m
ar

-0
6

ju
l-0

6

no
v-

06

m
ar

-0
7

ju
l-0

7

no
v-

07

m
ar

-0
8

ju
l-0

8

no
v-

08

m
ar

-0
9

ju
l-0

9

1 año 5 años 10 años Encuesta a 12 meses

Fuente: Banco de la República

Pronóstico de inflación
bancos y comisionistas de bolsa
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