Julio 2009

Anexos

1. La Inflacion en junio
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Fuente:DANE.

Descomposicidn de lainflacion anual segun presiones alcistas

A junio de 2009
Descripcion Ponderacidn crecimiento anual Participacion en % Participacion
Dic08  Ene-09  Feb-09 Mar-09  Abr-09 May-09  Jun-09 enlad leracid enlad i0
del mes| afio corrid
Total 100,00 7,67 718 6,47 6,14 573 411 381 100,00 100,00
Sin alimentos 7,79 511 4,84 503 490 4,67 440 421 1113 19,00
Transables 26,00 231 2,38 233 245 2,63 284 278 171 -4,67
No transables 30,52 524 5,08 539 536 4,92 4,69 413 1,51 6,40
Regulados 15,26 9,45 849 9,01 811 7,56 6,47 5,85 10,93 21
Alimentos 282 1317 1224 9,50 8,67 793 551 281 88,87 81,00
Hortalizas, frutas, tubérculos y leche 512 21,94 18,94 11,89 1228 22 378 -3,68 4738 39,40
Cereales, aceites y otros 8,03 19,02 18,63 16,11 12,89 1048 941 529 40,96 32,68
Comidas fuera del hogar y otros 11,59 721 7,08 717 6,71 6,41 598 5,99 013 6,36
Came de res y sustitutos 347 6,45 6,42 4,64 417 392 4,71 4,56 0,66 2,5
[Fuente: DANE Calculos Banco de la Repibica.
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Promedio de 3
Jun 09 = 4.86%
May 09 = 5.15%
Abr 09 =5.33%
Mar 09 = 5.66%

Promedio de 5
Jun 09 = 4.56%
May 09 = 4.73%
Abr 09 = 4.85%
Mar 09 =5.11%

Indicadores de Inflaciéon Basica

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Indicadores de Inflaciéon Basica

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Nacleo 20
Sin alimentos

Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps
Basica replica USA

Sin Alimentos ni Regulados

Inflacion total:

Inflacién anual de Transables y No Transables
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Inflacion sin alimentos.

Inflacién Transable y No Transable sin alimentos
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Inflacion No Transabe sin alimentos

Inflacion sin alimentos ni regulados

Transables
Jun 09 =2.78%
May 09 = 2.84%
Abr 09 = 2.63%
Mar 09 = 2.45%

No transables
Jun 09 = 4.73%
May 09 = 4.69%
Abr 09 = 4.92%
Mar 09= 5.36%

Inflacién anual Transables y No Transables
sin alimentos niregulados

—No transables

Fuente: DANE Caélculos Banco de la Republica.
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No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacion anual No Transables
sin alimentos ni regulados
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No transables sin alimentos ni regulados.
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Inflacion de regulados

Regulado Inflaciéon anual de Regulados
Jun 09 =5.85%
May 09 = 6.4/%

Abr 09 = 7.56%
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

——Servicios publicos
——Transporte

Total alimentos

Inflacion anual Alimentos
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Inflacion de Alimentos en América L atina

Inflacién de alimentos
(Latinoamérica) _
Porcentaje - 30
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Alimentos perecederos, procesados vy c.f.h.

y Inflacién de Alimentos

Fuente: DANE. Caélculos Banco de la Republica.
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Inflacion de alimen

Inflaciéon de alimentos por causas

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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2. El PIB de 2008

Producto Interno Bruto trimestral
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Producto Interno Bruto trimestral per capita
T {11 T 10%
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< 2%9
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= 1.100
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1.000 6%
900 8%
800 -10%
| [ 2008-1 2008-1 2008-111 2008-1v 2009-1 | [ contribucion]
DEMANDA PRIVADA 7.0 6.3 4.3 2.8 -2.0 -1.7
Consumo de los Hogares 4.3 2.8 15 05 -0.5 -0.3
FBKF Privada 9.1 16.1 7.7 -11 -6.3 -11
Existencias 63.6 321 433 114.6 -8.3 -0.3
DEMANDA PUBLICA -2.8 -2.4 53 -5.0 5.0 11
Consumo del Gobierno 14 24 1.6 0.0 0.2 0.0
FBKF Publica (Obras civiles) -14.9 -14.8 18.0 -17.8 21.2 1.1
DEMANDA FINAL INTERNA || 48 43 45 1.0 05 |[ 06 |
DEMANDA EXTERNA NETA 10.6 10.0 16.3 21.9 -0.4 0.0
Exportaciones 14.6 8.8 3.1 2.4 -0.5 -0.1
Importaciones 13.1 9.3 8.0 9.0 -0.5 -0.1
[PRODUCTO INTERNOBRUTO || 42 37 33 -10 -06 [| -06 |




CUADRO RESUMEN Y CONSTRIBUCIONES POR TIPO DE GASTO

| [ 2008-1 2008-11 2008-11 2008-1v 20091 | [ contribucion

CONSUMO FINAL 3.7 2.7 15 0.4 -0.3 -0.3
Consumo de los Hogares 4.3 2.8 15 0.5 -0.5 -0.3
Bienes no durables 29 2.6 0.2 0.3 =1LE) -0.3
Bienes semidurables 31 17 0.5 -0.3 -25 -0.2
Servicios 6.2 4.0 34 27 12 0.4
Bienes durables -34 -5.2 -4.8 -38 -6.2 -0.3
Consumo del Gobierno 14 2.4 1.6 0.0 0.2 0.0
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 8.4 9.5 14.4 3.0 -1.3 -0.3
Formacién Bruta de Capital Fijo 2.6 6.7 10.2 -5.9 -0.1 0.0
FBKF Privada 9.1 16.1 7.7 -1.1 -6.3 -1.1
Agropecuario,silvicultura,cazay pesca 12 59 6.3 34 22 0.0
Maquinaria y equipo 89 22.3 9.3 6.5 2.0 0.2
Equipo de transporte -149 -16.3 -28.3 -29.0 -224 -0.5
Construccién y edificaciones 25.0 26.1 26.2 -14 -14.8 -0.8
Servicios 0.7 4.1 30 0.9 20 0.0
FBKF Publica (Obras civiles) -14.9 -14.8 18.0 -17.8 21.2 1.1
Existencias 63.6 32.1 43.3 114.6 -8.3 -0.3

DEMANDA FINAL INTERNA | [ a8 43 45 1.0 05 |[ -06 |
EXPORTACIONES 14.6 8.8 31 2.4 -05 0.1
IMPORTACIONES 13.1 9.3 8.0 9.0 -0.5 0.1

DUCTO INTERNOBRUTO || 42 37 33  -10 -06 || -06 |
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Consumo No Durable Consumo Semidurable
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FBKF Equipo de Transporte

FBKF construccion y edificaciones
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Exportaciones
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Balanza Comercial como % del PIB
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Mar-09

CRECIMIENTO DEL PIB SECTORIAL

Crecimiento anual por ramas de actividad econémica

2007 1-2008 I1-2008 Il -2008 IV-2008 I-2009

Agropecuario, silvicultura, cazay pesca 4.0 4.0 5.5 2.1 -0.6 -0.8
Explotacién de minas y canteras 2.9 4.6 7.9 10.4 6.4 10.6
Industria manufacturera 9.6 2.1 1.2 -2.5 -7.9 -7.9
Electricidad, gas y agua 3.7 0.7 1.7 1.2 1.0 1.9
Construccion 11.7 0.4 -0.2 21.1 -11.3 4.1

Edificaciones 2.2 249 25.9 25.2 -0.9 -14.1

Obras Civiles 19.3 -15.1 -14.8 18.1 -17.7 21.2
Comercio, reparacidn, restaurantes y hoteles 8.8 2.2 4.0 1.1 -0.6 -2.7
Transporte, almacenamiento y comunicaciéon 11.0 9.0 4.6 2.3 0.4 -2.0
Estab. Finan, segur, inmueb y serv a las empresas 7.3 7.0 4.9 6.5 3.9 4.7
Servicios sociales, comunales y personales 4.7 3.4 2.9 1.7 0.3 -0.2
Subtotal Valor agregado 7.2 4.0 3.6 33 -0.9 -0.2
Tx-Sub 11.5 6.9 5.4 2.6 -1.8 -4.2
PRODUCTO INTERNO BRUTO 7.5 4.2 3.7 3.3 -1.0 -0.6




CONTRIBUCIONES AL CRECIMIENTO ANUAL DEL PIB DEL PRIMER
TRIMESTRE DE 2009 POR RAMAS DE ACTIVIDAD

Contribuyeron

positivamente

Contribuyeron
negativamente

Contribuciones al crecimiento anual
Ramas de actividad econdmica |- 2009

1 |Estab. Finan, segur, inmueb y serv alas empresas 0.8%
2 |Construccion - Obras Civiles 0.5%
3 |Explotacién de minas y canteras 0.5%
4 |Electricidad, gas y agua 0.1%
| 5 |Servicios sociales, comunalesy personales 0.0%
6 |Agropecuario, silvicultura, cazay pesca -0.1%
7 |Transporte, almacenamiento y comunicacion -0.1%
8 |Construccidn - Edificaciones -0.3%
9 |Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles -0.4%
10 |Tx-Sub -0.4%
11 |Industria manufacturera -1.2%
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Tasade desempleo en las Economias desarrolladas
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Inflacion basica - economias desarrolladas

Inflacién total - economias desarrolladas
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PIB en Emergentes Asiaticos
(Variacion Anual)
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PIB en Latinoamérica
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indice exportaciones totales en délares - economias
asiaticas
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Produccién industrial en Asia Emergente
(Variacién % anual)
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Credit Default Swaps economias emergentes
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Tasa oficial de interés Nivel actual Ultimo cambio

Siguiente

reunion
United States Federal funds rate (0-0,25) 16 Dic 08 (-87.5bp) 12-Ago-09
Euro area Refi rate 1 7 May 09 (-25bp) 06-Ago-09
United Kingdom Repo rate 0.5 5 Mar 09 (-50bp) 06-Ago-09
Czech Republic 2-week repo rate 1.50 7 May 09 (-25bp)  06-Ago-09
Japan Overnight call rate 0.1 19 Dic 08 (-20bp) 15-Jul-09
Brazil SELIC overnight rate 9.25 10 Jun 09 (-100bp)  22-Jul-09
Mexico Repo rate 4,75 19 Jun 09 (-50bp) 17-Jul-09
Chile Discount rate 0.50 09 Jul 09 (-25bp) 13-Ago-09
Colombia Repo rate 4.5 19 Jun 09 (-50bp) 24-Jul-09
Peru Reference rate 2 09 Jul 09 (-100bp)  06-Ago-09
Turkey Overnight borrowing rate 8.75 16 Jun 09 (-50bp) 16-Jul-09

China 1-year working capital 5.31 22 Dic 08 (-27bp) 2Q 09
New Zealand Cash rate 2.50 30 Abr 09 (-50bp) 30-Jul-09
Australia Cash rate 3 07 Abr 09 (-25 bp)  04-Ago-09

India Repo rate 4.75 21 Abr 09 (-25bp) 2Q 09
South Africa Repo rate 7.50 28 May 09 (-100bp) 13-Ago-09

Fuente: Bancos Centrales, JPMorgan
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Comportamiento del délar frente a commodities
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PMI e ISM Manufacturero
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Credit Default Swaps (CDS) de las economias desarrolladas
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Industria Manufacturera en EEUU
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Nuevas Ordenes / Inventarios en EEUU
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Fuente: ISM de EEUU

Proyecciones de Crecimiento Economico para EEUU (%)

Proyecciones para 2009 Proyecciones para 2010
Analistas Jul-09 Analistas Jul-09
SwissRe -2,8 SwissRe 1,8
Merrill Lynch -2,1 Merrill Lynch 2,6
JP Morgan -2,4 JP Morgan 2,8
UBS -2,5 UBS 2,2
HSBC -1,9 HSBC 1,9
Goldman Sachs -2,9 Goldman Sachs 1,2
Credit Suise -2,5 Credit Suise 2,5
BBVA -2,0 BBVA 1,1
Barclays -2,4 Barclays 2,8
Morgan Stanley -2,6 Morgan Stanley 2,2
RGE -3,5 RGE 1,0
Promedio -2,5 Promedio 2,0
Promedio Bloomberg -2,5 Promedio Bloomberg 2
FMI -2,6 FMI 0,8
DPI -2,5 DPI 1,2

Fuente: Bloomberg




PIB de EEUU en niveles 2009
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Importaciones




Exportaciones Totales
Millones de US$ FOB (Acumulado 12 meses) Var % anual
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Exportaciones Tradicionales
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EXPORTACIONES POR PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION
Enero-Mayo
Enero-Mayo
Millones de USD Variacion Contribucion
2008 2009 % Abs | alavariacién

Exportaciones totales 15,401 12,683 -17.7 -2,719 -17.7

Exportaciones tradicionales 8,249 6,267 -24.0 -1,982 -12.9
Petréleo y derivados 4898 2936 -40.1 -1,962 -12.7
Café 903 692 -23.4 211 1.4
Ferroniquel 416 252 -39.4 -164 1.1
Carbon 2,033 2387 174 355 2.3

Exportaciones no tradicionales 7,152 6,415 -10.3 -736 -4.8
Confecciones 632 376 -40.5 -256) -1.7
Industria de metales comunes 517 352 -319 -165) 1.1
Productos mineros 293 169 -42.5 -125 -0.8]
Vehiculos 267 144 -46.0 -123 -0.8]
Flores 505 415 -179 91 -0.6)
Oro 296 521 759 225 1.5
Carne de res 174 277 595 103] 0.7
Banano 267 332 240 64 0.4
Resto 4201 381 -88 -370 2.4

Fuente: DIAN-DANE

Contribucién por paises a la variacion de las exportaciones
"
Enero-Mayo/09

Expo ene-may 2009

Variaciones % Contribucién alaVar %  Mmillones de USD Var. Abs
TOTALES -17.7% -17.7% 12,683 -2,718

Decrecieron ‘v
Estados Unidos -27.5% -10.4% 4,211 -1597
Republica Dominicana -49.0% -1.1% 176 -168
Taiwan -97.3% -1.0% 4 -153]
Alemania -50.8% -1.0% 142 -146)
Ecuador -12.9% -0.5% 498 -73
Venezuela -0.8% -0.1% 2,247 -18

Crecieron 4
Paises Bajos 74.5% 1.7% 612 261
China 40.7% 0.5% 255 74




Millones de US$ IMPORTACIONES TOTALES T
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Importaciones CIF por uso o destino econémico (CUODE)

IMPORTACIONES TOTALES
1.Bienes de consumo
1.1 No Duradero
1.2 Duradero
Vehiculo de transporte particular
Resto
2.Bienes intermedios y materias primas
2.1 Combustible y lubricantes
2.2 Materias primas ybs intermedios de origen agricola
2.3 Materias primas y bs intermedios de origen industrial
Productos mineros
Productos quimicos yfarmaceuticos
Resto
3. Bienes de capital
3.1 Materiales de construccion
3.2 Bienes de capital agricola
3.3 Bienes de capital industrial
3.4 Equipo de transporte

Enero-mayo Variacion Contribucion
Mill de USD Abs. % Variacién %
2008 2009

15,636 13,088 -2,549 -16.3] -16.3
2,888 2,527 -361 -12.5) -2.3
1,253 1,235 -18 -1.4 -0.1
1,635 1,292 -343 -21.0 -2.2)
851 603 -248 -29.1] -1.6
784 689 -95 -12.1] -0.6
6,956 5,005 517952 -28.1] 512!5
644 443 -201 -31.2] -1.3
682 448 -234 -34.2 -1.5
5,631 4,113 -1,518 -27.0) £.7
1,655 1,112 -544 -32.8 -3.5
2,318 1,757 -562 -24.2] -3.6
1,657 1,245 -412 -24.9 -2.6
5,784 5,547 -236 -4.1 -1.5
407 504 97 23.9] 0.6]
51 66 15 29.4 0.1
3,343 2,925 -418 -12.5) -2.7
1,982 2,052 70 3.5 0.4

Fuente: DIAN

4. El sector real
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Industria— EOE
Balance de la pregunta de EOE de volumen actual de pedidos
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Industria— EOE (FEDESARROLLO)

Expectativas de produccion en tres meses
EOE Fedesarrollo (Industria)
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Exportaciones en Millones de US$ FOB

PRODUCTOS)
o MATERALDE oo CONFECCIO (oo houoioe  omras  MNERALES ALHENIOS woustRia - prAsTicos
INDUSTRIAL  TRANSPORTE BES comunes NPUSTRAS veralicos  Tapaco  QUMICA ML
CAUCHO
[TODOS LOS DESTINOS
o corr. 2007 4285.2 426.9 494 436.6 130.1 4931 74.9 229.3 543.0 961.8 1215
o corr. 2008 5194.7 267.1 65.3 6318 237.6 516.5 1113 250.4 6710 1228.1 159.0
o corr. 2009 42861 144.2 36.9 375.8 156.6 3517 79.6 199.2 557.9 10816 147.0
crec. 200912007 0.0% -66.2% -25.3% 13.9% 20.4% 28.7% 6.2% 13.1% 2.8% 12.5% 21.0%
crec. 200912008 175% 46.0% -435% 40.5% -34.1% -3L.9% 28.5% 21.7% -16.9% 11.9% 5%
‘AUSA A VENEZUELA AVENEZUELA A VENEZUELA A RESTO AUSA A VENEZUELA AUSA A VENEZUELA A USA ‘A ECUADOR
crec. 200912008 3L.7% 70.7% -62.3% 73.7% -56.3% 54.7% -44.3% -37.6% -23.5% 25.4% 26.2%
A VENEZUELA A USA A ECUADOR A ECUADOR A VENEZUELA A RESTO A RESTO A VENEZUELA AUSA ‘A ECUADOR A RESTO
crec. 200912008 17.0% 41.4% -51.2% -54,0% 27.7% -43.3% -18.9% -15.3% -19.6% -16.6% 47.9%
A ECUADOR A RESTO A USA A USA A ECUADOR A ECUADOR A USA A ECUADOR A RESTO A RESTO A USA
crec. 200912008 -14.6% -10.4% 27.5% -3L7% -13.6% -16.9% -15.1% 12.5% -145% -15.5% 4.0%
A RESTO A ECUADOR ‘A RESTO A RESTO A USA A VENEZUELA A ECUADOR A RESTO AECUADOR A VENEZUELA A VENEZUELA
crec. 200912008 13.7% -5.3% -4.3% 83.7% 11.6% 36.4% 14.2% 12.1% -145% 4.5% 16.4%

20%

IPIsin trilla de café

(Var % anual)

nov-98

~
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>
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e

may-08

nov-99

may-00
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may-01
nov-01
may-02

— Crecimiento

nov-02
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nov-06
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~— Crecimiento de la tendencia

nov-07

may-08
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150

: DANE

IPIsin trilla de café - componente tendencial
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Sectores con mayor
contribucién NEGATIVA

productos de caucho

otras industrias

otros tipos de transporte

\vidrio y sus productos

punto y ganchillo
otros productos alimentici057
maquinaria de uso especial7
refinacion del pem’JI907
prendas de vestir, confeccione;

hierro y acero

vehiculos

TOTAL SIN TRILLA

Sectores con mayor
contribuciéon POSITIVA

TOTAL SIN TRILLA

ingenios |
otros quimicos
carne y pescado
metales preciosos
actividades de edicion
minerales no metélicosi
bebidas

hilatura

derivados del petréleo

-2,0

Comercio al por menor sin combustibles

(Var % anual)

23%

18%

13%

8%

3%

-2%

-T% A

-12%

Crecimiento del indice

Crecimiento de la tendencia




5. Indicadores de
utilizacion de la
capacidad instalada

Utilizacion de Capacidad Instalada-ANDI UCIANDI

4 - - -
A S— 75 u L I
| b Ll /
i 7 . o . 7
L]

n A 74
69 / \ =
67 72

65

©

$HH S PSS
R I R

Fuente: ANDI ====2006 =®=2007 —8-2008 =~2009

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec




Demandacomo ProblemadelaIndustria- ANDI
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Utilizacién de Capacidad Instalada
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6. IPP e indices de costos
no salariales
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IPP de Producidos y Consumidos por Ramas
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indices de costos no salariales a partir de la SAM
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7. Costos salariales y
mercado laboral.




Indice de salarios nominales: Industriay Comercio
(variacion anual)

20%

Industria

16%

Comercio

12%

T R AN

V VARG

T T T T T T — 0%
> > > > > > > >
SE e =3 S 28 =k £8 S
(MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM) IV - Trim 2008 1 -Trim 2009  Abr - May 2009
Industria 4.9% 4,6% 4.6%
R Comercio 3.7% 4.5% 4.8%

Indice de salarios nominales: Construccion Pesada y Vivienda
(Variacion Anual)
10%
8%
6%
4%
Construccién Pesada: Empleados
Construccién Pesada: Obreros
e \/ivienda
r T T T T T T T T T T T T T T T 2%
3 8 8 8 8 8 8 8 5 5 5 8 8 8 8 8
5 8§ ¢ 5 8§ 2 5 8§ ¢ 5 8 ¢ 5 8 ¢ s
Fuente: ICCP, ICCV - DANE Obreros: Maestro, obrero, oficial, inspector, topografo y cadenero.
Empleados: Ingeniero director, ingeniero auxiliar, almacenista, contador, celador, mecanico y laboratorista.
Crecimiento anual de los salarios
ICCP -1cCV IV - Trim 2008 | - Trim 2009 Il - Trim 2009
Cons. Pesada (obreros) 7.9% 7.1% 6.7%
ST, Cons. Pesada (empleados) 5.9% 6.5% 6.8%
ﬁ 2 Vivienda 8.1% 7.2% 6.5%




Tasa de Desempleo Tasade Dgsempleo
(Total Nacional) (13 Areas)
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Tasa Global de Participacion
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Ocupados como Proporcionde la PET

Ocupados como Proporcionde la PET
(Total Nacional)

(13 Areas)
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Contribucién Positiva a la Creacion de Empleo en 2009
Total Nacional = 2,13%

0,21% 0,10%

Contribucion Positiva a la Creacion de Empleo en 2009
Otras Cabeceras=3,57%

B Comercio, hoteles y restaurantes
B Industria manufacturera
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¥ Construccién
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030% 0.25%
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 Transporte
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Contribucion Positiva a la Creacion de Empleo en 2009
ZonaRural=1,76%
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H Transporte

Contribucion Positiva a la Creacion de Empleo en 2009
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Empleo en la Industria: Total, permanentes y temporales
(variacién anual)

15%

10%

5%

0%

-5%

Fuente: DANE-MMM saecees T MpOrales swescccs- Permanentes —Tota

-10%

-15%

May-01  May-02  May-03 May-04 May-05 May-06 May-07 May-08  May-09

Crecimiento anual del empleo
Industria (MMM) | Il - Trim 2008 1V- Trim 2008 May-09
Total -2.4% -4.1% -6.9%
Permanente -0.1% -0.8% -2.7%
Temporal -4.8% -7.8% -11.8%

-

Empleo en el comercio: Total, permanentes y temporales

(variacién anual)

16%

12%

8%

4%

0%

=eeeenes T emporales e Permanentes === Total

Fuente: DANE-MCMM

4%

-8%

May-02  May-03 May04 May05 May06 May-07 May-08  May-09

Comercio Crecimiento anual del empleo
(MMCM) IV - Trim 2008 | - Trim 2009 May-09

Total -0.5% -1.6%
Permanente -1.2% -2.7%
Temporal 3.5% 5.3%

-3.9%
-1.8%
-3.1%




Crecimiento Anual Ocupados 7 Areas

Ocupados 7 Areas
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Variacion Anual Desempleo 7 Areas
wn o ~ o0 (22} (=] bl o o < wn o ~ 0 (2] o - o~ o < wn o ~ 0 D
Q@ @ 9 9 9 ¢ ¢ ¢ @ ¢ ¢ ¢ @ ¢ 9 Q@ Q@ Q@ Q@ Q@ @ Q@ @ 9 <
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Crecimil Anual de Ocupados en R i0

Variaciéon Anual de Tasa de Ocupacién en Recesion

a1

2 -3 -4 Q1 @ Q3 Q4 +Ql  +@2  +Q3  +Q4 1 -2 a3 -4 a1 Q2 a3 a4

—19% 1999 2009 —199% —1999 2009

Variacion Anual del Desempleo en Recesion

-a1

@2 a3 -4 at Q2 a3 Q4 +Q1  +Q2 +Q3 +Q4
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8. Variables financieras

1. Agregados monetarios
Base monetaria por usos

250 - variaciones anuales de pro jos mensuales - 50%
«
r 40% =
(&)
C
©
- 30%
z
b
- 20% &
5% 1 1 1 1 1 1 1 lo%
jun-  sep- dic- mar- jun- sep- dic- mar- jun-
07 07 07 08 08 08 08 09 09
| ——BASE —— EFECTIVO —Reserva|

Fuente: Banco de la Repdblica.




Agregados monetarios y depdsitos
variaciones anuales de datos semanales

21.0%
17.0%
13.0%

9.0% |»

5.0%

3now07
3ene08
3-mar-08
3ey-08
3ju-08
3sep08
3now08
3ene 9
3-mer-09
3may09
3ju-oo L

[ Efectivo —— PSE —— M3 |

Agregados monetarios y depdsitos
datos semanales variaciones anuales

40.0%

~
30.0% T

20.0%

oo N QI by
BEEEEEEEREEE

-10.0%

3ju-08

Fuente: Banco de la Repdblica.

‘—Ahorro ——CDT y Bonos —CTACTE Otros ‘

Cartera bruta con leasing MN
variaciones anuales de datos semanales
30%
25,5% 25%
23,5% 20% o
T
215% 15% §
19,5% 10% S
f=
17,5% 506 <
15,5% 0%
13,5% 5%
8 8 3 8 8 38 g 8 8 8
8 & 2 g 3 8 g E
& s s & 3 2 a H H 2
3 3 3 S 3 ] 8 8 8 e
—— Anual — Anualizada 13 sem B R
‘ 4 ualz ‘ Cartera bruta comercial con leasing MN
variaciones anuales de datos semanales
27,0% 35,0%
25,0%
25,0%
Q
23,0%
g
15,0% =
3
21,0% g
5,0%
19,0%
17,0% -5,0%
8 8 8 8 8 8 8
- I N N P b i o: g
9 8 8 8 8 8 E] 8

5 & — Anual Anualizada 13 sem (eje derecho)
Fuente: Banco de la Repiblica.




Cartera bruta de consumo sin Coomeva
variaciones anuales de datos semanales
A 30%
35% -
30% 20%
2520 15%
20% 10%
15% 5%
10% 0%
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0% -10%
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¢ E F 3 7 8 g I f 0z
& & & ch & & & &
—— Anual — Anualizada 13 sem Cartera consumo
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¥ &8 s £ & § § § 5 3z
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o o G
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Fuente: Banco de la Repiiblica.

Cartera bruta hipotecaria ajustada sin Coomeva
variaciones anuales de datos semanales
19.0%
18.0% [
17.0%
15.0% |
14.0% 8.0%
13.0% . . . . 1 . : : 6.0%
o ™ w ® « ® P a P P
< 2 2 2 2 2 e e 2 2
o " o L L) " o o0
——Awa  Anualizada 13 sem Cartera bruta microcrédito
variaciones anuales de datos semanales
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50% ,J/
40% —
30%
20% /
10% | -
& 8§ 8§ § 8§ 8§ 8 8§ 8
ST T T
ST & 5 P o5 3 5 3 i 0k

F:' 4 T — Anual Anualizada 13 sem
Fuente: Banco de la Repablica.




PRINCIPALES CUENTAS DEL BALANCE DE LOS ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO*
Miles de millones de pesos y porcentajes
Concepto
Julio 03 ULTIMAS 4 SEM ARNO CORRIDO ANUAL
2009 ABS % ABS % ABS %
ACTIVO 171.240 1.426 0,8 9.088 5,6 26.479 18,3
1. Posicién propia contado 1/ 3.955 565 16,8 2.614 -— 683 ===
2. Reserva Bancaria 11.783 -212 -1,8 -1.050 -8,2 2.206 23,0
3. Depositos remunerados en BR 14 7 85,4 -942 -98,5 14 ===
4. Cartera Bruta con Leasing M/L 143.499 294 0,2 4.039 2,9 16.819 13,3
Crédito tradicional 130.639 252 0,2 3.713 2,9 15.644 13,6
Leasing Financiero 12.861 42 0,3 326 2,6 1.175 10,1
5. Inversiones 44.761 1.160 2,7 6.913 18,3 10.072 29,0
6. Otros Activos Netos -32.773 -387 1,2 -2.487 8,1 -3.316 11,5
PASIVO 171.240 1.426 0,8 9.088 5,6 26.479 18,3
1. Repos BR 7.298 803 12,4 5.390 - 2.842 63,8
2. PSE con Fiduciarios 163.942 624 0,4 3.698 2,3 23.637 16,8
PSE sin Fiduciarios 160.164 1.019 0,6 4.276 2,7 23.530 17,2
Fiduciarios 3.777 -395 -9,5 -578 -13,3 107 2,9
OMAS de expansion 2/ 7.387 743 11,2 5.466 - 2.904 64,8
Dep6sitos Remunerados en BR 2/ 128 -67 -34,3 -1.065 -89,2 26 -=-
* No incluye FEN
1/ No incluye comisi de Bolsa. Las absolutas cor alas en dolares por la tasa de cambio promedio del period
2/ Incluye entidades , C de Bolsa, C fiias de Sequros, Fondos de Pensiones y Cesantias y otros auxiliares financieros que posean cuen
de deposito en el Banco de la Replblica. Incluye los depGsitos de la ventanilla de Contraccion
Nota: Los Fiduciarios corresponden a servicios bancarios de recaudo.
Fuente: Banco de la Republica y Superfinanciera de Colombia
(*) DRNC: Depdsitos remunerados no constitutivos de encaje

Fuente: Banco de la Repdblica.

Endeudamiento Externo Agregado cartera M/E y endeudamiento del sector
Saldo en US$ millones privado no financiero
Cartera  Endeudamiento 18.000 1 TEN
Moneda  Directo Sector ~ Total  Crec. Anual 17,000
Extranjera Privado 16,000 4
jun-08 3781 13178 16,959 13.3% ' t 10.0%
sep-08 3,708 13,506 17,24 104% = 15000 1
dic-08 3,498 13,886 17,383 7.4% § 14,000 1
may-09 2,406 13,851 16,257 -3.5% | 0.0%
un-09 2295 13,000 1
Var Jun-Sep 7 2 %5 T
Var Sgp-Dic 211 380 169 11000 . . . . . oo
\Y:{E;:mg 12?; % 11% " may-06 nov-06 may-07 Mov-07,, [y-08 Nnov-05—Tay-09

I M/Ey End Priv —Var Anual ‘

Fuente: Banco de la Reptiblica.




Crédito Sistema Financiero y Endeudamiento
Externo del sector privado

40% r
30%
20%

T

10%
0%
-10%

1 1 1 1 1 1 ]

-20%

may-02 may-03 may-04 may-05 may-06 may-07 may-08 may-09

[—M/N ——Endeudamiento MIE ——TOTAL|

Fuente: Banco de la Repiblica.

Saldo de deuda corporativa

Fuente: Banco de la Repdblica.

Sector Real
ene-09 may-09 Variacion
Bonos Ordinarios 9,606.4 10,430.6 824.2] Bolsa de Valores de Colombia
Bonos de garantia general 0.0| Emisiones de Deuda Corporativa en Colombia
Bonos Sub-ordinados 0.0] Monto COIO“Z?;:W
Papelgs Cpmerciales 826.4 817.9 -8.5 Sector Real Financiero Total
Titularizaciones 1,761.1 1,697.4 -63.7 one-00 250.0 0.4 250.4
Sub-total 12,193.9 12,945.9 752.0 feb-09 525.0 839.8 1,364.8
" T mar-09 230.0 1,292.4 1,522.4
Sector Financiero abr09 11995 5305  1,739.0
ene-09 may-09 may-09 233.0 129.6 362.5
Bonos Ordinarios 5,988.6 9,629.0 3,640.4] jun-09 263.2 200.7 463.9
Bonos de garantia feneral 113.6 109.1 4.5 1u-09 400.0 5000 900.0
Bonos Sub-ordinados 2,057.0 2,561.0 504.0 Total 3.100.6 3511.4 6,612.0)
Papeles Comerciales 0.0
Titularizaciones 4,223.4 4,820.7 597.3
Sub-total 12,382.6 17,119.8 4,737.2
Total 24,576.5 30,065.7 5,489.2




Cartera total vencida y en riesgo
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Cartera vivienda vencida y en riesgo

Cartera microcrédito vencida y en riesgo
1596 2005

11% 9.0%
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6.0%

EEERERERERER. TYiisiiiiiiise

Fuente: Banco de la Repdblica.




Cartera comercial vencida y en riesgo

10% r
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Fuente: Banco de la Repdblica.

/
3. TASAS DE INTERES
Tasa de pélitica, IBRy TIB
10.0% 4 10.0%
9.0% + 9.0%
8.0% + 8.0%
7.0% + 7.0%
6.0% F = |BR (*) ==—TIB Expansion 1 6.0%
5.0% | + 5.0%
4.0% i i i i i i i i 4.0%
5 5§ 5 8 8 8 8 8 8 8
5 3 g 2 5 3 g 2 5 3
© py ? © py ? (Iﬁ T
& ) & ;.’ pis ) & g,” pis )
“3‘“_ 4 (*)IBR: Indicador Bancario de Referencia
: ﬁ Fuente: Banco de la Repdblica.




Tasas Nominales de Interés Pasivas
Datos semanales

12.0% T 8.0%
11.0% |
7.0%
8 10.0%
o}
£ 9.0% 6.0%
s
o 80% 5.0%
1%}
S 7.0%
4.0%
6.0%
5006 L 0w s N g
~ ~ ~ © o] © @ e «© o (2] o (=2}
@ 2 2 2 Q@ 2 Q Q@ Q2 @ @ <2 <2
S § 3 2 8 ¥ 38 5 £ 8 ® =
& 9 £ & E E & 9 £ 9 E E &
-9 g9 88 e 789389838 g °
= CDT total = DTF = Ahorro(eje derechn)‘

Trasmision hasta el 12 de Junio
Tasas de interés pasivas

19-dic-08  12-jun-09 Var (pb)|Respuesta %
CDT total 10.66%  5.83% -483] 0.97
Corporativo 11.20%  5.86% -534} 1.07
Oficinas 9.77%  5.81% -397] 0.79
DTF 10.19%  5.70% -449 0.90
Ahorros 4.97%  3.33% -164] 0.33
Repo BR 10.00%  5.00% -500)]
Trasmisi6n dltimas semanas
Tasas de interés pasivas
12-jun-09  10-jul-09 Var (pb)|Respuesta %
CDT total 5.83%  5.59% -24] 0.47
Corporativo 5.86%  5.92% 5) -0.11
Oficinas 5.81%  5.44% -36] 0.73
DTF 570%  5.32% -39 0.76
Ahorros 3.33% 3.12% -2]] 0.41
Repo BR 5.00%  4.50% -50]

Respuesta= [Var (pb;)] / [Var (pb) Repo BR]
i CDT total, Corporativo, Oficinas y Ahorros

Fuente: Banco de la Repdblica.

Tasas de interés comerciales
semanales

17%

15%

13%

11%

9% ! L L L L L L L L L L '
~ ~ ~ © © © ®© © ®© o o o o
2 2 92 @ 2 2 2 2 9 @ <2 <2
= Q> ) = > 35 o > ] = > 35
2 ¢ o ¢ © W 2 o o c & T 2
) o = o £ E o o < o £ E o

[ I T T S e I I T )
— Preferencial = Tesoreria = Ordinaria = Construccién

Trasmision hasta el 5 de Junio
Tasas de interés crédito comercial

19-dic-08  54un-09  Var(ph) |Respuesta %
Preferencial 16.03% 10.53% -550] 110
Tesoreria 15.78% 9.92% 585 117
Ordinario 17.75% 13.47% 428 0.86
Construccion ~ 16.85% 13.42% -343)  0.69
Repo BR 10.00% 5.00% -500}

Trasmision ltimas semanas
Tasas de interés crédito comercial

54un-09 3ul-09 Var (pb) |Respuesta %
Preferencial 10.53% 9.28% 1250 250
Tesoreria 9.92% 9.70% 23] 046
Ordinario 13.47% 13.11% 37 073
Construccion ~ 13.42% 12.68% T4l 148
Repo BR 5.00% 4.50% -50|

Respuesta= [Var (pby)] / [Var (pb) Repo BR]
i: Preferencial, Tesorerfa, Ordinario y Construccion

Fuente: Banco de la Repdblica.




Trasmisién hasta el 5 de Junio

Tas de interés Hogares Tasas de interés crédito comercial
semanales 19-dic-08  5un-09 Var (ph)  |Respuesta %
[Adauisicion 17.2%  15.36% 106 0.39
s | (Consumo 2555%  24.18% 13| 027
: Tarieta 31.04%  29.76% 128 0.6
oo Usura 3L53%  30.42% 114
UVR 7.89% 5.86%
2 26.0% Repo BR 10.00% 5.00% -500]
3
g 23.0% ,MW Trasmisién Gltimas semanas
O Tasas de interés crédito comercial
20.0% [ 5-jun-09 3-jul-09 Var (pb) |Respuesta %
[Adauisicion 1536%  14.90% 46| 092
17.0% M Consumo 24.18%  23.14% 05| 2,09
Tarjeta 20.76%  27.99% 176 353
14.0% A Usura 3042%  27.98% -245
& 558338823838 83% 8 8 OVR 5B 515w 71
3 8 3 2 8 % 2 8 3 & 3 ® = Repo BR 5.00% 4.50% 50)
v £ 8 5 B & 0 £ ¢ £ E &
(] o) [v] o0 - [v] o [v) (] v =
—— Consumo — Tarjeta = Aquisicion Usura| @ Respuesta= [Var (pb]] / [Var (pb) Repo BR]

Fuente: Banco de la Repdblica.

. 7 . .
Resumen de tasas de interés en junio:
TASAS DE INTERES PROMEDIO MENSUAL Promedio _Promedio
NOMINALES REALES (IPC sin alimentos) Real Real
Var Var Var Var
abr-06 dic-08 may-09 jun-09| Men dic-08a| abr-06 dic-08 may-09 jun-09| Men dic-08a |1986-2009 2001-2009
jun-09 jun-09
Tasas de Captacién
Ahorro Ordinario 3.6 5.0 3.7 33| -0.36 -1.70 0.1 -0.1 -0.7 -0.9| -0.21 -0.83
coT 62 105 6.6 58| -083 -4.73 25 51 21 1.5 -0.66 -3.69
DTF 59 101 6.2 55( -0.68  -4.60| 23 4.8 17 1.2 -051 -3.57 4.8 3.0
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 129 177 131 126| -0.52 -5.14 9.1 120 8.3 8.0| -0.35 -4.02 12.4 10.0
Consumo 211 256 243 243| -005 -1.33| 170 195 191 192 0.11 -0.31 203 v 195
Ordinario 154 17.7 141 130 -1.08 -471] 114 120 9.3 8.4| -0.89 -3.61 126 v 115
Hipotecaria 139 174 153 145| -087 -298 100 117 10.5 9.8| -0.69 -1.96
Preferencial 87 160 109 10.1f -0.84 -597 50 104 6.2 5.6 -0.66 -4.84 8.1 v 6.4
Tarjeta 240 310 297 298| 0.06 -1.16( 198 24.6 243 245( 022 -0.11
Tesoreria " 77 157 110 9.7| -1.33  -6.00 40 100 6.3 52| -1.13 -4.87 71 v 5.4
TIB 5.9 9.4 6.0 49| -1.18 -456 23 4.1 16 0.6| -0.99 -3.54 28 2 22
Subasta de Expansion 6.0 9.9 6.0 49| -1.13  -4.98 24 4.5 15 0.6| -0.95 -3.94 5.0 3 2.3
Tasa Usura 251 315 304 304 0.00 -1.11f 209 251 249 251 017 -0.06 231
1/ Promedio 1098-2008
2/ Promedio 1989-2008
3/ Promedio 1995-2008

Fuente: Banco de la Repdblica.




DTF real

IPC sin alimentos

Tasa de interés activa real
IPC sin alimentos

—DTF (IPC sin aliment) ==Historico desde 1986 =—Desde 2001 — .1.20
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Fuente: Banco de la Repiblica.

Cartera de consumo
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