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Zona Euro
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Zona Euro

indices de confianza - Alemania
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Prondsticos de crecimiento para Zona Euro
Analista Abril Junio
2012 2013 2012 2013
|Allianz 0.3 13 0 13
BBVA Research -0.5 1 -0.2 0.9
BNP Paribas 0 1.2 -0.4 0.7
Citigroup -1.2 -0.2 -0.7 -0.8
ICommerzbank -0.4 0.8 -0.4 0.5
Credit Agricole -0.4 1 -0.3 0.8
Credit Suisse 0 1.7 -0.5 0.5
DekaBank -0.4 0.9 -0.4 0.7
Deutsche Bank -0.2 0.8 -0.4 0.2
DZ Bank 0.2 0.9 -0.1 0.6
Erste Bank 0 11 -0.2 11
Experian -0.1 15 -0.4 0.2
iGoldman Sachs -0.4 0.7 -0.5 0.4
ING -0.4 13 -0.3 0.7
Intesa Sanpaolo 0 0.7 -0.3 0.7
JPMorgan -0.4 0.3 -0.5 0.2
Lloyds TSB -0.3 13 -0.3 0.7
Nomura -0.6 1.2 -0.7 0.7
(Oxford Economics -0.5 0.9 -0.6 0.5
Raiffeisen Research -0.5 11 -0.3 0.8
IScotiabank Group -0.5 0.9 -0.6 0.7
uUBS 0.4 1.1 0.4 1.1
Unicredit 0.3 16 -0.4 0.6
IConsensus Forecast -0.3 1 -0.4 0.6
FMI -0.3 0.9 -0.3 0.7
IIF -0.4 0.9 -0.5 0.4
Roubini -0.6 9] -0.5 -0.4
Promedio -0.3 0.96 -0.4 0.55
Méaximo 0.3 17 0 13
Minimo -1.2 -0.2 -0.7 -0.8
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EEUU
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EEUU

Exportacionss realas - EEUU
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Prondsticos de crecimiento para EEUU
Analista Abril Junio
2012|2013|2012|2013
IAllianz 21|23 |23 |23
BBVA Research 23|22|23]22
BMO Capital Markets 24 127 |21 2
BNP Paribas 19 | 22 2 21
CIBC World Markets 25|19 (21119
Citigroup 2.1 2 |21 2
Commerzbank 2 | 25]23]25
Credit Agricole 21122 | 22|23
Credit Suisse 2.2 2 21|25
Deutsche Bank 2.7 3 23|26
Experian 2 |26 2 |24
ING 2 22|22 2
Intesa Sanpaolo 2227|2218
JPMorgan 22122 |21 2
Lloyds TSB 26 |27 |25]|28
Macroeconomic Advisers | 2.4 | 3 21|25
Nomura 22|25 2 2
RBC 25 3 25 3
RBS 26 | 25| 23|25
Scotiabank Group 21|22 (2123
[Toronto-Dominion Bank 22|24 (2121
UBS 2326|2126
Consensus Forecast 2224|2222
FMI 21|24 2 |23
IIF 25|25 2 2.2
Roubini 2 |18 |21 |17
i, Promedio 22524 |217| 23
& 2 Maximo 27|30 |25]30
, i : Minimo X . X




China

Crecimiento anual del PIB - China
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Asia Emergente

Crecimiento anual de las exportaciones para algunos
paises de Asia

60%
50%
40%
30%
20%

10%

0%

-10%

-20% -
Jun-10 Dic-10 Jun-11 Dic-11 Jun-12

—India = Indonesia Coreadel Sur == Singapur «=+--* Taiwan

Fuente: Datastream




Brasil
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América Latina
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B. Precios de commodities
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Precios del petroleo:

Precios internacionales del petréleo (Brent)
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Alimentos
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C. Tasas de interés, flujos de
capitales, primas de
riesgo y tasas de cambio
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Inflacion desarrollados

INFLACION TOTAL DESARROLLADOS
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Inflacion emergentes

Inflacion Total América Latina Inflacién Total Asia emergente
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Tasas de interés

Pais Nivel actual Ultimo cambio
Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb)
Zona Euro 0.75 5 Jul 12 (-25 pb)
Reino Unido 0.5 5 Mar 09 (-50 pb)
Japon 0.05 5 Oct 10 (-5 pb)
Australia 3.75 1 May 12 (-25 pb)
Canada 1.00 8 Sep 10 (+25 pb)
Brasil 8.00 11 Jul 12 (-50 pb)
México 45 17 Jul 09 (-25 pb)
Colombia 5.25 24 Feb 12 (+25 pb)
Peru 4.25 12 May 11 (+25 pb)
Chile 5.00 12 Ene 12 (-25 ph)
Rusia 5.25 14 Sep 11 (-25 pb)
Republica Checa 0.50 28 Jun 12 (-25 pb)
Hungria 7.00 20 Dic 11 (+50 pb)
Tailandia 3.00 25 Ene 12 (-25 pb)
India 8.00 17 Abr 12 (-50 pb)
China 6.00 7 Jul 12 (-31 pb)

-y Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)




Volatilidad

indices de volatilidad
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CDS para algunos paises de América Latina
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2. Comercio Exteriory
Balanza de Pagos
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Comercio Exterior:

Exportaciones e
Importaciones a mayo
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En mayo las exportaciones totales en dolares crecieron anualmente

1,2%.
Exportaciones Totales

(W da sy {Msnsual) Dvar, % amas)
5.000 50
5.000 At ,/.\. FAN a0
o A VA AW |

| - Sl
2000 AV AY

1.000

i
Az

SRR
3&22‘-’-3 aii -’-aiﬁii-’-aiﬁi
Abril = US$ 4.934 mill - var. % anual = 5,0%
Mayo = US$ 5.208 mill - var.% anual = 1,2%

Fuente: DANE

Exportaciones totales
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Exportaciones - bienes basicos de origen minero
{Petrdlec y derivados, carbdn, ferroniguel ¥ oro)
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Abril = US$ 3.766 mill - var. % anual = 15,6%
Mayo =US$3.649 mill - var.% anual = -1%

Fuente: DANE

Bienes basicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbon, ferroniquel y oro)
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Exportaciones - bienes bisicos de origen agricola
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Abril = US$ 256 mill - var. % anual = -41,5%
Mayo = US$ 398 mill -

var. % anual = -12,4%

Fuente: DANE

Bienes basicos de origen agricola
(café, banang v flores)

En abril representaron el 7,6%
del total de bienes exportados.
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Exportaciones Industriales y otros*®
(i de LISD]
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Abril = US$ 826 mill - var. % anual =-17,6%

Mayo =US$1.161 mill - var. % anual = 14,6%

* Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros
= ienes mineros y agricolas, las exportaciones industriales representan el

Fuente: DANE

Industriales y otros

(Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

Indice de precias e e Al
F.

En abril representaron el 20,4%
del total de bienes exportados.

indice de precios

Var anual may -12%
Var anual ene - may -5%

indice de cantidades

Var anual may 27%
Var anual ene - may
8,1%

No incluye reexportaciones de aeronaves
Fuente: DANE-DIAN.
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Destinos de las exportaciones de bienes
industriales y otros

(Sin petréleo y derivados, carbdén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 22,3% del total)
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natcen = _;M = e Venezuela
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Exportaciones Industriales al resto de destinos
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Exportaciones - Acumulado 12 meses
Tasas de crecimiento anual
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* Considera petréleo y derivados, carbén, iquel. oro, café, banana y flares

Fuente: DANE

Variacion Porcentual Anual - En lo corrido a mayo
Exportaciones 200 2612
Valores Volimenes Valores Volimenes
Totales 38.8 10.5 13.2 -21.1
Productos basicos 511 11.3 16.0 -20.7
Agricolas 48.6 11.7 -21.8 -39.3
Café 86.5 30.9 -33.9 -43.2
Banano 15.0 8.5 -10.2 -39.5
Flores 17.9 18 3.2 -28.6
Mineros 515 11.2 21.6 -20.6
Petréleo, derivados 67.9 241 254 -12.8
Carbén 29.2 6.0 6.2 -24.3
Ferroniquel -14.3 -29.5 18.7 12.2
oro 235 0.1 32.3 -11.6
Resto de exportaciones 6.8 -1.0 3.0 -28.8

Fuente: DANE




Indices de cantidades desestacionalizadas
Indice de cantidad - Exportaciones totales
(Desestacionalizado) (Var. % Anual)
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B. Importaciones CIF a mayo
de 2012

En mayo las importaciones totales (CIF) en ddlares crecieron
anualmente 10,5%.
Importaciones Totales
[Millanes de USD) (Mensual) [Var. % anual)
6.000 B0%
5.500 !\ 50%
5.000 [\/\/\,\/ \/\ - 0%
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4.000 /\/\V s 20
3500 / W 3 ;:%
3.000 |
2.500 0%
2.000 -30%
1.500 -40%%
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Abril = US$ 4.459 mill - var. % anual = 6%

Mayo = US$ 5.447 mill - var. % anual = 10,5%

(promedio 2011 = US $ 4.556 mill)

S,

Fuente: DANE




Importaciones totales

Indice de precios

indice de precios

Var anual mayo 1,3%
Var anual ene — may 3,2%
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Importaciones de Bienes de Consumo

(Millones de USD) (Mensual)

[Var. 3% anual]
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Abril =US$ 926 mill. - var. % anual = 6%
Mayo = US$ 1.062 mill. - var. % anual = 11%

Fuente: DANE
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Variacion Porcentual Anual - Mayo 2012 / Mayo 2011

Importaciones CIF 2011 2012

Clasificacién CUODE Valores |Volimenes| Valores | Volimenes
Bienes de Consumo 39.2 55.6 11.4 -1.0
Bienes de Intermedios 45.0 13.7 14.9 20.2
Bienes de Capital 78.0 77.5 5.2 -3.6
Bienes no clasificados 52.5 153.8 28.4 -34.0
Total 54.9 22.9 105 14.9

Fuente: DANE

Il. Demanda Internay
Crecimiento Econdmico

Informe sobre Inflacion de
Junio de_2_012
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1. Indicadores de
Demanda para el segundo
trimestre

200 -

180 -

160 -

140

Muestra mensual de comercio al por menor

- 0,
Total Comercio Minorista sin combustibles 27.0%
Desestacionalizado

- 22.0%
- 17.0%
- 12.0%

- 7.0%

120 -

- 2.0%

- -3.0%

- -8.0%

- -13.0%

Apr-12




- 100%

Ventas del sector automotriz

- 80%

- 0%

(desestacionalizada)
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Indicador de confianza del consumidor de

Fedesarrollo

--- Promedio: 15.4




Indice de condiciones econémicas (ICE)
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Indice de Expectativas de los
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2. Indicadores de Oferta
para el segundo trimestre

T,

e 65

indice de produccion industrial (IP1) - DANE

Indice de produceién industrial sin trilla de café
{Seria desssiacionalizeda, components tendencial y crecimiento anual)

148 |
140 |
18] |
w{\ILA 7
] | U\J |
120 {

118 |
110 |

-hlnl mbn Tendancla crecl'nhno anual




Pedidos en laindustria: Fedesarrollo

Balance desestacionalizado de la pregunta de
volumen actual de pedidos

8

10

[}

1

ggsas

7

=
I

g

Fuente: Fedesarrollo

Existencias en la industria: Fedesarrollo

Balance desestacionalizado de la pregunta de
40 - existancias

_20_ —Tendencix

S 68 0 ™ ~ &N N w n o M~ M~ &2 2 8 N
1883333333833 %3%33:3¢%
EpEsgoFrebTRaTeERE

Fuente: Fedesarrollo




Expectativas de produccion en la industria: Fedesarrollo

Expectativas desestacionalizadas de
50 - produccién en tres meses

10 -
Q O O = = N 2 9 N O K~ M~ 0 G O 8 - N
388359333 3335%33333¢%
2 ELRBRELRIRECRTELERE

TN
- -‘?};’.

q.- ﬂ _f Fuente: Fedesarrollo
Qs 69

Indice de confianza industrial: Fedesarrollo
indice de confianza industrial y crecimiento anual del

20 indice de produccion industrial (IPI) 20%

15%
10%
5%
0%
5%
-10%
-15%
-30 —Indice de confianza industrial (comp. tendencial 208
20%
=——Produccidn industrial (comp. tendencial)

-40 -25%
e 58 o088 33FILESEBBBELE S SO
n%é%néb%.ﬁ%é%_ﬂéi)%n%o%
L2 geE 2P ge 2w ge 22yge e

"l‘\?}-‘.’._

£
:[._ ﬂ _f Fuente: Fedesarrollo y DANE.
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Demanda de energia industrial

Demanda de energia no regulada industrial IP1 y demanda de energia no regulada en la industria
75 {d lizad d Iy anual) [crecimicnto anual) r
i 15%
109
5%
0%
-5%
— Energia no regulada !
industrial u -109
] d
2 =} 159
& £ 2 8§ & g 5558 8 ¢g 8 3 S d o9
AT 2 & £ & £ & £ & £ & £ & £ & £ & £
cinnalizada Crec. anual Comp. trndencial T A ®F 2 ®F 2% 2% 2 ® 2 ¥ 2 % 3
.z
Nivel y crecimiento Relacién con el IPI

Fuente: XM y DANE.

Percepcién del crecimiento del volumen de ventas actual,

50 - Total nacional - Encuesta regional BanRep

40

30 -

20 -

10 -

(0] T T T i —

210 -

20 -

=30 -

.40,
G988 GEE83G88888335335539T
TRlEFpiEipEeIREaEREaTRcEE

*Industria, comercio, construccion, agricultura y transporte. Fuente: Banco de la Republica




Percepcion del crecimiento del volumen de ventas actual,

Bogota y costa Atlantica - Encuesta regional BanRep

&0

a0 -

-20 -

_40_
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£0-nou
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£0-98)
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Bogota

Costa Atlantica

Fuente: Banco de la Republica

Situacion econdmica esperada en los proximos seis
meses de la empresa - comerciantes
Arnesiacionalizada)

comerciantes desestacionalizada)

Situacidn econdmica actual de la empresa -
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Demanda de energia total — XM

Demanda de energia total*
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)

52 -

3833888855 888822z 4y

:u:ucucu:ucu:%ééééé

3 % 3 % 3 % 3 v 2 ©® 3 © 3 ® 3 ®v 3 ©® 3
mmNivel desestacionalizado Crecimiento anual ——Tendencia

*Excluye exportaciones. Fuente: XM

Producciéon de café
Produccién cafetera trimestral
2000 (Nivel desestacionalizado y crecimiento anual) )
3500
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3
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Sacrificio de ganado
400 - (serie desestacionalizada y crecimiento anual)
380 -
360 -
340 -
320
300 - l

280
260
240
220
200
—
o
c
=]
Ty,

ﬁi
g™ 77

= s - - A R B e e e - R A R e s R
2292922208930 38 oo
2 c 2 c Y cec Qc Y @cCc 9 Cc QU 9 C
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Wl Sacrificio de ganado —Crecimiento anual

4. Mercado Laboral y
costos salariales
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Indicadores del mercado
laboral

Tasa de desempleo
Marzo-Abril-Mayo

14
12 11.7
EE8 1.4
12 e TTr e S—c— ) - A
10.6
d05= 2008
6 02009
m2010
6 1 m2011
82012
4
24
0 L

Nacional Area Rural Cabeceras 13Ciudades

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.




Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)

18
17 e potal Nacional
6 [V = 13Areas

Tasa Global de Participacién y Tasa de Ocupacién
(Desestacionalizada, 13 areas)
68 61

67 VA 60
1 e A 59
65 ANeA-A /'\/ 58
64 ~ 57
63 A crememememeen oo 6
o pom JSN- -
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Ocupados en el Total Nacional Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas

(Trimestre mévil desestacionalizado) (Trimestre mévil desestacionalizado)
21,000 12%10,300 10%
20,500 10% 8%
20,000 //\\ i 8% 9,800 6%
19,500 A\ - ] NI 6% /\ TIPS
19,00 O\ [V N “ U‘ | i % 9300 \ A\ \./-\ M1 N o
\ /. n HN/N \r\ \J
18,500 v\ 2% 2%
18,000 \C 0% 83800 “ %
17,500 2%
2%
17,000 4% 8300
16,500 % e
16,000 Sl 20 PRI e
o833 8f22eliiiig EE§(§:5S§5§131312
RS EEEEEE EE (O T T AN R B B A
mmm Ocupados === \/ariacion Anual [ Ocupados ===\/ariacion Anual

Empleo por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

5,000

4,800

4,600

4,400

@ EMPLEO ASALARIADO 4,200
O EMPLEO NO ASALARIADO

4,000

may-09
sep-09
ene-10
may-10
sep-10
ene-11
may-11
sep-11
ene-12
may-12

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.




Tasa de Subempleo Objetivo
(Desestacionalizada)
L
14
13

12 p N pl Y B N é

i [ S A N

e A\ N

—Total Nacional

9 %
——13 Areas

8
N o M N § S N o VW O NN X 0 D O O —F d
2 2 22 2 P 2 QQ Q QL Qe ¢ g o g
> > > > > > > > > > > > > > > > > > > > >
© 9 ®™ 9 ® o ® © ® © ® © ® © ® O ® O ® o @
E ¢ E £ E £ E £ E ©€ E € E © E ©€ E £ E £ E

Subempleo objetivo: se refiere al deseo manifestado por el trabajador de mejorar sus ingresos, el nimero de horas trabajadas o tener una

= labor mds propia de sus personales competencias. Ademds, han hecho una gestion para materializar su aspiracion, y estan en disposicion de

& efectuar el cambio.
7 & B = ” pr

\ Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.
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IPIvs Empleo en la Industria (variaciones anuales)
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40%

30%

20%

10%

0%
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Ventas vs Empleo en el comercio (variaciones anuales)
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——Variacion Ventas ——Variaciéon Empleo Total

may-12

Presiones del mercado laboral
sobre la inflacion

Costos Salariales
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Salarios nominales: Construccién Pesada y Vivienda
(Variacién Anual)
r 10%
r 8%
r 6%
r 4%
Construccién Pesada: Empleados
~——Construccién Pesada: Obreros
—Vivienda
r T T T T T T T T T T T T T T T T T — 2%
©W W N NN W W O O DN D O O O +d d A N
L e 2 e e e A LT A A
= = = - - =
588588582858 8588358285
Crecimiento anual de los salarios
ICCP-Iccy | -Trim 2012 Il -Trim 2012 jun-12
Cons. Pesada (obreros) 4.4% 4.3% 4.5%
Cons. Pesada (empleados) 4.4% 4.5% 4.5%
Vivienda 4.8% 4.5% 4.5%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, calculos del Banco de la Republica.

Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacion anual)
r 20%
F 16%
Industria
Comercio 12%
8%
4%
r T T T T T T T T T T T T T T T T T — 0%
[s2) a2} < < [Ta) ["a} ©o o ~ ~ 0 =] o) D o o — - o~
L 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 LT T LT T T
> > > > > > > > > > > > > > > > > > >
© o © o © o © o © o © o © o © o © o ©
€ S € S € S € S € S € S € S £ e £ e £
(MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM) IV - Trim 2011 | - Trim 2012 may-12
Industria 3.8% 3.9% 4.5%
Comercio 4.1% 4.6% 3.3%

Fuente: MMM, MMCM- DANE, célculos del Banco de la Repdblica.




lll. Tasas de interés,
inflacion

Informe sobre Inflacion de
- Junio de 2012
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1. Variables financieras
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Crédito Bancario (M/N y M/E)

Junio 12
. H L
M/N : 18,1% - Promedio Mensual (®) 35%
M/E: 3,5%
Total: 17,1% 120 30%
M 12 § 200
ayo 5%
MN:  18,5% % 15t
M/E: 3,9% © 160 %
Total: 17,5% o 140 15%
Marzo 12 i 120
M/N : 19,9%
: I7%0 100
M/E: 16,0% 5%
Total: 19,7% 80
60 0%
Diciembre 11
M/N : 19,8%
M/E: 43,8%
Total: 21,1%
oy,
ﬂ_ J§ Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la Republica
L TV 0 po de Cambio €
L i 2011: $1043/Us$ 93
Junio 12 .
M 166% Cartera Comercial (M/N y M/E)
M/E: 3,1%
, H L
Total: 15.2% 100 Promedio Mensual (®) 2%
130 28%
Mayo 12 8 120
M/N : 16,6% 110 28%
M/E: 3,5% [ ]
4 - 20%
Total: 15,2% g ®
c % 16%
Marzo 12 2 o0 12%
M/N : 17,7% = %
M/E: 15,8% &0
Total: 17,5% 50 as
Diciembre 11 =4
et 1313313313333
M/E: 43,8% ’ ’ Thorto =——var snusl ’ '
Total: 19,5%
A XV 5 B,
ﬂ_ Il Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la Republica
(g A \ o podeCa pIo O base
T 2011: $1943/Us$ 94




Cartera Moneda Extranjera US$
Datos Semanales

{111 13

o a2 o
L_Ius$ Salde —VarAnual

Jun-11
dic-11
Jun-12

Cartera Consumo
Variaciones anualizadas

35% 1 35%
305 1 30%
5% 4 25%
2% Mm
15% | 4 15%
E====§E§H"Egﬂﬂﬂﬂﬁa

PP FEEE P EEE A bl




Cartera Hipotecaria

Promedio Mensual
3 20%
2 15%
Variacién Anual -
Jun12: 16,1% sl.s 10%
May12:  16,7% r
Abri2:  16,9% o 17
Mar 12: ] 5%
17,2% 5§
’ ° —
Dic 11: 17,2% B 13 e
Sept I 17,3%
9 SR R T R R T R S 10%
3 855388833343
E = E = E & £ 2 £
% ®W A W 2 ¥ A W 2w &

Total depdsitos y sus princlpales componentes
Vinrbckin imiuel de promiadios mansuiles

Jun-08
Dic-06
Jun-07
Dic-07
Jun-08
Dic-08
Jun-02
Dic-08
Jun-10
Dic-10
Jun-11
Dle-11
Jun-12

===CTAS CTES AHORROS ~——PSE —CDTyBonos




Tasas de interés

99
1% - Tasas reales activa y DTF 1o
IPC 5in alimentos
10%

Margen

Junio 2012: 695pb
Prom desde/86: 745 pb
Prom desde/00: 680 pb

1 5%

L 0%
2 ¥ 3 3 3 ) E
£ E E £ £ E E
-, - - 2, -, - -

e B rtyg oo Hist &t oo Hist DTF =——DTF = Act 2001 = DTF 2001

I Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica




Tasas de Interés Hogares

Reales{*)
268%  28%
% P 4 24%
Consumo Jun 12: 15,85%
Prom. desde 1998: 19,4%
Prom. desde 2000: 18,4% 20% « 0%
Hipotecaria Jun 12: 10,0%
Prom. desde 2002: 11,7% 16% P 165%
Tarjeta Jun 12: 26,1%
Prom. desde 1998: 22,2% 2% F 1 12%
Prom. desde 2000: 21,7%
Usura Jun 12: 27,2% a s $ - - ~N
Prom. desde 2001: 22,9% i E E b 3 -
= E E = E
-, ° - ° X o -, o -

=—=Consumpo =—=Tarjeta =—={sura ===Hlpotecarla

I§ Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

“rgws™ (*) IPC Sin Alimentos

Tasas de Interés Comerciales

Preferencial Jun 12: 6,3%

L)
Prom. desde 1998: 14% p m'“ ‘ ) n 14%
7,4%
Prom. desde 2000: 17%
$d¥%reria Jun 12: 5,3%
Prom. desde 1998:  6,5%
Prom. desde 2000: 5,0% 10%
Construccion Jun12:  7,9% B%
Prom. desde 2002:
9,9% [ ]
OrdinariaJun12:  9,3%
Prom. desde 1998: 11,6% %
Prom. desde 2000: 10,5%
%
t 8 % § § § & § ¢
=2 & 2 & 2 & =2 & 2

——Preferenclal —Tesorerla =—Construccldn —Ordineria

l§ Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

-, ~
“Zrgw™ (*) IPC Sin Alimentos




TASAS DE INTERES PROMEDIO MENSUAL

NOMINALES REALES (IPC sin alimentos)
Var pb Var ph
feb-11  dic-11 may-12  jun-12 Feb 11- feb-11  dic-11 may-12  jun-12 Feb 11 -
Men Men
Jun 12 Jun 12
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 2.0 26 29 29 -1 95 0.7 -0.6 0.0 0.1 13, 83
CcDT 3.9 55 59 6.5 62 262, 11 23 2.8 36 75 245
DTF 35 51" 55 55 0 199 0.7 19 2.4 2.6 14 184
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 103 120 13.0 126 38 234 7.4 8.6 9.8 9.5 22 218
Consumo 175 190 193 191 23 156 144 154 159 158 -7 141
Ordinario 98 116 122 123 13 254 6.9 8.2 9.0 9.3 27, 237
Hipotecaria 128 13.0 134 131 -31 25 9.9 96 10.2 10.0 -15] 14
Preferencial 6.6 9.0 9.4 9.3 12 270 3.8 57 6.3 6.3 3] 252
Tarjeta 229 28.3 29.7 29.6 13 674 19.6 24.4 26.0 26.1 4 644
Tesoreria 56 8.2 8.3 8.3 2 272] 2.8 4.9 5.2 53 12 255
TIB 3.0 4.8 5.27 5.30 3 225] 0.3 16 23 2.4 17 210
Subasta de Expansion 3.0 48 525 525 0 224 0.3 16 2.2 2.4 14 208
Tasa Usura 234 291 308 308 0 7371 202 252 270 272 17, 705
gy,
D e 7
Crgus® 103
Promedio Mensual [*)
16.000
14.000
g 12.000
2 10.000
Fi
8.000
5.000 M M M M M M M M M M e
g $ 8 g a 3 3 7 9
[ = = [ = * = [
= = = = = = =
- - - - - - -
==|GEC =% anual (e derecho}
gy,
i E
g™

104




Indicadores de riesgo

Mayo 12
Consumo: 33,2% 5 u H
i Crecimiento Cartera Vencida
Hipotecaria: 10,9% Variacidn Anual
Microcrédito: 19,4% 75% 5%
Total: 20,0%

B0% | 1 60N
Abril 12
Consumo: 28,2%
Comercial: 6,6% 5% 5%
Hipotecaria:  7,3%
Microcrédito: 16,2% 30% 30%
Total: 15,6%

15% 15%
Marzo 12
Consumo: 26,7%
Comercial: - 2,3% 0% 0%
Hipotecaria:  7,5%
Microcrédito: 23,3% -15% -15%
Total: 11,1%
Diciembre 11 N - - -30%
Consumo:  18,9% =] 7 o4 = == fN o
Comercial:  -6,4% £ g E E g
Hipotecaria: 1,6% = = =
e edito: e 7% =—Total Carters ==Comerclal =—Consumo

| —Micocrédite  —Hipotearie




Mayo 12

Consumo:  25,6% Q’eclmlento cartera Rlesgosa

Comercial: 2,5%

Hipotecaria: -2,9% Varlacidn Anual

Microcrédito: 10,9% 2% - 7 0%
Total: 9,2%

Abril 12

Consumo: 22,6% 0%

Comercial: 6,3%

Hipotecaria: -5,3%
Microcrédito: 9,1%

Total: 10,5% 30%

Marzo 12

Consumo: 23,0%

Comercial: 6,8%

Hipotecaria: -6,1% 0%

Microcrédito: 23,6%

Total: 11,1%

Diciembre 11 7). "

Consumo: 15,9% 9 -~ - - ~N

Comercial: 2,7% a =

Hipotecaria: -12,0% § é

Microcrédito: 32,6%

Total: 6.0% ==Total Cartera —Comerclal =—=Consumo
b = Microcrédito =——=Hipotecaria

Riesgode la cartera Cartera Vencida/Cartera total
Cartera no AfCartera Total
15%
12%
9%
6%
1
0%

BRI

—iipotacsris ——=Comarelnl ——Tot ——Consme




Provisiones/Cartera riesgosa
S T S S S
==H[potecaria ==Comerclal —Total Consumo

2. Inflacion
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Inflacidn total al consumidor
- 9,0

- 8,0
- 7,0
- 6,0
- 5,0 %

Jun 12 = 3,20%
May 12 = 3,44%
Abr 12 = 3,43% —_— ’_/\_\//\_\ :'g
Mar 12 = 3,40% - 2: 0
Feb 12 = 3,55% L . L . L . I . L . 1,0
Jun-07  Jun-08 Jun-09  Jun-10  Jun-11  Jun-12

— Total —Rango Meta

111

;, Qué explica la contraccion en la
¢ Q plical t |
. -, . -
inflacion anual de junio?
A junio de 2012(*)
Descrpeian
dic-11 mar42 abr42 may42 juni2 en puntos porcentuales en porcentaje
an b desacalsrmacion del mes| en la desaceleracion afio corrido
Taotal 373 340 342 3.44 320 100,00 100,00
3in aBmentos 3143 295 281 294 280 4208 46,75
Transables 080 088 091 0% 101 542 893
No transables g4 371 37T 374 352 1442 067
Regulados SR 484 3R 449 a0 3308 55.00
Allmentos 5,27 4,56 5,01 4,72 422 5792 53,25
Perecaderos 773 518 488 118 204 53,10 71,24
Procesadus 450 389 460 5.03 512 5,12 18.18
Comidas tuera del hogar 559 HE/ 592 581 552 993 019
Indlcaderes de Inflacken baslca
Sin Alimentos a1 285 2@ 284 PA0
Nicleo 20 392 376 390 382 356
IPC sin perecederos, nicomb. ni serv. pubs| 318 299 3,19 3,28 323
Inflacidn sin alimentos ni regulados FER 738 20 207 248
Inflagién Bdsica RéplicaUSA 276 250 286 270 286
Promedio primeros J indicadores #3230 330 3B 320
Promedio todos los indicadores 307 293 302 3.05 295

Fuente: DANE. Cdlculos Banco de la Replblica.

A% Lag 7 PO dighoe que el ol DANE.
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Inflacion basica

Promedio de 3

e Indicadores de Inflacion Basica

May = 3,35% .
Abr = 3,30% L 6,0
Mar = 3,23%

L 5,0
Promedio de 5 %
Jun = 2,95% |40
May = 3,05% ~ 3,0
Abr = 3,02%
Mar = 2,93% ’ ‘ : ‘ ‘ AL

Jun-07 Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12

— Promedio de3 —Promedio de 5

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Indicadores de Inflacion Basica

r 8,0
r 70
Promedio de 5 r 6,0
Jun. 12 = 2,95% 5,0
%
May. 12 = 3,05% - 4,0
Abr. 12 = 3,02% -3 30
Mar. 12 = 2,93% F 2,0
r T T T T 1,0
Jun-07 Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12
—Sin alimentos
—Nucleo 20

—Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados
—Baésica replica USA

Transables y No
Transables




Inflacion anual de Transables y
No Transables

- 9,0
- 7,0
B 5,0%
- 3,0

- 1,0

- -1,0
jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 jun-12

— Transables — No transables

TN
- -‘?};’

:[._ ﬂ I Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
s

Inflacién Transable y No Transable sin
alimentos 80
r 7,0
r 6,0
r 5,0
~ 4,0
r 3,0 %
r 2,0
1,0
0,0
- -1,0

jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 jun-12

— Transable sin alimentos —No Transabe sin alimentos

TN
- -‘?};’.

q_- ﬂ _f Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflaciéon anual Transables y No Transables
sin alimentos ni regulados

Transables - 6.0
Jun =1,01% - 5,0
May = 0,96% - 4.0
Abr =0,91% L 3,0 ”
Mar = 0,68% +2,0
1,0
No transables 0.0
Jun = 3,62% L 10
May = 3,74% Jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 jun-12
Abr =3,77% —Transables —No transables
Mar = 3,71%

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

%
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Tipo de Cambio e Inflacién sinar
Transables

r 3,0

r 2,0

1,0 %

jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 jun-12

— Variacion anual TRM — Transables

:I._ ﬂ _f Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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Inflacion anual No transables
------------------------------------------------------------------------------------------------------ - 8,0

-------------------------------------------------------------------------------------------- - 7,0
................................................................................................. L 6.0
e e A LN N T ~~ut 50 %
........................................ REPRUSTISIRY B) BUSSSTROONS S

------------------------------------------------------- O Qe ~\t 3,0

T T T T T 2,0
jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 jun-12

— ARRIENDOS —ALTA INDEXACION ——BAJA INDEXACION

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion de Alimentos y
Regulados

gy,
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r 19,0

16,0
13,0
10,0
Regulados 7,0
%
Jun =3,92% 4.0
May = 4,42% 1.0
-2,0
Abr =3,83% 50
Mar = 4,94% -8,0
Jun-07 Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12
——Regulados — Servicios publicos
— Combustible —Transporte

Inflacion anual Alimentos

r 15,0

13,0

11,0
Jun = 4,22% 20
May =4,72% o %
Abr = 5,01% >0

3,0
Mar = 4,56%

1,0

-1,0
Jun-07 Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11  Jun-12




Inflacion de Alimentos (%)

14 1 40
- - 35
- 30

10 1 25
8 20
- 15

6 - 10
47 5
> -0
F-5

9 1 -10

2 - - -15

Jun-07 Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion anual de alimentos

Jun-07 Jun-08 Jun-09  Jun-10 Jun-11 Jun-12

— Importados — Clima — Resto

:[ £ Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
2

‘ﬁu&‘j




Otras medidas
alternativas del IPC

T,

%9; 127

Inflacién anual al consumidor
r 6,0

r4,0

r20

T T T T T 0,0

\/Jv» -2,0
L.40
Jun-07 Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12

%

— 20 rubros con mayor componente importado

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Inflacion anual al consumidor
clasificacion por poder de mercado

(sin alimentos) T

- 8,0
- 6,0

%
- 4,0

- 2,0

T T T T T 0,0
jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 jun-12

— Competencia — Monopolio — Regulado

i,
S,
:I_ ﬂ Iy Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Inflacion anual al consumidor
Clasificacion por rama de actividad

+17,0

r 14,0

r 11,0
8,0
P50 o
+ 2,0

r T T ", T - L _1’0
F-4,0
F-7,0

- -10,0

Jun-07 Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12

— Agropecuario (27,3%) — Industria (23,7%
— Servicios (46,1%) — Combustibles (2,9%)

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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A

IPP y Costos No
Salariales

IPP Total
Jun =-0,69%
May = 0,8%
Abr =1,56%
Mar = 1,56%
Feb =2,72%

(variacién porcentual (indice dic-06 = 100)
16% IPP Total 130
14%
12% 120
10%
800
o 110
4%
2% 100
0%
2% 90
-4%
-6% 80

jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 jun-12

indice (eje derecho) === Variaciénanual

Fuente: DANE.




IPP local IPP por Procedencia (var porcentual anual
Jun =-0,63% 8%
May = 1,21% 10%

Abr =2,14%

Mar = 2,35% /\/\/\ 4%
W Ny

IPP Importado -8%

Jun = -1,00% s
May = '1,08 L .20%
Abr =-1,15% jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 jun-12
Mar = -2,07%
—Producidos y Consumidos —Importados (eje derecho)
gy,

Fuente: DANE.

Tipo de Cambio y variacién anual IPP
importados

00 %

-10,0

-15,0

-20,0

jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 jun-12
— Variacion anual TRM — Importados




(var. porcentual anual)

IPP Importado a0

30%

20%

\/\ - 10%

\f\-/\/ < 0%

A v - -10%

Vi -20%

- -30%

jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 jun-12
—En pesos Depreciacion anual —En dolares
SRy,
q ﬂ _- Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.
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wa ™" IPP PyC por Ramas de Actividad “"wa
25 80
Agropecuario
Jun = -0,05% 20 60
May =-0,95%
Abr =1,20% 15 40
10 - 20
Mineria
Jun =-7,33% 5 0
May = -1,26%
Abr =1,91% 0 20
5 - 40
Industria jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 jun-12
Jun =1,29%
May = 2,08% —Agropecuario —Industria —Minas y Canteras (eje derecho)
Abr = 2.44%
\G{I‘m.l

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.
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indices de costos no salariales a partir de la MCS
20 - {variaridn anual) - 20%
—CO S t 05 Componente nacional
—NaCionales ol Componente importado s
Jun =1,3%
May = 3,0%
Abr = 3,3%
Mar = 3,8%
Costos
Importados
g g 32 3288 22 2 o202 d¢c-c ¥ o
Jun =-0,2% £ & & = & & o8 £ £ & 8 = & & g = &
May=OO°A;) 5 §= g2 §g=E5g=gig=gaia
Abr =0,4%
Mar = -0,4%

Fuente: DANE. Datos del ultimo mes provisionales.

indices de costos a partir de la MCS

{variacién anual]

Componente nacional - no salarial
15% - .
=== Componente salarial

Componente importado

jun-08
8 p-08
dic-08
mar09
jun-09
sep-09
dic-09
mar-10
jun-10
S8p-10
dic-10
mar-11

jun-11

sep-11
dic-11
mar-12
Jun-12

Fuente: DANE. Datos de los dos ultimos meses provisionales.




{Variacién anual)

Indice de Castos a partir de la MCS

*

| zt-unl
L ¢T-1ewl
L TT-olp

| TT-dos
L TT-unf
L TT-dew
L DTAlp

| oT-dos
| pT-un(
L DT-dew
| 60-0Ip

| 60-des
| 60-un[
L go-dewl
| 80-olp

| Bo-des
| 80-unf
| Bo-dew
L L02lp

L L0-dos
| 20-un(
L 20-lew
| 90-21p

| gp-des
L 90-un(

Fuente: DANE. Datos del ultimo mes provisionales.
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4. Expectativas de
Inflacion




Prondstico de inflacién anual
bancos y comisionistas de bolsa

- 8,0
- 7,0
- 6,0
- 50 %
- 4,0

- 3,0

2,0
Jul-07 Jul-08 Jul-09 Jul-10 Jul-11 Jul-12
— A dic. de cada afio — Doce meses adelante

TN
- -‘?};’.

q_. ﬂ Iy Fuente: Banco de la Republica.
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Prondstico de inflacion anual sin alimentos

bancos y comisionistas de bolsa 50

---------------------------------------------------------------------------------------- - 4,5
- 4,0
%

- 3,5

- 3,0

T T T T T T 2,5
Jul-09 Ene-10 Jul-10 Ene-11 Jul-11  Ene-12 Jul-12

—A dic. de cada afio — Doce meses adelante
Ry

:I._ ﬂ _f Fuente: Banco de la Republica.
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A

Prondéstico de inflacién anual de alimentos

bancos y comisionistas de bolsa
--------------------------------------------------------------------------------------- - 10,0

--------------------------------------------------------------------------------------- - 8,0
- 6,0
- 4,0 %

- 2,0

0,0

--------------------------------------------------------------------------------------- - -2,0

Jul-09 Ene-10 Jul-10 Ene-11 Jul-11 Ene-12 Jul-12
— A dic. de cada afio — Doce meses adelante

s

.
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Break-Even Inflation a 2,3, 5y 10 afios
Promedioc mensual {*)

s — AVt L %
$ 7133883 883373793

Fuente: MEC y SEC, Calculos Banco de la Republica




IV. Seguimiento a los
riesgos macroeconomicos
de largo plazo

Informe de Inflacion
- Junio de 2012

ﬁfgq

1. Precios de la
vivienda

T
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da relativosal IPC

vivien

su . Variacionanual de los precios de la

da relativos al IPC

vivien

Precios de la
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Episodios Nifia y Nifios
Duracién Sin episodios
Fechas Episodio meses meses Observaciones
sep 49 a mar 51 Nifia 19
ago 51adic51 5 4
abr54aene 57 34 3
abr57ajun 58 15 2
sep 62 aene 63 5 51
jul 63 a ene 64 7 16
abr 64 a ene 65 10 2
jun 65 a abr 66 10 4
dic 67 a abr 68 5 7
nov 68 ajun 69 8 6
sep 69 a ene 70 5 2 2 Nifios seguidos
jul70aene 72 19 5
may 72 a mar 73 11 3
may 73 a abr 76 36 1
sep 77aene 78 5 16
may 82ajun 83 14 40 2 Nifios seguidos
oct 84 asep 85 12 15
abr 86 a feb 88 23 5
may 88 a may 89 i3 2
may 91ajul 92 15 23
may 94 a mar 95 11 21 2 Nifios seguidos
sep 95 a mar 96 7 5
may 97 a may 98 13 13
jul 98 a jun 00 24 1
oct 00 a feb 01 5 3 2 Nifias seguidas
may 02 a mar 03 11 14
jun 04 afeb 05 E) 14
ago 06 a ene 07 6 17 3 Nifios seguidos
sep 07 a may 08 9 7
jun 09 a abr 10 10 12
jun 10aabr 11 11 1
_sepllamar 12 7 4 2 Nifias seguidas
4 "Promedio duracién NiRo 10.8 Maxima duracion 23 meses
i Promedio duracién Nifa 14.4 Maxima duracién 36 meses
H ﬁPromedio condiciones neutras 10.29 Maéxima duracién 51 meses
3 Fuente: NOAA. Elaboracién SGEE-DPI

£ El Nifio: Cuando el ONI (Oceanic Nifio Index) es mayor o igual a 0,5 ° C.
“¥¥ La Nifia: Cuando el ONI es menor oigual a-0,5 ° C. 150

Se considera un episodio tipo_Nifio o Nifia si el ONI correspondiente cumple o supera 5 meses consecutivos.




» En episodios El Nifio, los precios relativos de los alimentos suelen aumenta
comenzando el primer semestre del segundo afio calendario del evento.

« Los Nifios fuertes o muy fuertes inducen importantes aumentos en los
precios relativos de los alimentos.

Eventos El Nifio e inflacion al consumidor

Fechas Intensidad Total Alimentos Sin alimentos Ali. Perecedero:P.R. Alimentos Fase creciente del precio de alimentos perecederos
jun09aabr10  débil o moderado 2,55 359 2,16 12,66 1,40 sube desde enero hasta abril
ago06aene07  débil o moderado 411 8,02 2,35 15,94 5,53 sube desde febrero hasta abril
jun04afeb05  débil o moderado 393 6,36 2,88 17,10 3,38 sube desde enero hasta junio
may02amar03  débil o moderado 2,70 374 2,25 9,87 1,46 sube desde marzo hasta mayo
may97amay98 muy fuerte 14,12 2,72 10,84 27,8 9,82 Sube mucho y sigue subiendo
may 94amar95  débil o moderado 15,52 16,43 15,08 20,47 1,17 sube desde diciembre hasta junio
may9lajul92 fuerte 281 2991 17,7 39,41 10,35 sube desde diciembre hasta julio
abr86afeb88  déhil o moderado 21,58 2172 18,66 38,46 7,63 sube desde desde agosto hasta abril
30,26 3521 21,12 53,47 5,87 vuelve aaumentar en sep hasta julio
may82ajun83  muyfuerte 10,12 13,03 8,84 1831 3,85 sube desde febrero hasta junio

Histdrico nifio nifia mes a mes desde 1950 version final. Xls

o

En ausencia de otros choques, los precios relativos
de los alimentos tienden a aumentar durante el
primer semestre del segundo afo calendario Nifio y
caen en la segunda mitad.

Precio Relativo de los Alimentos

Base 100=enero de cada afio . . ) . . o
Presiones inflacionarias sobre afios con Nifio tipo 1.

115,0
1130 - "con correcion en 2do. Semestre”
1110 Afios Tasa de Precio Interacionales Brecha
’ Cambio Alimentos del Producto
10304 1992 N N N
107,0 1998 N N N
105,0 -
103,0 N=Neutra
101,0 NE= Negativa
990 P=Positiva
97,0
95,0 T T T T T T T
[J) =3 > 3 Q > ) ~ >
EEEREEEEE

—1992  ==1998




En presencia de otros choques, los precios
relativos de los alimentos, suelen no seguir la
anterior estacionalidad o no se devuelven en el
segundo afo calendario Nifno.

Precio Relativo de los Alimentos
Base 100=enero de cada afio

109,0 - Presiones sosbre afios con Nifio tipo 2.
107,0 - "sin correcion en 2do. Semestre”
1050 - Afios Tasade Precio Internacionales Brecha
! Cambio Alimentos del Producto

103,0 1988 P N P
101,0 - 2003 P P NE
99,0 N=Neutra
97,0 4 NE= Negativa
95,0 SR

¢ 5 53 93 &8 7

] £ n € @ E E

w1988 3003
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-Al desagregar por destino econdémico, lo que mas ha contribuido a la
desaceleracion del IPP es consumo intermedio

IPP por Destino Econémico (%a"';g
15
10
5
0
-5
-10
-15
un-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 jun-12
——Consumo intermedio ==-Consumo final
—Bienes de capital —Materiales de construccién

Cons. Int. Cons. Final Bs. De Capital Mat. de Const.

mar-12  (0.24) 4.13 (2.81) 7.37
abr-12  (0.35) 418 (1.58) 7.10
may-12  (1.48) 3.86 (0.91) 5.71
jun-12  (3.35) 2.50 (0.50) 5.75

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.




