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Nota adhesiva
En esta actualización se cambia el gráfico de la página 58 "CDT Tasas de interés por plazos"


1. Contexto Internacional

A. Demanda externa
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Zona del Euro (Pronésticos analistas)

Pronésticos — Focus economics

0 N N
0.1 l l Hace 3 Ahora
meses
0.2 e
Comision -0.3 -0.4
0.3 europea
e FMI -0.3 -0.6
0.5 IIF -0.5 -0.6
0.6 Roubini -0.7 -0.6
07

Ene-13 Feb-13 Mar-13 Abr-13 May-13 Jun-13  Jul-13

EEUU

Variacion trimestral anualizada del PIB de EEUU
5% Anterior

\

1% \L

-1% Nueva

Mar-08 Mar-09 Mar-10 Mar-11 Mar-12 Mar-13

Fuente: BEA




EEUU

IPI - EEUU 55 - ISM - EEUU
00 10%
98
96 | 5%
94 |
92 - 0%
90
88 -5%
86
84 | -10%
82 |
agrlay-os May-09 May-10 May-11 Ma;t-12 May-1;15% B?Jun-ﬂi’ Jur;-Da Jun-09 Jur-1-10 Jur=|-11 Jur.1-12 Ju|;|-13
#“:;,,‘ IPI ——Variacion anual (Eje derecho) ——Manufacturas ——Servicios

Fuente: Bloomberg

Exportaciones reales - EEUU
120000 \ 25%
115000 - 20%
110000 - " - 15%
N
105000 () m 10%
q \ 1 w\
100000 - I - 5%
| I HIN
95000 '\ﬂ Ml 0%
90000 -5%
85000 -10%
80000 - -15%
75000 -20%
70000 -25%
May-06 May-07 May-08 May-09 May-10 May-11 May-12 May-13
$hy, mmExpotaciones —\Variacion anual

Fuente: Datastream




EEUU

indices de confianza del consumidor - EEUU
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Estados Unidos (Prondsticos analistas)

Pronésticos — Focus economics
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Variacion anual de las importaciones y exportaciones - China
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Ameérica Latina

Variacion anual de los indices de actividad real para algunas
economias de América Latina
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Ameérica Latina

Términos deintercambio LATAM (Base 2000=100) 2012=100
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América Latina

Variacion anual de las exportaciones
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B. Precios de commodities,
inflacidon y politica
monetaria
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Otros bienes exportados por Colombia
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Inflacién total América Latina
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Tasas de interés y politica monetaria:

Pais

Nivel actual  Ultimo cambio

Estados Unidos
Zona Euro
Reino Unido
Japon
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Canada
Brasil
México
Colombia
Pert

Chile
Hungria
Polonia
Rumania
Indonesia
India

China

0.125
0.5
0.5

0.05
2.75
1.00
8.50
4
3.25
4.25
5.00
4.25
2.75
5.00
6.5
7.25
6.00

16 Dic 08 (-87.5pb)
2 May 13 (-25 pb)
5 Mar 09 (-50 pb)

5 Oct 10 (-5 pb)

7 May 13 (-25 pb)
8 Sep 10 (+25 pb)
10 Jul 13 (+50 pb)
8 Mar 13 (-50 pb)
22 Mar 13 (-50 pb)

12 May 11 (+25 pb)
12 Ene 12 (-25 pb)
28 Jun 13 (-25 pb)
3 Jul 13 (-25 pb)
1 Jul 13 (-25 pb)
11 Jul 13 (+50 pb)
3 May 13 (-25 pb)
7 Jul 12 (-31 pb)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)
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C. Mercados financieros
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Volatilidad

indices de volatilidad
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China

Tasa interbancaria (un dia) - China
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Riesgo América Latina
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Ameérica Latina — Tasas de cambio nominales
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Comercio Exterior:

Exportaciones e
Importaciones a mayo

37

A. Exportaciones
a mayo de 2013

38
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Exportaciones Totales

(Mill de USD)
(Mensual) (Var. % anual)
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Abril = US$ 4.949 mill - var. % anual = -1,2%
Mayo = US$ 5.267 mill - var. % anual = -2,5%

» Exportaciones Totales |
(Mill. de USD) (Enero-Mayo) (Var. % Anual)
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o -30%
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Ene-May 2012 = US$ 25.912 mill - var. % anual = 15%
Ene-May 2013 = US$ 24.286 mill - var. % anual = -6%
*No incluye reexportaciones de aeronaves
Fuente: DANE-DIAN.




Exportaciones totales
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Exportaciones - bienes basicos de origen minero

(Petrdleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)

(Var. % anual)

(Mensual)
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- var. % anual =

US$ 3.373 mill

Abril

var. % anual = -5%

US$ 3.671 mill
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(Mill. de USD)
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Exportaciones de Origen Minero

10.000

2009 2010 2011

& M
>
P
5
<
N
o
=
w
|

Ene-May 2012 = US$ 19.215 mill
US$ 17.187 mill

var. % anual
var. % anual

total de bienes exportados.
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En mayo representaron el 69,7% del
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Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

(Mill de USD) (Café, banano y flores) (Var. % anual)
(Mensual)
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350 40
300 -

20
250
200 0
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-40

0 - -60
2= = N T = N = B S (s s S [ B B R B B s s B
Abril = US$ 412 mill - var. % anual = 60,5%
Mayo = US$ 378 mill - var. % anual = -5,1%

(Mill. de USD) Exportaciones de Origen Agricola

(Var. % Anual)
(Enero-Mayo)
2.500
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30%

- 20%
1.000

10%

500
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2003 2004 2005 2006

-30%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Ene-May 2012 = US$ 1.771 mill - var. % anual =-22%
Ene-May 2013 = US$ 1.729 mill - var. % anual = -2%
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Bienes basicos de origen agricola
(café, banano y flores)
En mayo representaron el 7,2% Indice de Precios WERARTEL
del total de bienes exportados. | *® 3%
180 ’l‘\ 25%
? A . 160 - 20%
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Exportaciones Industriales y otros*

(Mill de USD) (Var. % anual)
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esEgreesggreesegrues it
Abril =US$1.165mill - var. % anual = 27,8%
Mayo =US$1.219mill - var.%anual = 6,7%

*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros
y agricolas, las exportaciones industriales representan el 94% de este grupo.

ST, No incluye reexportaciones de aeronaves

Fuente: DANE-DIAN.




(Mill. de USD) Exportaciones Industriales y Otros*
(Enero-Mayo) (Var. % Anual)
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6.000 {
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10%
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2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Ene-May 2012 = US$ 4.926 mill - var.%anual = 4%
Ene-May 2013 = US$ 5.370 mill - var. % anual = 9%

En mayo representaron el

Industriales y otros

(Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
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(Equivale al 23,1% del total)

(Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

Destinos de las exportaciones de bienes
industriales y otros

Abril - 50’3% z%lilldeusn)
Mayo = 2,9%

200

Exportaciones Industriales a Estados Unidos
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Exportaciones Industriales a Ecuador
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r 80

(US$ 175 mill)

150

r 60

40

20
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Exportaciones Industriales a Venezuela

(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual) Venezuela
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Exportaciones - Acumulado 12 meses
Tasas de crecimiento anual
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Variacion Porcentual Anual - Mayo 2013 / Mayo 2012

Exportaciones 2012 2013
Valores Volimenes Valores Volumenes
Totales 4.8 0.6 -2.5 0.3
Productos basicos 2.7 0.9 -5.0 0.4
Agricolas -12.4 2.5 -5.1 -18.9
Café -135 9.1 0.8 38.6
Banano 43 3.9 -25.5 -29.1
Flores -20.8 -17.1 2.9 2.8
Mineros 4.6 0.8 -5.0 0.8
Petréleo, derivados 7.0 12.4 03 5.2
Carbén 6.8 -4.0 -13.8 -1.3
Ferroniquel 18.3 717 -13.9 3.7
oro 18.0 10.5 -29.6 -23.2
135 -6.7 6.7 -1.9

Resto de exportaciones

B. Importaciones CIF a mayo
de 2013
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(Millones de USD)
6.000

Importaciones Totales
(Mensual)

(Var. % anual)

5.500

60,0%

5.000

4.500
4.000 -

3.500

3.000
2.500
2.000

1.500

50,0%

40,0%
30,0%
20,0%
10,0%
0,0%

-10,0%

-20,0%

Abril
Mayo

=US$ 5.167 mill - var. % anual = 16,5%

= US$ 5.181 mill var. % anual =

(promedio 2012 = US $ 4.926 mill)

-30,0%

(Mill.de UsD) Importaciones Totales (Ver. % anval]
(Enero - Mayo)
30.000 60,0
20.000 20,0
’ 2003 2004 2005 ) 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 woe
Ene-May 2012 = US$ 24.025 mill - var. % anual =13,9%
Ene-May 2013 = US$ 24.535 mill - var.%anual = 2,1%
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(Millones de USD)

(Mensual)
b.400

Importaciones de Bienes de Capital

(Var. % anual)

2.000

80,0%

w0 Bienes de capital

1.600

£0.0% — April = 85%

e Mayo =-12,8%

1.200

800

400

30,0% (US$ 1.732 mill.)
20,0%
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-20,0%
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Importaciones de Materias Primas

Materias Primas THE - (Mensual) o oo
Abril = 23,8% A A 50,0%
_ ’ 2.500 - A 40,0%
Lo W NAVAVA®Y
(US$2.335 mill) 500 00
10,0%
1.500 - 0,0%
-10,0
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-30,04
500 - -40,0%

Importaciones Bienes de
(Enero - Mayo)
(Mill. de USD)

12.000
8.000
4.000

0 = = = =
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Capital
(Var. % anual) Bienes de Capital

“* | Ene-May 2012 =10,1%
400 Ene-May 2013 = 1,2%

2010 2011 2012 2013

Materias Primas
Ene-May 2012 =158%
Ene-May 2013 = 12%

Importaciones Materias Primas
(Enero - Mayo)

(Mill. de USD) (var. % anual)
15.000 45,0
30,0

10.000
15,0

5.000
0,0
o | BN EEN BN BN BN BN BN BN B BN B 50

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
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Importaciones de Bienes de Consumo

(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
1.400 60,0%
1.200 s0.0%
1.000 .
. 30,0%
800 - . 20,0%
600 10,0%
0,0%
400
-10,0%
200 -20,0%

Abril =US$ 1.091 mill. - var. % anual = 16,2%
US$ 1.113 mill. - var. % anual= 2,7%

Importaciones Bienes de Consumo
(Enero - Mayo)

(Mill. de USD) (var. % anual)

6.000 r 450
F 30,0

4.000

2.000
0 . - L 150
Ene-May 2012 = US$ 4.920 mill - var. % anual =16,6%
Ene-May 2013 = US$ 5.204 mill - var. % anual = 5,8%
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idos

Pais de Compra
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(US$ 1.715 mill.)

Abril
Mayo

32




Variacién Porcentual Anual - Mayo 2013/ Mayo 2012

Importaciones CIF 2012 2013

Clasificacién CUODE Valores Volumenes Valores Volimenes
Bienes de Consumo 13,5 0,6 2,7 16,5
Bienes de Intermedios 19,8 22,8 -5,7 -8,3
Bienes de Capital 9,8 -2,4 -12,8 4,7
Bienes no clasificados -15,7 26,7 -15,5 -2,0
Total 14,8 17,3 -6,6 -4,9

Il. Demanda Interna y
Crecimiento Econdmico

Informe sobre Inflacidn de
Junio de 2013

66
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Indicadores de
crecimiento del segundo
trimestre de 2013

67

1. Indicadores de demanda

68
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Muestra mensual de comercio al por menor - Total Comercio
Minorista sin combustibles (Desestacionalizado)

- 27.0%
22.0%
17.0%
12.0%
7.0%
2.0%
-3.0%
-8.0%
-13.0%

< wn O ~ fo=} [*2) o — o~ o

o [=] o o o =) — — — —

IS IS IS IS 1S IS FS ES ES FS

] © 3] (] [+ 3] ] © (] ]

= p3 > = p3 = > b3 = >

Fuente: MMCM — DANE, calculos Banco de la Republica.

Muestra mensual de comercio al por menor

190 4 Total Comercio Minorista sin combustibles ni vehiculos - 24.0%
Desestacionalizado
180 |
- 19.0%
170 -
160 - - 14.0%
150 - mm”
- 9.0%
140 | [H l
130 - 4.0%
120
- -1.0%
. H “ H ”
100 " L -6.0%
< wn O ~ e [=a} o - o~ o
S 2 3 3 g 3 T T T 3T
> >~ > >~ > > >~ > >~ >
o] T ] T ] T ] o] T o]
> > > > > > > > > >

Fuente: MMCM — DANE, calculos Banco de la Republica.
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Indicador de confianza del consumidor de

Fedesarrollo
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Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)

Indice de condiciones econémicas (ICE)
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Crecimiento anual del consumo de los Hogares y confianza de los
consumidores de Fedesarrollo

9% - - 40
8% ~ 35
7% 30
6% - F 25
5% Promedio: 20
4,2%
4oy Fm== B R -l 1
% Promedio: 7
3% 16,0 10
’ —Crec. Cons. Hog
2% 1 —icC S
1% 0
0% -5
N MM e Y ;N O O NN ® O DD OO — — & A m
eI eeeeeeLeeLILT T LT T TOT
] c ] c (] =4 (] c [®] c o c o c o c o c o c o c
T 2T LT LT LT LT LT LT LT 2T 2T 2

Fuente: DANE, Fedesarrollo, calculos Banco de la Republica.

Perspectivas del consumo privado

EMEE - Ventas totales vs. Crecimiento Consumo de los hogares

9%
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4%
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/

2% /
1

1% " - -30
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= < 2 < =, < =, o =, o =, © =

~== CN_Consumo Hogares ~ ——Balance Ventas Nacional

Fuente: EMEE, célculos Banco de la Republica.




Perspectiva de inversion privada

EMEE - Inversion vs. Crecimiento FBKF sin OC ni

Construccion
40% 25

35%

20

300 AN\ AN
S AR
20% a\

10

s -V X/ AN
10% \
5%
0% T T T T T T T :
-5%
-10% 10

(51

L5

-15% -15
~ ~ ==} ==} (=} [=x} o o — — o~ ~ o
< 2 < 2 < 54 o) - 0 v 0 b \0
,_ & ,_ & z & L 5 g 5 g & L
E & € 8 & & E§ ¥ & § & ¢ £
SR ——CN_FBKEF sin OC ni Cons ——Balance Inversion Trimestral (eje der.)
ﬁ' § Fuente: EMME, célculos Banco de la Republica.

2. Indicadores de oferta
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indice de produccion industrial (IP1) - DANE

Indice de produccién industrial sin trilla de café
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)
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EmNivel desestacionalizado Tendencia Crecimiento anual

Pedidos en la industria: Fedesarrollo

Balance desestacionalizado de la pregunta de
volumen actual de pedidos

—Balance_SA

—Tendencia
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Fuente: Fedesarrollo

may-13
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Existencias en la industria: Fedesarrollo

Balance desestacionalizado de la pregunta de
existencias

40

—Balance_SA
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Fuente: Fedesarrollo

Expectativas de produccidon en la industria: Fedesarrollo

Expectativas desestacionalizadas de
50 - produccion en tres meses
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-10 -
[=2] o - (2] [32) <t wn [{=} N~ =] [=2] o - N (3¢
& F K F F F F R R G F KW ¥ ¥ %
> > > > > > > > > > > > > > >
© 1] © m© 1] 1] © 1] (1] © © 1] o © ©
E E E E E E E E E E E E E E E

Fuente: Fedesarrollo
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Demanda de energia industrial

Demanda de energia no regulada industrial 1Pl y demanda de energia no regulada en la industria
75 (desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual) (crecimiento anual)

o oM o oW O o~ ~ @ OO - o~ B
§3883348883558882a3434419 B3 88558888888
cfcoecdcpocdcocdcococsdcdc S a s 8 o S S 8w B
239292379309 352523520 2T 3 P EEEEEE R
EmNivel desestacionalizado Crec. anual Comp. tendencial 23 33 27379 23 33 27 373 3
i imi Relacié 11PI
Nivel y crecimiento elacion con e

Fuente: XM y DANE.

Situacién econémica actual de la empresa Situacion economica esperada en los proximos seis
N . . 70 meses de la empresa - comerciantes
60 LSl 1dlizada) (desestacionalizada)
40}|
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1833333883383 333 $3TLIITEERE8939¢
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.z .z
Percepcion Percepcion

situacion actual situacion futura (6 meses)
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Balance situacion de las ventas
(Fenalco) 35

Balance expectativas de ventas en 6 meses
(Fenalco)
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Demanda de energia total - XM
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*Excluye exportaciones. Fuente: XM
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4000 (Nivel desestacionalizado y crecimiento anual)
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Produccion de café
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3. Mercado Laboral y
costos salariales

87

Indicadores del mercado
laboral

88
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Tasa de desempleo
(Marzo-Abril-Mayo)
14
12|
10.6 d 10.9
10 4 9.9
m2009
02010
s | B B E—
B2011
(e S D B m2012
82013
4 S | N LB | .  I—
2 EESEE S B EEEEEEE B D AE— —
O -
Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

Indicadores de mercado laboral por ciudad,
23 ciudades Trimestre movil
(Marzo - mayo 2013)
DOMINIO TGP TO TS (subj) TS (ob)) 0 Variacién TD
Marzo - mayo 2013
1. Quibdé 59,6 48,1 28,3 89 19,4 +
2. Popayan 56,6 16,8 20,5 10,6 174 -
3.  Cuacuta AM. 67,2 56,0 31,7 15,7 16,6 +
4, CaliAM 65,2 55,0 30,9 13,3 15,7 +
5. Armenia 61,9 523 30,5 14,8 15,6 +
6. Ibagué 70,2 60,3 38,7 19,7 141 -
7 Pereira A M 60,9 526 18,7 59 13,5 -
8. Medellin AM. 64,4 56,5 32,0 10,8 12,2 -
2.  Manizales AM. 60,9 535 287 8.8 12,2 -
10.  Villavicencio 63,1 554 20,3 9.9 12,2 -
1. Neiva 66,2 58,2 37,7 15,9 121
2. Tunja 60,9 535 20,1 85 12,1 +
12, Monteria 65,0 57,2 293 78 12,0 -
14 Florencia 57,7 51,0 14,0 73 15 -
15 Valledupar 62,7 558 171 7.8 1M1 +
16 Total 23 ciudades 66,7 59,3 311 12,5 11,1 -
17 Cartagena 59,3 527 21,1 8,1 11,1 +
18 Pasto 67,5 60,1 39,5 15,8 11,1 -
12 Total 13 areas 67,2 59,9 31,4 12,6 10,9 -
20 Richacha 64,8 57,9 374 13,8 10,6 -
21 Sincelejo 64,0 573 32,9 11,7 10,4 -
22 Santa Marta 62,3 559 207 13,0 10,4 +
23  Bucaramanga AM. 70,5 633 329 11,8 10,2 -
¥ 2¢ Bogota D.C. 72,1 659 36,1 14,2 8,6 -
25 Barranquilla AM 61,0 56,2 15,2 95 79 +

Fuente: DANE - Gran Encuesta Integrada de Hogares 90
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13 Areas
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Ocupados en Area Rural
Trimestre moévil (desestacionalizado)
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Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.
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Presiones del mercado laboral
sobre la inflacion

Costos Salariales

Indice de salarios nominales: Construccion Pesaday Vivienda
(Variacién Anual)
10%
/\/\-\ .
6%
Sy NS
—— Constuccion pesada ——— Vivienda
2%
55 2888888835383 359308 8@
8§28 588 358¢838¢58%8:358¢ 35
Crecimiento anual de los salarios
ICCP-icCV | -Trim 2013 I -Trim 2013 Jun-13
Cons. Pesada (obreros) 3.4% 3.4% 3.6%
Cons. Pesada (empleados) 3.3% 2.8% 2.7%
T Vivienda 5.2% 5.6% 5.5%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacion anual)

20%

16%

Industria

Comercio

12%

8%

4%

0%

S £ v vy VW W N N ® ® QD O O A H N N o
2L 2 2 2 2 2 2 2 2 2 £ 2 9 7 94 09 7 7 <
> > > > > 3> = 3 X 35 > 35 = 35 = 5 = 5 5
© o © o © o ] o ] o © o © o © o ] o ©
= 2 2 £ 2 2 2 2 2z £ 2z 2 =z 2 =z =z =z =z =
MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM IV - Trim 2012 | - Trim 2013 May-13
Industria 5.4% 4.7% 5.2%
AT, Comercio 4.2% 1.8% 3.9%

Fuente: MMM, MMCM- DANE, célculos del Banco de la Repdblica.

Ill. Variables financieras

Informe sobre Inflacidn de
Junio de 2013
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Crédito

101

Endeudamiento Total (*)
Variacién Anual — Promedio Mensual
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M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2011: $1943/US! 102




Crédito Bancario (M/N y M/E)

Promedio Mensual

280 4 35%

. 250 30%

2 25%

& 220 ?

3 20%

o 190

S 15%

= 160

[ 10%
130 o
100 0%

jun-07
dic-07
jun-08
dic-08
jun-09
dic-09
jun-10
dic-10
jun-11
dic-11
jun-12
dic-12

EZIMonto ==Var anual

Endeudamiento Empresas (*)
Variacién Anual — Promedio Mensual

25%
20%
8
wv
a 15%
a
o
© 10%
v
o
c
2 5%
@
0%
Uy e e ] o
H H H H N N N N N N M ¢mom
9 9 5 9 9 9 o g 9 9 +« < +
€ 6 B8 L& o = € o6 B L o = c
o = o o = o
3 ® o v & © 2 P o v & w 2

[—1Saldo (Eje lzquierdo) ===Crédito Bancario === Bonos ===Externo Directo ===End. Total




Endeudamiento Externo

Cartera m/e y Directo 7 30%

34.000
1 25%

31.000
— 28.000 | 4 20%

=

3 0,
£ 25.000 | { 15%

10%

R S s SR B R
Pitiispiibriisiiiad
STy, muSaldo —% (Izquierdo)
e 105
Cartera Comercial M/E
10.000 Saldos Semanales US$ millones 60%
9.000 45%
8.000 30%
7.000 15%
6.000 0%

~ ~ ~N ~N ~N ~
O S B B
> c = o o I
g 2 0z ® 2 3

n th T T A
x un n
il S CJ 3 8 S

2 Saldo —Var anual (izquierdo)

05-nov-12
05-dic-12
05-ene-13
05-feb-13
05-mar-13
05-abr-13
05-may-13
05-jun-13
05-jul-13
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€1-Ink-s
g1-hew-g

£1-tew-g

£1-3ua-g

ZT-nou-g

Z1-des-g

100%
80%
60%
40%
20%

0%

Z1-00-5
T-00-5
< ] -
T T-10-5
[
2 3B
>2° 60-190-5
S3
w3
K] 0-300-§
M <
O
o 1 L0-0-g
o 2
m |r
o 0-390-5
o
o
= §0-10-5
o -
O
S
o 0-100-§
[=
£0-100-5
20-00-5
X X X X X X
(=3 o (=] =] o o
S ® © < &

[DOrd M Tesoreria M Preferen.
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Crédito Construccion VIS
Desembolso semanal Promedio Movil orden 4

80%
60%
40%
20%
0%

€T-Inf-5

€T-4qe-g

€1-3u3-g

T-Po-g

2r-Inf-s

T1-198-5

Z1-3ud-g

TT-Po-g

-

SSUO|IAI 3P 3NN §

0
5

Var anual (lzquierda)

e=Prom Trim

—1Prom. Mévil (4)

108
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Desembolsos Construccion
Participacion

100%
80%
60%
40%
20%
0%

o - - o~ ('] (1] [}

R i R S O Cq) it

£l g El ° E g s

n 4 n e n @ n

# Diferentede VIS VIS

s 109

Cartera Hogares

Variacién anual - Promedio mensual

30% 1 30%
25% 25%
20% 20%
15% 15%
10% 10%
5% 5%
0% 0%

dic-08

jun-09 |
dic-09 F
dic-10
dic-11
jun-12
dic-12
jun-13

jun-10
jun-11

—Hipotecaria =——Consumo  ——Hogares

: Superintendencia Financiera. Calculos Banco Republica

el 110
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Desembolsos Adquisicidon Vivienda no VIS

Desembolso semanal Promedio Mévil orden 4

180 30%
160
w
g 20%
2 140
=
3
S 120 10%
3
=
» 100
0%
80
60 -10%

5-oct-11
5-ene-12
5-abr-12
5-jul-12
5-oct-12 |
5-ene-13
5-abr-13
5-jul-13

E=3Prom. Moévil () =——Prom Trim ——Var anual (Izquierda)

s 111

Desembolsos Adquisicidon Vivienda VIS
Desembolso semanal Promedio Mévil orden 4
60 25%
20%

4]
e 50
o
= 15%
=
Q
©
E 40 10%
=
T 5%

30

0%
20 : : -5%
a3 S S S S ] fut a
n h n n h n

ST, m. Mévil (4) —Prom Trim —Var anual (Izquierda)

N ¥
et 112




Tasas de interés

113

Tasas Nominales de Interés: promedio mensual

Var pb Var pb
Prom Prom Prom Prom Mayi3a | Julnza
Mensual.  Mensual. Mensual. Mensual. Jun/i3 Jun/i3
Jul/12 Dic/12 May/13 Jun/13
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 2.9 2.8 25 2.4 -4 -50
CDT 6.1 55 4.2 4.1 -8 -196
DTF 54 5.2 4.0 3.9 -5 -150
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 125 11.6 105 10.3 -22 -220
Tasa Comercial BR 10.5 10.1 8.4 8.3 -12 -226
Consumo 19.7 183 17.9 17.9 -2 -179
Ordinario 12.3 11.7 10.3 10.1 -15 -215
Hipotecaria 13.0 12.8 11.0 10.8 -25 -228
Preferencial 9.3 8.6 6.9 6.8 -14 -251
Tarjeta 30.3 30.5 28.9 29.3 33 -101
Tesoreria 8.5 8.3 7.4 7.1 -36 -144
Construccion 11.2 10.6 9.4 9.4 3 -187
Microcrédito (*) 37.0 359 35.2 35.4 18 -156
TIB 5.35 4.49 3.20 3.17 -3 -218
Subasta de Expansion 5.23 4.46 3.25 3.25 0 -198

Tasa Usura

(*) No incluye Banco Agrario.
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CDT Tasas de Interés por plazos
Informacién mensual

9% 1 9%
8% | 4 8%
7% 1 7%
6% | 4 6%
5% 5%
4% 4%
3% 1 1 1 1 1 3%

= = = = = = =

1 g 3 ¢ = g 3

v v v
—A 90 dias (*) A 180 dias (*) —A 360 dias (*) Superiores a 360 dias

115

100%

50%

0%

Captacidon CDT participacion por plazos
Informacién mensual
sep-11 dic-11 mar-12 jun-12 sep-12 dic-12 mar-13 jun-13
Mayor 1 afio m90 dias = 180 dias ® >90,hasta 179 dias ® >180,hasta 359 m Hasta 89 dias # 360 dias

116
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Monto captacion CDT mensual

Smm
13.000 13.000
12.000 12.000
11.000 11.000
10.000 10.000
9.000 9.000
8.000 8.000
7.000 [ 4 7.000
6‘000 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 6'000
o o o - - - - o~ ~ o~ ~ o™ (3]
- -l -l - -l - - -l - -l - - -l
E & o £ & & o ¢t a o L %
3 g = g 3 g ® g 3 g = g 3
Total depdsitos y sus principales componentes
Variacion anual de promedios mensuales
50% 1 50%
0% 40%
30% 30%
20% 20%
10% 10%
0% 0%
-10% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 -10%
o o ~ ~ -2} -2} (=2} [=2]) o o - - o~ o~ o
S 2 2 8 2 9 8§ 9 = = o o o o o
€ L £ £ € £ ¢ @ ¢ © c 9 c 9 c
2 v 2 ® 2 v 2 v 2 v 2 T 2 T 2
——CTAS CTES AHORROS —PSE —CDTy Bonos
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PSE sin Fiduciarios Real

1 20%

15%

10%

5%

20%
15% |
10% |
5%
0%

5% |
-10% -

© o o m®m ¢

@ 2 2 <2 9

< < < < < <

&S & &8 &8 & &

—PSE sin Fid. IPC Total

jun-06
jun-07

jun-08

jun-09

jun-10
jun-11

—PSE sin Fid. IPC sin Alimentos

jun-12

0%

1 -5%

-10%

jun-13 *

119

Tasa Ordinario (*) - TES

Tasa Ordinario (*) - TES

Spread Spread
14% 10% 129% o
M—J\_\/\/\,\ - “ﬁ/\/\\._\_\\/ /-\ %
10% 8% \_/’
8% 4%
M—/\\__/—/ * W, i
2% 2% 4% = o < - - - - 0%
~N ~N ~N o0 o0 m m - - - - - - -
o I < o < < = o Iy 3 D T z z
2 g H H i g 2 5 & 2 3 £ £ iy
8 h . . , ") o Fal B B B - 9
° = 3 8 8 Pl S o 3
Spread (eje Der.) ——Mayor a 5 afios ——TES 10 afios Margen (eje Der.)

9,_M_%;cl afio ——TES 1afio

120
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Tasa Preferencial (*) - TES
Spread
14% 6%

10%

S IS ’
6% / 2%

2% 0%
~ ~ ~ o0 o0 o0 o0
= S Y S o o =
S o > Q H > =
> H 2 s g g 8
4 8 8 8 3 by °
——Mayor a5 afios ——TES 10 afios Margen (eje Der.)

121

Tasas de Interés Hogares

*

30% - Reales(*) - 30%
27% 27%
24% 24%
21% 21%
18% 18%
15% 15%
12% 12%
9% 9%
6% \ . \ \ . . . 6%

(=2} [<2] o o - - o~ ~ o

o o -l -l -l -l - -l L

< L < o < o < L <

& ] & o & o & ] &

=—Consumo —Tarjeta —=Usura ——Hipotecaria

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

q (*) IPC Sin Alimentos 122
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Tasas de Interés Comerciales

*

10% ¢ Reales (*) B
8% [ 1 8%
6% 6%
4% 4%
29% . . . . . . . 2%

2] [=2] o o - - o~ o~ [32]

(=] o - - - - - - -

< o < o 5 o 5 o <

ER ER 3 B 3 = 3

——Preferencial ——Tesoreria =—Construccion =—Ordinaria

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la Republica

(*) IPC Sin Alimentos

Indicadores de riesgo

124
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Cartera Vencida/Cartera total 10% 1 10%
40% 20% 8% | 4 8%
32% 16%
6% 6%
24% 12%
1% W \W“\/: ¥
8% 4%
2% | 2%
0% - 0%
5 % g 3 3 5 § @
§F § &§ &§ § &§ & =& 0% b 0y
£ € 13 € £ £ 13 £ 9 9 o o 8 o m
=== Hipotecaria (izquierdo) = Comercial E E E § é é E
=== CONSUMO ——Microcrédito

125

Crecimiento Cartera Vencida

60% - Variacién Anual - 40%
i 30%
20%
40%
10%
30%
0%
20%
-10%
10% -20%
0% L L " L L L L -30%
- - - N ] ~N ~N o0 o0
by - iy - by - iy - by
> o > K- > o > K- >
© (] o [ © (1] o [ ©
£ © c “ £ © c - £

——Microcrédito (izquierdo) =—=Total Cartera =——Comercial ===Consumo ——Hipotecaria

126
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Riesgo de la cartera
0/
Cartera no A/Cartera Total 10% 10%
35%
9%
30%
25% 8% 8%
20%
7%
15%
10% 6% 6%
5%
5%
0% .
g 8 3§ 8 8§ 5 8 8 & o 9§ 2
BEEEEEEEEEEE ST
E E E E E E E E E E E E 2 8 3 3 5 93
> > > > > > >
«==Hipotecaria «===Comercial w===Consumo E 2 g 2 E 2 E
= Microcrédito «==Total

127

Crecimiento Cartera Riesgosa
Variacién Anual

60% r 1 30,0%
Hd | poesseessassnssacces;joos 1 22,5%
40% | 15,0%
30% | 4 7,5%
20% | 1 0,0%
10% -7,5%
0% L L L L L L L -15,0%

- L] L] ~ ~ ~ ~ o0 ]

oy iy oy by < < by by <

> o > K-} > o > K-} >

© oo o [ ] 7] o [ ©

£ © c “ £ © < w £

——Microcrédito (izquierdo) =—=Total Cartera =—Comercial Consumo ——Hipotecaria

128
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Utilidades Entidades de Crédito

flujos anuales

8.000 - r 20%
7.500 -
- 17%
7.000 -
- 14%
6.500 :
v
S 6.000 - - 11%
= 5.500
’ - 8%
5.000 -
- 0
4.500 - 5%
4.000 T T T T T T T T T T T — 2%
[<2]) [<2] o o o - - - o~ ~ o~ [32] [}
(=] (=] - - - - - - - -l -l -l -
> Y @ > -y @ > o @ > Y @ >
© Q c © Q c © CD c © Q c ©
€ 2 o 13 2 o £ @ o € “ O £
=Utilidades ===Var. Anual
Utilidades Entidades de Crédito
flujos mensuales
1.250 -
1.000 -
v
S 750 -
=
500 -
250
(=] o o -l - -l - o~ o~ o~ o~ [} (32}
- - - - - - - - - - - - -
> ° > & > ° > & > o > & >
] ) o (9] ] ) o (] © ] ° (] ]
£ © < - £ © < - £ © < - £
BUtilidades
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Margenes de tesoreria
flujos mensuales

1.250 -
1.000 -
750 A
w
=
= 500 -
250 -
0 B
- -l - - «~ ~N o~ ] o~ o~ (3] (2] (3]
< iy < by - T e Y < by - o) bt
Sk, ® Marg. Oper tesoreria
— 131
Provisiones de las Entidades de Crédito
flujos anuales

4.500 - - 80%

4.000 - - 60%

- 40%
. 3500 1

b= - 20%
2 3.000 -

- 0%
2.500 - L 0%
2.000 -40%

may-09

sep-09 -

T T T T T T T T T T
o o o - - - ~N o~ o~ (3] (2]
- by < by by - o by by by by
@ > -9 @ > - @ > a @ >
c ] @ c ] @ c ) @ c ]
@ £ * @ £ I @ £ « @ £

= Provisiones netas de recuperaciones  ===Var. Anual

132
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<

IV. Inflacion

Informe sobre Inflacidn de
Junio de 2013

133
Inflacion total al consumidor
r 9,0
- 8,0
- 7,0
Jun = 2,16% - 6,0
May = 2,00% 50 %
Abr =2,02% —_— 4.0
- 3,0
Mar = 1,91% L 2.0
Feb = 1,83% e 1,0
Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12 Jun-13
— Total —Rango Meta
'y
: 134
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¢, Qué explica el aumento de la inflacion
anual en junio?

Comportamiento de la inflacion

ajunio de 2013
Descripcion
dic-12 mar-13  abr-13 may-13  jun-13 en porcentaje en porcentaje
en la aceleracion del mes| en la desaceleracién afio corrido
Total 244 191 2,02 2,00 2,16 100,00 100,00
Sin alimentos 2,40 2,11 2,20 2,28 2,48 91,28 -18,09
Transables 0,77 113 0,98 1,06 1,10 [ 579 -27,02
No transables 3,92 3,85 383 374 3,78 10,42 12,65
Regulados 191 0,20 0,86 125 198 75,08 3,72
Alimentos 252 141 157 129 134 8,72 118,09
Perecederos -390 -1.86 041 2,57 244 [ -398 -88,26
Procesados 2,83 1,25 091 0,14 0,11 [ 221 165,43
Comidas fuera del hogar 4,90 3,22 3,29 3,33 351 10,42 40,91
Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 2,40 2,11 2,20 2,28 248
Nicleo 20 323 2,78 2,79 2,72 2,83
IPC sin perecederos, ni comb. niserv. pubs| 3,02 251 2,34 2,16 2,14
Inflacién sin alimentos ni regulados 2,55 2,67 2,60 2,59 2,63
Promedio primeros 4 indicadores 2,80 2,52 248 244 2,52

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repiblica.

Inflacion basica

136
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Indicadores de Inflacion Basica

r 6,0
Promedio de 4 L 5,0
Jun = 2,52%
May = 2,44% F 4,0 %
Abr = 2,48%
Mar = 2,52% - 3,0
5 T T T T 2,0

Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12 Jun-13

— Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Indicadores de Inflacion Basica

Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12 Jun-13
——Sin alimentos
—Nducleo 20
—Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

138
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Transables y No
Transables

<

139

Inflacion anual de Transables y
No Transables

jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 jun-12 jun-13

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

140
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Inflacion Transable y No Transable sin
alimentos

- 8,0
- 7,0
- 6,0
- 5,0
- 4,0
-1 3,0
- 2,0
- 1,0
0,0
L 1,0

jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 jun-12 jun-13

— Transable sin alimentos — No Transabe sin alimentos

%

A %j Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
>
‘ 141

Inflacion sin alimentos ni regulados

Inflacién anual Transables y No Transables
Transables sin alimentos ni regulados

Jun =1,10%
May = 1,06%
Abr =0,98%
Mar = 1,13%

No transables

Jun =3,78%
May = 3,74% jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 jun-12 jun-13
Abr = 3.83% — Transables — No transables

=9, (1]

Mar = 3,85%

v%
\ ﬁf Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
¢ &

142

71



Tipo de Cambio e Inflacion sinar
Transables
80
+ 2,0
1,0 %
+ 0,0
- -1,0
jun-13
— Variacién anual TRM — Transables
“% Fuente: DANE y Banco de la Republica.
‘ 143

No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacion anual No transables

%

Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12 Jun-13

— ARRIENDOS —ALTA INDEXACION ——BAJA INDEXACION

v%
@ Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Inflacion de Alimentos y

<

Regulados

145

Regulados

Jun =1,98%
May = 1,25%
Abr =0,86%
Mar =0,19%

Inflacion de regulados

Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12 Jun-13

——Regulados — Servicios publicos
— Combustible — Transporte

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

%
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Jun =1,34%
May = 1,29%
Abr=157%
Mar =1,41%

)

Total alimentos

Inflacion anual Alimentos

r 15,0
13,0
11,0
9,0

70 %
5,0

3,0

1,0

--1,0
Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12 Jun-13

j Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

147

Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacion de Alimentos (%)

Jun-07 Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12 Jun-13

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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3. IPP y Costos No
Salariales

149
(variacién (indice dic-06 = 100)
12 IPP Total " 130
12
10 - 120
IPP Total 8
I 6 - 110
Jun =-0,21%
May = -2,09% 4 . 100
Abr =-2,41% 2
Mar =-1,90% |
Feb =-2,47% 0 N \v¢ - 90
2
-4 - 80
jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 jun-12 jun-13
indice (eje derecho) =——Variacién anual

é%f% Fuente: DANE.
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IPP por Procedencia (e prcntatan
14
IPP local
I8
Jun =-0,38%
May =-2,43% )
Abr =-2,86%
Mar = -2,20% |l 4
IPP Importado L .10
Jun = 0,60% 16
May =-0,45% Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12 Jun-13
Abr =-0,28%
Mar = -0,46% —Total —Producidos y Consumidos —Importados

Fuente: DANE.

g 151

Tipo de Cambio y variacién anual IPP

importados

- 20,0
- 15,0
- 10,0
r 5,0
00 %
- -5,0
- -10,0
- -15,0
- -20,0
jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 jun-12 jun-13

— Variacion anual TRM —Importados

@ 152
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IPP por ramas Producidos y Consumidos

(var. porcentual (var. porcentual

anual) IPP PyC por Ramas de Actividad anua)
Agropecuario 25

Jun = '1,62% 20
May =-4,50% 15
Abr =-6,82%
10
Mineria 5
Jun =-1,74% 0
May =-13,7% -5
= 0
Abr 13,9% -10
Industria _1? A A . . .
Jun =0.07% jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 jun-12 jun-13
XIS'Y = -(?,673?0;/0 —Agropecuario —Industria —Minas y Canteras (eje derecho)
=-U, 0

A\ %j Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.
s 153

. . . (% anual)
IPP por Destino Econémico 20
15
10
5
0
-5
-10
-15
Jun-08 Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12 Jun-13
——Consumo intermedio —=-Consumo final
—Bienes de capital ——Materiales de construccién
| Cons. Int. Cons. Final Bs. De Capital Mat. de Const.
Mar-13 (3.85) 0.10 0.68 231
Apr-13 (4.54) (0.32) 0.99 2.27
May-13 (4.12) (0.08) 1.03 2.49

9’-“-%-(.% Jun-13 (1.42) 0.93 1.96 2.62
A ﬁf Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.
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4. Expectativas de
Inflacion

@ 155

Pronostico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa
-------------------------------------------------------------------------------------- - 6,0
-------------------------------------------------------------------------------------- - 5,0

-40 %

T 3,0

T T T T 2,0
Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12 Jun-13

— A dic. de cada ano — Doce meses adelante
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Prondstico de inflacion anual sin alimentos

bancos y comisionistas de bolsa

---------------------------------------------------------------------------------------- - 4,5

- 4,0

- 3,5

- 3,0

25

2,0

Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12 Jun-13

—A dic. de cada afio

— Doce meses adelante

%

Fuente: Banco de la Republica.
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Prondstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

- 6,0
- 5,0
- 4,0
- 3,00
- 2,0

- 1,0

0,0

Jun-10 Jun-11 Jun-12 Jun-13

—A dic. de cada afio —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Break-Even Inflation a2, 3, 5y 10 afios
Promedio mensual (*)
8% 1 8% Datos diarios
3,8% r 7 3.8%
4 3,6%
6% | 1 6% 4 3,4%
1 3,2%
4% [ 4% 4 3,0%
2,8%
2,6%
2% | 1 2%
2,4% 2,4%
2,2% 4 2,2%
D% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0% 2,0% 3 1 n X 1 1 1 2,0%
N O O K NOO®OOQNO O ™=®0n~WNMEM @ & 8 o o B 8 o
== =T~ T = T T — N — R R R n R L R
= o= b5 b2 &2 b= b= 4= b= S § 55323222
Soea s F el S e 3 e 2 e Boe S PRl e o S U
o o] < < o 7} ] o 2R 8 R - -
2 anos 3 anos
5 afos 10 anos
Encuestaa 12meses o rango, meta Fuente: MEC y SEN, Célculos Banco de la Republica

159

V. Seguimiento a los
riesgos macroeconomicos
de largo plazo

Informe de Inflacidon
Junio de 2013
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% del PIB
[

EEER R
E 8 E BB
——Renta de factores

SR,

Componentes de la cuenta corriente

5 8 8 83 83 2 2 o o o o 2
——Balance comercial ——Transferencias
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17 precios de la vivienda relativos al IPC
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6.0% Cuenta corriente y medidas de largo plazo
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iones de largo

de la vivienda y estimac|

Precio

140

plazo

130

120

110

100

Filtro HP

Seriesl

Observada

gr-1ew

TT-aew

60-dew

L0-1ew

so-1ew

£0-1ew

10-10w

66w

L6-1ew

S6-dew

61w

1646w

6810w

Brecha de vivienda

15.0%

10.0%

5.0%

0.0% -+

-5.0%

-10.0%

-15.0%

JdeT0T
etz

1107

otoz

6002

8007

£00T

9007

5007

00T
€002
2007
1007
000T
6661
866T
L66T
9661
5661
66T
€66T
66T
T66T
0661
6867
8861
£86T

167

Componentes de la brecha de crédito

30%

25%

ita

ap

dito real per c

Cré

€102
1102

6002
L£00Z
S00T
€002
1002
6661
L66T
S66T
€661
1661
6861
LB6T
S86T
€861
1861

Brecha del nivel

Variacién anual

Brechadel crédito

1dgT0Z
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T10Z
6002
£002
5002
€002
T00Z
666T
L66T
S66T
66T
Te6T
686T
£L86T
S86T
€861
1861

84



FIN






