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|. Contexto externo

A. ACTIVIDAD REAL
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Zona del euro
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AMERICA LATINA

América Latina
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B. PRECIOS INTERNACIONALES
DE LOS BIENES BASICOS

Petroleo
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Otros bienes exportados por Colombia
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C. INFLACION Y POLITICA

MONETARIA
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Inflacion desarrolladas
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Politica monetaria

Pais

Nivel actual

Ultimo cambio

Estados Unidos
Zona Euro
Reino Unido
Japon
Australia
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Brasil
México
Colombia
Per
Chile
Corea
Polonia
Rusia
Indonesia
India
China "'
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2.00
0.50

13.75
3.00
4.50
3.25
3.00
1.50
1.50

11.50
7.50
7.25
4.85

16 Dic 08 (-87.5pb)
4 Sep 14 (-10 pb)
5 Mar 09 (-50 pb]

5 Oct 10 (-5 pb)
5 May 15 (-25 pb)

15 Jul 15 (-25 pb)
3 Jun 15 (+50 pb)
6 Jun 14 (-50 pb)

29 Ago 14 (+25 pb)
15 Ene 15 (-25 pb)
16 Oct 14 (-25 pb)
11 Jun 15 (-25 pb)
4 Mar 15 (-50 pb)

15 Jun 15 (-100 pb)
17 Feb 15 (-25 pb)
2 Jun 15 (-25 pb)

28 Jun 15 (-25 pb)

Fuente: JP Morgan (Clobal Data Watch)
2,

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)

D. VARIABLES FINANCIERAS
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Volatilidad
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China
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Tasa de cambio

indice de tasa de cambio nominal para algunos paises
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lI. Comercio Exterior
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Exportaciones

Mayo 2015

) Exportaciones Totales
(Mmill de USD) (Var. % anual)
(Mensual)
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88 EF=288fFF=258¢8FF28¢8¢5¢G¢
Abril = US$ 3.212 mill - var. % anual = -25,6%
Mayo = US$ 3.359 mill - var. % anual = -38,9%
ﬁ 2, *No incluye reexportaciones de aeronaves
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[Mill. de USD) Exportaciones Totales (Var. % Anual)
(Enero-Mayo)
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Ene-May 2014 = US$ 23.301 mill - var. % anual = -4,6%
Ene-May 2015 = US$ 16.014 mill - var. % anual =-31,3%
Sk, . .
S “, *No incluye reexportaciones de aeronaves
i< -

Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petrédleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
(mill de USD) (Mensua“ (var. % anual)
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3,200 60
2,800 | a0
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Abril =US$1.889 mill - var. % anual = -35,9%
é’u Mayo =US$2.020 mill - var. % anual = -49%
T & 7
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Exportaciones de Origen Minero

(Mmill. de USD) (Enero-Mayo) (Var. % Anual)
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En mayo representaron el 60,1%
del total de bienes exportados.
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Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

(Mill de USD) (Café, banano y flores) T
(Mensual)

550 80
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450 | 60

400 -+ w wt a0

350 40 = A 2 = H

300 A I 20

= NI / \\/\'{ VT e

200 A

150 —BA\—/N————M—\I _______________________ N 20

| t -40
5 ——M—M—m——— =5
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T -60
d9999999 993993333333 3Ing.
8 £ 5 s = 58 &5 8=58¢e58388¢5%
€ o E E w € o E E » € o E E » € o E E
Abril = US$ 388 mill - var. % anual = -3,3%
. Mayo = US$ 401 mill - var. % anual = -19,9%

ot deus0) E)(portat:im::"se :i: N:)E:Lg)en Agricola P
2,500 70%
60%
2,000 50%
40%
1,500 30%
20%
1,000 10%
0%
500 10%
20%
0 2003 2008 2008 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 -30%
Ene-May 2014 = US$ 1.975 mill - var. % anual = 14,3%
" Ene-May 2015 = US$ 2.124 mill - var.% anual = 7,6%
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Resto de Exportaciones*

(Mill de USD) (var. % anual)
1,400
- 50
30
10
900
-10
-30
400 -50
Abril =US$ 935 mil - var.%anual = -3,2%
Mayo =US$ 938mill - var. % anual = -9,5%

Resto de Exportaciones*
(Mill, de USD) (Enero-Mayo) {Var. % Anual)
7,000 35%
30%
6,000
25%
5,000 20%
15%
4,000 10%
3,000 5%
0%
2,000 5%
10%
1,000
15%
L] 20%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Ene-May 2014 = US$ 4.827 mill - var. % anual = -10,1%
Ene-May 2015 = US$ 4.371 mill - var.% anual = -9,4%

*Sin petroleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros

8/14/2015
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(Equivale al 27,9% del total)

(Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

Destinos de las exportaciones de bienes
industriales y otros

(mill de USD) (Mensual)

200

150

Resto de Exportaciones a Estados Unidos
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Var. % anual)
r 50
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= 02%
= -12,4%

L 25 -
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50
0 ]
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2 @ = > T Qo 2 @0 = > 5 Qo > @ = > 35 Qo 3> 0 = >
e 5 EEg*925EF29e5EFErYEsEE
Resto de Exportaciones a Ecuador
(5in petrdleoy sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)
{Mensual)
Ecuador
. o (Mmill de USD) (Var. % anual)
Abril = 6% 250 T e
Mayo = -23,5% 200 | 40
(US$ 120 mill)
150 20
100 0
50 -20
0 L a0
- ~ ~ ~ ~ (] (] 0 L] = = ad < Wy wy
B s e s T B B - - I
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(MIll. de USD) Resto de Expomlisudm Unidos ——
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Resto de Exportaciones a Venezuela

:,?:m B v | Venezuela
Ene-May 2014 = -17,9%
2,000 ~wox | Ene-May 2015 = -29,9%
(US$ 457 mill)
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Importaciones CIF
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En mayo las importaciones totales (CIF) en dolares cayeron
anualmente 18,1%.

Importaciones Totales

(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
6,500 40%

6,000
5,500
5,000
4,500
4,000
3,500
3,000
2,500
2,000
1,500

- 30%

- 20%

10%

0%

-10%

-20%

-30%

Abril = US$ 4.461 mill - var.% anual = -18,2%
Mayo = US$ 4.440 mill - var.%anual = -18,1%
(promedio 2014 = US $ 5.336 mill)

En el acumulado de enero a mayo de 2015 las importaciones totales CIF
en dolares cayeron 10,2%.

Importaciones Totales
(Mill. de USD) (Enero - Mayo) (Var. % anual)
30,000 50
25,000 40
20,000
15,000

10,000

5,000

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Ene-May 2014
Ene-May 2015

US$ 25.638 mill - var. % anual 4.6%
US$ 23.014 mill - var. % anual =-10,2%
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Importaciones de Bienes de Capital

(Millones de USD) (Mensual) (var. % anual)
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Importaciones de Bienes de Consumo
(Mensual)

(Millones de USD)
1,600
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1,200 -
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(var. % anual)

35%
30%
25%
20%
15%

10%

Abril =US$ 1.081 mill. - var. % anual = -12,3%
Mayo = US$ 1.054 mill. - var. % anual = -10,9%

Importaciones Bienes de Consumo
(Enero - Mayo)

6,000
5,000
4,000
3,000

2,000

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

(Mmill. de USD) (Var. % anual)

Ene-May 2014
Ene-May 2015

US$ 5.393 mill - var. % anual =
US$ 5.179 mill - var. % anual =

4%
-4%

8/14/2015
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I11. Variables Financieras

Endeudamiento comercial y hogares (1)

450 Variacién Anual — Promedio Mensual 15.0%
400 [ - 14.0%
» 350 13.0%
2
&
o 300 12.0%
©
“
o
5250 11.0%
E
200 10.0%
150 L M L " " L 2 s 9.0%
s & A 3 = & & m @
< - 2 5 H & 2 & £
2 & ° £ 2 & © £ 2
Comercial Hogares =——Var.Comercial ——Var.Hogares ===Total

1/ Incluye crédito bancario (m/n y m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacién externa directa. La
financiaci6n registrada en délares con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2014: $2342/USS$ .

8/14/2015
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25

15

-5

2011

i Comercial iHogares H Microcrédito

Endeudamiento total
Flujos aJunio S$hillones

2012 2013 2014 2015

Junio 2015

Bancario: 10,59%
Ext. Directo: 8,52%
Bonos: 11,91%
Total: 10,21%
Mayo 2015

Bancario: 10,63%
Ext. Directo: 9,41%
Bonos: 14,83%
Total: 10,70%
Marzo 2015

Bancario: 11,90%
Ext. Directo: 6,68%
Bonos: 14,92%
Total: 10,87%
Diciembre 2014

Bancario: 11,84%
Ext. Directo: 3,85%
Bonos: 11,28%
Total: 9,82%

Endeudamiento Comercial (*)
Variacién Anual — Promedio Mensual

20%

15%

10%

5%

0% M M L " M M M )
T 0% 5 3 3 3 3 8 37
i § £ § § ¢ & 51 3
= [ ° 13 = “ ° £ =

——Bonos (izquierdo) —Externo Directo (izquierdo) ——Crédito Bancario =——Total

(*) Con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2014: $2342/US$. El crédito comercial bancario no
incluye leasing habitacional.

8/14/2015
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Contribucion al Endeudamiento Empresas
Flujo a junio S$billones

2011 2012 2013 2014
M Cart M/N iCart M/Ext i Bonos H Directo Exter.

(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/US$

2015

Cartera Comercial M/E
Saldos Semanales USS millones
10,000 ¢ 2 50%
9,500 [ 20%
9,000 f
4 30%
8,500 [
4 20%
8,000 [
4 10%
7,500 f
7,000 \\,ﬁM 0%
6,500 -10%
(] om (] < < < = < = W w W wn
= - Lo b - bl = = = e o < -
e & H 2 E = E & ] 2 E = e
oy b c o E o @ c @ E o
2 & g ¢ & 5 & & 2 & & g 8
Saldo —Var anual (Derecho)

8/14/2015
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Crédito Hogares
Variacién anual - Promedio mensual
22%
20% |
18%
16%
14% .\—\/\/\/\_\’
12%
10% " L " L L ;

jun-13 oct-13 feb-14 jun-14 oct-14 feb-15 jun-15

= Consumo =—=Hogares

=—Hipotecaria

Variacién anual de datos semanales

22%

20% |

18% [

16% [

14%

12%
10% I T L > .
2 8§ § 9 5§ &8 &% 5 =
I -
CREDITO HOGARES
Variacion de promedios mensuales
Diciembre 2014 |  Marzo 2015 Mayo 2015 lunio2015
Hipotecaria: 1751% 16,00% 15,12% 14.97%
Consumo: 13,35% 13,07% 12,67%) 13,13%
Total: 1457% 13,90% 13,43%) 1361%

Desembolsos por moneda Crédito de Vivienda

= o a = S
| ] ] ] =
2 = =
P
HUVR H Pesos

® > uno y hasta tres afios

M <=1afo

2011 2012 ‘2013

D bolsos por

dalidad Crédito de Viviend

23.0%

2011 2012

 No Vis

Desembolsos por plazo Crédito Consumo

2014

 mayor cinco afios

‘2013 ‘2014

Enero-junio
2015
i >tres y hasta cinco afios

Ene-junio
2015
M Vis

8/14/2015
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16

12

M Posicion Propia
u Depdsitos

Usos y Fuentes | TRIM 2015
$ billones

Usos Fuentes

LI Patrimonio

16

¥ Reserva Bancaria  .!Inversiones
i Repos BR

Usos y Fuentes Il TRIM 2015

$ billones

Fuentes

H DRNCE
.1 Otros Netos

M Cartera

Aumento depésitos | Trim 2015
15 Variacién $ billones

B M 4

12

5.8

9

3}

6 L

M Cta Cte i Aho CDTy BONOS

15
12

-3
-6

i Dep. Fid.

Aumento depésitos Il Trim 2015

Variacion $ billones

4.4

M Dep. a la Vista M Repos Sec. Real

8/14/2015
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TASAS DE INTERES:

5.00%
4.75%
4.50%
4.25%
4.00%
3.75%
3.50%
3.25%

3.00%

Tasa de Politica, TIB e IBR

Semanales
T 2 3 % % 35 12
= by 3 2 s T =
P kY £ ¢ 3 E 9
il b =5 b ] ] -
—Repo ~—=TIB IBR

5.00%
4.75%
4.50%
4.25%
4.00%
3.75%
3.50%
3.25%

3.00%

5.00%

4.75%

4.50%

4.25%

4.00%

3.75%

3.50%

Tasas Pasivas

jun-14

ago-14 -

oct-14 -

dic-14

feb-15

abr-15 -

jun-15

3.50%

3.25%

3.00%

2.75%

2.50%

2.25%

2.00%

——DTF —CDT TOTAL —Ahorro (derecho)

8/14/2015
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8/14/2015

Tasa de Interés Hogares
Tasas de Interés Comerciales Promedio mensual nominal

12% Promedio mensual nominal
30.0% 20.0%

11% M—
275% L E O% £ 17.5%
10%

9% 25.0% | 15.0%
8%
22.5% | 12.5%
7%
—-—'-l-._--—~
6% i i i i
20.0% L - 2 - 10.0%
3 3 3 q 2 S 3 s B g
= a 2 H 3 < a & L n
L g 5 g S 5 8 5 g 5
=—Preferencial ——=Tesoreria —Tarjeta Usura
=Construccion =—Ordinaria ——Consumo (der) ——Hipotecaria (der)
Fuente: Superi lencia Fil iera de Colombia, calculos Banco de la Republica

Tasas Nominales de Interés: promedio mensual
Var pb varpb | varpb

Frrom, From From From may/15a | comdo | Abr1aa

Abri1a Dic/14 May/1s Junns B i bt
Tasas de Captacién
[Ahorro Ordinario 2,19 2,33 2,36 2,36 o 3 17
cDT 4,18 4,59 4,91 4,75 =15 16 57
DTF 3.81 4,34 4,42 4.40 -2 6 59
‘Tasas de Colocacién
Tasa Cdocacion BR 10,57 10.55 11,51 10,98 -53 43 41
Tasa Comercial BR 8.41 8,94 9,35 9.04 -31 10 63
Consumo 17.19 16.70 17,16 VAT 1 a7 -2| ==
‘Ordinario 10,50 10,60 11,07 11,08 1 48 58
Hipotecaria 11,11 11,11 11,19 1112 -7 1 1| ==
Preferencial 6,88 Ty & 8 7.70 7.55 -18 -22 68
Tarjeta 27.82 27,71 27,73 27,75 3 4 7| 4=m
Tesoreria 6,83 7.37 8,40 8,17 -23 80 134
‘Construccion 8,75 9,15 9,82 9,80 -3 64 105
Microcrédito 34,70 34.47 35,65 35.66 2 120 96
e 3,25 4,51 4,52 4,52 o 1 127
'Subasta de Expansion 3.29 4,50 4,50 4,50 o o 121
Tasa Usura 29.45 28,76 29,06 29.06 o 30 -39
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10%

8%

6%

4%

2%

Tasas de Interés Comerciales

Tasas de Interés Hogares

Reales (*) Reales(*)

L 30.0% 15.0%
:__/s/\/\/\ 27.5% | 12.5%
/\’-\_’\/s 25.0% % 10.0%
‘M 22.5% N 7.5%

- . . - . . ' 200% . : . ] . | 1 5.0%
< T < = < n
T T o § f$£°f 0% o3o3ozozononog
£ 5 % &8 3 8 & 5 £ 5 § § 5 = & §
== Preferencial =—=Tesoreria .

= i ordinar =—Tarjeta = Usura

opstricclon inana == Consumo (der) == Hipotecaria (der)

(*) IPC Sin Alimentos

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la

Tasas Reales de Interés Comerciales

Con IPCsin ali

Tasas Reales de Interés Hogares
Con IPCsinali

Ordinaria

Preferencial Tesorerfa

Construccion Consumo  Tarjeta Usura Hipotecaria

jun-15 7,09%
Prom desde 2000 9,99%
Prom desde 2005 9,40%
Prom desde 2010 7,8%%

3,69% 4,29%
57T% 4,95%
575% 5,18%
4,76% 4,40%

586%|  [jun-15 1297%  2317%  24,42% 7,14%
Prom desde 1998 17,68% 2,83%

8,12% Prom desde 2005 1641%  271%  B6M%  10,23%

7,10% Prom desde 2010 1490%  2362%  2,61% 9,24%

8/14/2015
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INDICADORES DE RIESGO

£ B B 8§ &8 £ 8 £ £
-] ~ ~ -] o w wn = < \O’
© ST-iqe <
L= @
=] pI-Ro
e
2 =
= viige g
i g S
o ETPe s
o
e £1-Iqe _
]
> z1-300
o 3
- Z1-4qe .5
o 2
£ 1100 2
8 11198 _
m 01-30
= ©
7] 5
5 0T-iqe &
Og £ & £ 5 B 5 % _
Jenue ojualWidaL)
P
588 st o8n ks
- ~ - o @ ~ © o o
_ =
s §7-iqe m
5 : T
- ¥1-30
5 s
> - yi-ige @
m o
-] £1wo 2
o 3
g £7-1q8 _
>
- 2T-30
g 3
g z1-Iqe m
® 1100
5 _
8 T1-198
£ orwo &
2 3
o . . s 01-Iqe ..._u
g & & £ £ £ & g
|enue ojuaiwiRIL)
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Comercial: mora, vencida y bruta Microcrédito: mora, vencida y
40% 1 3.50%  60% bruta 1 8.0%
30% | 1 3.00%
20% F 4 2.50%
£ { 2.00%
=
<
;é% 1.50%
-10% 4 1.00%
-20% } 4 0.50%
-30% * 4 0.00%
S g goagonmn s sy e e —
5§ 5%§585¢845% 3 SR EFLER Y
5 8§ 5845 %4 %8438 3
——Bruta —vencida == Mora (derecho)

——Bruta —vencida = Mora (derecho)

Cubrimiento de la Mora

250% ¢ Provisiones/Cartera Vencida 5 200%
200% 160%
150% 120%
100% | 80%
50% [ 40%
0% . R . . . . : e gy

- a2} wn ~ (=2} — o [T} m o on S S s N

e g € g g 9 4 i TR B S s

o S ST B O R U T T O

£ 8 8 8 % % 8 1% 8288832854

—Hipotecaria —Comercial —Total Consumo —Microcrédito

Fuente: Superintendencia Bancaria, calculos Departamento de Estabilidad Financiera
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35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

Fuente: Superintendencia Bancaria, calculos Departamento de Estabilidad Financiera

Riesgo de Cartera
Cartera B a E/Cartera total

abr-01

—Hipotecaria

abr-03 |

abr-05 [

L 1 1 1 1 L L 1 L 1 '} 1 1 1
~ (=3} i m ["p] m N n N < < S < N
® @ & 5 o o gl sl
= — = - — L 0 VU = c o v =
T 8 ® 8 = E28°g2go g
—Comercial —Total Consumo —Microcrédito

14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

18%

16%

14%

12%

10%

8%

6%

Solvencia Establecimientos de Crédito

abr-97

abr-99

abr-01

abr-03
abr-05
abr-07
abr-09
abr-11
abr-13

Fuente: Superintendencia Financiera , cilculos Banco de la Repuiblica

abr-15 *

18%

16%

14%

12%

10%

8/14/2015
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Utilidades Entidades de Crédito

flujos de 12 meses

11,000 42%
10,000 6%
30%
9,000
24%
v+ 8,000 18%
=
S 7,000 12%
6%
6,000
0%
5,000 o
4,000 T T T T T T T -12%
(] (] (] s = s < w wy
= ey b e = - s . v
= 3 g £ k- 3, g e L
—Utilidades (lzquierdo) —Var. Anual

1V. Crecimiento interno

8/14/2015
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Indicadores de demanda para el
segundo trimestre

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado)

120 25.0%

110 1 - 20.0%
100 -
15.0%
90 | i
- 10.0%
80 - \ y
TN - 5.0%
70 - ‘ ’ |
0.0%
60
) H H i
40 L 110.0%

may-06 may-07 may-08 may-09 may-10 may-11 may-12 may-13 may-14 may-15

& "‘““’5’} mm Ventas Minoristas (SA)  —Tendencia ~—Variacién Anual
» % I Fuente: EMCM — DANE, célculos Banco de la Republica.

8/14/2015
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120 4

110 -

100

90

80

70

60

50

may-06

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos

(desestacionalizado)

r25.0%

- 20.0%

- 15.0%

- 10.0%

L 5.0%

- 0.0%

- -5.0%

-10.0%
may-07 may-08 may-09 may-10 may-11 may-12 may-13 may-14 may-15

= Ventas Minoristas Sin Vehiculos (SA)  —Tendencia ~ —Variacién Anual

Fuente: EMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.

140 +

120 -

100

80

60 -

40

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas
(desestacionalizado)
- 100.0%

- 80.0%
- 60.0%
- 40.0%

- 20.0%

Fii
ﬂ | |

- 0.0%
- -20.0%

- -40.0%

- -60.0%

may-06 may-07 may-08 may-09 may-10 may-11 may-12 may-13 may-14 may-15

mm Comercio Minorista de Automotores (SA) —Tendencia ——Variacién Anual

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.
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EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado

9%1 T

7% -

5% A

3%

1% -

1% A
may-08 may-09 may-10 may-11 may-12 may-13 may-14 may-15

——Crecimiento Consumo de Hogares

K2, ——Balance Ventas - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

ﬁ;‘ } Fuente: EMEE, calculos Banco de la Republica.

EMEE - Expectativas de Inversion vs. Crecimiento FBKF sin
OC ni Construccion

35% - - 25
25% -

L 15
15% -

L5
5%

F -5
.5% i
-15% - L 15

may-08 may-09 may-10 may-11  may-12 may-13 may-14 may-15

2% ——Crecimiento FBKF sin OC ni Const. ~==—Balance Inversion - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

ﬁ;— Fuente: EMME, calculos Banco de la Republica.
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Crecimiento anual del consumo de los Hogares y confianza de los
consumidores de Fedesarrollo

9% - r 40
8% 35
7% - 30
6% L 25
5% 20
4% - F 15
3% 10
2% A r5
1% 0
0% -5

jun-06  jun-07 jun-08 jun-09 jun-10 jun-11 jun-12 jun-13 jun-14 jun-15

& -b-i. —Consumo de los Hogares (var. Anual) —ICC (eje derecho)
ﬁ" ! Fuente: Fedesarrollo, DANE, calculos Banco de la Repdiblica.

Indicadores de oferta para el
segundo trimestre

8/14/2015
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indice de produccién industrial (IPI) - DANE

Indice de produccién industrial
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y

110 - e 20%
crecimiento anual) 7
105 159
=l P
’
100 i 10%
95
5%
90
0%
85
0,
80 -5%
7h -10%
70 -15%
10 o ~ ) = =} - o~ o < )
< < < < < b7 ) b i i Lo
> > > > > > > > > > >
= < = ] = & ] ] < < ®
) £ £ £ £ E E £ £ £ £ £
) ESeries2 Tendencia Crecimiento anual
% Fuente: DANE

indice de produccién industrial (IPI) sin refinacién - DANE

Indice de produccién industrial sin refinacién de petréleo
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y

110 - . . 20
crecimiento anual) &
105 15%
100 10%
95
5%
90
0%
85
=0,
80 5%
75 -10%
70 -15%
n © ~ o N o - ~ o <+ n
T 2 5 75 F 7 g g 7 g 7
> > > > > > > > > > >
= ) ] ] ] ] ] = ] = ]
E £ E £ £ £ £ = £ E E
d ﬁ B Series2 Tendencia Crecimiento anual
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Pedidos y existencias en la industria: Fedesarrollo

Balance desestacionalizado de la pregunta de
20 - volumen actual de pedidos 40

Balance desestacionalizado de la pregunta
de existencias

" —Balance_SA —Tendencia . —Balance_SA —Tendencia

-80 i ™ ~ © o =) - ~ ) - )
Boe N 2 @ © = & ®m T ] ] S ] ) - - - - - -
T T T £ £ T T oo o% E £ £ £ £ & £ £ & & £
c c c c c c c € £ £ € S S H s s s El S H S S
32 42 2 &£ 2 2 & 2 &4 2 2 - s s s s s

Fuente: Fedesarrollo

Expectativas de produccion en la industria: Fedesarrollo

Expectativas desestacionalizadas de produccién en
tres meses

60
50 -

-10 q
—Balance_SA —Tendencia
-20 -
n O ~ [==] [=x} [=1 A o~ [22] < L
< < < < < i vy ) - T g
s [ S [ S c (= (= 1= s 1=
& 2 2 X £ 2, B 2 =X 2 2 =3

Fuente: Fedesarrollo
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Confianza en la industria: Fedesarrollo

Balance del indice de Confianza de la Industria
(con series desestacionalizadas)

—Balance_SA==Tendencia

-40 -
O O r N M T WO~ ® DO+~ N M T W
292 92 92 9222 ITITT LTS
€ & £ & £ & £ & £ & £ & £ & & £ ¢
eSS S8 EEEEEEEEEEE

ﬁ" ! : Fedesarrollo

Demanda de energia industrial
Demanda de energia no regulada industrial
5D (serie desestacionalizada y crecimiento anual) e
s 85 10%
o
2 l » '\l [ n
= 8. L ] PR o,
ol e i e
[ 4NN i
‘8 7.5 r’ l oim -I:“‘ ‘l N 0%
N (1) Y7 [
7.0 -5%
6.5 -10%
6.0 -15%
jun-05 jun-07 jun-09 jun-11 jun-13 jun-15
S mEmNivel desestacionalizado Variacién anual Tendencia
ﬁ" Fuente: XM y DANE.
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60

Situacién econdmica actual de la empresa - Situacién econémica esperada en los proximos seis
. . q meses de la empresa - comerciantes
comerciantes (desestacionalizada) 70 presa - 1
(desestacionalizada)

5§53 8 ez :igogroge ez
—Balance_SA —Tendencia —Balance SA —Tendencia
Percepcion Percepcion

ﬁ situacion actual situacion futura (6 meses)

Demanda de energia total - XM

Demanda de energia total*
56 - (serie desestacionalizada y crecimiento anual)

10%
8%
6%
4%

2%

0%

-2%

-4%
jun-15
Crecimiento anual (eje derecho) Tendencia

jun-05 jun-07 jun-09 jun-11 jun-13

i, EENivel desestacionalizado

*Excluye exportaciones. Fuente: XM

8/14/2015
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Produccion de café

Produccion cafetera trimestral
4.000 (Nivel desestacionalizado y crecimiento anual)

(A
Ui

3,500

K
o
(=]
o

D ———
.
I X

—
e

1,500

——

I ———————————————

——

—
—~—

—————————

1,000

s |

e

z

§2,500

2

22,000

2
00
Q
o
2

D O oS oN M S N W™D O = N M T N

QR Q2 @ Q2 Q@ Q o A 4 4 4 d

c [ c c c c c [ c c c c c [ = = c c

S 5 3 3 3 3 3 3 3 53 3 3 3 3 3 5 3

=/ 352 5 5 5 35 5 3 5 5 .54 5 5 3 5 3 .5
Elnivel ——var anual

Fuente: Fedecafé

Produccion de Petrdleo

PRODUCCION DE CRUDO

1200 (miles de barriles diarios en promedio)

30%
1100 20%
1000
0,
900 10%
800 ‘ 0%
700 -10%
600
= il
400 -30%
jun-07 jun-09 jun-11 jun-13 jun-15

mmNiveles (mbd) —Variacion anual

Fuente: ANH

8/14/2015
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V. Brecha del Producto

Indicadores de Capacidad
Instalada

ﬁjﬁ_
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UCIANDI

Utilizacion de Capacidad Instalada - ANDI

71

69

Nov Dic

Ago Sep Oct
—— 2015

Jul

Jun

—e—2013 —e=—2014 = = Promedio

Feb Mar Abr May

Ene

adueeg

63

ST-Aew
$T-Aew
eT-Aew
Z1-Rewt
T1-Aewt
0T-Aew
60-Aew
80-Aew
10-few
90-Aew
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Utilizacion de Capacidad Instalada- Fedesarrollo
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Capacidad instalada vs. Demanda esperada

Fuente: Fedesarrollo
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V1. Mercado Laboral y
Costos Laborales

Tasa de desempleo
(Marzo-Abril-Mayo)
14

m2011

02012

@2013

w2014

@2015

Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades
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Tasa de Desempleo

(Desestacionalizada)
—Total Nacional
13 Areas
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Tasa Global de Participacién y Tasa de Ocupacién
(Desestacionalizada, 13 areas)
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Empleo por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)
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Costos Salariales
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Indice de salarios nominales: Construccion Pesada y Vivienda
(Variacién Anual)

L, 7%
——Construccién pesada
—Vivienda
- 6%
- 5%
- 4%
3%
T T T T T T T T T T T T T — 2%
[o2) D o o o - - - o~ o~ o~ m o o < < < wn wn
e <° 9 o9 9 o o S g g S g g g g g g g
58 2 5 882 588 588 588 58§88 s
Crecimiento anual de los salarios
ICCP -1cCV I-Trim 2015 11-Trim 2015 jun-15
Cons. Pesada (obreros) 3.8% 3.8% 3.9%
Cons. Pesada (empleados) 3.8% 4.0% 4.1%
Vivienda 3.9% 4.0% 4.2%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.

Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacién anual)
r 12%
Industria (Nueva Serie)
——Industria (Serie Vieja)
——Comercio
- 8%
F 4%
r T T T T T T T T T T — 0%
%) o ~ ~ 2] o] (2] (2] o o - - o~ o~ (321 (321 < < wn
o o o o o o o o — — — — — — - - - — —
= > > > > 3> = 3 = 3 % 3 X 5 % 5 L 5 L
© o © o © o © o © o © o o © o © o ©
5 = E] = E] = E; = E = E = g = E = 5 S €]
Crecimiento anual de los salarios
IV-Trim-2014 1-Trim-2015 may-15
Industria (Nueva Serie) - 6.35% 7.15%
Industria (Vieja Serie) 2.8% - -
Comercio 6.16% 4.53% 3.29%

Fuente: MMM, EMCM- DANE, calculos del Banco de la Reptblica.
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VII. IPPy Costos No
Laborales

(variacién porcentual anual) I PP Tota I (indice dic-06 =1?a0
13 -
11 |
IPP Total 130
Jun =5,01% 120
May = 3,73% -
Abr = 4,30%
Mar =5,11% - 100
Feb =4,99%
90
.5 i 1] ! I 1 i 80

jun-10 jun-11 jun-12 jun-13 jun-14 jun-15

indice (eje derecho) —Variacién anual

Fuente: DANE.
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IPP producido

y consumido IPP por Procedencia

Jun = 3,18% (war. porcentual anual)
May = 2,44%

Abr =2,74%

Mar = 3,51%

IPP Importado
Jun =12,08%

May =9,33%
Abr =10,28% '
Mar = 10.32% jun-10 jun-11 jun-12 jun-13 jun-14 jun-15

—Total —Producidos y Consumidos = —Importados

Fuente: DANE.

Tipo de Cambio y variacién anual IPP
importados

jun-15

——Variacion anual TRM —Importados

Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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IPP por ramas Producidos y Consumidos

Agropecuario

o = 6 72 wrrores |PP PyC por Ramas de Actividad
un = 0
g 25
May = 5,58% 45 =
Abr = 6,28%
Mar = 11,07% 15
10
Mineria s
Jun = -3,59% 0
May = -11,3% o
Abr =-9,51%
Mar = -13,83% i:
Industria 20
Jun =2,63% jun-10  jun-11  jun-12  jun-13  jun-14  jun-15
May = 2,61%
Abr =2,80% ——Agropecuarioy PescaCyP ==Minasy CanterasCy P (ejederecho) ~—IndustriaCyP
! / ._ 3,05%

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

Inflacion al consumidor y del
productor
r 16
- 14
- 12
- 10
-8
- 6 %
-4
¥
I T T T T T T T T T T T T "'IVI _-i
83883883888 T T Y39
L L £ £ L £ £ £ 2 £ £ £ © O o O
3333232323232 3232323232333
—IPP consumo final —IPC sin servicios
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VIII. La Inflacion en junio

Inflacion total al consumidor

9.0

- 8.0

L 7.0

Jun =4,42% 60
May = 4,41% - 50

Abr = 4,64% £ 40

Mar = 4,56% —/\\/_/\\\ /,/J L 3.0

.

Feb = 4,36% = 20

- 1.0

. . 4 + 0.0

jun-10 jun-11 jun-12 jun-13 jun-14 jun-15

—Total —Rango Meta

Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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Comportamiento de la inflacion

¢, Que explica la estabilidad de la inflacién anual en junio?

ajunio de 2015
Participacion Participacion
Descripcion dic-14 ene-15 feb-15 mar-15 abr-15 may-15 jun-15 en porcentaje en porcentaje
en laaceleracion del mes|la aceleracién del afio corrido

Total 366 382 436 456 464 441 442 100,00 100,00
Sin alimentos 326 320 341 346 344 372 372 0,01 42,53

Transables 203 228 326 346 364 374 417 0,01 65,10

No transables 338 347 350 35 367 38 398 0,10 25,00

Regulados 484 401 347 325 268 345 255 0,05 4757
Alimentos 469 541 677 737 770 616 620 36,58 5747

Perecederos 16,74 16,78 1968 2157 1699 834 10,73 694,21 -22,60

Procesados 254 370 562 599 700 65 600 660,26 69,14

Comidas fuera del hogar 351 360 334 359 468 445 445 2,63 10,93
Indicadores de inflacion béasica

Sin Alimentos 326 320 341 346 344 372 3712

Nicleo 20 342 358 362 370 397 406 424

IPC sin perecederos, nicomb. niserv. pubs| 276 312 369 395 429 439 454

Inflacién sin alimentos ni regulados 281 297 340 352 365 379 406

Promedio indicadores inflacién bésica 306 322 353 365 384 399 414

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

|a inflacion basica
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Indicadores de Inflacion Basica

______________________________________________________________________________________________ - 5,0
Promedio de 4 T 40
Jun =4,14% %
May = 3,99% L 3,0
Abr = 3,84%

Mar = 3,65%

Feb = 3,53% T T . T T 2,0

jun-10 jun-11 jun-12 jun-13 jun-14 jun-15

— Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Indicadores de Inflacion Basica

jun-10 jun-11 jun-12

— Sin alimentos

— Nucleo 20

-~ Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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¢, QuUé paso con Transables y
No Transables?

Inflacion Total

Inflacién anual de Transables y No
Transables

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion sin alimentos

Inflacion Transable y No Transable sin
alimentos

- 5,0
N 4,0
- 3,0
- 2,0 %
1,0
0,0

--1,0
jun-10 jun-11 jun-12 jun-13 jun-14 jun-15

— Transable sin alimentos —No Transable sin alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion sin alimentos ni regulados

Transables Inflacién anual Transables y No Transables
Jun=4,17%
May = 3,74% r 5,0
Abr = 3,64% A 40
Mar = 3,46% L 30
- 2,0 %
No transables - 1,0
Jun = 3,98% 0,0
May_: 3,83;% L 10
Abr =3,67% jun-10 jun-11 jun-12 jun-13 jun-14 jun-15
Mar = 3,56%

—Transables — No transables
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Inflacién no transables sin alimentos ni regulados

- 9,0
- 8,0
r 7,0
- 6,0
r 5,0
- 4,0 =
r 3,0
r20
1,0

T T ‘ 0,0
dic-13 jun-14 dic-14 jun-5

——Arriendos ——Indexados (por IPC o salario)

-— Afectados x tipo de cambio (via costos) - Resto (incluye fatbol)

¢ Que paso con la inflacion
de regulados y alimentos?

ﬁjﬁ_
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Regulados

Jun = 2,55%
May = 3,45%
Abr =2,68%
Mar = 3,25%

K2,

£ s 4
= : ¥
ﬁ Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion anual de Regulados

13,0
10,0
7,0
4,0
1,0
2,0
-5,0
-8,0

Yo

jun-10 jun-11 jun-12 jun-13 jun-14 jun-15

——Regulados ——Servicios publicos
—— Combustible —— Transporte

Inflacion anual Alimentos

£ s
= F B .
ﬁ Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

+ 7,0

Jun =6,20%
May = 6,16% #r50

Abr = 7,70% %

Mar = 7,37% 30

Feb =6,78%
r 1,0
..................................................................................... L 1,0

jun-10 jun-11 jun-12 jun-13 jun-14 jun-15
2,
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Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacién de Alimentos (%)

s %

-10
-15

jun-09  jun-10 jun-11 jun-12 jun-13 jun-14 jun-15
— Procesados — Comida fuera del Hogar — Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Variacion anual de Alimentos Procesados
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Variacién anual del indice
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——Alimentos Procesados  =——Procesados sin arroz
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| X. Expectativas de
Inflacion

Prondstico de inflacién anual
Analistas: bancos y comisionistas de bolsa

r 4,0
3,89
- 3,5

230

- 2,5

%

- 2,0

T T T T 1,5
jul-11 jul-12 jul-13 jul-14 jul-15

—A dic. de cada afio —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Prondstico de inflacion anual sin alimentos
Analistas: bancos y comisionistas de bolsa

T T T T 2,0
jul-11 jul-12 jul-13 jul-14 jul-15

—A dic. de cada afo —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.

Prondstico de inflacion anual de alimentos
Analistas: bancos y comisionistas de bolsa
- 6,0

- 5,0
473

- 4,0
| 3,57 %

- 3,0

- 2,0

T T T T 1,0
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— A dic. de cada afio — Doce meses adelante

g by Fuente: Banco de la Republica.
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