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|. Contexto externo

A. ACTIVIDAD REAL
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ESTADOS UNIDOS

Ventas al por menor reales Confianza de los consumidores
. (Universidad de Michigan)
Millones de délares) (Porcentaje) (fndice) e
190000 10% 190
185000 90
5%
180000
80
175000 0%
70
170000 5%
60
165000
-10%
160000 20
155000 -15% 40
S = = e = = &8 S E = 2 = = =
Ventas ——Variacién anual (eje derecho) T A s

Fuente: Reserva Federal de St. Louis; Bloomberg

8/12/2016



Encuesta de Confianza Empresarial Produccién Industrial
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ZONA DEL EURO
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AMERICA LATINA

(Porcentaje) Variacion anual de los indices de actividad econémica mensual para algunas
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B. PRECIOS INTERNACIONALES
DE LOS BIENES BASICOS
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Alimentos
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C. INFLACION Y POLITICA
MONETARIA
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indice de tasa de cambio del délar (ponderada por comercio)
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Politica monetaria

Pais Nivel actual Ultimo cambio
Estados Unidos 0.50 16 Dic 15 (+25pb)
Zona Euro 0.00 10 Mar 16 (-5 pb)
Reino Unido 0.50 5 Mar 09 (-50 pb)
Japén -0.10 28 Ene 16 (-20 pb)
Australia 1.75 3 May 16 (-25 pb)
Canada 0.50 15 Jul 15 (-25 pb)
Brasil 14.25 29 Jul 15 (+50 pb)
México 4.25 30 Jun16 (+50 pb)
Colombia 7.50 21 Jun 16 (+25 pb)
Peri 4.25 11 Feb 16 (+25 pb)
Chile 3.50 17 Dic 15 (+25 pb)
Corea 1.25 11 Jun 15 (-25 pb)
Polonia 1.50 4 Mar 15 (-50 pb)
Rusia 10.50 14 Jun 16 (-50 pb)
Indonesia 5.25 17 Mar 16 (-25 pb)
India 6.50 5 Abr 16 (-25 pb)
China 4.35 23 Oct 15 (-25 pb)

: Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)

D. VARIABLES FINANCIERAS

8/12/2016
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Credit Default Swaps a cinco afnos para algunas economias de América Latina
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Depreciacién entre el 1 de
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II. Comercio Exterior,
Balanza de Pagos y
Observatorio TCR

Exportaciones

Mayo 2016

8/12/2016
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Exportaciones Totales
(Mill de USD) (Mensual)
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Abril =US$ 2.423 mill - var. % anual = -24,6% - var. % tend = -27,4%
Mayo =US$ 2.683 mill - var. % anual = -20,0% - var. % tend = -25,2%

2. *No incluye reexportaciones de aeronaves
- Fuente: DANE-DIAN.

A\ !
S
Exportaciones Totales
(Mill. de USD) (Enero - Mayo) (Var. % anual)
30,000 50
! L a0
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t 30
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! + 00
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1 .20
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+ -30
0+ + -40
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Ene-May 2015 = US$ 16.063 mill - var. % anual = -31,1%
Ene-May 2016 = US$ 11.588 mill - var. % anual = -27,9%

*No incluye reexportaciones de aeronaves

8/12/2016
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8/12/2016

Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)

(Mill de USD) (Mensual)
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Abril =US$ 1.121 mill - var. % anual = -40,7% - var. % tend = -39,5%
Mayo = US$ 1.440 mill - var. % anual = -28,6% - var. % tend = -35,8%

Exportaciones Origen Minero
(Mill de USD) (Enero - MaYO) (Var % anual)

24,000 80
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Ene-May 2015 = US$ 9.568 mill - var. % anual =-42,0%
Ene-May 2016 = US$ 5.678 mill - var. % anual =-40,7%

ﬁ" J§ Fuente: DANE-DIAN.
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(Mill de USD) (Café, banano y flores)
(Mensual)
550
500
450
400
- \/_//—,_\—’—\_/‘—
300
250
200 R R E R R R EEEEE R R R E R E R R R R R R E R E R R R E R R R E R R E R R
150
100
50
0
L I R R A A B R
- N - T T XN
£ @ E E @ £ O E E ®» £ @ E E ® & O E g
Abril = US$ 504 mill - var. % anual = 29,9% - var. % tend = -0,4%

Mayo =US$ 391 mill - var. % anual =-2,5% - var. % tend = 2,0%

&s Fuente: DANE-DIAN.

Exportaciones - bienes bésicos de origen agricola

Exportaciones Origen Agricola
(Mill de USD) (Enero - Mayo) (Var % anual)
2,500 r 60
- 50
2,000 L 40
- 30
1,500
20
- 10
1,000
(]
500 F =10
-20
0 L =30
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Ene-May 2015 = US$ 2.124 mill - var.%anual = 7,6%
Ene-May 2016 = US$ 1.983 mill - var. % anual = -6,7%

f Fuente: DANE-DIAN.

8/12/2016
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8/12/2016

Resto de exportaciones*

(Mill de USD)
1,500

1,000 —’_\"’_v\\
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Abril =US$ 798 mill - var. % anual

=-14,7% - var. % tend = -11,9%
Mayo =US$ 852 mill - var. % anual

=-9,1% - var. % tend = -12,4%

*Sin petroleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros

y agncolas las exportacwnes |ndustr|a|es representan el 96% de este grupo.

Resto de Exportaciones*
(Mill de USD) (Enero - Mayo) (Var % anual)
8,000 - 40
6,000 -
L 20
4,000
0]
2,000
0 — — — — — — ==L 20
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Ene-May 2015 = US$ 4.371 mill - var. % anual = -9,4%
Ene-May 2016 = US$ 3.927 mill - var. % anual = -10,2%
*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros
bienes mineros
i Y agricolas, las exportaciones industriales representan el 96% de este grupo
! % No incluye reexportaciones de aeronaves
3§ Fuente: DANE-DIAN.
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Resto de Exportaciones por Destino

(Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 31,8% del total)

Resto de Exportaciones a Estados Unidos
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Resto de Exportaciones hacia Estados Unidos
(Mill de USD) (Enero - Mayo)
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Resto de Exportaciones hacia Venezuela
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Abril =US$ 3.701 mill
Mayo = US$ 3.584 mill

3¢ Fuente: DIAN.

Importaciones totales
(Mensual)

SR g G S R O O I R RO O 0
N TE-S SN ST T - - SN
S o E E @ = @ E £ = e £ £
- var. % anual =-17,0% - var. % tend =-21,7%

- var. % anual =-19,3% - var. % tend =-20,9%

Importaciones Totales
(Mill. de USD) (Enero - Mayo) (Var. % anual)
30,000 - 350
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- 250
20,000 ~ 200
15,000 L 150
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o0
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 20m 2012 2013 2014 2015 2016
Ene-May 2015 = US$ 23.014 mill - var. % anual =-10,2%
Ene-May 2016 = US$ 17.862 mill - var. % anual =-22,4%
3§ Fuente: DIAN.
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Importaciones de bienes de capital

(Mensual)
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=
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sep-15
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mar-16
may-16

Importaciones Bienes de Consumo
(Enero - Mayo)

(Mill. de USD) (Var. % anual)
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Ene-May 2015 = US$ 5.179 mill - var. % anual = -4,0%
Ene-May 2016 = US$ 4.236 mill - var. % anual = -18,2%
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1. Crecimiento

%‘:\ 2

Indicadores de demanda

8/12/2016

29



8/12/2016

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado, sin corregir por efectos calendario)

130 4

- 25.0%
20.0%
15.0%
10.0%
5.0%
| 0.0%

-5.0%

-10.0%

e mm Ventas Minoristas (SA)  ——Tendencia ~ —Variacién Anual

Fuente: EMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado, sin corregir por efectos calendario)

25.0%

20.0%
15.0%
10.0%
5.0%
‘ 0.0%
il
’ - -10.0%
~ © @ ) - ~ o - ©
2 < < ) i o T ) . .
5 5 5 & & & & 5 ?«“ 5
15 £ £ £ £ £ £ £ 15 £
£ '5’“"*;;_ mm Ventas Minoristas Sin Vehiculos (SA) ~ =——=Tendencia ~ ——Variacién Anual

Fuente: EMCM — DANE, célculos Banco de la Republica.
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Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas
(desestacionalizado, sin corregir por efectos calendario)
140 ¢ 100.0%

80.0%
60.0%
40.0%
20.0%
0.0%
-20.0%

-40.0%

-60.0%

mm Comercio Minorista de Automotores (SA) ~ =—=Tendencia ~ =——Variacion Anual

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica.

Indice de Ventas Minoristas Totales (sin combustibles)
(serie desestacionalizada, corrigiendo por efectos calendario)

120 30.0%
o
110 25.0%
20.0%
100 i 15.0%
90 <.'m‘ H| 10.0%
o
80 5.0%
0.0%
0 5.0%
60 -10.0%
N N © O O O O O — — N N Mo on F < 10 n O
S LYY T T T OTOTWOTOWOWOW
P T e S - N
m 8 ¥ 2 ™ &8 ® &8 @ & @™ & ™ & ® & @™ B @@
€ € E £ E € E £ E £ E £ E © E £ g < E
STy, mmNivel Desestacionalizado —Tendencia ~—Variacion Anual (SA)

Fuente: DANE - EMCM, célculos Banco de la Repiiblica.
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120
110
100
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70
60

Indice de Ventas Minoristas Totales (sin combustibles ni
vehiculos)
(serie desestacionalizada, corrigiendo por efectos calendario)

25.0%
20.0%
15.0%

10.0%

il

5.0%
1 I
A )

-5.0%
NN D ©O DO O — — &N &N Mo S N In O
QP PRPYPR R P K PP T TP T T T TT
SO>S 3 >N 3 > 3 > 3 > 3 > > > > > > >
© o [} ] 3] o ] o [} o [+ (@] 3] (e} o] (] [+ (@] 3]
£ € E £ E £ E £ £ &£ £ £ g c g ¢ £ ¢ €
mm Nivel Desestacionalizado —Tendencia —Variacion Anual (SA)

Fuente: DANE - EMCM, cdlculos Banco de la Repdblica.
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90
80
70
60
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40

Indice de Ventas de Vehiculos
(serie desestacionalizada, corrigiendo por efectos calendario)

100.0%
80.0%
|
| 60.0%
1
W 40.0%
20.0%
0.0%
| -20.0%
-40.0%
NN Q ®© OO @ O O —m — AN N N on F S 11N in O
e eT TN TN TYTTTYOTOYO
P T - S e - N - -
T e} T o © o © o © ] © ] « o « o © e} ©
E © £ £ £ £ £ £ £ S E S E S E S E Cc E
mmNivel Desestacionalizado —Tendencia —Variacién Anual (SA)

Fuente: DANE - EMCM, célculos Banco de la Repiiblica.
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Indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)
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Crecimiento anual del consumo de los Hogares y confianza
de los consumidores de Fedesarrollo

9% 45
o
8% 35
7% -
- 25
6% -
5% - 15
4% - 5
3% -
-5
2%
1% -15
0% - T T T T T T -25

jun.-07 jun.-08 jun.-09 jun.-10 jun.-11T jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16

. —~Consumo de los Hogares (var. Anual) ~ —ICC (eje derecho)

Fuente: Fedesarrollo, célculos Banco de la Repdblica.

EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado
9% -

7%

5%

3%

1%

1% - L -45
may.-09 may.-10 may.-11 may.-12 may.-13 may.-14 may.-15 may.-16

——Crecimiento Consumo de Hogares
——Balance Ventas - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

Fuente: EMEE, calculos Banco de la Republica.
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Importaciones de Bienes de Capital (Industria + Agricultura
+ Equipo de Transporte) vs. FBKF sin Construccion de

80.0% Edificaciones ni de Obras Civiles

60.0%

40.0%

20.0%

0.0%

-20.0%

-40.0%
=) © =} o) o (=} — o~ o~ (22} 22 <t < L n o
S S A S Y
s J £ Y £ I < c J € Y £ ¢ £ I ¢
2 © 2 ©T 2 T =2 2 ¢ & ¥ & ¥ & © &

—FBKF Sin Construcciéon ni OC ~ —Importaciones de Bienes de Capital

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica.

EMEE - Expectativas de Inversion vs. Crecimiento FBKF sin OC
ni Construccién

- 25
30% -
20% ]
10% -
5
0%
-5
_‘]0% 4
-20% -15

may.-09  may.-10  may.-11  may.-12  may.-13  may.-14 may.-15 may.-16

—Crecimiento FBKF sin OC ni Const. —Balance Inversion - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

Fuente: EMME, calculos Banco de la Republica.
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Indicadores de oferta

Indice de produccién industrial
(Serie desestacionalizada SIN CORREGIR POR EFECTOS CALENDARIO,

110 tendencia y variacién anual, %) 20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%
O ~ © D o - o~ o < n el
< & Q = Dl AN} A Al AN} Al AN}
> > > > > > > > > > >
< ] < ] (o] < ] < < (o] <
E] E E E E E] E E E] E E]
& P mmNivel desestacionalizado Tendencia Crecimiento anual
ﬁ" EMM — DANE, célculos Banco de la Reptiblica.
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Indice de produccién industrial sin refinacién de petréleo

(Serie desestacionalizada SIN CORREGIR POR EFECTOS CALENDARIO,

1o tendencia y variacion anual, %) E3

15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%

L © ™~ © o o — o~ ) <~ ) ©

< < < S < ) ) AN AN N N N

> > > > > > > > > > > >

© < el © © © < ol © [ © <

E E £ E E E E £ £ E] E E

& mmNivel desestacionalizado Tendencia ——Variacién Anual
ﬁ‘ Fuente: EMM — DANE, célculos Banco de la Republica.

Crecimientos y contribuciones
por principales sectores en MAYO

Positivos

Clase Descripcidn | Variacion | Contribucién |
T_IND _|Total Industria 45 45

1900 Coquizac»r')n, refinacion de petroleo, y mezcla de combustibles 242 39 F
1100  Elaboracién de bebidas 7.2 07

2500 icacion de laborados de metal 18,8 04

2100 icacion de é ) i 10,0 04

1089  Elaboracion de otros productos alimenticios n.c.p. 7.6 03

1050  Elaboracion de productos de molineria, almidones y sus derivados 13,0 02

2800  Fabricacion de maquinaria y equipo n.c. p. 10,5 0,1

Negativos

1030  Elaboracién de aceites y grasas de origen vegetal y animal -39 -0,1
2700  Fabricacion de aparatos y equipo eléctrico -7.8 -0.1
3000 Fabricacién de otros tipos de equipo de transporte -18,5 0,2
1082 Elaboracién de cacao, chocolate y prod de confiteria -12,5 -0,2
2410 Industrias basicas de hierro y de acero -5.8 -0,2
1700  Fabricacion de papel, carton, y sus productos 72 -0,2
2010 Fabricacién de sustancias quimicas basicas, y sus productos -9,7 -0,3
2390  Fabricacion de productos minerales no metalicos n.c. p. -4,7 -0.3
1070 Elaboracion de azucar y panela -25,2 -0,4
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Crecimientos y contribuciones ANO CORRIDO
por principales sectores en MAYO
Positivos

| Descripcidn | Variacién | c Il
lTut.l 58 |
Coquizacién, refinacién de petréleo, y mezcla de combustibles 213 3.4 |
Elaboracién de bebidas 14,3 14 |
F de no ne.p. 36 0,2
de de metal 98 02
F 5n de 2 &t quimicas 43 0.2 i
6n de otros nep. a1 0,1 i
Fabricacion de vidrio y productos de vidrio 15,5 0.1 i
6n de de molineria, W v sus 6.4 0.1 i
Fabricacién de muebles, colchones y somieres 88 0,1 i
Negativos
2920 i 6n de ias para i s o -183 0,0
3 : i
1030  Elaboracion de aceites y grasas de origen vegetal y animal -37 -01

2700  Fabricacién de aparatos y equipo eléctrico 36 01
2800  Fabricacién de maquinaria y equipo n.c. p. -54 -01
3000  Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte -11.5 01

1082  Elaboracién de cacao, chocolate y prod de confiteria -12,8 0,2 i
1070  Elaboracién de azicar y panela =

87 02
2010 Fabricacién de sustancias quimicas basicas, y sus productos

63 -0,2

Indicadores Auxiliares de Industria: Encuesta de Opinién Empresarial (EOE)

Balance desestacionalizado de la pregunta de

Balance desestacionalizado de la pregunta de volumen 30 existencias

15 actual de pedidos

o LW

15
A5 4

=30 0
45
Balance SA —Balance_SA
—Tendenda —Tendencia
60 | 15
gl s 5 8 8 2 £ & = 3 = = 5 2 5 g8 8 2 & % %oz v o2
s 5§ 5§ 5 5 5 5 5 5 5 5 s 5 5§ 5 5§ 5§ 5 5 5 5 5 5 5§
2, Pedidos Existencias

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Repdblica
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Expectativas desestacionalizadas de produccién en tres

meses

40

30

20

10 —Balance_SA

—Tendencia
0 v
10

1 © ™~ ) N o - ~ el < n ©
< < < < < A AN} i AN AN} i AN}
c = = = = c = = = = c =
= EX EX = = = = = = = = =

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Repdblica

Balance del indice de Confianza de la Industria
20 (con series desestacionalizadas)

230 —Balance_SA
—Tendencia
40
n O ~ [=e) (o] @ — o~ on < n Nej
< ) =) ) =) N AN ) AN N N )
c c c c c c c c c c c c
5, =, 2 & =, =, =, 2 & =, =, 2 &

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Repdblica
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Situacion econémica actual de la empresa - Situacién econémica esperada en los préximos
60 comerciantes (desestacionalizada) 70 seis meses de la empresa - comerciantes
(desestacionalizada)
40
20
0 - T T
0 o ~ =<3 =) = - o~ o <+ n ©
S © © S & = = = = = = = m Y N ® O = N ;%
' ' % . 3 e [ < =) =] =] =] - - - - - =
s c s c c s c s e c c c ) . 03 . . 03
S =1 =1 =1 =1 3 =1 = =1 =1 3 = s s c c s c c c s c c
B e s A S = W = = = N A N = N = N
—Balance_SA —Tendencia —Balance_SA —Tendencia
., .z
Percepcion Percepcion
. ., . .
: situacion actual situacion futura (6 meses)

jun.-16

Demanda de energfa total*
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)

60 - 10%
< 8%
g 55
9] 6%
©
§ 50 %
.2
o
45 20
0%
40
-2%
35 -4%
jun.-06 jun.-08 jun.-10 jun.-12 jun.-14 jun.-16
ﬁ-b- EmDemanda de Energia Crecimiento anual (eje derecho) Tendencia

Fuente: XM. *Excluye exportaciones
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PRODUCCION DE CRUDO

1200 (miles de barriles diarios en promedio) 30%
1100 20%
1000
900
800
700

10%
600
500

0%
-10%
400 -30%

jun.-08 jun.-10 jun.-12 jun.-14 jun.-16
> -m mENiveles (mbd) —Variacion anual

Fuente: ANH, célculos Banco de la Repiblica.

Produccion cafetera trimestral
4500 (Nivel desestacionalizado y crecimiento anual)

50 4000 [ 50%

30%

I I!'
[ " ‘ll ‘ ") [ 10%
2500

lll -10%

2000 ' .
\] 0,
“ ” |II"iI‘ IIII|||‘
1000 LHRRRRRUUNNNNNRNN " ——————————————————————— -50%

o

w
€2
o
o
-——

Miles de sacos de 60 K;

n O ~ =} D o — o~ <t n O

< < < < = o N A AN A - N

= = = = c = c = = = = c

3 2 & & & & &£ & & & & &
W Produccion de café Variacién anual

Fuente: Federacién Nacional de Cafeteros, calculos Banco de la Repiblica.
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PIB e indice de Seguimiento a la Economia (ISE)
Variaciéon anual (%)

abr.-07 abr.-08 abr.-09 abr-10 abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr.-16

) ——Variacién Anual PIB- —Variacién Anual ISE

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica

lll. Brecha del producto
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Indicadores de Capacidad

Instalada

UCI ANDI

de Capacidad Instalada - ANDI

izacion

Util

71
69
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78

3ouefeg

68
63

Dic

Nov

Jul  Ago Sep Oct

May Jun

Abr

Feb Mar

Ene

——2015 —o—2016

— — Promedio

—eo—2014
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76
74
72
70
68
66
64

Dec

Sep

UCI de Fedesarrollo

Jun
~8-2013 —A—2014 - — Promedio —#—2015 ——2016

Mar

62

Utilizacion de Capacidad Instalada- Fedesarrollo

9t-un(
gT-unf
yT-unl
€T-unl
zt-unf
TT-unf
ot-unf
60-un(
80-unf
Lo-unf
90-unf
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€0-unf
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Capacidad vs Dda Esperada - Fedesarrollo

25
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-35
-45

10

-10
-20
-30
-70

Capacidad instalada vs. Demanda esperada
Fedesarrollo

Fuente: Fedesarrollo
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Demanda como Problema de la Industria - ANDI

50
45

40

35

30
25
20
15
10

seisandsal ap %

9T-Aew
GgT-Aew
yT-few
£T-few
21-Rew
T1-Aew
oT-Aew
60-Aew
80-Aew
L0-Kew
90-Aew
S0-Aew
y0-Aew
£0-few

20-few

Fuente: ANDI

V. Mercado Laboral y

salarios
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Tasa de desempleo
(Ene-2008 - May-2016)
14
124
10 9.7%
9.5%
9.2%
8-
T T T T T T T T T
«© = o - o~ o™ -+ w o
=1 =) — — — - - — -
S > B 5 e EN EN EN 5
g B = B = B B = B
= = = = = = = = =
23 ciudades 13 ciudades Nacional
& Y Trimestre movil. Series desestacionalizadas

Fuente: DANE-GEIH, Cilculos Banco de la Republica - Grupo de Anilisis del Mercado Laboral Medellin

Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupacién
(Desestacionalizada, 13 areas)

69 - 62

67 - 60

65 - 58

63 - 56

TGP

61 —TO - 54

59 52
O O I I © © O O © © «+ + N N 0 on F F 1 1n O
ST AA A A A A A AP A
B BB B2 R 2 BB BB RE BB SR B
T O ® O ® © ® O ® O ® O ® O ® O ® O ® o «©
g 2 g = g =& g & g £ g & g £ g =8 g & 5 £ g

Fuente: DANE-GEIH, Calculos Banco de la Republica
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22,500
22,000
21,500
21,000
20,500
20,000
19,500
19,000

18,500

pados en el Total Nacional
(Trimestre mévil desestacionalizado)

N N N mM@MMmmS S T T omomom
SRS ddd e ggdS
= 38 > g 3 26 3 8 2 8
5 38 7 %38 &7 528 8%
g 222 ®2 2822y
mmmOcupados  ——Variacién Anual

nov.-15

feb.-16

may.-16

10%

8%

11,000

10,500

10,000

9,500

9,000

8,500

Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre mévil desestacionalizado)

N N N mMmMmm s S ST T mowmom o

I B B B B B B T B

T $ 3 8§ 57 % 38 5 % 38 &8 B 3

g R e RPLEeEREEE R
= Ocupados  ——Variacién Anual

Fuente: GEIH — DANE, cdlculos del Banco de la Republica.

feb.-16

may.-16

4
£l
&
may.-1
sep.-

Empleo por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

ene.-1
may.-1

sep.-1.

ene.-15

5,900
5,700
+ 5,500
+ 5,300
5,100
LRI
I I I I I 4,700
@ EMPLEO ASALARIADO

I 4,500
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R SR SRR e W . | 4300
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may.-15
sep.-15
ene.-16
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Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Costos Salariales

Indice de salarios nominales: Construccion Pesada y Vivienda
(Variacién Anual)
- 7%
——Construccién pesada
—Vivienda
6%
- 5%
- a%
- 3%
: e - — - e 2%
© o =2 o2 o2 o o o m M ®m T T LT . o4 . © ©
< % 02 9 9 9 S g F g 4 g g g g g g
ICCP - ICCV Crecimiento anual de los salarios
I-Trim 2016 11-Trim 2016 jun-16
Cons. Pesada (obreros) 5.5% 5.2% 5.1%
Cons. Pesada (empleados) 4.2% 3.6% 3.4%
Vivienda 4.6% 4.4% 4.4%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacion anual)
r 12%
Industria (Nueva Serie)

——Industria (Serie Anterior)

——Comercio
- 8%

L%

e o Co R 0%
o o ~ ~ 0 0 (o2} (<)) o o - - o~ o~ \lﬁ o < < wn wn o ’
o o o o o o o o — — — — — — — — — — — — —
e - = Y
s 383 © % ® % ® & ® 3 ®» 38 ™ & ® % ® & ® B =&
€ € E € € € E € E € £ € E € g € E € E £ E
Crecimiento anual de los salarios
IV-Trim-2015 1-Trim-2016 may-16
Industria (Nueva Serie) 5.9% 7.8% 6.0%
2 Comercio 3.6% 6.2% 7.3%

Fuente: MMM, EMCM- DANE, calculos del Banco de la Reptblica.

V. Costos No laborales
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indice (ejederecho) =——Variacién anual

(variacién porcentual anual) IPP Total (indice dic—DS:I(iOhO
13
130
120
IPP Total
110
Jun =9,64%
May = 9,96% 100
Abr = 8,58%
Mar = 8,56% 90
Feb = 11,0% N, 5
Ene=100% . . : . : :
Dic = 9,57% jun.-10 jun.-11 jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16

Fuente: DANE.

Inflacién al consumidor y del
productor

- [a] ~ g wH [1-] M~ (-=] (-1] (=] - N o~ < wn <@
Q@ QY Q 9 9 Q QLY TR E NSNS
[ ] c [ | — ] ] ] — = = = = = =1 =]
s 2 a2 = 3 = = 2 =2 2 2 2 2 2 = S
—IPP consumo final —IPC sin servicios
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IPP por Procedencia
IPP producido

(var. porcentual anual)2 5

y consumido 53
21
Jun =9,49% ris
May = 9,29% 15
Abr = 7,89% ‘ gl
Mar = 7,27% ri
1
IPP Importado = %
-5

Jun =9,99%

May = 11,52%
Abr =10,17%
Mar = 11,50%

jun.-10  jun.-11  jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16

—Total —Producidos y Consumidos —Importados

Fuente: DANE.

Tipo de Cambio y variacion anual IPP
importados

——Variacion anual TRM —Importados

Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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Agropecuario
Jun = 25,52%
May = 23,16%
Abr = 18,02%
Mar = 14,02%

Mineria

Jun =4,09%
May = 9,65%
Abr = 4,61%
Mar = 6,91%
Industria
Jun =6,32%
May =6,17%
Abr =5,81%

5 Mar = 5,74%

®

-12 -
-16
-20

IPP por ramas Producidos y Consumidos

wroens | PP PyC por Ramas de Actividad
2
20
16 -
12 4

jun.-10  jun.-11 jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16

—Agropecuario yPesca Cy P ~—Minasy Canteras Cy P ~—Industria Cy P

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

VI. Variables Financieras

8/12/2016

52



25

20

15

10

Usos y Fuentes hasta Julio 8 de 2016 Composicién flujo de depésitos 2016
. $ billones 5 $ billones
20
15 |
i 24.8
10
L 5 F
0 5
5.1 5 |
I *ﬁ s
Usos Fuentes 10 -
M Cta Cte W Aho CDTy BONOS
 Posicion Propia i Reserva Bancaria Inversiones
W Dep. Fid. W Dep. alaVista ® ReposSec. Real
W Remunerado W Cartera ® Depdositos
LI Patrimonio ki Repos BR M Otros Netos

Cartera, inversiones y TES como porcentaje de los

75% activos - 35%
70% - 30%
- 25%

65%
20%

60%
15%
55% '\ 10%

8.52% 8.07

50% - 5%

jun-96  jun-98 jun-00 jun-02 jun-04 jun-06 jun-08 jun-10 jun-12 jun-14 jun-16

—Cartera Bruta (lzq) =—Inversiones ==TES
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70%
60%
50%
40%
30%
20%

10%

0%

50%
32.69% o 40%
38.08% S
15.359% el
% 20%
/‘-_._———-—’_—\_/_////_— N
18.81% 10%
0%
1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016
Jun
-=-=-Endeudamiento Tot Ajus ——Endeudamiento Total
——Endeudamiento Hogares ----Endeud. Empresas ajustado

Endeudamiento (*) / PIB

61.99% 70%
46.61% 56.89% /- 60%

Fuente: Superintendencia Financiera, DANE y Cambios Internacionales . Calculos Banco de la Republica

(*) Incluye cartera bancaria (M/N y M/E), bonos y crédito externo directo

35% Variacion Real — Deflactor absorcion

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

59% L
8 8 5 8 3 S =i q a 3 q g
< c < £ c < £ c < £ < <
2, =4 2, = = =} 2 £X = 2, E =

Endeudamiento comercial y hogares /1 /2

===Var. Comercial =——Var.Hogares ===Total
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8/12/2016

Endeudamiento comercial y hogares (1)
Variacién Anual — Promedio Mensual

550 25%  14%
129% 7 10.02% 1Q.55% 10.54% 10.45%
450 | 20%
8 10%
8
a
< 3s0 | 15%
3 8%
]
®
250 0% 6%
4%
150 - 5% g
2%
50 M M M M . L 0%
- - - - - - - wn w v w w ©w v o o - -} o o
< 3 £ & & & 5 TE S 2SS IELR
£ = = = > i~
2 2 A = = 2 2 .1-’-%&'551':5&;-2;3
Comercial Hogares Microcrédito mmm comercial mmmm Hogares  mmmm Microcrédito  emmVar Total
«==\/ar. Comercial = \/ar. Hogares —Total

Endeudamiento Comercial (*)
Variacién Anual — Promedio Mensual 0.80% 9.79%
10.10% T 2%

Junio 2016 12% 3
Bancario: 10,30%
Ext. Directo: 9,36% 10%
Bonos: 4,08%
Total: 9,54% 8%
Mayo 2016
Bancario: 11,06% 6%
Ext. Directo: 9,72%
Bonos: 0,12% 4%
Total: 9,79%
Marzo 2016 2%
Bancario: 11,69%
Ext. Directo: 8,78% 0%
Bonos: -1,82%
Total: 9,80%
Diciembre 2015 S i n n o © © © ©
Bancario: 10,73% z ﬁ % 3 % ﬁ T 0% § 0§ 3§ %
Ext. Directo: 7,28% =5 - ) 3 g 2 = g & E ® E 2
Bonos: 1,10% o Bancario M/N == Bancario M/E s Externo Directo  mwm Bonos ====Total

8,89%
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Desembolsos por plazo Crédito Ordinario

Crédito Bancario Comercial M/N

23.3%
Composicidon desembolsos

25.1%

Trim.2/12  Trim2/13  Trim2/14  Trim.2/15  Trim.2/16

Desembolsos por plazo Crédito Preferencial

) '43_8%'

17.9%

25.7%

[l < w o w wn o o

2 S 4 3 a o a S

§ 8§ § W wm § = w

£ £ E E E E E E

£ £ = = = = = =

= = - - (= (= [= [ | 6.2% |

- . . . . 15.4%

M Preferencial i Ordinario i Tesoreria i construccion

Trim.2/12 Trim.2/13 Trim.2/14 Trim.2/15 Trim.2/16

> uno y hasta tres anos i >tres y hasta cinco anos

Cartera Comercial M/E

Saldos Semanales US$ millones

10,000 10%

9,500

9,000

8,500

8,000

7,500

7,000

6,500 . , . . , , . . . . . e
3 3 3 22 2 2 3 2 = 2 7 3
s 8 & & g g S 8 & & g g S

Saldo —Var anual (Derecho)
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Crédito Hogares
Variacién anual - Promedio mensual

16%

13.13% 12.64%  12.61% |Tss% 14%

Variacién anual de datos semanales

- _J_J\,.va—-ﬂ\,/

2% M
12% M’W

08-jul-16 -

8%
28 8 8 %8 8 8 8
$ 9 4 A& L L% %
¢ s 5 & g 3§ g 2
4% g 8 2 & g 8 g 8
0%
8588830385885 388
e—;gaggg@.&ggée
5 2 @ e S X
= EH 4@ B E ° E CREDITO HOGARES
e Consumo e Vivienda - .
Variacion de promedios mensuales
| Diciembre 2015 |  Marzo 2016 Mayo 2016 Junio 2016
14,67% 15,14%
12,04% 11,60%
“1/La cartera vivienda incluye leasing habitacional. 12,90%) 12,64%

14,98% 15,07%
11,61% 11,90%
12,61% 12,85%

Crédito de Consumo
Desembolsos por plazo

L00%

75%

& No Vis = Vis

50% Por unidad de cuenta

25% - 75% -
17.9%) 50%
0%
T2f12 T2/13 T2/14 T2[15 T2/16 T3/15 T4/15 TI/16 T2/16 5y
> unoy hasta tres afios i >tres y hasta cinco afios
<= 1afio & mayor cince afios. 0%
T2/12 T2/13 T2[14 T2/15 T2/16 T3/15 T4/15 T1/16 T2/16
Euvr us
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Cartera Bruta Real en M/N

35%

30%
25%
20%
15% / Ny P\\
10% A a [ WAL
5% U w
0%
-5%
-10% L
g & 8 8 =5 g 32 2

~—Cartera IPC sin alimentos

——Cartera IPC

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-10%

15%

13%

11%

9%

7%

5%

Cartera Comercial Real M/N

r 15%
3 13%
F 11%
A I~
L AN 7 £
-
i 9%
B 7%
" 2 N 2 " " N 5%
< = < wn w wn w L o
S o5 % oy ¥ o- o om e
& & o = & a o & &
3 ¥ v g & § ® g 2

Prom real IPC sin alimentos 2000

——Prom real IPC sin alimentos 2006 —Prom real IPC sin alimentos 2010

Cartera Consumo Real M/N

20% 20%
16% 16%
12% 12%
8% 8%
4% 4%
0% L . N N N M N 0%
2 %X T 41 9 &M v @9 3
£ - ] < & a © = 3
2 8§ ®= g a4 § ® g 32
====Con IPC Sin alimentos w—Con IPC

~—Prom real IPC sin alimentos 2006

20%

16%

12%

8%

4%

0%

T 2T T 5 2 18 1 g9
€ 4 o £ £ a4 o L
= ] © £ 3, Q bl £

Cartera Vivienda Real M/N

~—Prom real IPC sin alimentos 2010

jun-16

Prom real IPC sin alimentos 2000

20%

16%

12%

8%

4%

0%
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Consumo semidurable y durable y Desembolsos consumo y tarjeta
Variacion real anual
25% 50%
- a0%
30%
- 20%
10%
0%
10% N N N . N N N N N N " . s .10%
8 8 8 8 5 8 3 2 b2 ) a 3 a ]
g g T T T & & T T T T = == =
o © o © © © - o o o © o - o
s CONsumo semi y durables Proy cons esmmDesemb

TASAS DE INTERES:

8/12/2016

59



Tasa de Politica, TIB e IBR

:;g,

=—Repo =—=TIB —IBR

}"Variacion de tasas nominales mensuales
LoD

Semanales

800% r - 8.00%
7.50% 7.50%
7.00% 7.00%
6.50% 6.50%
6.00% 6.00%
5.50% 5.50%
5.00% 5.00%
4.50% 4.50%
4.00% 4.00%
350% | I 3.50%
3.00% . . 2 . . . . 3.00%

F 3 2 8 2 2 49 9 7

- E] | - ] a o

g 88 E 8 &

Puntos Bdsicos

u
o

-100

=——Repo ===Ahorro

Tasas Pasivas
(Variacién acumulada * desde abril de 2014)
T %2 3§ . B o4n oy g
3 a o = I3 a b =
2 ¥ = g =32 g © ¢

«==DTF «==CDTTOTAL

jun-16

7%

6%

5%

4%

3%

Tasa de interés CDT: Corporativo y
oficinas

8.93%

s J L L L
L) o <+ = n n O
b ‘T v T v e v
c o c & = ) =
=5 o =L ] = T =

——Total CDT ——0Oficinas ——Corporativos

7%

6%

5%

4%

3%

CDT Tasas de Interés por plazos
Informacién mensual

10% r 1
9.14% +—__|
9% | s
8%
7%
6%
5%
4%
3% 1 1 1 1 L
e e <+ < o) 0 )
c o = J3) = o <
= = =5 = = 5 =k
—A 90 dias (*) A 180 dias (*)
—A 360 dias (*) Superiores a 360 dias

10%

9%

6%

5%

4%

3%
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Tasas de interés comerciales Tasas de interés hogares
(Variacién acumulada*desde Septiembre de 2015) (Variacién acumulada*desde Septiembre de 2015)
400 400
300 300 p
by 200 200 b
i g
= &
P 100 ﬁ 100 F
2 2
5 E
& g
o 0o F
-100 100 b
-200 .
3T ¥ S 8 8 8 1 8 5 R e R oo
E & & 5 & & & 5 ¢ 2 3 & & 2 2 2 8 2
2 3 T £ 2 2 T £ 3, £ a @ H & a v 5 g
5 ¢§ s § 5 § ® g 5
s==Repo Ordinaria mm Preferencial
====Tesoreria = Construccién Consumo ====Tarjeta Usura ====Hipotecaria ====Repo

*Variacion de tasas nominales mensuales

INDICADORES DE RIESGO:
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Spread Ponderado Ordinario (*)
Ordinario - TES
10%
8%
[
4%
2%
g 8 3 ¢ 2 32
s s s s £ s
s 2 = S\ &, 3
X

10%

8%

2%

7%

5% -

1%

-1%

Spread Ponderado Preferencial (*)
Preferencial - TES

jun-06

jun-08
jun-10
jun-12
jun-14

(*)Las tasas de interés de los créditos ordinarios son promedios de orden 4 de datos semanales.

jun-16

7%

1%

-1%

11%

9%

7%

5%

3%

1%

Indicador de Mora

abr-10 [
abr-12

—Vivienda —Comercial —Total

Cartera Vencida/Cartera total

lil

oct-14
.15 =
oct-15 |

=
—
i
el
©

Consumo —Microcrédito

abr

abr-16

8%
7%
6%
5%
4%
3%

2%
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Cubrimiento de la Mora

Provisiones/Cartera Vencida 4 200%

250%

200% ,_M 160%
—M

150% \/-\ 120%

100% 41 80%
W—

50% 1 40%
0% L L L L 'l 1 1 L 1 L 1 1 0%
o < w =] o o~ < w0 < < n n €]

Q < 2 < \ny T g iy LTl - i = T
5 B8 & &5 & &85 &5 =& 5 g 5 5 5
© © © © © © [} o @© (=] © o ©
—Hipotecaria —Comercial —Total Consumo —Microcrédito

Fuente: Superintendencia Bancaria, calculos Departamento de Estabilidad Financiera

Solvencia Establecimientos de Crédito
18% 18%
16% 16%
14% 14%
12% 12%
10% 10%
8% I - 8%
6% 1 L 1 L 1 1 L 1 1 6%
© = & 4 » © o & <+ ©
b ? S s T ? - \n \n T
= = = = = = = = = =
] ] © ] < ] | © ]
—Solvencia —Requisito Solvencia —Solvencia Basica

Fuente: Superintendencia Financiera , calculos Banco de la Republica
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Utilidades Entidades de Crédito
flujos de 12 meses
12,000 1
11,000 - 7 G
10,000 +  30%
s 9,000 4
- 20%
= 8,000
7,000 + F 10%
6,000 o
- 0%
5,000 o
4,000 T T T T T T T T -10%
= = = wn wn wn n o -3
- by - o I G o ™ <
g = ¥ £ & = ¥ I =z
=—Utilidades (lzquierdo) —\ar. Anual
Nota: con la aplicacién de las NIIF las utilidades incluyen ganancias causadas hasta diciembre en entidades

ﬁ controladas por $3,24 b, que antes de 2015 no se incluian sino hasta cuando se aprobaban dividendos.

PRECIOS DE LA VIVIENDA
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Indices de precios de la vivienda (relativos al IPC)
220

200 —IPVN DANE —IPVU —IPVN DNP —IPVNBR*

180

160

2005=100

140

120

100

80

Indices de precios de la vivienda (relativos al IPC)

Variacion anual
15.0%

—IPVN DANE —IPVU —IPVN DNP —IPVNBR
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Ventas de vivienda nueva
acumulado ene - jun
100,000
90,000

80,000

70,000

60,000

50,000

40,000 -|

30,000

20,000

10,000 I_.
o 4

VIS 135-335 >335 SMMLV Total
SMMLV

Unidades

Fuente: Camacol — Célculos del Banco de la RepUblica

m2012

2013
w2014
m 2015
m 2016

Unidades de vivienda nueva disponibles para la venta
50000

45000
40000

»» 35000

b}

ne]

< 30000

|

= 25000
20000
15000

10000
& 5 N o NV R > o

W W RS & W o )
N R R R R

—VIS —135-335 SMMLV  —>335 SMMLV

8/12/2016

66



VIl. La inflacion en junio

. La Inflacidén en Junio

8/12/2016
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Inflacion total al consumidor

— Total — Rango Meta

9,0

- 8,0

- 7,0

Jun = 8,60% [ 5
May = 8,20% L 50 %

Abr =7,93% e

Mar = 7,98% - 3,0

Feb = 7,59% e N 2,0

T L v . : T . . L T 1,0

jun-10 jun-11 jun-12 jun-13 jun-14 jun-15 jun-16

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

¢

) g 5 an g o
¢ Queé explica el aumento de la inflacion anual en junio?
Comportamiento de la inflacion
ajunio de 2016
Ponderacion Participacion Participacién
Descripcién dic-14  dic-15 mar-16 abr-16 may-16 jun-16 en porcentaje| en porcentaje;
en laaceleracion del mes| en laaceleracién del afio corrido
Total 10000( 366 677 798 793 820 860 100,00 100,00
Sin alimentos 71791 326 517 620 6,02 607 6,31 45,15 4332
Transables 26001 203 709 738 757 788 790 2,69 10,32
No transables 3052 338 421 483 500 478 497 1598 12,89
Regulados 1526 484 428 724 578 6,00 6,71 2647 20,11
Alimentos 2821| 469 1085 1235 1263 1346 1428 54,85 56,68
Perecederos 388| 1674 2603 2709 2862 3344 3494 11,76 2392
Procesados 1626 254 962 1083 1089 1104 1209 38,95 2233
Comidas fuera del hogar 8,07 351 5,95 753 753 7,92 8,11 4,14 10,43
Indicadores de inflacién basica
Sin Alimentos 326 517 6,20 6,02 6,07 6,31
Ndcleo 20 342 522 648 669 655 682
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. pubs. 2,76 593 6,57 6,72 6,61 6,77
Inflacion sin alimentos ni regulados 281 542 591 6,08 6,08 6,20
Promedio indicadores inflacion basica 3,06 543 6,29 6,38 6,33 6,52
Fuen(. DANE. Clculos Banco de la Repblica.

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




L a inflacion en las ciudades
fronterizas v su impacto

Az 2 z
Inflacién anual Nacional, Ciicuta y Pasto
11,00%
abr.-16; 8,07% 9,00%
7,00%
jul.-15; 4,29%

0
ago.-14; 2,90% 5,00%
3,00%
1,00%

~ ~ ==} ® =3 =) [=a) =) =] =3 (=] - - - o~ o~ o~ o~ o o~ - < < n n n o o

@ 9 @@ @ @ @ @ v T YN YT YT YTLT T LT LTTTTTTTTTw
E8EE8 Y9 iYE g EEgEE g g E M

—Total Nacional —Cicuta —Pasto

Fuente: DANE, Calculos Banco de la Republica
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0 c p
Inflacién anual Nacional, Pasto y Ciicuta
11,00%
jun.-16; 10%
abr.-16; 8% 9,00%
7,00%
5,00%
3,00%
1,00%
~ ~ ® © @ = =] =N = = = - - - o~ o~ o~ ™ e} o < < <+ n L n et et
TS sS S S S ST TOTOTOTOTOTOTOTLTOTIOTOT TN g 0%
£ 82 582582 si¥EsieEsiEEiegEsigeE i
—Total Nacional —Pasto y Ciicuta

Fuente: DANE, Calculos Banco de la Republica

El aporte a la inflacion anual en junio de 2016, conjunta de
Culcuta y Pasto, asciende a5 p.b. (4 por Cacuta y 1 por

Pasto).
Datos a junio Inflacion trimestre corrido |Inflacién afo corrido |Inflacion Anual
IPC Total 1,49% 5,10% 8,60%

IPC Cicuta 3,15% 6,83% 10,06%

IPC Pasto 1,26% 4,83% 9,60%

IPC Cicuta y Pasto 2,50% 6,14% 9,90%

Sin clcuta 1,45% 5,06% 8,56%

Sin Pasto 1,50% 5,10% 8,59%

Sin Clcuta y Pasto 1,45% 5,06% 8,55%

Fuente: DANE, Calculos Banco de la Republica

70



| a inflacidn basica

Indicadores de Inflacion Basica

Promedio de 4
Jun =6,52%

May = 6,33%
Abr = 6,38%
Mar = 6,29%
Feb =6,07%

jun-10 jun-11 jun-12 jun-13 jun-14 jun-15 jun-16

— Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Indicadores de Inflacion Basica

“1 6,0
L 5,0
0,
L a0 %

r 3,0

r 2,0

. T r T : T 1,0
jun-10 jun-11 jun-12 jun-13 jun-14 jun-15 jun-16
——Sin alimentos
— Nucleo
— Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.

§i_n {\Iimen!:ps r_|§_Rpgulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

¢ Que paso con Transables y
No Transables?
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Inflacién anual de Transables y No
Transables

jun-10 jun-11 jun-12 jun-3 jun-14 jun-15 jun-16

— No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion Transable y No Transable sin
alimentos

jun-10 jun-11 jun-12 jun-13 jun-14 jun-15 jun-16

— Transable sin alimentos —No Transable sin alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion anual Transables y No Transables
sin alimentos ni regulados

Transables

Jun =7,90%
May = 7,88%
Abr=757%
Mar = 7,38%

No transables
Jun=4,97%
May = 4,78%
Abr =5,00% jun-10 jun-11 jun-12 jun-13 jun-14 jun-15 jun-16
Mar = 4,83%

—Transables —No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacién anual No transables

jun-12  dic-12 jun-<13 dic-13 jun-14 dic-14 jun-15 dic-15 jun-16

= Arriendos - |ndexados (por IPC o salario)

— Afectados x tipo de cambio (via costos) == Resto (incluye fitbol)
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¢ Que paso con la inflacion
de regulados y alimentos?

Inflacién anual de Regulados

%

Regulados
Jun=6,71%
May = 6,00%
Abr =5,78%
Mar =7,24%

— Regulados ——Servicios publicos

—— Combustible ——Transporte

4 J§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Inflacién anual Alimentos

Jun =14,28%
May = 13,46%
Abr =12,63%
Mar = 12,35%
Feb = 11,86%

r T T T T T

jun-10  jun-11 jun-12 jun-13 jun-14 jun-15 jun-1

o O=2NWwAG

d I§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacion de Alimentos (%)

% (Rocesacbs, Ch)

jun-09 jun-10 jun-11  jun-12 jun-13 jun-14 jun-15 jun-16

—Procesados ——Comida fuera del Hogar — Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion de Alimentos (%)

jun-09 jun-10 jun-11 jun-12 jun-13 jun-14 jun-15 jun-16

-~ Transables importados = Transables no importados
= Clima NT ——Resto NT
===CFHNT

d I§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Algunos indicadores del sector agropecuario
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AGROPECUARIO, SILVICULTURA, CAZAY PESCA

15%

+ 13%
T 1%

=

- 9%
%
- 5%
3%
- 1%

- -1%

F -3%

-5%

gl-lew

I

Gl-lew

) -lew

L ¢1-1ew

| Z1-ew

| 11w

L 0)-"lew

| 60-"lew

g0-"ew

/0~ lew

| 90-"ew

| Go-'lew

| p0-"ew

£0-"lew

9.00

8.50 -

(=] (=] (=]
< 0 <
© ~ ~
500z op sosad ap sauojjig

6.50 -

6.00

5.50

Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE (Promedio Mensual)

95,000

90,000

85,000
80,000

sepejauoy ap sajlAl

75,000

70,000

9T+

9t1-unf

g1-Aew

91-1qe

9T-lBW

91-994

9T7-aua

ST-2Ip
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§T-190
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§1-08e

ST-Inf
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El Fendmeno de
La Nina

PRECIOS RELATIVOS VS FENéMENO DE
LA NINA

ﬁjﬁ_
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Precio Relativo (IPC Alimentos/ IPC Sin Alimentos) VS El Fenémeno de La Nifia(ONI)
j1.20
.15
1.10
[1.05
[1.00
0.95
0.90 -
0.85
0.30
0.75
0.70 T ’ T
§ 2388532358539 8522328238285 83Sd3838s
s 555555 55 5§55 55 5:55353:558:558£85858:358358585:565856568§
Fenémeno de la Nifia ——IPC Alimentos/ IPC Sin Alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Indice de Precio Internacional de los Alimentos
200.00 120
180.00 115
160.00 110
140.00 105
120.00 1.00
% 100.00 0.5
80.00 0.90
60.00 0.85
40.00 0.80
20.00 0.75
0.00
TR R : g
Fenémeno de la Nifia ——Precios Internacionales de los Alimentos
——Precio Relativo IPC Alimentos/ IPC Sin Alimentos (Eje Sec.)

Fuente: FMI. Calculos Banco de la Republica.
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Ind. Tasa de Cambio Multilateral (Var. Anual %)

150.00 - 1.20
130,00
110.00
90.00
_70.00
8
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3
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10.00
-10,00
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-50.00
8388588855835 85888358338588333032%
g g g8 £ 8 € E g £ E S Eyd g6 6.8 & .8 E 8 E 8 E EE EE E EE EE
22 2 2 2 22232 didididididaididaiddadididididdiadaddidadal:aid
Fenémeno de la Nifia =Var. Anual Ind. Tasa de Cambio Multilateral (%)
—Precio Relativo IPC Alimentos/ IPC Sin Alimentos (Eje Sec.)
1 a¥ Fuente: Banco de la Republica.
3
Margen de Comercializacion
(Suavizado)
120,00 120
115,00 14
1.10
110,00
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Ams.rm 10
g
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>
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Fendmeno de la Nifia ——Margen de Comercializacion (suavizado) =——Precio Relativo IPC Alimentos/ IPC Sin Alimentos (Eje Sec.)
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% Volumen de los Embalses
Promedio mensual

100
90
80
70
60
50
40 -
30
20
10

SRR 7N * Promedio de julio 2016 corresponde al periodo del 01 al 25 de julio de 2016.

& ¢
d ﬁ;‘ E Fuente: UPME, SIEL. Calculos Banco de la Republica.

VI. Expectativas de Inflacidon
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Pronéstico de inflaciéon anual
bancos y comisionistas de bolsa

- 7,0
6,53
16,0

r 5,0
4,61
r4,0 %
3,68

r 3,0

r 2,0

T T T T T 1,0
jul-11 jul-12 jul-13 jul-14 jul-15 jul-16
— A dic. de cada ano —12 meses adelante

§'. .. —24 meses adelante
¢ [

Pronéstico de inflacidn anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

jul-11 jul-12 jul-13 jul-14 jul-15 jul-16
—A dic. de cada arno —Doce meses adelante
.. “=—24 meses adelante
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Prondstico de inflaciéon anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

jul-11 jul-12 jul-13 jul-14 jul-16 jul-16

— A dic. de cada ario —Doce meses adelante
— 24 meses adelante

&g/j Fuente: Banco de la Republica.

Expectativas de inflacién total anual a: dic/16, jul/17, dic/17, jul/i18
Percentiles

Inflacion Anual

4
Observada .
\ o Expectativas

2 a—g \ g
T T T T T T
o & = - = =
] = e S S A
= Encuesta junio/2016 == Encuesta julio/2016
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INFLACION OBSERVADA Y EXPECTATIVAS DE INFLACION
(A TRES, SEIS, NUEVE, DOCE Y VEINTICUATRO MESES)
(inflacién anual)
10,0
9,0 8,6
Expectativas
8,0
7,0
6,0 6,09
@®5,4(

5,0 5,3
4,0
3,0
2,0 Meta
1,0 L n L n n " n " " n L " L L L L

< << < < wn wn wn n o o w w ~ ~ ~ ~ 0 [ee]

< - - - Ao - - - Ao AN < - < < < - Ao -

E 5 g s E 5 % s g 5§ 5 E 5 § s E 5

e Observada —@— Encuesta, Jul-16
Encuesta, Jul-15 Encuesta, Abr-16
*Alrededor de cada expectativa, se presenta surespectiva desviacién estandar.

Fuente: Banco de la Republica, Encuesta trimestral de expectativas. DANE.

Break-Even Inflation a 2, 3 y 5 aios

Promedio mensual (*) . Datos diarios
6% q 6% =R
5% 5% 5.0% |
49 4%
% % 4.5%
3% 3%
4.0% I
2% 1 2%
3.5% L 1 1 'l 1 J
1% 1 1 1 L 1 1 1 L L ‘i% g ‘\? =i “? gi !i gi
AT EEEEE NN i 2% i3 i3
5 ¢35 &35 ¢35 &35 ¢ 5 o W £ 8 B =5 ow
2 B E € & E S £ 2 £ S T T ST T W T NS
o ) < 7} a a NN G
—2 afos —3 anos —5 anos

Fuente: MECy SEN, Célculos Banco de la
b‘: (*) Metodologia Nelson y Siegel. Republica
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