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|. Contexto externo

¢Como va la
demanda externa y el
crecimiento de los

socios comerciales?
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Socios comerciales:

Crecimiento de los socios comerciales
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Fuente: Bloomberg. Célculos Banco de la Republica. Error de pronostico derivado de un ARIMA

2018

Pais o region 2017 2018
Bajo Central Alto Bajo Central Alto
1,8 2,2 2,6 1,0 2,2 3,0
EEUU 1,5 2,3 3,0 1,0 2,3 3,0
1,4 1,8 2,2 0,5 1,6 2,2
Zona Euro 1,2 1,7 2,2 0,5 1,7 2,2
6,2 6,6 6,8 5,2 6,2 6,8
China 6,0 6,5 6,8 5,2 6,2 6,8
0,3 0,4 1,0 0,4 2,1 3,2
Brasil -0,5 0,5 1,5 1,0 235 4,0
1,5 0,0 0,8 1,5 0,5 1,5
Ecuador -1,5 0,2 1,0 -1,5 0,5 1,5
-10,0 7,0 2,0 5,0 1,0 1,0
Venezuela -9,0 -6,0 -1,0 -3,0 0,0 1,0
2,4 3,0 3,6 3,0 4,0 5,0
Perd 2,3 37b) 4,3 3,0 4,0 5,0
1,2 2,0 2,8 1,0 2,2 3,0
México 0,5 1,6 2,5 1,0 2,2 3,0
0,8 1,4 2,0 1,0 2,6 3,5
Chile 0,8 1,8 2,8 1,0 2,6 3,5
11 1,8 2,4 1,2 2,3 3,0
Socios comerciales 15 18 3,0 10 23 3,0
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Crecimiento EEUU
Prondéstico PIB EEUU
4
3
2
31N\
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——Observado
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3T e Central
i —Alto
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Pais o 2017 2018
region Bajo Central  Alto Bajo Central Alto
1,8 2,2 2,6 1,0 2,2 3,0
1,5 2,3 3,0 1,0 2,3 3,0

Fuente: Bureau of Economic Analysis, Calculos Banco de la Republica. Error de pronostico derivado de un ARIMA

PIB Real EEUU
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EEUU:

Encuesta de Confianza Empresarial (ISM)

Balance
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EEUU:

Ventas al por menor reales EEUU
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EEUU:

TD y Creacion de Empleo EEUU

ESTADOS UNIDOS

Empleo/Poblacién y Participacién Laboral
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Crecimiento Zona Euro

Pronéstico PIB Zona del Euro
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Fuente: Datastream, Célculos Banco de la Republica. Error de pronostico derivado de un ARIMA
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Zona del euro:

PIB Real Zona Euro
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Zona del euro:

indices de Confianza del Consumidor Zona Euro

PMI Manufacturero
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Crecimiento China

2017

2018
Pais o
region 5 .
Bajo Central Alto Bajo Central Alto
6,2 6,6 6,8 5,2 6,2 6,8
China
6,0 6,5 6,8 5,2 6,2 6,8

China:

Porcentaje

jun.-07

Variacion anual del PIB Chino
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Pais o region = 2016 = 2017
Bajo Central Alto Bajo Central Alto
0,3 0,4 1,0 0,4 2,1 3,2
Brasil -0,5 0,5 1,5 1,0 2,5 4,0
-1,5 0,0 0,8 -1,5 0,5 1,5
Ecuador -1,5 0,2 1,0 -1,5 0,5 1,5
-10,0 -7,0 -2,0 -5,0 -1,0 1,0
Venezuela 9,0 -6,0 1,0 -3,0 0,0 1,0
2,4 3,0 3,6 3,0 4,0 5,0
Perii 2,3 3,5 43 3,0 4,0 5,0
1,2 2,0 2,8 1,0 2,2 3,0
México 0,5 1,6 2,5 1,0 2,2 3,0
0,8 1,4 2,0 1,0 2,6 3,5
Chile 0,8 1,8 2,8 1,0 2,6 3,5

América Latina

América Latina:

Variacion anual de los indices de actividad econémica mensual para
algunas economias de América Latina

Porcentaje

B - P - A Y

e e oBrasi| e====Chile = =M@xicO wmmm=Per(i emmColombia

América Latina Fuente: Datastream
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Petroleo:

I Precio del Petréleo
Promedio 2017 al 21 de julio:
65 Brent 52,29 USD/barril
WTI 49,62 USD/barril

I |

USD/Barril

1 1n © © © © ~ ~ ~

- - - - - - - - -

= = o 8 = 5 P 2 4

= 5] = S 1%} 5 S

B, 3 £ = £, g £ 2 EL
—WTI Brent ———=Promedio Anual (Brent)

Fuente: Datastream

Petrodleo:
Producci6n de petroleo en Producciéon mundial de petroleo
Estados Unidos
(Millones de barriles diarios) (Porcentaje) (Millones de barriles diarios) (Porcentaje)
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9,5 - | 909
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6
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| ﬁ'— g Fuente: Bloomberg
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2016 2017 2018
Bien
Observad Bajo Central Alto Bajo Central  Alto
o
Petréleo 48 51 54 37 52 57
45,14
(Brent) 43 54 60 40 55 60
55 68 80 45 59 75
Carbén 59,4
60 75 90 50 65 80
1,40 1,55 1,70 1,30 1,60 1,90
Café 1,55
1,2 1,5 1,8 1,35 1,65 1,95
1.400 1.220 1.100 1.500 1.250 1.100
Oro 1.249
1.550 1.250 1.100 1.500 1.250 1.100

_ Otros Minerales Alimentos

USD/Barril

Pronéstico Brent
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Fuente: Datastream, Célculos Banco de la Republica. Error de pronostico derivado de un ARIMA
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¢COomo va el
financiamiento
externo?

Tasas de 10 anos economias desarrolladas:

Tasa de interés de los soberanos a 10 afnos
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Inflacion EEUU:

Inflaciéon CPI
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Inflacion desarrolladas:

Inflacién Total (IPC)

Inflacién Bésica (IPC)

Porcentaje (variacién anual)
Porcentaje (variacion anual)
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EEUU:

Expectativa de Incremento de Tasas por Parte de la Fed
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Fuente: Bloomberg

CDS:
Credit Default Swaps a cinco afios para algunas economias de América Latina
550 400
i
500 :
‘l 350
450 -;, \ '.
!
L)
»
Loome s

=} H \ "~ \y
£350 P8 250 | M4 “
3 [
2300 Y I
g R
£250
a

200

150

100

50 50
jul.09 jul.10 jul. 11 jul.12 jul. 13 jul. 14 jul. 15 jul. 16 jul. 17 jul. 16 oct. 16 ene. 17 abr. 17
Colombia  ----- Brasil ----- México PerG  —— Chile
EMBI

jul. 17

8/11/2017

14



Flujos de capital:

Renta Variable

(miles de millones de délares)
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Flujos de portafolio de no residentes hacia las economias emergentes destinadas a

Renta Fija
(miles de millones de délares)

20 4
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Fuente: Institute of International Finance (IIF)

Otras variables financieras

Volatilidad:

indices de volatilidad financiera
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Fuente: Bloomberg
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¢Como se ha
reflejado esto
en la

tasa de cambio?

Tasa de cambio:

Indice de tasa de cambio nominal para algunos paises de América

Latina
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Exportaciones

Mayo 2017

Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

Contribucion a

US$ Mill.  Var. Anual (%) la var. anual

Participacion (%)

abr-17 may-17 abr-17 may-17 abr-17 may-17 abr-17 may-17

Bienes basicos de

! : 1511 1.996 32,0 332 150 . 182 580 59,0
orlgen minero

Bienes basicos de

. 2 343 | 488 -32,0 24,7 -6,6 3,5 13,1 14,4
origen agricola

Hasin le 753 901 57 57 18 18 289 266
exportaciones
Total 2.606 3.385 6,5 23,4 65 234 100 100

8/11/2017
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Exportaciones totales

(Mill de USD)
6.000 -
5.000 -
USD Millones , . |
May-17 = 3.385 ]
Abr-17 = 2.606 %%
Mar-17 = 3.277 oo |
May-16 = 2.742 4 400 |
0o
N & & & & & < N NN N N NN NN W W W W W O NDNDN
SR SRR g gdggdgagdaggdggdgqqg-
3 £ 8§ 232§ 3¢5 3= g3 s8¢
€ o £ E w € o E E w € @ E E w ¢ o E g
Var. Valor indice de Cantidades indice de Precios
anual Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
May-17 23,4% 20,2% 10,3% 1,6% 11,9%
Abr-17 6,5% 22,1% 11,1% 1,1% 19,8%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Exportaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero - Mayo) (Var. % anual)
30.000 - - 50
- 40
25.000
- 30
20.000 - - 20
10
15.000
-0
10.000 - - -10
- -20
5.000
- -30
0 : : : , : - -40
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
US$ Millones Var. % anual
Ene-May 2017 14.669 24,9%
Ene-May 2016 11.744 -27,2%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

8/11/2017
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Exportaciones - Bienes basicos de origen minero
(Mill de USD) (Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
4.400 -
4.000 |
USD Millones 3690
3.200
May-17 = 1.996 :'283
Abr-17 = 1.511 -

Mar-17 = 1.839 2000 1
1.600

1.200
800
400

0

May-16 = 1.498

En may-17, 59,0%
de las expo totales

M T T T T L TN OWLLNLO LV VY VO NNN
A s A WA
3 ¢ £ >3 4 3 ¢ ¥ >3 4 3 ¢ £ >3 4 3 ¢ 5 >
eSEE*2LESEETYESEE YRS EE
Var. Valor indice de Cantidades  indice de Precios
anual Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
may-17 33,2% 30,5% 14,2% 4,2% 16,6%
abr-17 32,0% 38,1% 2,3% 3,8% 29,0%
& 7 ’}f *Realiza ajuste de dias festivos y Semana Santa cuando son significativos

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

EXPORTACIONES

Mayo de 2017
Variacion anual Rubro Variacién anual | Contribucion
[Contribucidn] del rubro avar. anual
[Total exportaciones 23,4%
Carbon 88,5% 13,8
Bienes de origen 33,2% Oro . 76'7? 27
Miiero [18,2] Ferr(?nlquel 101,2% 11
Petréleo crudo 1,5% 0,4
Refinacion 1,1% 0,1
Acumulado Enero-Mayo de 2017
[Total exportaciones 24,9%
Carbon 72,0% 9,7
Bienes de origen 471% Petréleo crudo 34,52& 8,9
minero [23,4] Oro_ ” 84,2% 32
Refinacién 31,0% 1,7
Ferroniquel -9,5% -0,1

A partir de agosto de 2016, debido a la resolucion 58 de la DIAN del 28 de julio de 2016, se formalizo y obligo a la declaracion de las

exportaciones de oro no monetario en las zonas francas.
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USD Millones

May-17 = 488
Abr-17 = 343
Mar-17 = 568
May-16 = 391

En May-17, 14,4%
de las expo totales

Var.
anual

may-17
abr-17

Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

(Mill de USD) (Café, banano y flores)
700 -

600

500 -

400 -|

300

200 -

100 -

0 ‘
(3] < < < < < < wn n un wn wn wn 0o W VvV v (%) o ~ ~ ~
SRR R agg g adaddgdgddgg g
3 £ 8 33 8328 a3 82 e&sE xB T s
€ o E g w ©c¢ o E E w ¢ o E g w ©c o E E

Valor indice de Cantidades indice de Precios

Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel

24,7% 14,5% 11,2% 2,3% 12,2%

-32,0% 12,6% -41,3% 2,0% 15,7%

& - %, *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
| ﬁ.— § Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

EXPORTACIONES

Mayo de 2017
Variacién anual Rubro Variacién anual | Contribucién
[Contribucién] del rubro avar. anual
[Total exportaciones 23,4%
. . Banano 46,2% 1,8
B'e”:;r‘?so‘;g'gen 2[43'2’]”’ Café 26,5% 14
' Flores 6,6% 0,3
Acumulado Enero-Mayo de 2017
[Total exportaciones 24,9%
Bienes de origen 10,2% Café 19’i% 16
agricola [.7] Banano 7,6% 0,3
Flores -2,2% -0,1

8/11/2017
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(Mill de USD) Resto de exportaciones!
1.200

USD Millones
May-17 = 901
Abr-17 = 753
Mar-17 = 870
May-17 = 852

EnMay-17,26,6% O & v s

T T SRR T 17'_‘
demepoones 3333333888899 98 880>y
Var. Valor indice de Cantidades indice de Precios
anual Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
may-17 5,7% 2,8% 4,9% -0,1% 0,7%
abr-17 -5,7% 1,9% -8,4% -0,4% 3,0%
1Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores. Incluye otros bienes mineros y agricolas. Las

Ty exportaciones de manufacturas representan el 96,0% de este grupo.
V- “%, *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
ﬁ' § Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

EXPORTACIONES

Mayo de 2017
Iy Rubros con mayor contribucidn a la var. total anual
petieo il Variacion |Contribucion a
[Contribucion] Rubro
anual var. anual
[Total exportaciones 23,4%
5.7% Alimentos, bebidas y tabaco sin café 33,7% 18
Resto de exportaciones [’l 8] Maquinaria y equipo 64,7% 0.8
! Productos quimicos -10,9% -1,0
Acumulado Enero-Mayo de 2017
[Total exportaciones 24,9%
07% Vehiculos automotores y otros transporte -15,2% -0,3
Resto de exportaciones [_(’) 2] Productos quimicos -1,8% -0,2
' Minerales no metlicos y metales bésicos 16,7% 04

8/11/2017
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Crecimiento anual exportaciones no tradicionales
Clasificacion DANE y BanRep

r 200%
50% 170%
- 140%
30%
r 110%
10% 80%
r 50%
-10% r 20%
L -109
-30% 10%
r -40%
-50% -70%
(3] < < < < < < wn wn wn wn wn wn (-] (-] (-] (-] o o ~ ~ ~
AnSA O B A
3 2 8 7 2 & 8 & &8 2 % 3 & 8 7 B & s & &8 =&
c o £ £ w c e £ g » c 7] 13 € » c 7] £ £
——No tradicionales (DANE) ——No tradicionales (BanRep) Banano y Flores ——Oro (Eje Der.)

Var. anual No trad. DANE  No trad. BanRep Banano y Flores Oro

may-17 15,2% 5,7% 23,7% 76,7%
abr-17 -8,2% -5,7% -41,1% 54,8%

A partir de agosto de 2016, debido a la resolucion 58 de la DIAN del 28 de julio de 2016, se formalizo y obligo a la declaracion de las

exportaciones de oro no monetario en las zonas francas.

Resto de Exportaciones por Destino

(Sin petroleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)

(Equivale al 26,6% del total en el acumulado del afio)

8/11/2017
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Resto de Exportaciones a Estados Unidos - Industriales y otros
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores) U SA
(Mill de USD) (Var. % anual) Mayo = 185 US$ Mill.
200 - 40
i g 20 Variacion anual
120 Mayo =28,5%
I8 © bl =-13,4%
40 -20
En may-17, 20,6% de las
o LEREEESHEBINE AREEASES Siisi i il HEL 40 expono trad. totales
TIIIIIIASASALASARS SIS S S ey En acum. afio: 18,2%
3 95 >3583d5>3 83985 >58 395 >
e sEgE2yesgEgE>eesgEE2eges gt
Resto de Exportaciones a Ecuador - Industriales y otros
EC u ad or (Sin petréleo y sus deris carbén, fer quel, oro, café, banano ni flores)
. (Mill de USD) (Var. % anual)
Mayo =104 Us$ Mill. 200 60
40
Variacién anual e
Mayo =7,6% .
Abril =16,2%
-20
En may-17, 11,6% de las -40
expo no trad. totales 0 A e e HEEL 60
En acum. afio: 12,0% mEIIIIIAgLNAsLSeeLenLy
Qm)"

Resto de Exportaciones a Peru- Industriales y otros
(Sin petrdleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores) Perﬂ
(Mill de USD) (Var. % anual) )
120 30 Mayo =73 US$ mill
100 | - 20 o
i 10 Variacion anual
do °10 Mayo =-2,5%
20 Abril  =1,5%
40
-30
c0 -40 En may-17, 8,1% de las
0 T e e L A - -50 expo no trad. totales
M & & ¢ & S T NN NN NN YW YW VW YW VOO RNDNN ~
LRI S - B B B B B B S S B B En acum. afio: 9,0%
3 ¢ 2 >3 8 2 4 = >3 8 3 4k >F a3 I = >
RN EEEEEEEEEEEE IR
Resto de Exportaciones a México - Industriales y otros
México (Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, b ni flores)
) (Mmill de USD) (Var. % anual)
Mayo =78 US$ mill 140 120
120 £l
L | 80
Variacion anual 100 A 60
Mayo =-3,1% 80 R - — m
Abril =-20,8% 60 (’)“
40
-20
En may-17, 8,6% de las 20 -40
expo no trad. totales 0 -60
~ N & & & T T T NN N N VW W W W VW ONDNDN
En acum. afio: 9,0% ST m SRR AR dgggaggggdgagsq
ST, 3¢5 5§35z ErRgaLs
.é‘? % € o E g w ¢ o E E w c o E g w ¢ o E E
ﬁ.— § Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica
Qm)"
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Resto de Exportaciones a Venezuela - Industriales y otros

(Sin petrdleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores) Venezu el a
(Mill de USD) (Var. % anual)  Mayo =24 US$ mill
250 100
200 5o  Variacién anual
150 Mayo =-60,9%
- °  Abril =-54,3%
. B 0
En may-17, 2,7% de las
0 Ba -100  expo no trad. totales
M & & & & T T NN W N VW VW VW VW YW O NDNRDBKN ~
A B En acum. afio: 3,1%
39 %33 d3dx 3% 8350523583595
S5 EE*YEs5EEAEsEEAeEs EE
: Resto de Exportaciones al Resto de destinos - Industriales y otros
R.eSto de deStIr,los, . (Sin petréleo y sus derivados, carbén, fer I, oro, café, b ni flores)
(Sin USA, Ecuador, Pert, México (Mill de USD) (Var. % anual)
ni Venezuela) 600 30
Mayo =437 US$ mill 549
| 400
Variacion anual 200
Mayo =10,6%
. 200 2382
Abril =1,8% ,
100
0 5
Enmay-17’48'7%dEIaS M S ¢ T T T T DWW © VW W VW VU NNN
expo no trad. totales TERgsRegSfddddaddegddqgddy
2 0 k5 >3 o > 0 5 >3 a > S >3 a 2 o 5 >
S esgg*ses e es gy g

Mayo 2017

Importaciones CIF

8/11/2017
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Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF

USS Ml Var. Anual () COMUibuCion a - Participacion

abr-17 may-17 abr-17 may-17 abr-17 m1a7y- abr-17 may-17

Bienes de consumo 812 860 -9,6 -1,8 -2,3 -04 20,1 23,1

Bienes intermedio  1.890 1.700 9,3 4,0 4,4 1,8 46,9 45,6

Bienes de capital 1.330 1.166 24,0 8,8 7,0 2,6 33,0 31,3

Total 4.033 3.728 9,0 4,0 9,0

4,0 100 100

Importaciones totales
6.500
6.000
5.500
& 5.000
(=]
& 4.500
c
2 4.000
2 3,500
)
S 3.000
2.500
2.000
L L
N & & & & S < NN N N N NN W W W W VW O NDNDN
S g g g g g g g
3 ¢ 5 5329832852 g8 5T gaesw
€ o E g w ¢ o E g w € o E g w c o E g
US$ Millones = Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia*
may-17 3.728 4,0% 7,2%
abr-17 4.033 9,0% 10,7%
may-16 3.584 -19,3% -18,9%
’5*‘, *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
%’ Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Repiblica
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Importaciones de Materias Primas
& Materias Primas
B may-17 abr-17 may-16
c
2 US$ Millones = 1.700 | 1.890 | 1.635
E Variacién anual
2 Nivel 4,0% | 93% |-19,9%
Lo Tendencia* | 6,2% | 6,9% |-15,7%
MY TITLTLTLSMNMNIININGO©C©O©ONNN
SuNNegeTRdadeg gy gggg
3 ds3SdidEFrsdioEFsaz0x >
e5gg*eEsEE>yEsEE>oRgEE
Importaciones de Bienes de Capital
2.400 -
w 2.000 Bienes de Capital
o
§ 1.600 : may-17 abr-17 may-16
K] US$ Millones  1.166 = 1.330 | 1.072
Z 1200 Variacién anual
S 800 - Nivel 8,8% | 24,0% | -20,1%
200 Tendencia* = 16,5% = 21,7% | -24,2%
mIIIIIsomMmMmssssseeenny
sz gaiErssaEsas3esa
€ o E g w o E g w c o EE w c o E E
& ¢ % * Realiza ajuste de dias festivos y Semana Santa cuando son significativos
& : . P
ﬁ Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

IMPORTACIONES
Mayo de 2017
I Rubros con mayor contribucién a la var. total anual
Varlam_on a_qual Variacion  |Contribucion a
[Contribuci6n] Rubro
anual del rubro| var. anual
Total importaciones 4,0%

Bienes de capital 8,8% Maquinaria industrial 17,5% 1,2
[2,6] Equipo rodante de transporte 21,3% 0,5
) . 40% Combustibles, ) o 13,2% 1,0
Materias primas [’1 8] Productos quimicos y farmacéuticos 5,6% 0,9
' Alimentos para animales 53,7% 0,8

Acumulado Enero-Mayo de 2017

Total importaciones 6,7%
Equipo rodante de transporte 65,6% 1,8
Bienes de capital 1?;‘;? frz::;;ticcesonos GGl 12,0% 0,5
Equipo fijo para la industria 9,1% 0,5
) _ 6.8% Productos mi,r1e|:os o 9,4% 08
Materias primas [’3 2] Producto_s quimicos y farmacéuticos 5,5% 0,8
' Combustibles 6,5% 0,5
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Importaciones de Bienes de Consumo

1.600
1.400 |
w 1.200
=}
3
¢ 1.000
o
S 800 -
>
v
2 600 -
200 U ,E,L,Aﬁm— —,7,7,7,7,7,7ﬁfﬁéﬁ,f e
N & & & S < < 1NN o o N W W W W O ON
LS B G B B - S~
3 £ 8 332 8 32833283 es g2 2
€ o E g w ¢ @ E g w ¢ o E g w c o
US$ Millones = Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia*
may-17 860 -1,8% -3,1%
abr-17 812 -9,6% -0,7%
may-16 875 -17,0% -15,3%

* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

& &
ﬁ'_ Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

IMPORTACIONES

Mayo de 2017

Variacion anual

Rubros con mayor contribucion a la var. total anual

I Variacién | Contribucion
[Contribuci6n] R anual del rubro| avar. anual
Total importaciones 4,0%
Bienes de consumo no duradero -2,3% -0,3
| 1.8% Productos alimenticios -20,2% -1,0
Bienes de consumo [-0.4] )
’ Bienes de consumo duradero -1,1% -0,1
Vehiculos de transporte particular -10,9% -0,7
Acumulado Enero-Mayo de 2017
Total importaciones 6,7%
Bienes de consumo no duradero -2,0% -0,3
Productos alimenticios -6,3% -0,3
| 2.0% Tabaco -36,3% -0,1
Bienes de consumo [05] )
! Bienes de consumo duradero 6,9% 0,7
Vehiculos de transporte particular 7,5% 0,4
Méquinas y aparatos de uso doméstico 7,7% 0,2

8/11/2017
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Avance DIAN

Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de dolares
Julio (1 a 15) de 2016 y 2017

Exportaciones
Importaciones " (no incluye petréleo en cifras
e observadas)
Valor CIF Valor FOB Valor FOB
2016 | 2017 ‘:?;’1'2“ 2016 | 2017 ‘::L": Conv| 2016 | 2017 ‘:_a”';:’ Conv
Enero 3.520] 3.530] 0,3%| 3.362| 3.368] 0,2% c| 1.907| 2.720| 42,6% d
Febrero 3.464| 3.647| 53%| 3.299| 3.476| 54% c| 2320[ 2.681] 156% d
Marzo 3.502| 4.123| 14,8%| 3.418| 3.936| 15,1% c| 2327 3.277] 40,8% d
Abril 3.701] 4.033] 9,0%| 3.536] 3.846| 8.8% c| 2.447| 2.606| 6,5% d
Mayo 3.584| 3.662| 2,2%| 3.427| 3.507] 2,3% o| 2.742| 3.385| 23,4% d
junio 3.686] 3.800] 3,1%| 3.526] 3.630] 2,9% o| 2.754| 1.800| -34,7% 0
Enero-junio 21.547| 22.795| 5,8%| 20.568| 21.763| 5,8% o| 14.498| 16.469| 13,6%) o
julio (1-15) 1.672] 1.806] 8,0%| 1.596] 1.726] 8,2% o 716 907| 26,6% 0
Fuente: Bodega de datos. CEE. DIAN. o: Observadas DIAN (declaraciones electronicas COMEX, SYGA y MUISCA).
": Producidas por la DIAN y certificadas por el DANE. ¢: certificadas DANE d: Producidas DIAN - DANE

Fuente: DIAN
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Exportaciones totales - No incluye petrdleo ni derivados- (Con avance DIAN)

3.000
2.500 -
o 2.000
7]
=]
3
2 1.500
2
S 1.000 |
500
0 T T T T T T T T T T T
Mm M & & & T T T LN L N W N VW VW VW VW VW YO NN
Ao A A A S A S A A Y
s O 8 = £ 6 £ Y 8 x¥ € 6 # Y 8 = £ 6 ¥ Y g8 =
E-u&%.ag?gv&%.aggv&%agegveﬁ
2017 US$ Millones  Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*
jun-17' 1,800 6.1% 17.7%
may-17 2,429 35.0% 18.5%
1 Avance DIAN
G iiay,  * Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

g Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

jun.-17

Exportaciones no tradicionales (Aproximacion con avance DIAN)

1.250
1.000
a
o5 750
w
4]
§
= 500
=
250 | EE §
M M S T T T T T OO VW VW VW VW VW NN~
A B A S A A A A
£ & 8 E £ 6 £ 8 8 £ € 6 £ 8 8 £ £ 648 88 5 ¢
8 T @ § 3 » 8 5 @ 8§ 3 » g v g R 3 ®»I v L ]| 3
2017 US$ Millones  Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*
jun-17" 901 15.1% 2.8%
may-17 901 5.7% 1.9%
1 Avance DIAN
G iiay,  * Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

g Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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Importaciones Totales (con avance DIAN)
6.500 -
6.000 -|
5.500 |
w -
GS.OOO
8 4.500 -
<
2 4.000 -
Z 3,500
3
> 3.000
2.500 -
2.000
1.500 -
(2] < < < < < < wn wn n wn wn n (- o o -] o o ~ ~ ~
TR R w9 g g g g g g g g g g g g g g
T 885583 88588388 358838 4% 5
2017 US$ Millones  Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia
jun-17" 3.800 3,1% 5,3%
may-17 3.728 4,0% 5,1%
: TAvance DIAN
s * Realiza ajuste de dias festivos y Semana Santa cuando son significativos

| ﬁ § Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

Balanza Comercial

8/11/2017
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Balanza Comercial
7.000
2 6.000
E 5.000
& 4.000
< 3.000
e 2.000
< 1.000
& o
§-1.000
= -2.000
-3.000
~ X ==} D =) (=] (=) - Al N o~ o~ o < < n n © O ~
S 92 @ 2 <@ T T T TTTTTTITITITIOTOTS
> 0> 2 > 2 > 2z 3 0z X 0z X 0z X2 0z >z > 3z >
2 ¥ 3 & &3 ® 3 ® & ® & ® & ® & ® & ® & =
S E £ E = E £ E & E £ E & E £ E £ E £ E
= Importaciones (FOB) mm Exportaciones (FOB) —Balanza Comercial (FOB)
US Mill. FOB Balanza Comercial Exportaciones Importaciones
May-17 -186 3.385 3.571
May-16 -685 2.742 3.427
Ene-May 2017 -3.529 14.669 18.198
Ene-May 2016 -5.299 11.744 17.042
LRy

B. Balanza de Pagos

8/11/2017
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1. Crecimiento

Indicadores de demanda

8/11/2017
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may.-08

Consumo Privado:

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado)

Fuente: EMCM — DANE, calculos Banco de la Republica.

25.0%
20.0%
‘ 15.0%
' I” w 10.0%
f \ \H
H ‘ 5.0%
H a 0.0%
H H ‘ ‘ ’ H -
- -10.0%
(=} — o~ ™ < n ™~
= = S = = = = S
< © < © © @ © o
£} E € £ E £} E €
mm Ventas Minoristas (SA)  ——Tendencia ~——Variacién Anual

Consumo Privado:

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor

Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado)

130 +
120 +
110 ‘
100 - ‘
AT
" HHFM\H
. HH
) HH
60
==} [=2) (=] - o~ o <
< < = i i = i
> > > > > > >
] e o] ] e o] ]
€ £ € € £ € €
SHEW, = Ventas Minoristas Sin Vehiculos (SA) ~ —Tendencia

Fuente: EMCM — DANE, calculos Banco de la Republica.

i

25.0%
20.0%
15.0%
10.0%

5.0%

0.0%

-5.0%

L -10.0%

©

>
]

£

may.-17

——Variaci6n Anual
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Consumo durable:
Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas
(desestacionalizado)
140 - ¢ 100.0%
=D 80.0%
120
60.0%
110
100 H 40.0%
90 m H | ‘ m 20.0%
80 0.0%
70
-20.0%
60
40 ’m L -60.0%
8 3 S = = = Z = 2 =
5 5 A 5 5 5 A
£ £ £ £ £ £ £ £ £ £
&5 LA mm Comercio Minorista de Automotores (SA) —Tendencia ——Variacién Anual
ﬁ' r Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica.

Indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)
35
25
15
5
-5
-15
. -25
— -Promedio: 13.1
- -35
O O N N © ©® @ @© O O — — N &N o0 o < < n n e O N
@RS T T YT TTATTTTRTTLSTOTOY
£ S0 cdcdcgcUcdceocdcedcede
(SR 2% 2% 2% 2T 2T 2T 2T 2T 2T 2T 2T 2

Fuente: Fedesarrollo, cdlculos Banco de la Repdblica.
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Crecimiento anual del consumo de los Hogares y confianza
de los consumidores de Fedesarrollo

8% 45
7% 35
6% 25
5% 15
4% - o5

3% - -5
2% 15
1% L 25
0% -35

jun.-08 jun.-09 jun.-10 jun.-11 jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17

S _ —Consumo de los Hogares (var. Anual) ~ —ICC (eje derecho)

&
4 Fuente: Fedesarrollo, DANE, calculos Banco de la Repiblica.

Indicadores Auxiliares: Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas (EMEE)

EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado

9% - r 45

7%

5%

3%

1%

1% - L .45
may.-08 may.-09 may.-10 may.-11 may.-12 may.-13 may.-14 may.-15 may.-16 may.-17

——Crecimiento Consumo de Hogares ——Balance Ventas - SA (eje derecho)

Fuente: EMEE, calculos Banco de la Republica.
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Indicadores Auxiliares: Importantes de Bienes de Capital (reales)
Importaciones de Bienes de Capital (Industria + Agricultura
+ Equipo de Transporte) vs. FBKF sin Construccién de
80.0% Edificaciones ni de Obras Civiles
60.0%
40.0%
20.0%
0.0%
-20.0%
-40.0%
3B S8 ce I aaxy B2 8BE
£ 8 £ 8 £ g < S 8 g 8 £ 8 £ 8 &
2 T 2 ©v 2 T 2 T 2 T 2 T 2 T 2 T =2
E —FBKF Sin Construccién ni OC  —Importaciones de Bienes de Capital

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica.

Indicadores Auxiliares: Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas (EMEE)

EMEE - Expectativas de Inversion vs. Crecimiento FBKF sin OC ni
Construccién

30%

20%

-20% -15

may.-08 may.-09 may.-10 may.-11 may.-12 may.-13 may.-14 may.-15 may.-16 may.-17

Py —Crecimiento FBKF sin OC ni Const. —Balance Inversion - SA (eje derecho)

Fuente: EMME, célculos Banco de la Republica.

8/11/2017

37



Indicadores de oferta

Industria: Encuesta Mensual Manufacturera (EMM)

Indice de produccidn industrial
(Serie desestacionalizada, tendencia y variacién anual, 56)

Fuente: EMM — DANE, calculos Banco de la Republica.

8/11/2017
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indice de produccién indusirial sin refinaciin de petriles
{Serie desestarionalizada, tendencia y variaciin anual, %)

-

Industria: Encuesta Mensual Manufacturera (EMM)

Fuente: EMM — DANE, calculos Banco de la Republica.

Crecimientos y contribuciones
por principales sectores en MAYO
Negativos
[[case | Descripcion Variacion Y% | Contribucion pp.

T_IND Irm 0.6

1400 Confeccitn de prendas de vestr -8.0 -03
1300 Hilatura, tejeduria y acabado de producios tediles -13,5 -0z
2800 Fabricacién de magquinaria y equipo n.c. p. -14.8 -0z
2910 Fabricacion de vahiculos autormotores y sus motores -14.7 02
2500 Fabricacién de productios elaborados de metal 7.1 -02
2380 Fabricacion de productios minarales no metdlicos nc. p. 22 -0
1070 Elaboracién de azicar y paneda -11,5 -0
3100 Fabricacion de muebles. colchones y somieres -9.3 -0.1
1061 Trila de café 225 -0
3200 Ofras industrias manufactureras -7.5 -o.1
2420 Industrias basicas de metales preciosos y no ferrosos -27.5 01

Positivos
1010 Procesamients y consenvacion de carna, pescado, crustaceos y molscos 27 0.1
2020 Fabricacion de otros productos quimicos 34 0.1
10B2  Elaboracidn de cacao. chocolate y prod de conferia 10.7 0.1
2010  Fabricacidn de sustancias quimicas bdsicas. y sus productos 45 0.1
10B8  Elaboracion de obros productos alimerticios ne.p. 48 0.2
1050  Elaboracidn de producios de molineria, almidones y sus derivados 10.0 0.2
1030  Elaboracion de acaites y grasas de origen vegetal y animal 16,9 0.2
1040  Elaboraciin de producios lacteos an 03
1700  Fabricacion de papel cartén, y sus productos 9.3 0.3
ﬁ.}ente: QANE -EMM

8/11/2017
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Ejercicio semaforos industria (x-12)

2011 2012

2013 2014

2015 2016 2017

Lacteos
| | Motineria

Trilla

Azucar
Panaderia
RestoAli
Bebidas
Confecciones
Curtido
Cuero
Calzado

Ejercicio semaforos industria (Filtro H-P)

2011 2012

P

2013 2014
||

2015 | 2016 2017

Panaderia
RestoAli
Bebidas
Confecciones
Curtido
Cuero
Calzado

Madera
Papel
Impresion

Ref_petroleo

Resto_indus

8/11/2017
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Indicadores de difusion industria:

 als it rien. fun subin an s
[ T

B e InclunTrias gua wanie en rolo )
(PO NDERADAS)
i ale il vl qun il om venis -

REREBREIREE
06 vl It vy ig cven sy A WA

mEy-17 -

i ERRRR R
1 1

mey-=01
may-08 -
mav-D5 -
may-07 -
mey-18 -
may-15 -
may=17 -

mey-01

SRy, X-12 Filtro H-P

Fuente: DANE, calculos Banco de la Repdblica

Indicadores Auxiliares de Energia: Demanda de Energia - XM

Demanda de energia total*
(serie desestacionalizada y crecimiento anual) 10%

jun-07 jun-09 jun-11 jun-13 jun-15 jun-17
Crecimienio anual {eje derecha)

Fuente: XM. *Excluye exportaciones

8/11/2017
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Construccion: Produccion de Cemento

Producci6n de cemento
{nivel desestacionalizado, tendencia y var. anual)

Fuente: ANH, célculos Banco de la Repdblica.

Construccién: Licencias de construccion

Area aprobada total segin licencias de

Area aprobada total segun licencias de construccion conStrucelon (Acumulado 12 meses) e e
9

(Mensual) f i

2000
1500

1000

Acumulado 12 meses

Fuente: ANH, célculos Banco de la Repdblica.
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8/11/2017

Agricultura: Produccién de Café

Produccién cafetera trimestral
(Nivel desestacionalizade y crecimiento anual)

4500
56 4000 _ A\ 50%
2 '-. / /A 30%
£ 3500 " | Il |
g 3000 11 ey i 10%
~

i
@ 2500 ‘
g ! | -10%
E 2000 | !
I
111 -30%
o li "
1080 -50%
n W N @ o @ + 1In W
@ 9 9@ g <@ T~ T 9 :
= = = = = = = = = =
¥ 2 2 2 =2 2 2 2 2 2
B Produccién de café Variacién anual

Fuente: Federacion Nacional de Cafeteros, calculos Banco de la Repdblica.

PIB vs indice de Seguimiento a la Economia (ISE)

Variacion anual (%)
10.0%

8.0% -
6.0% -
4.0%

2.0% -

- ) My
-2.0%

may.-08 may.-09 may.-10 may.-11 may.-12 may.-13 may.-14 may.-15 may.-16 may.-17
L*‘!“"y ——Variacién Anual PIB =——Variacién Anual ISE

e &
ﬁ’ Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica
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indice de Riesgo y Crecimiento anual de la Formacién Bruta de

Capital Fijo

1.5 5
1
0.5
0 4
0.5 1
-1 4
1.5 4
_2 1
~ <=} fon} o - o~ o < n el
< < =) o i i T 3 3 3
g g g <3 g g o o g g
[} (] [} (] [ [ (9 (9 [} [}
2 2 2 2 2 8 &3 &3 2 2

—indice de Riesgo (t+1)

Fuente: DANE, DODM-BanRep, calculos Banco de la Republica.

—PIB (eje derecho)

sep.-17

8.0%

7.0%

6.0%

5.0%

4.0%

3.0%

2.0%

1.0%

0.0%

V.

Brecha del Producto
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Indicadores de Capacidad
Instalada

8/11/2017
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8/11/2017

EXRERBEBE T

LK de Fedesarmollo

Diec

T T = T
= =Promedie -E=-2015 -0-2018 2007

Jun

L\+hmm
Dlrhom
gl-em
Fi-em
gl-em
Tirhom
]
L]

i

tiiiiii

Capacidad va Dda Esparads - Fadesarrolla

Jen Feb Mer Apr May hm hd Asg Sap Out Nov Dac
= =Promedlc =ir=2015 =E=2016 +=——420L7

ol
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Demanda como Problema de |s Incustria - ANDI

|. Mercado Laboral y Costos
Laborales

8/11/2017
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Taza de desemplen
(marzs-abril-mayo)
12 103
108 10.8
4
[ F}
19 Y
8- 2013
02014
n2015
o 88
2016
44 2017
2 E
LR L
Mazlamal Area Rural Galmaaiag 13 Cludades:

Tasa de
[Trimesire Minil Desestacionalizzdo)

15
14
13
12
11N
10

—Nacional

13 Areas

nov.-10

may.-10
may.-11
nov-11
may.-12
nov.-12
may.-13
nov.-13
may.-14
nov.-14
may.-15
nov.-15
may.-16
nov.-16
may.-17
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Tasa Global de Participacién y Tasa de Ocupacién
(Desestacionalizada, 13 dreas)

Ocopados ex =] Totel Neckomd Oeopados m [as 13 Araas Metropoliamnes
[Trimestre mévil dotackmalizmic] [Trimesire mivil dessincioualizbo)

HHBHHENNY BN

- dpwies — Vil Al
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Empleo por Tipe de Ocupacién

(13 Areas, trimestre mavil desestacionalizado)

A

=t ~
- - - -
@ > i [

§ & F § £

1 5.000
1 5.700
1 5,500
1 5,300
1 5,100
1 4,800
- 4,700
- 4,500

L 4,300

>

ene-15

may.-1

may.-17

Empleo por Formalidad
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizada)

5,000
— [+ 5,700
5,500
5,300
B 5,100
4,600
_IFORMALES 4,700
B INFORMALES 4500
U LS 4,300
S

o ¥ w w 0 @« o o M~
b - o v o © o i -
= 3 [ = g = ] >
g ¥ § £ &8 5 § § 5 ¢

Nota: El DANE considera como informales a los empleadores y trabajadores en empresas de hasta cinco trabajadores, los trabajadores familiares sin
remuneracion, los trabajadores sin remuneracion en empresas o negocios de otros hogares, los empleados domésticos, los jornaleros o peones, y
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Propurciin de empleados formales ¢ informales Proporcion de empleados asalariados ¥ no asalariados
Trimestre mivil, 13 dreas i ‘Trimestre mavil, 13 areas

—Formales — Informales —Asalariados  —No asalariados

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

Costos Salariales

8/11/2017
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8/11/2017

Indice de salarios nominales: Construccién Pesada y Vivienda
{Variacién Anuzl}
—Construccion pesada o
——Vivienda L
ol
| 5%
.3
%
r T T T T T T T T T T T T T T T T T — %
T Domomosomomomo®o%o3onomomoe o9 owonop
5§85 ¢85 4¢¥ 8 5¢¥ 8 35 ¢ 8348 35
ICCP - ICCV Crecimiento anual de los salarios
) 11-Trim 2017 jun-16 jun-17
Cons. Pesada (obreros) 5.6% 5.1% 5.7%
Cons. Pesada (empleados) 3.6% 3.4% 3.6%
SR, Vivienda 5.8% 4.4% 5.7%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Republica.

Indice de salarios nominales: Industria v Comercia
{varlacién anual)

Industria (Nueva Serle}
—Industria (Serle Anterior}

5588883877333 33333933%937

FighigipeEpagpipgapiEoEEE
Crecimiento anual de los salarios

1-Trim-2017 may-16 may-17

Industria (Nueva Serie) 6.9% 5.6% 6.5%

Comercio 6.4% 7.4% 5.3%

Fuente: MMM, EMCM- DANE, calculos del Banco de la Republica.
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/4

Indices de salarios reales: indusiria y comercio indices de salarios reales: construceion pesada y de vivienda

Indices de salarios reales

(Delactados por WAL total) { Deflactados por IPC total)y

A

NCPAA E P

— Coastrucciéa pesada

indice de salario minimo real, deflactado por 1PC total

lI. Costos No laborales

8/11/2017
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(variacién porcentual

IPP Total (e o)
13
110,00
IPP Total
Jun=-0,83% ~ 100.00
May = -0,16% ’
Abr =0,39%
Mar = 0,55% 90,00
80,00

jun-11 jun-12 jun-13 jun-14 jun-15 jun-16 jun-17

indice (eje derecho) —Variacién anual

Fuente: DANE.
Desde enero 20 5]

P oficial del DANE s el calculado por el lado de Ta Produccion Nacional (IPP
consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.

Inflacion al consumidor y del
productor

jun-04
jun-05
jun-06
jun-07
jun-08
jun-09
jun-10
jun-11
jun-12
jun-13
jun-14
jun-15
jun-16

— IPP consumo final — IPC sin servicios
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IPP por Procedencia

IPP producido y
consumido

Jun =-0,91%
May = 0,01%
Abr =1,24%
Mar = 2,01%

(var. porcentual anual)

- 23

IPP Importado

Jun =-0,66%
May = -0,55%
Abr =-1,56%
Mar = -2,66%

jun.-11  jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17

—Total —Producidos v Consumidos —Importados

Fuente: DANE.

Agropecuario
Jun = -8,44%
May =-6,71%
Abr =-3,39%
Mar =-1,30%

Mineria

Jun =-2,40%
May = 3,22%
Abr = 6,81%
Mar =5,79%

Industria

Jun =1,16%
May =1,53%
Abr = 2,05%

Maig 2.57%

(var. porcentual
anual)

IPP PyC por Ramas de Actividad

-4 -
-8 -
-12 -
-16 -
-20 -

jun.-11  jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17

—Agropecuario y Pesca Cy P—Minas y Canteras Cy P
—IndustriaCy P

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Precio de Energia en Bolsa TX1
Promedio mensual

1200
1000 -
800

600 -

$/Kwh

400 -
jun.-17; 61,50

200

jun.-04

dic.-04 -
jun.-05 -
dic.-05 -
jun.-06 -
dic.-06

jun.-07 -
dic.-07 -|
jun.-08 -
dic.-08 -
jun.-09

dic.-09 -|
jun.-10 -
dic.-10 -

jun.-11 -
jun.-12 -

dic.-12 -
dic.-13 -
jun.-14

dic.-14 -|
jun.-15 -
jun.-16 -
dic.-16

dic.-11
jun.-13 -
dic.-15 -
jun.-17

A widu %\

F@;g‘\/lz Fuente: xm.com.co. Céalculos Banco de la Republica.
\L.L-)

lIl. Variables Financieras
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iComo va el endeudamiento?

Endeudamiento (*) / PIB

70% 62,(%
60% - r
46,69%

50% - A 42,40%

40%

30%

20%

10%

0% 1 L L L L L L L L L L L L L L L L L L
- o0 n ~ (=] - o0 wn ~ (2] - o0 wn ~
(=2 (=] =] (=2 (=] o (=3 (=3 (=] o - - - -
aQ o 6 6 & © © © © © © © o >
- - - - - ~ ~N N ~ ~N ~N N N g

—Total ——Hogares ——Comercial -

(*) Incluye cartera bancaria (M/N y M/E), bonos y crédito externo directo.

70%

60%

50%

40%

- 30%

20%

10%

0%

Endeudamiento sobre PIB
Total  Hogares  Comercial
197 6% 153% 31264
108 M66%  BB3% 3464
199 mE% D9 36%
0 S% % 380
0| 6% B85% BT
06 6% 1% 4185
Jn 2017 601%  1967% 42404

8/11/2017
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Endeudamiento comercial y hogares (1)

Endeudamiento
Var. Anual Deflac. Abs

35% r . L, Comercial Hogares Total
Variacion Real — Deflactor absorcion Gic14) 4.30% 361% 5537
jun-15| 5.21% 9,34% 6,56%
30% f sep-15 2,23% 5,77% 3,37%)
162% 3,04%
25% 2,62%
1,63%
20% 3,76%)
3,13%
2,62%)
15% 2,91
10%
5%
0%
5% L
n © ~ © o o - ~ ) < n © ~
Q < Q < < - - - - - - - -
c c < c c c c < c c < c c
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

«==\/ar. Comercial ——Var. Hogares ===Total

1/ Incluye crédito bancario (m/n y m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacién externa directa. La

financiacién registrada en délares con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2015: $3249/US$ .

Billones de Pesos

Endeudamiento comercial y hogares (1)

Variacién Anual — Promedio Mensual

25% 12%
9,54%
20% 10%
8%
15%
6%
10%
4%
5%
2%
0%
- ~ ) < n © ~ 0%
- - - - - - - -3 o -3
' ' . ' . '\ ‘. -t - -
c c c c c c c . - '
2 2 3, 2 32, 2 2 5 2 &
s Comercial # Hogares Microcrédito — comercialm
e===\/ar. Comercial «—\/ar. Hogares e=Total

sep.-16
oct.-16

wmEs Hogares

e N N KON~
T oo 92 o9 A
I - S
£ § 5 3
T 5§ & E ®

mmm Microcrédito  emmmm\/ar Total

1/ Incluye crédito bancario (m/ny m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacion externa directa. La

financiacion registrada en délares con Tipo de Cambio base Dic 2016: $3,020/USS .
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Junio 2017

Bancario: 2,64%

Ext. Directo: 5,49% 12%
Bonos: 10,63%

Total: 4,02% 10%

Mayo 2017

Banca.rlo: 2,98% 8%

Ext. Directo: 2,21%

Bonos: 10,76%

Total: 334% 6%
Diciembre 2016

Bancario: 4,77% 4%

Ext. Directo: 5,34%

Bonos: 6,94% 2%

Total: 5,08%

Septiembre 2016 0%
Bancario: 8,20%

Ext. Directo: 4,77% 2%

Bonos: 6,49% 9
Total: 7,13% £

@#2s Bancario M/N = Bancario M/|

jul.-16

Endeudamiento Comercial (*)
Variacién Anual - Promedio Mensual

ago.-16

ep.-16
ct.-16

3 °

(*) La financiacion registrada en délares con Tipo de Cambio base Dic 2016: $3,020/USS .

-3 o ~ ~ ~ ~ ~
- - - - - - -
> o ] o = = >
3 L s S ]
< ° 5 & £ © £
E B Externo Directo  WEmiBonos e=m=Total

jun.-17

Emision Bonos Empresas

Tasa ponderada por monto * (E.A) Pl derad to (afi
Bonos emitidos por el | Monto emitido $COP - azo ponderado por monto (afios)
sector real miles millones Tasa variable Tasa fijal Total tasa
IPC a/a Spread Total Tasa variable| Tasa fija Total
mar-16| 1.025 | 7,98%| 4,5%| 12,8%) NA 12,8%) 16,0 - 16,0
jun-16 1.940 | 8,60%| 4,1%) 13,1%) 9,4%) 12,8%)| 108 8,0 10,6
sep-16| 1.190 | 7,27%| 3,8% 11,4%) 7,8%) 9,6%| 135 6,0 9,8
dic-16| 300 | 5,75%| 4,1% 10,0%| NA 10,0%) 16,9 - 16,9
mar-17| 1.200 | 4,69%| 3,6%| 8,5%) 7,2%)| 8,3%) 13,4 50 12,1
jun-17| 2.730 | 3,99%| 3,8%| 7,9% 6,9% 7,5%] 196 5,6 139

*En el calculo de la tasa, cuando esta es variable, se usa la variacion anual del IPC correspondiente al mes de la emision del titulo.

Fuente: Bolsa de Valores de Colombia. Calculos Seccion Sector Financiero, Banco Republica
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Desembolsos por plazo Crédito Ordinario

Crédito Bancario Comercial M/N
Composicion desembolsos

23,3%

46,3%

20,9%

Trim.2/13
17,9%

9
(43,3% AQ'M’)

59,2%

S ]
S 5
£ £
= S

M Preferencial i Ordinario i Tesoreria i construccion

Trim.2/16
Trim.2/17
Trim.3/16
Trim.4/16
Trim.1/17
Trim.2/17

12,9%

24,

a4,

8% 23,5%

7% 41,8%

ey

20,8% 25,1% 25,6% 24,7%

Trim..

2/14  Trim.2/15  Trim.2/16  Trim.2/17

Desembolsos por plazo Crédito Preferencial

16,5%

25,7%

61,5% 527% ¢ 64,8% I 59,1%

15,4% T1a1% 14,6%

Trim.2/13 Trim.2/14 Trim.2/15 Trim.2/16 Trim.2/17

M > uno y hasta tres afios

ud >tres y hasta cinco afios

M <=1 afio i mayor cinco afios
Variacién anual de datos semanales
Crédito Hogares 16%
Variacién anual - Promedio mensual
13,59%
13,40% 1308% ) 57%16% 14%

12%

12%
8%
10%
4%
0%
-] o -3 -] o -3 o ~ ~ ~ ~ ~ ~
oo oS g 9 g g g g g g g
Hipotecaria:
wagi Consumo  ###i Vivienda esswHogares Consumo:
1/La cartera vivienda incluye leasing habitacional. Total:

Y Y EE LR
585368 58 5 5 58 6 °
CREDITO HOGARES
Variacion de promedios mensuales
|Septiembre 2016 Diciembre 2016 | Mayo2017 | Junio 2017
15,02% 13,82% 12,89% 12,56
12,71% 13,17% 13,16% 1257
13.45% 13,40% 13,08% 12,57
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24%

19%

14%

9%

4%

-1%

-6%

Consumo semidurable y durable y Desembolsos crédito de consumo 1/
Variacién real anual

r 45%

F 30%

F 15%

- 0%

dic./03

-15%

dic./04
dic./05
dic./06
dic./07
dic./08
dic./09
dic./10
dic./11
dic./12
dic./13
dic./14
dic./15
dic./16
dic./17

e=mConsumo (eje izquierdo) e=mmProy cons emmmDesembolsos

*Desembolsos trimestrales suavizados de orden 2

1/ Con desembolsos de tarjeta

Usos y Fuentes hasta Julio 7 de 2017
$ billones

Composicidn flujo de depdsitos 2017

$ billones
20
20 + 0;2
16
16 12 11,0
12 & 1
4 |
8 -
0 F
4 | 4l
0 g L
Usos Fuentes i Cta Cte u Aho CDT y Bonos
| Posicion Propia M Reserva Bancaria !Inversiones i Dep. Fid. W Dep. alaVista ™ Repos Sec. Real
W Remunerado M Cartera M Depdsitos
_IPatrimonio 4 Repos BR H Otros Netos

Saldo de depdsitos de la TGN en julio 7/2017, $22,0 b.
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75% -

70%

65%

60%

55%

50%
jun.-97

Cartera, inversiones y TES como porcentaje de los activos
- 35%

30%
25%
20%
15%

6,93%
10%

8,52% o 6,90%

T T T T T
jun.-99 jun.-01 jun.-03 jun.-05 jun.-07 jun.-09 jun.-11 jun.-13 jun.-15 jun.-17

T + 5%

—Cartera Bruta (Izq) =Inversiones =—TES

TASAS DE INTERES:

8/11/2017
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Tasa de Politica y expectativas de los analistas

8,00% -
7,50% -
7,00% - e
6,50% -
6,00% -
5,50% -
5,00% -
4,50% T T T T T T T T T T T ]
© © © ~ ~ N N N N 0 © ) ©
- - - - - - - - - - - - -
= > = > = 3 > ) = > =
3 g 3 2 8 3 3 g 3 2 & 2 3
] c ) € £ ] c @ € £
e===Analistas Julio e===AnalistasJunio ——Observada
Tasa de Politica, TIB e IBR Tasas Pasivas
Semanales (Variacién acumulada * desde Nov/bre de 2016)
8,00% r 8,00%
75 F
7,50% I 7,50%
7,00% I 7,00%
25
6,50% I 6,50%
6,00% P 600% o
Lo -25
5,50% I 550% &
o
P
5,00% Fso00% 2
S -75
4,50% b a50% &
4,00% I 4,00%
-125
3,50% I 3,50%
3,00% . . . L L x . 3,00%
n n © o © © ~ N ~ 175 L
A B R
= § ¢ 5 3 § ¢ 5 3 2 S 2 2 S ] S
S : H 5 2 : H 5 2 " o . " " " "
LN A T T A 5 & 8 s @ % &

e=—=Repo ==TIB —IBR

*Variacién de tasas nominales mensuales

«——=Repo ===Ahorro =—=DTF -—CDT TOTA
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Tasas de interés comerciales
(Variacién acumulada*desde Noviembre de 2016)

Tasas de interés hogares
(Variacién acumulada*desde Noviembre de 2016)

150 ¢ 150
100 } 100
50 50
" 2 0
§° 3
@ 8
2 50 % -50
3 2
5 S
&-100 £-100
150 -150
200 -200
-250 -250
288 g g8 N85 G 9993885595499
- b ', ! L ', 1A ' L "_ ' ' = o a - > 2 ) 5 a = > =
2§ 5 8:s {8 Es s 25§ 8 855848 ES
@ Repo Ordinaria = Preferencial . ) R
Tesoreria Construccién Consumo em==Tarjeta == Usura ====Hipotecaria e===Repo
*Variacion de tasas nominales mensuales
Tasa de Interés Consumo Tasa de Interés Consumo
Promedio mensual nominal Promedio semanal nominal
25,0% r 25,0%
22,5% |
L 22,5%
20,0%
E 20,0%
17,5%
3 17,5%
15,0% | \/\/\/\/\/\—v—'\/\
12,5% r 15,0%
10,0% . L . 1 L ! ! 1 ) . N . . . ' 12,5%
I EEEEEEEEEEEEEEEE
s 5 &5 5 &5 § & =°
=—Consumo ——Sin Libranza ——Con Libranza

El tema de la participacion
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.z

Niveles de las tasas de interés nominales y transmision

Tasas Nominales de Interés: promedio mensual

P Var Var Nov/16 T 6
rom Prom Prom Prom May/17 a aJdun/i7 ransmisi
Mensual.  Mensual Mensual  Mensual | JEPVIT0 S iy n %
Nov/16 Mar/17 May/17 Jun/i7
Tasas de Captacion
[Ahorro Ordinario .86 3,81 3,51 3,36 -15 -50 33%
cDT 7,51 7,08 6,56 6,31 -25 -120 80%
DTF Nel 6,65 6,17 5,96 -21 -105 70%
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 15,52 15,13 14,02 13,50 -52 -202 135%
Tasa Comercial BR 13,54 12,76 11,63 11,23 -a1 -232 154%
Consumo 19.64 19,78 19,78 19,47 -31 -17 119%
Ordinario 14,58 13,84 13,37 12,89 -a9 -170 113%
Hipotecaria 12,73 12,46 12,39 12,05 -34 -67 45%
Preferencial 12,00 11,22 10,09 9,75 -34 -224 150%
Tarjeta 31,39 31,61 31,54 31,18 -36 -22 14%
Tesoreria 12,32 11,96 10,68 10,57 -1z -176 117%
Construccion 12,67 11,87 11,06 11,04 -2 -164 109%
Microcrédito 37.74 36,77 36,75 36,57 -17 -117 78%
TIB 7,75 7,19 6,49 6,26 -23 -150 100%
Subasta de Expansion 7.75 7,19 6,48 6,25 -23 -150 100%
Tasa Usura 32,99 33,51 33,50 33,50 o 51 -34%
rae rae
Tasa real de Politica Ex-post Tasa Real de Politica Ex-ante

6% r 6% r

5% 5%

4% 4%

3% 3%

2% 2%

1% 1%

0% 0%

-1% -1% F

-2% -2%

jul.-03

jul.-05 F
jul.-07
jul.-09 F

w====CoN IPC sin Alim. ====Con bésica 1/ e===Con IPC

jul.-11
jul.-13

jul.-15
jul.-17 *

jul.-03

jul.-05

jul.-07 F

jul-09 |

jul.-11

jul.-13

jul.-15
jul.-17 *

=== Analistas /3 —— con BE /2 —— Encuesta Trim /4

1/ Promedio de: inflacion sin alimentos, nucleo 20, inflacién sin alimentos primario y combustibles e inflacién sin alimentos y
regulados. 2/ Break even con TES a un afio. 3/ Inflacién a un afio de la Encuesta Mensual a Analistas Econémicos del BR. 4/ Inflacion
aun afio de la Encuesta Trimestral de Expectativas Econdmicas del BR ( serie mensualizada con spline cubicos)
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Tasa de Politica ex -ante y ex -post

Promedio
jun-17 desde 2000 | desde 2003 | desde 2005
ConBE 1/ 3,36% 1,67% 1,81%
Analistas 2/ 2,54% 1,66% 1,71%
Encuesta trim /3 1,79% 1,31% 1,40%
IPC total 2,18% 1,25% 1,17% 1,31%
IPC sinalim 1,07% 1,73% 1,67% 1,86%
Inflac Basica 4/ 1,10% 1,74% 1,59% 1,73%

*) Datos hasta julio 18 de 2017. 1/ Break even con TES a un afio. 2/ Inflacién a un afio de la

Encuesta Mensual a Analistas Econémicos del BR. 3/ Inflacién a un afio de la Encuesta
Trimestral de Expectativas Econdmicas del BR. 4/ Promedio de las basicas sin alimentos, nucleo
20, sin alimentos primario y combustibles y sin alimentos y regulados

Tasas de Interés Comerciales
Reales Ex-post (*)

Tasas de Interés Hogares

Reales Ex- post (*)

0% r 29,0% } L 17,5%
8% 26,5% b 15,09
24,0% | - 12,5%
6% |
21,5% - 10,0%
a% |
19,0% 7,5%
? - < - - . 165% : : L . 3 5,0%
A S S S I B T R R
c c c c c c : : : : :
2 2 32 32 2 3 5 5 5 5 5 5§
=== Preferencial ==Tesoreria )
e—Tarjeta = Usura

== Construccién

(*) IPC Sin Alimentos

e Ordinaria

e==Consumo (der)

Fuente: Superintendencia Fil

iera de Colombia, calcul

=== Hipotecaria (der)

Banco de la Republica

8/11/2017

66



12%

10%

8%

6%

4%

2%

(*) Con promedio expectativas de inflacion obtenidas de FBEI de 2 a tres afios, BE de 2 y 3 afios, Inflacién a un afio de encuesta a analistas del

Tasas de Interés Comerciales
Reales Ex ante(*)

jun.-12

jun.-13
jun.-14
jun.-15
jun.-16

===Preferencial ——=Tesoreria

== Construccién == QOrdinaria

jun.-17 *

30%

27%

24%

21%

18%

15%

BR e Inflacién a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR.

Tasas de Interés Hogares
Reales Ex-ante(*)

r 19%

- 13%

10%

7%

1 L 1 L
~ ) < n o
- - - - -
< c < c <
EX = 2 =X EX
e==Tarjeta e Usura
=== Hipotecaria (der) == Consumo (der)

4%

jun.-17 *

Fuente: Superintendencia Fil iera de Colombia, calculos Banco de la Republica

Indicadores de riesgo:
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Indicador de Mora

13% - Cartera Vencida/Cartera total
4 8%
11%
4 7%
90
% < 6%
7% 1 5%
>% ‘M—’\/ 4%
3% —W/\/-/- 3%
1% 'l L 1 ' 1 L L 1 ' 2%
~ (o2} — o wn ~ n n X} o ~
S ? - D D - oS S S
> > > > > > > > > > >
© © © [ © © © o © [e] @©
£ £ £ = 3 < £

€ € € €
—Vivienda —Comercial —Total Consumo —Microcrédito

Fuente: Superintendencia Bancaria, calculos Departamento de Estabilidad Financiera

Orden de magnitud de la situacion actual de la calidad de la
cartera.

Calidad de la Cartera

Indicador de Mora: Vencida/Total Bruta

nov-99 may-09 may-17
Vivienda 20,2% 1/ 11,6% 6,7%
Consumo 22,8% 8,4% 5,9%
Comercial 12,4% 3,3% 2/ 3,6%
Microcrédito 6,7% 79% 3/
Total 16,3% 5,4% 4,7%

Riesgo de Cartera: diferente de A/ Total Bruta

Vivienda 10,5% 4,8%
Consumo 13,3% 8,9%
Comercial 8,5% 10,4% 5/
Microcrédito 8,7% 4/ 11,9%
Total 10,0% 9,3%

1/ En noviembre de 2003 alcanz6 38,08%; 2/ En abril de 2010 alcanzé 3,61%
3/ Es el méximo observado;4/ En noviembre de 2014 alcanzé 12,34%
5/ Es el maximo observado
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Solvencia

8+ r
S0 8 0 "8LIR L0 (el 18 e in ik Tk
¥ £ = 4 2 ¢ 5 b 2 4 3 & p 2
Pr2pegir=2g¢kcl
—Solvencia total —Solvencia basica

120%

100%

20%

Grafica 7. Composicion del capital de los

pBo |
(7.90%)

Informacion de CUIF a mayo de 2017, sujeta a revision por parte de la SFC. Cifras reportadas hasta el 04 de julio de 2017

EC

uPBA
Otros PA

®Ingresos Comprometidos
Reservas Ocasionales
Subordinada

mGanancias y Valorizaciones
(80%.30%)

®Otros PBO

mDeducciones PBO
Reserva Legal

¥ Acciones PBO"

V. Precios

de Activos
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Indicadores Vivienda:

=100

2005

120 indices de precios de la vivienda (relativos al IPC)

Mar 2,66%

200 + —IPVN DANE —IPVU —IPVN DNP —IPVNBR
ar 2,5 %
180 -
Mar 0,06%
160 -

Mar 0,97%
140 -

8/11/2017
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IPVN DANE (relativo al IPC)
Principales ciudades
220 — — i — 4
Total Bar.ranqwlla AU Bogota/AU Mar: -1,3%
200 .| —Bucaramanga AM Cali AU —Medellin ar: 2,7%
ar: 2,6%|
180 -
Mar:1,0%
=
S 160 - ar: 2,3%
|.Ir|3
S 140 -
~N
120 -
100 -
80 T T T \\ T T T T T T T T T T T
RV OO O — AN MO < . © N O OO O — N N < n O N
NIRRT T
§ 5 5 ¥ = & &5 8 3 ¥z ¥ = & & & 3 % =z & B
s E E E E [ E E E E E B E E E E E E B [E

/
Indices de precios real de la vivienda en Chile-
/ .
Pert-Colombia.
300
250 A
Mar:-7,53%
Mar: 2,66%
S 200 A
o ar: 2,5%
£150 A
Q Mar: -0,54%
100 A
50 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
[ce} D o — [ o < n O ~ <o) (e} o — [a\} o < n Nej N
QPR QSO QT T
5 5 & & & % 5 % % 5 5 & & & % % % &% &% &
€E E E E E E E E E E E E E E E E E E E E
—IPV Per(i* ~——IPV Chile* = ——IPVN DANE Colombia ==IPVU Colombia
@, * Incluye viviendas nuevas y usadas.

2> Fuente: Bank for International Settlements, DANE, Banco de la repdblica y Camara Chilena de la Construccion.
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Ajuste en el comportamiento de los indicadores de cantidades
del mercado de vivienda

135-335 SMMLV 335-435 S

Miles de unidades

30

Miles de unidades
o
\

& & & & & @@
29 >435 SMMLV

25 —Ventas (acum 12 m)

17 —Lanzamientos (acum 12 m)

Miles de unidades
I

1 - ‘ ‘ : ‘ ; ‘ : —Iniciaciones (acum 12 m)

Fuente: Camacol- célculos del Banco de la Repdblica

Ajuste en el comportamiento de los indicadores de cantidades
del mercado de vivienda
PV <70 SMMLV

Miles de unidades
e —_ N N w w P
v O L1 O u1 © 1 O

0 . . ! . 50 70 -135 SMMLV

P N N A 48 -
& & & & & & & & s
£ 44

—Ventas (Acum 12 m) €42
L 40
g3
—Lanzamientos (Acum 12 m) = 36
34

32
—Iniciaciones (Acum 12 m) 30

uente: Camacol- célculos del Banco de la Republica
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V. La inflacidn en junio

Inflacion total al consumidor

10,0

Jun = 3,99% :8

May = 4,37% i 710

Abr = 4,66% 6o
Mar = 4,69% L 50 %

Feb =5,18% 40

'"/\—\—\ /J/ - 3,0

"\ 2,0

—_— 1,0

jun-11 jun-12 jun-13 jun-14 jun-15 jun-16 jun-17
ﬁ — Total — Rango Meta

Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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mayo?

Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica

¢, Qué explica la disminucion de la inflacion anual en

A junio 2017
Participacién en Parti:ipa\.:ién en
Descripcion Ponderaci6n| dic-16 mar-17 abr-17 may-17 jun-17 porcentaje en la porcentaljf enla .
desaceleracion del mes desacelerac!on del afio
corrido
Total 100 5.75 4.69 4.66 437 3.99 100.00 100.00
Sin alimentos 71.79 5.14 5.13 5.60 5.35 5.12 42.37 3.33
Transables 26.00 531 5.59 5.35 4.88 4.41 29.29 12.63
No transables 30.52 4.85 5.33 5.22 5.25 5.21 3.18 -5.08
Regulados 15.26 5.44 4.05 6.75 6.24 6.01 9.91 -4.22
Alimentos 28.21 7.22 3.65 249 2.09 1.37 57.63 96.67
Perecederos 3.88 -6.63 -13.09 -14.47 -1413 -14.72 7.50 26.50
Procesados 16.26 10.74 6.28 5.12 4.39 3.29 45.99 65.77
CFH 8.07 8.54 8.94 8.08 7.79 7.62 4.14 4.40
Indicadores de inflacién basica
Sin Alimentos 5.14 5.13 5.60 5.35 5.12
Nucleo 20 6.18 6.01 5.84 5.59 531
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. Pubs. 6.03 5.61 5.37 5.29 5.07
Inflacién sin alimentos ni regulados 5.05 5.44 5.28 5.09 4.87
Promedio indicadores inflacién basica 5.60 5.55 5.52 5.33 5.09

Fuente: DANE, Calculos Banco de la Republica

La inflacion b

asica
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Indicadores de Inflacion Basica

Promedio de 4
Jun =5,09%

May = 5,33%
Abr =5,52%
Mar = 5,55%

T T T T T T 2
jun-11 jun-12 jun-13 jun-14 jun-15 jun-16 jun-17

STy, — Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Indicadores de Inflacidn Basica

7,0
T 6,0
5,0
4,0 %o

3,0

2,0

r T T T T T 1,0
jun-11 jun-12 jun-13 jun-14 jun-15 jun-16 jun-17
— Sin alimentos
— Nucleo 20
— Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.

Sin Alimentos ni Regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Ve

Indice de Difusion Nominal Total

s

r LT-"unf
L 9T-"21p
+ 9T-"un{
L ST-"o1p
- ST-"un(
- vT-21p
+ #T-"unf
L €T-"01p
- €T-"un{
L ZT-1p
- ZT-"unf
- TT-"o1p
- TT-"unf
L 0T-"21p
+ 0T-"un(
- 60-21p
I 60-"unf
- 80-"21p
I 80-"un{
L £0-21p
F £0-"unf
- 90-21p
+ 90-"unf
I 50-"a1p
+ s0-"unf
- v0-"21p
+ ¥0-"unf
- €0-"21p
+ €0-"un{
L zo-a1p
z0-'un(

Transables y No
Transables?

Indice Total Desestacionalizado

y 4

V4

€ PasSo con

Qu

0% -
5% -

r
X
=)
=

50% -

55% -
45%

T
X
=)}
©

85% -
70% -
65% -

0 N

¢
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Inflacion anual Transables y No Transables
(sin alimentos ni requlados)

Transables

Jun=441%
May = 4,88%
Abr =5,35%
Mar = 5,59%

T —
OFRL,PNWPK™OOILO N O

No transables %

Jun=5,21%

May = 5,25%
Abr=5,22%
Mar =5,33%

T
1
[N

jun-11 jun-12 jun-13 jun-14 jun-15 jun-16 jun-17

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion anual No transables
(sin alimentos ni requlados)

jun-13 dic-13 jun-14 dic-14 jun-15 dic-15 jun-16 dic-16 jun-17

—— Arriendos ——Indexados (por IPC o salario)
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¢ Que paso con la inflacion de
regulados y alimentos?

Inflacion anual de Regulados
15
Regulados 12
Jun=6,01% -9
May = 6,24% -6
Abr =6,75% 3 %

Mar = 4,05% EC
-3
-6
-9

jun-11 jun-12  jun-13  jun-14  jun-15 jun-16  jun-17

—— Regulados ——Servicios publicos

*’3*-;? —— Combustible —— Transporte

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion anual Total Alimentos

Jun=1,37%
May = 2,09%
Abr = 2,49%
Mar = 3,65%
T T T T T T 0
ST, jun-11  jun-12 jun-13 jun-14 jun-15 jun-16 jun-17

Inflacion de Alimentos
(subgrupos)

%

jun-10 jun-11 jun-12 jun-13 jun-14 jun-15 jun-16 jun-17

— Procesados —— Comida fuera del Hogar
ﬁjb@recederos (eje derecho)

d ,.K'h;‘_%;/f Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
\L.L-)
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Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE
(Promedio Mensual)

110

105

100
95
9 /
85
80
75
70

Miles de Toneladas

jul-15
jul-16
jul-17

sep-15
nov-15
ene-16
mar-16
may-16
sep-16
nov-16
ene-17
mar-17
may-17

Eariy-Jun CPC/RI Official Probabiistic ENSO Forecast Early—Jul CPC/RI Official Probabiistic ENSO Forecast
100 i
50 ENS0 stale based en MINGA 4 SET Ansmaly %0 EMED siats Bnsss an KNG 4 ST Ansmady
Neutral ENSD: .05°Cm 05°C Noutral ENSO. -0.5°C 1o 0.5°C
» - o0 -
[ i 0 Mot
= M [ 7 o - e
£ £ .
T 50 Chmanbgeal -3 Elmambgheal
z Pobaniry a PrtutEy
[ — B 2 — it
e | - o ol
| — Lt — La lina
20|
19]
b 1 e 7]
-.:AIJ?_ LA JAS gﬂ.rjlm:.nFN.I;Nn [T T -.J!w _:.H\ JAE  ASO SC_PImEIBL.)dJ;L ouF JEM ;T!A
Season La Nifia Neutral El Nifio Season La Nifia Neutral El Nifio
M1 2017 0% 50% 50% HA 2017 0% 53% 47%
1A 2017 2% 55% 43% / IAS 2017 4% 56% 40%
JAS 2017 4% 559% 1% ASO 2017 6% 56% 38%
ASO 2017 5% 56% 39% SON 2017 9% 53% 38%
SON 2017 8% 55% 37% OND 2017 13% 50% 37%
OND 2017 11% 53% 36% NDJ 2017 15% 49% 36%
NDJ 2017 13% 52% 35% DJF 2018 17% 50% 33%
DJF 2018 16% 51% 33% JFM 2018 16% 52% 32%
JFM 2018 16% 51% 33% FMA 2018 16% 53% 31%

Source: The International Research Institute for Climate and Society.
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% Volumen de los Embalses
Promedio mensual

100

&% ’*‘é * Promedio de julio 2017 corresponde al periodo del 01 al 24 de julio de 2017.
ﬁ ’ Fuente: UPME, SIEL. Célculos Banco de la Republica.

VI. Expectativas de Inflacion
y Medidas del Grado
Desanclaje
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Encuesta mensual a analistas

Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacién total?

9 ——r—— 7
=Datos Observados
8 =~Encuesta Junio
. =Encuesta Juio ~f
&7 )
1 55
cb £
q < 431 498
c £
85 a4
8 8
£ : ¢
= £
i /3% s
2
Jun16  Dectd Juni? Dec’? Junt8 Decld Diciembre 2017

REncussta Juno
REncuesta Julo

34 352

Diciembre 2018
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Distribucion de las expectativas de analistas sobre la inflacién total para ...

Diciembre 2017 Diciembre 2018
4.3% —Encuesta Junio 0 —Encuesta Junio
- ;i —Encuesta Julio - 343% —Encuesta Julio
o ko)
© @
E £ 3.61%
7 0
0 0]
o ko)
® o}
o i)
7] ]
& .
0 0
()] 0
35 2 3 4 5

Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacién total son mayor o
menor (e igual) al 4% ?

Diciembre 2017 Diciembre 2018 2 afios adelante

9% 5%

Encuesta Junio / \

(‘ |
9%

Encuesta Julio ( }

88% 98%

| 17® mayor que 4% .Mx° igual o menor que 4%
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Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la
inflacién sin alimentos?

: Rencuesta Junio
BEncuesta Juio
2 £5
i5 = 461 A7
g
g [
< <
C4 c g
© 3.55
g 2 335
S [
= T,
= c3
3 =Daos Observados 318 -
=Encuesta Junio
=~Encuesta Julio
2 2
Jun16  Dec16 Juni7 Dect7 Jun18 Decl8 Diciembre 2017 Diciembra 2018

Encuesta trimestral a firmas?
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Qué nos dicen las encuestas a las firmas sobre la inflacion total?

9
g REncuesta Abri
=Datos Observados 8 Bencuesta Juio
3 *Encuesta Abril ~
~Encuesta Julio )
g7 3l
< 3
g c
*
g
B ¥ o 8 4y
= 4 4 X y
£ o 403
f : 4
3
Juné Deci® Juni? Deci? Juni8 Dectd Sepliembre 2017 Diciembre 2017~ Marzo 2018

Porcentaje de firmas cuyas expectativas de inflacién total estan dentro o
fuera del rango meta?

Diciembre 2017 Diciembre 2018 2 afios adelante

. .21% 42% 37%
Encuesta Abril \ ) ’ |
79% \* 58% b 63%

- 32% 35% 24%
_ {' [ ’
Encuesta Julio 68% - » N 65% 76%

|\ 7° fuera del rango meta =° dentro del rango meta
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Tasas:
Break-even-inflation (BEI)

y
Forward Break-even-inflation (FBEI)

Co6mo ha sido la dindmica de las tasas BEI ?

En los Ultimos 3 afios ... En Julio de 2017 ...

5.5 34;

33}
bt
w

.
o

Porcentaje (%)
w
(2] -
%
o o
N O

Porcentaje (%)
=

4
3-5j\ : 3.4
\/ —BEl a2 Afios|
3

—BEl a 2 Afios
—BEla3 ATOS \:307 28 —BEl a 3 Afios
BEl a 5 Afios 293 BEI a 5 Afios
W5 Jante Jul6 Jani?  Jui? 2T 55 05 o7 08 09 10 11 12 13 14 15 15 17 18 19 20 21
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