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|. La Inflacidn en junio




Inflacion total

Jun 10 = 2.25% Inflacion Total al Consumidor
9.0

May 10 = 2.07%
Abr 10 = 1.98%
Mar 10 =1.84
Feb 10 = 2.09%
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FUENTE: DANE.

Descomposicion de la inflacion anual segun presiones alcistas

A junio de 2010

Descripcion Ponderacion| crecimiento anual Participacion % Participacion en puntos porcentuales|
Dic-09 Ene-10 Feb-10 Mar-10 Abr-10 May-10 Jun-10 en la aceleracion en la aceleracion

del mes afio corrido

[Total 100,00 2,00 2,10 2,09 184 1,9 2,07 2,25 100,00 0,24
Sin alimentos 71,79 291 3,14 2,94 243 2,39 2,50 2,53 1821 0,27
Transables 26,00 136 120 1,04 027 028 046 052 9,48 0,49
No transables 30,52 441 4,40 3% 378 394 395 382 20,34 0,17
Regulados 15,26 258 392 415 337 3,83 4,61 511 44,04 0,38
Alimentos 2821 031 054 007 0,34 0,93 0,99 152 85,79 0,52
Hortalizas, frutas, tubérculos y leche 512 424 369 0,64 0,62 312 2,87 430 39,46 0,44
Cereales, aceites y otros 8,03 3,93 4,12 -3,10 2,67 2,75 2,44 -1,52 42,03 0,20
Comidas fuera del hogar y otros 11,59 507 4,83 4,03 4,14 417 438 433 -1,59 0,08
Carne de res y sustitutos 347 4,13 -5,60 6,20 6,17 5,14 5,59 -5,31 5,89 0,04

[Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repiblica.




| a inflacidon basica

Promedio de 3
Jun 10 = 2.62%
May 10 = 2.66%
Abr 10 = 2.60%
Mar 10 = 2.63%

Promedio de 5
Jun 10 = 2.37%
May 10 = 2.44%
Abr 10 = 2.44%
Mar 10= 2.54%

Indicadores de Inflacién Basica

8.0

2.0

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Indicadores de Inflacion Basica
8.0

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Sin alimentos
Nicleo 20

= Sin alimentos primarios, combustiblesy Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados
- Basica replica USA

Transables y No Transables




Inflacién Total:

Inflacibn anual de Transables y No Transables
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iFuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Inflacion sin alimentos.

Inflacién Transable y No Transable sin alimentos
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Inflacion sin alimentos ni regulados

Transables Inflacion anual Transables y No Transables
Jun 10 = -0.52% sin alimentos niregulados

May 10 =-0,46%
Abr 10 =-0.28%

Mar 10 = 0.27%

No transables
Jun 10 = 3.82%
May 10 = 3.95%
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Mar 10 = 3.78%
=—Sin alimentos ni regulados ——Transables —No transables

Fuente: DANE Célculos Banco de la Republica.

Tipo de Cambio e Inflacié sinar Transables
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No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacion anual No transables
8.0
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Inflacion de regulados y
alimentos




Inflacion Anual al Consumidor

16.0

14.0 A1

12.0 +1
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2.0 1
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——Sin alimentos niregulados — Alimentos y regulados.

Fuente:DANE.

Inflacion de regulados

Regulados

Jun 10 = 5.11% Inflacion anual de Regulados
= 9. 0

May 10 = 4.61%
Abr 10 = 3.83%
Mar 10 = 3.37%

—+— Regulados — Servicios publicos
Combustible

- Transporte
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.




Jun 10 = 1.52%
May 10 = 0.99%
Abr 10 = 0.93%
Mar 10 = 0.34%
Feb 10=-0.07%

Total alimentos

Inflacién anual Alimentos
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacion de Alimentos

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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OTRAS CLASIFICACIONES
ALTERNATIVAS DEL IPC

inflacion anual

6.0

Jun-05
Oct-05
Feb-06
Jun-06
Oct-06
Feb-07
Jun-07
Oct-07
Feb-08
Jun-08
Oct-08
Feb-09
Jun-09
Oct-09
Feb-10
Jun-10

——20rubros con mayor componente importado.

Fuente: DANE. Célculos Banco de la RepuUblica.

10



Inflacién anual al consumidor %
Clasificacion por poder de mercado (sin alimentos)
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Inflacion anual al consumidor %
Clasificacion por rama de actividad
16.0
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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PRECIOS INTERNACIONALES DE LOS

ALIMENTOS

PRECIOS INTERNACIONALES DE GRANOS OBSERVADOS A 14 DE JULIO DE

2010
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PRECIOS INTERNACIONALES DE ACEITES A 14 DE JUuLIO DE 2010
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Monitoreando el clima
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¢, Qué dicen las agencias especializadas sobre EI Nifio y la
Nifa?

*Todas las agencias especializadas en meteorologia coinciden en afirmar
que el Nifio ya termind. Que una transicion hacia la Nifia se presentd
durante el segundo trimestre de 2010.

*“La mayoria de los modelos predicen el desarrollo de condiciones de La Nifia durante
los meses de julio-agosto y hasta principios del 2011... Boletin NOOA julio /2010.

Boletin CIIFEN julio /2010

PRONOSTICO ESTACIONAL OESTE DE SUDAMERICA
Probabilidades de Lluvia Jun-Ago 2010
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Tasa de desempleo en las Economias
desarrolladas
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Miles de Millones

Crédito total de consumo en EEUU

de délares del 2000 Variacién Anual
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FUENTE: BLOOMBERG.
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PIB de algunas economias emergentes

(Variacién anual)
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FUENTE: BLOOMBERG.
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Exportaciones reales en algunos paises de

Latinoamérica

(indice marzo-2006 = 100)
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FUENTE: BLOOMBERG.
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Precio internacional del Petréleo WTI
(Délares por barril)

90 -
80 -
70 -
60 -
50 -
40 -

< © ~ “ ) , b

oT-unc
60-21a

e EEUU

60-unc
80-3d
80-ung
£0-91a

(¢} [¢]
o 11
ul u
m m
= =
(9] (o}
(0] (e}
| |
m m
"} w
E +
Z z
u u
) >
[ [}

UK

L0-ung
90-91a
90-ung
S0-9d

w— EUr0

so-ung
¥0-91a
vo-ung

Japén

€0-9d

Inflaciéon bésica - economias desarrolladas
(Variacién Anual)

€0-ung

%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
%
%
2%
3%

227

L
0

4 oT-Une

60-21a

—

60-unc

80-da

80-unt

==UK

£0-9a

L0-unt

90-9a

(variacién Anual)

e E IO

90-ung

§0-21a

§o-ung

Inflacién total - economias desarrolladas

0-21d

e Japon

vo-unr

20




érica
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Cambio acumulado en
Pais Nivel actual ultimo cambio la actual postura

monetaria
Estados unidos 0,125 16 dic 08 (-87,5 pb) (-512,5pb)
Canada 0,50 1jun 10 (+25 pb) (+25pb)
Zona Euro 1,00 7 may 09 (-25 pb) (-325pb)
Reino Unido 0,50 5 mar 09 (-50 pb) (-525pb)
Australia 4,50 4 may 10(+25 pb) (+150pb)
Japon 0,10 19 dic 08 (-20 pb) (-40pb)
Brasil 10,25 9 jun 10 (+75 pb) (+150pb)
México 4,50 17 jul 09 (-25 pb) (-375pb)
Colombia 3,00 30 abr 10 (-50 pb) (-700pb)
Peru 2,00 8 jul 10 (+25 pb) (+75pb)
Chile 1,50 15 jun 10 (+50 pb) (+100pb)
Suecia 0,50 1jul 10 (+25 pb) (+25pb)
Republica checa 0,75 6 may 10 (-25 pb) (-300pb)
Hungria 5,25 26 abr 10 (-25 pb) (-625pb)
India 5,50 2 jul 10 (+25 pb) (+75pb)
China 5,31 22 dic 08 (-27 pb) (-216pb)

FUENTE: BLOOMBERG.

Tasas de interés de titulos de deuda publica a 10 afios
de algunos paises desarrollados
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FUENTE: BLOOMBERG.
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de Europa Occidental
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Comportamiento del délar afio corrido
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Rep Checa I
Euro
-10% 5% 0% 5% 10% 15% Comportami indices acci ios afio corrido
China
Espaiia |
Japén I
Brasil |
Nueva Zelanda I
Reino Unido |
EEUU |
Pera |
México
India -
Alemania -
Colombia I
Chile ———
LA iuli
&8 e Datos a 15 de julio -30% -25% -20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15% 20%

FUENTE: BLOOMBERG.

I11. El sector real:
PIB, indicadores de actividad
econdmica
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PRODUCTO INTERNO BRUTO
110 4 (Nivel en miles de millones de pesos de 2005 y variacion anual) r 10%
105 -
8%
100 -
95 1
6%
90 -
85 1 4%
80 -
2%
75 4
70
0%
65
60 -2%
HFTH AT AN NN NN T TN WNDWL OOOWONNNNONDWMOWMNNDD DO
QLRI RIRRIIPFLRFRRIRIRFRRIQRIQRRIQRIQIQPIIIQQOQ
2009 2009 2010
1 Trim. 11 Trim. 11 Trim. IV Trim. Afio completo | Trim.
Consumo Total 0.0 1.4 1.3 2.5 1.3 4.0
Consumo Final del Gobierno -0.7 2.4 3.2 53 2.6 6.1
Consumo de Hogares -1.5 1.6 1.2 3.1 1.1 3.5
Formacion Bruta de Capital
Formacidn Bruta de Capital Fijo 0.8 2.7 3.5 5.7 3.2 8.0
Exportaciones Totales 7.0 -2.2 -6.8 -12.0 -3.9 -6.3
Importaciones Totales -1.6 -11.2 -12.7 -10.2 -9.0 2.2
Producto Interno Bruto || -09 0.1 0.7 34 || 08 || aa
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Consumode los hogares
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Consumo publico
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FUENTE: DANE.

Crecimiento anual
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Exportaciones

21,500 (miles de pesos de 2005 desestacionalizado) 20.0%
19,500 - 15.0%
[ 10.0%
17,500
5.0%
15,500
0.0%
13,500
-5.0%
I||I|"I| il
9,500 T T T u -15.0%
9 o4 o o o ¢ W v v N © o O
© 2 2 2 2 % @ 9 9 9 9 g o
Importaciones
- o
27,000 (miles de pesos de 2005 desestacionalizado) 25.0%
25,000 20.0%)
23,000 L 15.0%
21,000
- 10.0%
19,000
- 5.0%
17,000
15,000 - 0.0%
13,000 -5.0%
11,000 - -10.09
9,000 T u T P T -15.0¢
8§33 3335885882
5 2 a2 3 > 5 c 2 a 3 > %
T g5 552 fEE G & Z2EE

a2
& £ [
3 FUENTE: DANE.

[ Crecimientos anuales
2009 2009 2010
I Trim Il Trim 1ll Trim IV Trim || Aflo completo I Trim
Agropecuario, silvicultura, caza y pesca -1.8 -2.6 0.7 2.3 0.4 -1.3
Explotacion de minas y canteras 10.3 8.6 75 11.9 9.6 13.2
Industria manufacturera -7.9 9.9 -4.9 0.5 5.9 3.9
Electricidad, gas y agua 0.6 0.5 21 4.6 1.4 6.5
Construccion 11 18.3 14.7 252 14.6 15.9
Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 2.7 2.0 3.2 1.1 2.3 3.6
Transporte, almacenamiento y comunicacion 0.8 0.6 -2.0 0.7 0.0 2.6
Estab. Finan, segur, inmueb y serva las empresas 5.3 33 1.9 2.0 31 15
Senvicios sociales, comunales y personales 0.5 0.7 25 1.6 13 4.1
[Subtotal Valor agregado || 05 03 12 40 || 12 || 46
[Tx-Sub || 47 49 45 25 | 42 || 37
[PRODUCTO INTERNO BRUTO [ -09 01 07 34 ][ o8 |[ aa

FUENTE: DANE.




INDICADORES DE ACTIVIDAD

ECONOMICA

Indicador de confianza del consumidor de Fedesarrollo

38

28

18 -

s

]

54
o oM < < < wn wn wn o o o ~ ~ ~ 0 0 0 (<)) ()] a o o
2 2 2 2 § 2 ¢ % 9 2 & % 9 g ¢ @ % © Qg § o o
558§ 5882 5832 5885825838588 s

FUENTE: FEDESARROLLO.
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3. Indice de condicjones econémicas (ICE)
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Ventas del sector automotriz

(desestacionalizada)
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INDUSTRIA — FEDESARROLLO

Balance del indice de Confianza de la Industria

20 - (con series desestacionalizadas)

10 A N\\

0 — — ; —

-10 A

-20 A

_30 4

—Balance_SA=Tendencig

-40
[ee] (e2] (o2} o — N N (a2} <t Yo} [T9) © ~ [co) oo} (o2} o
2 2 2 9 § ¢ @ 9 ¢ 2 % 9 @ @ ©Q 9§
> o > o > Q > o > Qo > (=] > o > o >
© [5) ) (=] © [} o (=) @ [0} o [=)] © [ o (o)) ©
e - c ] s - c I e - c ] e - c I c

FUENTE: FEDESARROLLO.

COMERCIO — FENALCO

Balance situacién de las ventas Balance expectativas de ventas en 6 meses

(Fenalco) © (Fenalco) "

b =l o o 4 =3 © ~ =) = =3

238§ 8883 3888855838339 23888833 3888855838833

S d 5 - 5 u & = c o c o c o c o c o c o c o c o c o c

S 8585858585858 5%8 548 5 55 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5
—Balance —Desestacionalizado ==Tendencia ——Balance ——Desestacionalizado ==Tendencia

f f

VENTAS ACTUALES EXPECTATIVAS DE VENTAS A
SEIS MESES

FUENTE: FENALCO.
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(XM)

IA TOTAL

z

DEMANDA DE ENERG

Crecimiento anual delademandade energia

Demandadeenergiatotal *
(desestacionalizada, componente tendencial)

Fuente: XM

CRECIMIENTOS ANUALES
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(variacién porcentual IPP Total (indice dic-06 = 100)
16% r 120,00
14%
12%
10% ; 110,00
8%
6%
4%
2% /
0% - 90,00
-2% \/ '

T

- 100,00

-4%
-6% - 80,00
g & W 1 1 VW VW VW KN NN ®© 0 O 0 O O O
2 2 2 QP QI QPP T A
E 8 2 5 8 28 5 8§82 5 8 2 s 8 2 5 8 2 ¢
3 o0& 30 & 3 o0& 30f& 30 ¢& 3ol 3
indice (eje derecho) == \/ariacion anual

FUENTE: DANE.

(var. porcentualanual) IPP por Procedencia
16%

12%
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4%

I \W
-4%

-8%

-12%

-16%

-20%
< < n un n -] (=] (-] N ~ N 2] 2] o] =] =) (<)) o o
? 9 Q2 2 92 2 2 @ 2?2 22 9 ?2 22 2 @  J
S &8¢ 5% 3 58 ¢ 5% 39 583 558 39 5

—Producidosy Consumidos —Importados

FUENTE: DANE.

33



(var. porcentualanual)

IPP Implicito en Délares
40%

30%
20%
10%

AN
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Oct-04
Feb-05
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Feb-06
Jun-06
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Feb-07
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Feb-08
Jun-08
Oct-08
Feb-09

Jun-09
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Feb-10

Jun-10

====Fn pesos Depreciacion anual === En dolares

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.

(var. porcentualanual) |PP Pyc por Ramas de Actividad (var. porcentualanual)
30% - 80%
0,
25% - 60%
20%
- 40%
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- 20%
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5% 0%
0% - -20%
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T < n 1 1n VW VW O N N N 0 0 0 O 0 o O o
? 2 Q2 2?29 2 IR I Qe o A
c t" 2 f= t" 2 c ‘d 2 c ‘d Ko c t,' Ko (=4 t,' 2 (=4
2 o0& 20 ¢& 20 ¢ 20 ¢ 2o ¢ 3o & 3
=== Agropecuario === |ndustria === Minas y Canteras (eje derecho)

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.
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PRoODUCIDOS Y CONSUMIDOS
L. Contribuciénala Participacién en la
Inflacién Anual . DR
Aceleracion Trimestre Aceleracion Trimestre
Mar-10 Jun-10 Mar-09 - Jun-10 Mar-09 - Jun-10
IPP Producidos y Consumidos  2.1%  2.9% 0.8% 100%
£ AGRICULTURA 3.8% 6.6% 0.5% 67%
‘S |MINAS Y CANTERAS 20.6% 1.9% -1.1% -143%
| & [INDUSTRIA 0.1%  2.0% 1.3% 174%
Arroz -23.7% -8.9% 0.3% 38%
Gasolina para automotores -2.1%  17.6% 0.3% 38%
“%’ Raices y tubérculos 37.5% 52.7% 0.2% 29%
S |Otras legumbres 32.6% 56.3% 0.2% 29%
& |Minerales de oro y platino -2.8% 23.9% 0.2% 26%
Platanos y bananos frescos -10.5% 1.7% 0.1% 14%
Azucar sin refinar 21.0% 33.7% 0.1% 14%
g@ FUENTE: DANE, CALCULOS DEL BANCO DE LA REPUBLICA.
oY

Tendencias recientes del IPPy
series desestacionalizadas
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FUENTE: DANE, CALCULOS DEL BANCO DE LA REPUBLICA.
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FUENTE: DANE, CALCULOS DEL BANCO DE LA REPUBLICA.
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V. Mercado laboral y
costos salariales

Tendencias recientes de la
tasa de desempleo
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14

Tasa de desempleo
Marzo - Abril - Mayo

11912,0

13,0150

Nacional

B2006

02007

82008

- ®2009

82010

Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

FUENTE: DANE.
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Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)
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FUENTE: DANE, CALCULOS DEL BANCO DE LA REPUBLICA.
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Tasa de Desempleo Jefes de Hogar

(Desestacionalizada)

Total Nacional
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Ingresos de Hogares y PEA
(Var. porcentual anual, 13 Areas)

PEA 13 Areas

Salario Real IPP

Salario Real IPC
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Empleo en Niveles Desestacionalizados
(13 AREAS - promedio mévil de orden 3)
5.000
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B EMPLEO ASALARIADO 8.400
B EMPLEO NO ASALARIADO 3.200
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g & 5 & 5 8 88 8 3 3 3 3 3
& T & & 2 2 & g 2 B 2 @ g
= (2] 1] = %2} Ll = 2] i) = (%] w =

FUENTE: DANE, CALCULOS DEL BANCO DE LA REPUBLICA.

Ocupados en el Total Nacional

Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre movil desestacionalizado)

(Trimestre movil desestacionalizado)
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7\ o /\
18.500 8.800 6%
4% / \ N
18.000 2% 8600 |- e
o s 4
17.500 0% 8400 {11 ATHH 2%
»

-2

1000 - HHAHHAHH % s200 H - o%
I -4%

16.500 I L 8000 HHHAHH 2%
16.000 -8%  7.800 -4%
855588838838883383233 $855588882388888888333
>3 2 2 ¢ =5 >35 Q 2 ¢ 5 >35 a 2 0 5 > >3 2 2 ¢ = > 35 a > ¢ = > 35 a > 0 = >
§382s53283825283385328 §3325258202s5328388533%8
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FUENTE: DANE, CALCULOS DEL BANCO DE LA REPUBLICA.




FUENTE: FEDESARROLLO, DANE, CALCULOS DEL BANCO

Asalariados como proporcidn de la poblacién total e ICC
(13 dreas, trimestre movil desestacionalizado)
40 r 250%
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REPUBLICA.

Costos Salariales
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Indice de salarios nominales: Construccion Pesaday Vivienda

(Variacién Anual)

—\/ivienda

Construccion Pesada: Empleados E
Construccion Pesada: Obreros

May-05
Sep-05
Ene-06
May-06
Sep-06
Ene-07
May-07
Sep-07
Ene-08
May-08
Sep-08 |

Fuente: ICCP, ICCV - DANE Obreros: Maestro, obrero, oficial, inspector, topografo y cadenero.

Ene-09
May-09
Sep-09
Ene-10
May-10

Empleados: Ingeniero director, ingeniero auxiliar, almacenista, contador, celador, mecanico y laboratorista.

10%

8%

6%

4%

2%

ICCP -ICCV

Crecimiento anual de los salarios

IV - Trim 2009 | - Trim 2010 May-10
Cons. Pesada (obreros) 6.8% 3.7% 3.0%
Cons. Pesada (empleados) 6.5% 4.3% 3.6%
Vivienda 6.1% 4.2% 3.9%

Indice de salarios nominales: Industriay Comercio

(variacion anual)

r 12%
= Industria
Comercio
———————————— - 8%
---------------- r 4%
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0%
8883388356555 888383383838 33
5§ 3 8 ¢ 5§ 35 8 ¢ 535 8 ¢ 535 8 ¢ 5 3 8 ¢ o5
< 7 O o <« T O 4o <« T O 4o <« T O o <« T O uWw <
(MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM) 1V- Trim 2009 |- Trim 2010 Abr-10
Industria 6.3% 6.3% 5.1%
Comercio 5.3% 5.3% 3.3%
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Productividad media en el comercio
(con filtro de HP - variacion anual)

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

Abr-00
Oct-00
Abr-01
Oct-01
Abr-02
Oct-02
Abr-03
Oct-03
Abr-04
Oct-04
Abr-05
Oct-05
Abr-06
Oct-06
Abr-07
Oct-07
Abr-08
Oct-08
Abr-09
Oct-09
Abr-10

Fuente: DANE-MMM

FUENTE:

Productividad hora en la Industria

(con filtro de HP - variacién anual)

Fusne DANE MM

Abr-00
Oct-00
Abr-01
Oct-01
Abr-02
Oct-02
Abr-03
Oct-03
Abr-04
Oct-04
Abr-05
Oct-05
Abr-06
Oct-06
Abr-07
Oct-07
Abr-08
Oct-08
Abr-09
Oct-09
Abr-10

DANE, CALCULOS DEL BANCO DE LA REPUBLICA.

20%

15%

10%

i+ 5%

0%

-5%

-10%

VI. VARIABLES
FINANCIERAS
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1. AGREGADOS
MONETARIOS

Agregxios monstarios
vorlaciones anuales de datos senanales

b11131010011  tompommonmmonnmmcien
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M3real

Yarlaclén anual real son IPC sin allmentos

15% |

10% |

5% |

0% | N I | I I I N D I D N E—
2885555338583 8%3
E & £ & £ 4 & =5 £ o g & & o ¢ 5 £
2 g gigvEgEg~egarg~ gL

- ﬁ: . FUENTE: DANE, BANCO DE LA REPUBLICA.
s

2.CREDITO

a7



Crecimiento anual de la cartera

Var pb

31-dic-09  26-mar-10 30-abr-10 28-may-10  2-jul-10 Mensual

Total CreditoM/N ~ 46%  63% 50% 46% 56% 99
Comercial 3%  47% 16% 06% 09% 36
consumo 13%  43% 5% 67% 8% 24
Hipotec ajust. 155% 177% 194% 203% 202% 183
Microcrédito 06% 179%% 149% 132% 1L7%  -146

k)
S,
3l @ FUENTE: SUPERINTENDENCIA FINANCIERA, CALCULOS DEL BANCO DE LA
g

Cartera bruta con leasing
Saldos semanales $mm

156.000 -
153.000 /

150.000 -

147.000 -

144.000 -

141.000
138.000 ' . .
» B 8 75 e Z o " 8 & 8 =
—Aio 2009 —Ano 2010
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Desembolsos crédito comercial VI/N

Variacién anual de promedio semanal de orden 4
100% +o

75% +

50% A

N VAN AU

dic-09 ene-10 feh-10 mar-10 ahr-10 may-10 jun-10

=—=0rdinario ===Preferencial Tesoreria ===Construccion

Fuente: Banco de la Republica.

Cartera comercial M/N mas deuda corporativa

Saldos en $ miles de millones
105.000

95.000

85.000 -

75.000 -+

Sep.08
Dic.08
Mar.09
Jun.09
Sept.09
Dic.09
Mar.10
Abr.10
May.10
Jun.10

W cartera comercial m/n @ Bonos

FUENTE: SUPERINTENDENCIA FINANCIERA, CALCULOS DEL BANCO DE LA
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Cartera Bruta con Leasing real M/N
Deflactada con IPC sin alimentos

50%
4%
30%
20%
10%
%
-10% g

= ¢ 3 ¢t 3 ¢ 8 ¢ 3§ .

; s 5 =z % 2 % & = Crecimientoreal anual dela cartera con leasing (*)
——Total Cartera conleasing ajustada M.L. Con PC sin almentos
——Hipotescaria Ajustadacon leasing M.L. Var pb
=—Consumo conleasing M.L . .
= Comaercial conleasing M.L dic-09 mar-10 may-10 jun-10 Men.

Total CréditoM/N ~ 14%  33% 27% 22% 45
(Comercial 01% 17% 07% -22% -155
consumo 6% 1% 36%  52% 160

Microcrédito 302% 159% 113% 92% -202

Hipotec ajust. 112% 143% 170% 183% 131
(*) Tasas de crecimiento anual de saldos mensuales promedio de datos ser

FUENTE: SUPERINTENDENCIA FINANCIERA, CALCULOS DEL BANCO DE LA

Cartera e Inversiones sobre Total activos
Participacion

25% T 70%
23% 68%
21% 66%
19% 64%
17% 62%
15% L— : — : : : : ) 60%

may-07
jul-07
sep-07 |
nov-07
ene-08 |
mar-08
may-08
jul-08
sep-08
nov-08
ene-09 |
mar-09
may-02
jul-09
sep-09 |
nov-09
ene-10
mar-10
may-10

‘ =—|nversiones/Activo ====Cartera/Activo (eje derecho)

FUENTE: SUPERINTENDENCIA FINANCIERA, CALCULOS DEL BANCO DE LA




Endeudamiento Externo
Saldo en USS millongs
Cartera  Endeudamiento
Moneda  Directo Sector  Total  Crec. Anual
Extranjera  Privado
Jun09 230 1336 15687 14
Dic-09 2265 BT 16073 15
Mar-10 2548 14262 16789 2%
May-10 2514 1219 1685 3,0%

Jun-10 21715
Var Jun- Dicl09 3 v 3%
Var Dic-09- Mar/10 it 4] iy
Var Mar-May/10 % kil 6

Var May-Jun/10 01

= = A
s EEFEEEE

Agrepado cartera WE ¥ endeudamiento exdemno
del sector privado no financlere
Datos mensuales

§§985RE8

R I T I O A

=—=M/Ey End Priv. ——Var Anual

e Carteratotal con honos/PIB

0%
%
0%
2F%

20% +
Jumeé Junes Junsd Junm0o juniz JunOé Jun-S Junge jun-1

- Cartera comerclal con hohes! PIB
ZB0%
Z25%
20.0%
17.5%
18.0%

1L5% +
Jun-2d Jun-8¢ Jumed Jun Jun-02 Jun-04 Jun08 jun-0 Jun-t0

.

()

Cartera consumo ¥ microcrédito / PB

10.0%
TE%
B.I%
2E%

Jun$4 Jun9€ Jun@ Jun-0d Jund2 JunO4 Jun-G3 JunO8 Jun-td

Cartera hipotecaria / PIB

125%
100%
75%
B0%
25%

% r r T r r T T +
Juns4 Junes Jungd Jun-00 Jun-02 JunG4 Jun-08 Jun-c@ Jun-to

Fuente: Banco de la Repiblica.
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Carterahogares / PIB

Cartera comercial con bonos / FIB 20.0%
2%
25.0% 17.0%
e 14a%
0%
11.0%
1T.5%
16.9% a.0%
128% 4 E0% +

Jung4 Junds JunBe Jundd [unl2 Jund4 lundé undd Junte Jun34 Juns6 Jun£8 Jundd Jun92 Jun4 Jund§ Jundg Jun-10

Fuente: Banco de la Repdblica.

Fedesarrollo: Cree usted que es un buen momento
para comprar y demanda de financiacién.

78%
50%
o 25%
Q
=
K] 0%
o
m
-25%
-50%
-75%
[a } [ o] Loy T4} a9 P -] o L=
2 2 2 2 Q 2 2 g =
= [ = = = = (= = = =
= = = =) =4 = = = =
- - - - - - i) - -
—\fivienda =—Durables —Carro Dda Financiacién =—

FUENTE: FEDESARROLLO.
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1. CUALES CREE USTED QUE SON LOS PRINCIPALES FACTORES QUE LE IMPIDEN O
LE PODRIAN IMPEDIR OTORGAR UN MAYOR VOLUMEN DE CREDITO AL SECTOR
PRIVADO EN LA ACTUALIDAD? (ELIJA 3 OPCIONES EN ORDEN JERARQUICO,
DONDE 1 ES LA MAS IMPORTANTE).

SISTEMA FINANCIERO

0%

& -

%

0%

10% 1

“ E
Janiedd Rgrtabresd L o] - L)
P
W Mol ol )

Eoassazdaprorecs — » Bl comdmica
e

FUENTE: FEDESARROLLO.

7. COMO HA CAMBIADO LA DEMANDA POR NUEVOS CREDITOS DURANTE LOS
ULTIMOS 3 MESES.(HA sIiDO: 1 = INFERIOR; 2 = LEVEMENTE INFERIOR; 3 =
IGUAL; 4 = LEVEMENTE SUPERIOR; 5 = SUPERIOR; NA = NO APLICA).
PORCENTAJE NETO.

60%

40% A

20% -

0% A

-20% A

-40%

-60% A

-80%

Mar-09 Jun-09 Sep-09 Dic-09 Mar-10 Jun-10
Microcrédito W Consumo M Hipotecaria
Empresas grandes B Empresas pequefias B Microempresas
M Comercial Empresas medianas
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13. ¢Como han cambiado o cambiarian sus requerimientos para la asignacién de nuevos
créditos comerciales?
Préximo trimestre
100%
90% -
80% -
70% A
60% -
50% -
40% -
30% A
20% A
10% -
0% P P &
& < o o & < & 5 >
N &L @ @ o & R 4 &
b » y S r @é“’ ‘@AV 63“6(9 Q & <
—_ 1. Mds restrictivos W 2. Moderadamente mas restrictivos
5. Menos restrictivos ~—— m4. Moderadamente menos restrictivos
m 3. Han permanecido igual

FUENTE: FEDESARROLLO.

* 3. S1 SE PRESENTA UN CRECIMIENTO ACELERADO DE LA ACTIVIDAD
ECONOMICA Y, EN CONSECUENCIA, DE LA DEMANDA DE CRﬁD[TO, ¢{CUAL DE LAS
SIGUIENTES SITUACIONES CREE USTED QUE PODRIAN DARSE? (ESCOJA 3
OPCIONES Y ENUMERE EN ORDEN JERARQUICO SEGUN SU IMPORTANCIA,
SIENDO 1 LA MAS RELEVANTE)

50%

40%

30%

20% -
10%

Lbbkx R

Marzo-09 Junio-09 Septiembre-09 Dic-09 Mar-10 Jun-10

El sistema podria absorber parcialmente la demanda de crédito
M Existirian cuellos de botella crediticios para determinados sectores
M Existirian cuellos de botella crediticios para la empresa mediana y pequefia

El sistema puede atender la demanda de crédito sin mayores traumatismos

FUENTE: FEDESARROLLO.
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3. TASAS DE INTERES

11,0%
10,0%
8,0%
B,0%
7.0%
8,0%
5,0%
4,0%
3,0%
2.0%

7 é
@ FUENTE: BANCO DE LA REPUBLICA.
a3

Tasa de pélitica, IBR y TIB

- 11.0%
- 10.0%
- 8,0%
- 8,0%
- T,.0%
- 8,0%
- 5,0%
- 4,0%
3,0%
2,0%

13-abr-10 |
134ul-10

:

134jul-08

3-abr-09
134ulos |
3-0ct-08

13-ene-10

:
i

1BR |') =——TIB ——Expansion|
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Tasas NomInales de Interés Pasivas
Datos semanales
3255
1%
LTY%
3% 130%
L 130%
LR T
e — s Ly
L B BN B BN B |
- -
; ; } § E ; § ! i i E ; i Tasas de interés comerciales
semanales
= COT total —DTF =——~Ahorro{eje derechol 12,5%
1L5% |
10,5% |
5,5%
8,5%
7.5%
65% |
5,5%
2 &2 B 3 83 & g 8§ & &8 & &
SRR EREREREE
A a B & PR . -
Preferencial —— Tesoraeria
Ordinaria —— Construccion

FUENTE: BANCO DE LA REPUBLICA.

Tasas de Interés Hogares

semanales
15.0%
22.5%
14.5%
21.5%
gzo.s% 14.0%
g“_“ 13.5%
18.5% 13.0%
17.5% 12.5%
g 2 & 5 8 8 2 2 8
SEREREARRRE
L A A -
—Consumo ——Adquisicién (derecho) Tasas de Interés Hagares
semanales
200%
2T0% [
2540% |
23.40% |
21.40%
=] - - - - - - -
g § 3 S =222 =
2 EEERE
= =
§ & E I 4 333 i E 3
—Tarieta ——Usura

FUENTE: BANCO DE LA REPUBLICA.
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TASAS DE INTERES PROMEDIO MENSUAL

Promedio Promedio|

NOMINALES REALES (IPC sin alimentos) Real Real
Var Var Var Var
dic-08 dic-09 may-10 jun-10| Men dic-08a dic-08 dic-09 may-10 jun-10| Men  dic-08a |1986-2010 2001-201
jun-10 jun-10

[ Tasas de Captacion
|Ahorro Ordinario 5,0 2,3 2,1 2,0 -0,09 -3,03 -0,1 -0,6 -0,4 -0,5| -0,11 -0,44
cDT 10,5 4,3 4,0 3,9] -0,09 -6,62 51 1,4 15 1,3] -0,11 -3,81
DTF 10,1 4,1 3,6 3,5 -0,10 -6,59 4,8 1,2 11 1,0| -0,12 -3,79 47 2,4
[Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 17,7 9,9 9,3 9,3] -0,07  -8,46 12,0 6,8 6,7 6,6| -0,10 -5,43 12,2 9,7
Consumo 256 204 183 18,22 -0,09 -7,39 195 17,0 154 153| -0,12 -4,20 20,1 v 19
Ordinario 17,7 106 103 10,1 -0,24 -7,62 12,0 75 7,6 7,4] -0,27 -4,61 122 v 11,3
Hipotecaria 17,5 14,0 133 12,9| -0,38 -4,52 11,8 10,8 10,6  10,2| -0,40 -1,59
Preferencial 16,0 7,6 6,9 6,71 -0,19  -9,37 10,4 4,6 4,3 4,0] -0,22 -6,36 78 v 6,3
Tarjeta 31,0 255 226 225 -0,11 -842| 246 219 19,7 195( -0,14 -5,08
[ Tesoreria 15,7 7,0 6,4 6,3 -0,13 -9,40| 10,0 4,0 3,8 3,6| -0,15 -6,40 6,9 v 5,
TIB 943 329 3,02 3,03 001 -641 411 037 0,51  0,49| -0,02 -3,63 27 2 24
Subasta de Expansion 985 350 3,00 3,00 000 -685 451 057 0,49 0,46| -0,03 -4,05 4,6 3 2,3
[Tasa Usura 31,53 2592 2297 2297| 0,00 -857| 2514 2236 19,97 19,93| -0,03 -5,20 234

FUENTE: DANE, BANCO

1/Promedio 1998-2008
2/Promedio 1989-2008
3/Promedio 1995-2008

DE LA REPUBLICA.

4. LOS PRECIOS DE LOS ACTIVOS
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, Tasas dw Interds TES caro
e f
12 L
g i
(1]
£ e
amE
[F ]

"y 1y 13y HHHHHHIH

TES tasas cero cupon promedio

may-10 jun-10  Var pb 134ul-10  var mes

mes Prom corrido pb
Un afio 3,97% 3,97% [y 3,96% 0|
Cinco afios 7,87% 7,61% -26 7,25% -36
Diez afios 8,66% 8,54% -12] 8,32% -21]
Quince afios 8,54% 8,36% -18| 8,04% -31

Indices de precios reales la vivienda y cartera

hipotecaria real

8000

7250

ﬁ.stmg

5750 &

5000~

.1}

4250 O

“

3500

=

750 =

2000
5 8 § 3 %8 8 8 § 3 8 8 =2
0% 2 ¢ ¢ % 92 2 2 2T 2 %
o - L) o~ o ~ - -~ o~ o =
E E &€ E E E E E E E E E
| PV (%) ===DNP Bogotd_Real Vivienda Nueva

—Cartera Hipotecaria (derecho)

. FUENTE: DNP, SUPERINTENDENCIA FINANCIERA, BANCO DE LA REPUBLICA.
gt




I. EXPECTATIVAS DE

V

ON

INFLACI

Pronéstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa

. Fuente: Banco.delaRepublica, -

oT-InC
I oT-Aen
L OT-re
I o0T-8u3
I 60-AON
I 60-des
I 60-InC

I 60-Ae
I 60-1eN
I 60-0u3
I 80-AON
I 80-des
I 80-InC

I 80-Aen
I 80-reN
I 80-au3
N
I L0-dos
+ 20-InC

I L0-Ren
L L0-reN
L L0-8u3
I 90-AON
I 90-des
I 90-InC

I 90-Ae
I 90-reN
I 90-au3
I G0-AON
I Go-des

8,0

t
=
©

+—t
5 Cek
N ©

7,51-

454

T
<
)

t
0
)

alejuasiod

8,0 e e
3,0 4--cu-e-

so-Inc

=
o

Doce meses adelante

—Adic. de cada afo
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Pronéstico de inflacion anual sin alimentos

60 bancos y comisionistas de bolsa
55 4
o 50
©
= g
)
© 4,0 -
o
Q 35
3’0 Fuente: Banco de la Republica.
2,5 1 T 1 1 T 1 T 1 T
= 8 3 8 8 8 8 g S 3
© o ‘_5 (= o ° o Qo 5 c
a s < 2 2 o a @ 2 3
—Adic.de cada afio —Doce meses adelante

Pronéstico de inflacion anual de alimentos

— bancos y comisionistas de bolsa
10,0 A
o 8,0 -
©
= 6,0
O
© 40 4
o
o 2,0
0,0 T T T T T T T T T
Fuente: Banco de la RepUblica.
-2,0
= 8 8 8 8 8 8 2 g g
(8} o = c o s o o = c
5 ¢ < 3 2 &6 B8 ¢ T 3

— Adic.de cadaafio ——Doce meses adelante




VIII. Indicadores de Capacidad
Instalada

Demandacomo Problemadelalndustria- ANDI

45

% de respuestas

5
N < [{e} o) o N <t © [co) o
P P L P L L e L L g
5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
< < < < < < < < < <
Fuente: ANDI
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Utilizacion de Capacidad Instalada- ANDI

o < ©o @ j=3 N < ©o @

o e o < < < < < <

5 3 5 3 5 3 B 5 3

< < < < < < < < <
Fuente: ANDI

Abr-10

UCI ANDI

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct

[[==2007 —#=2008 —=-2009 #2010 |

Nov Dec

Utilizacién de Capacidad Instalada

T © ® O N ¥ © © O N ¥ © ®©
R RRPPPRPIIIIR
€ £ £ £ £ £ £ € c c c c ¢
S S S 3 3 3 3 3 3 3 3
LI e T T T B T e B I T B ]

Fuente: Fedesarrollo

Jun-10

UCI de Fedesarrollo

Jun Sep

=8=2007 =0=2008 ====2009 -—4—2010

62



Capacidad instalada vs. Demandaesperada Capacidad vs Dda Esperada - Fedesarrollo

'Y
15 MYAY/\

20
25 ”’\
-30 "

35 e :/‘\
0 e+
«D/ﬁ

p e
,gz D\U/D‘ =N n/D/D -

Balance

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

=8=2007 —+—2008 —{-2009 2010

May-92
May-94
May-96
May-98
May-00
May-02
May-04
May-06
May-08
May-10

Fuente: Fedesarrollo




