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|. Contexto externo

¢Como van los
Términos de
Intercambio?
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Promedio 2017:
Brent 54,79 USD/barril

Precio del Petréleo
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—==Promedio Anual (Brent)

WTI 50,91USD/barril

Promedio 2018 al 30 de junio:
Brent 71,12 USD/barril

WTI 65,40 USD/barril
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¢Como se ha
reflejado esto
en la

tasa de cambio?

indice de tasa de cambio nominal para algunos paises de América
Latina
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Fuente: Bloomberg
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II. Comercio Exterior,
Balanza de Pagos

Exportaciones
Mayo 2018

8/3/2018



Resto de

Total

Bienes basicos de
origen minero
Bienes basicos de
origen agricola

exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

US$ Mill.

Var. Anual (%)

var. anual

2.378 2.234 49,7 5,6 29,4 3,4

431

976

444 25,7 -9,0 3,3 -1,3

1.003 29,6 11,4 8,3 2,9
3.785 3.682 41

0 50 410 50

Cifras resumen exportaciones

Contribucién a la Participacién (%)

abr-18 may-18 abr-18 may-18 abr-18 may-18 abr-18 may-18

62,8 60,7
11,4 | 12,1
258 | 27,2
100 100

USD Millones
May-17 = 3.505

Mar-18 = 3.366
Abr-18 = 3.785

May-18 = 3.682

Var. anual
abr-18
may-18

(Mill de USD)

4000

3000

2000

1000

(=]

Exportaciones totales

may.-15 |

Nivel
41,0%
5,0%

jul.-15 |
sep.-15
nov.-15
ene.-16 |

Valor
Tendencia*
14,5%
14,3%

mar.-16 |

ceeennnnrnn e
indice de Cantidades  indice de Precios
Nivel Tendencia* Nivel
19,9% 0,1% 15,5%
-13,0% -0,1% 21,6%

& %, *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
ﬁ.— § Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica
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Exportaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero - Mayo) (Var. % anual)
30.000 - r 50
+ 40

25.000 -
r 30
20.000 - r 20
- 10

15.000

r 00
10.000 - -10
r -20

5.000 -
+ -30
-40

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

US$ Millones Var, % anual
Ene - May 2017 14.961 26,8%
Ene -May 2018 17.160 14,5%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

EXPORTACIONES - VALOR |

Mayo de 2018
Variacion anual AT I Contribucién
N Rubro anual del
[Contribucién] avar. anual
rubro
[Total exportaciones 5,0%
Petréleo crudo 34,5% 8,8
o . 5
e 5.6% Reflnac’:lon del petréleo y otros 47,5% 2,4
e [3.4] Ferroniquel 12,8% 0,2
’ Oro -27,9% -14
Carbon, lignitico y turba -29,4% -6,7
Acumulado Enero-Mayo de 2018
[Total exportaciones 14,5%
Petréleo crudo 19,5% 5,8
. ! on, ligniti 20,2% 7
Bienes de origen 17,5% Carpon . ,'g':jmlco Y t,LIIrba 0 00 8

s [10.4] Refinacion del petréleo y otros 30,8% 1,7
’ Ferroniquel 103,9% 0,8
Oro -30,5% -1,6

A partir de agosto de 2016, debido a la resolucion 58 de la DIAN del 28 de julio de 2016, se formalizo y obligo a la declaracion de las
exportaciones de oro no monetario en las zonas francas,




EXPORTACIONES - VALOR

Mayo de 2018
Variacién anual R Variacién anual | Contribucién a
[Contribucién] del rubro var. anual
Total exportaciones 5,0%
. . Banano -40,1% -1,7
Blen:;r(?&(;:gen —[910;)/]0 Café (sin tostar) -1,8% 0,1
’ Flores 14,1% 0,6
Acumulado Enero-Mayo de 2018
Total exportaciones 14,5%
Bienes de origen -3,6% Café (sin tostar) —10,10% -0,8
agricola [05] Banano -7.8% -0,2
Flores 12,0% 0,5

EXPORTACIONES - VALOR

Mayo de 2018

Rubros con mayor contribucion a la var. total anual

Variacion anual —— r—s
[Contribucion] Rubro Variacion anual{Contribucion
del rubro avar. anual
Total exportaciones 5,0%
o Productos quimicos 10,4% 0,7
Resto de exportaciones* [2’ 9] Vehiculos automotores y otros tipos de transporte 60,5% 0,7
' Minerales no metélicos y metales béasicos 32,3% 0,6
Acumulado Enero-Mayo de 2018
Total exportaciones 14,5%
17.8% Productos quimicos 17,4% 1,2
Resto de exportaciones* [4' 6] Alimentos, bebidas y tabaco sin café 16,4% 0,9
! \ehiculos automotores y otros tipos de transporte 70,8% 0,8
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Importaciones
Mayo 2018

Cifras resumen Importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF

US$ Mill. Var. Anual (%) Contribucinala
var. anual
abr-18  may-18 = abr-18 may-18 | abr-18 may-18
Bienes de consumo 1,022 949 25.9 10.3 5.2 2.4
Bienes intermedio 1,920 2,113 1.6 243 0.7 11.1
Bienes de capital 1,295 1,451 -2.6 24.4 -0.9 7.6
Total 4,239 4,514 5.1 21.1 5.1 21.1

Participacion (%)
abr-18 | may-18

24.1 21.0
45.3 46.8
30.6 32.1
100 100
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Mayo de 2018
Py Rubros con mayor contribucion a la var. total anual
Variacion anual — —
[Contribucion] Rubro Variacion anual| Contribucién a|
del rubro var. anual
Total importaciones 21,1%
_ ) 24.4% Et_]uipo de tran_sporte _ ) 62.9% 43
Bienes de capital [7’ 8l Bienes de capital para la industria 12.8% 2.6
' Materiales de construccion 24.2% 0.8
) ) 24.3% Materias primas para la industria 34.4% 111
Materias primas [ 1'1 1 Materias primas para la agricultura 23.6% 11
’ Combustibles -12.4% -11
Acumulado Enero-Mayo de 2018
Total importaciones 6,0%
Bienes de capital 6,4% Bienes de capital para la industria 11.7% 2.2
[2,0] Materiales de construccion 6.3% 0.2
Materias primas 53% Materias primas para la industria 12.0% 4.0
[2,5] Materias primas para la agricultura 8.7% 0.4

IMPORTACIONES

Mayo de 2018
— Rubros con mayor contribucion a la var. total anual
VarlaCIpn ap,ual Variacion anual| Contribucién a
[Contribucién] Rubro
del rubro var. anual
Total importaciones 21,1%
Bienes de consumo duradero 6.8% 0.7
. 10,3% Maquinas y aparatos de uso domestico 21.6% 0.6
Bienes de consumo
[2:4] Bienes de consumo no duradero 13.3% 1.6
Productos alimenticios 28.6% 11
Acumulado Enero-Mayo de 2018
Total importaciones 6,0%
Bienes de consumo no duradero 10.9% 13
Productos alimenticios 8.6% 04
Bienes de consumo 6,8% Productos farmacéuticos y de tocador 7.4% 0.3
= Bienes de consumo duradero 2.2% 0.2
Maquinas y aparatos de uso doméstico 25.0% 0.5
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Avance DIAN

Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de délares
Junio (1 al 30) de 2017y 2018

Exportaciones
Importaciones ¥ (no incluye petréleo en cifras
observadas)
Periodo Valor CIF Valor FOB Valor FOB
2017 | 2018 :;;:: 2017 | 2018 :;;f: conv| 2017 | 2018 :;;‘:: Conv
Enero 3.530] 3.896| 10,4% 3.368 3.711 10,2% c| 2785 3.321] 19,2% d
Febrero 3.647| 3.651] 0,1% 3.476| 3.489| 0,4% ¢ 2715 3.001] 10,5% d
Marzo 4.123 3.906| -5,3% 3.936| 3.728| -5,3% ¢ 3.297 3.344] 1,4% d
Abril 4.033 4.238 51% 3.846| 4.042| 51% c| 2684 3.717| 385% d
Mayo 3.728] 4.394 17,9% 3.571 4.200 17,6% ol 2429 2.150] -11,5% ]
Enero - mayo 19.061||:£0.085 5,4%| 18.197| 19.170| 5,3% o| 13.910] 15.533| 11,7% ]
|J unio (1al 30) 3.779] 4.324f 14,4% 3.610] 4.144| 14,8% ol 1.831 1.93 5,5%| <]
Fuente: Bodega de datos - CEE- SGAD- DGO- DIAN ©: Observadas DIAN (declaraciones electronicas COMEX, SYGA y MUISCA). ¢: Produccion DIAN - certificadas DANE
’*: Producidas por la DIAN y certificadas porel DANE. Elaboré: Coordinacion de Estudios Econdmicos -SGAO- DGO- DIAN d: Produccién DIAN -DANE

g Fuente: DIAN
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1. Crecimiento

Indicadores de demanda
2018-T2

8/3/2018
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Indicadores auxiliares: Ventas al por menor (Consumo Privado)

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado y corregido por efectos calendario)

130 r 25.0%
120 - 20.0%
110 + W - 15.0%
100 - 10.0%
90 ‘ H ‘ 5.0%
80 - 0.0%
. ‘ | ‘ -
60 -10.0%
- ~ =+ ©
LB 5 : 2
& & & & &
£ £ £ E £
i Ventas Minoristas (SAy EfC) ~ —Tendencia ~—Variacién Anual

Fuente: EMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.

Indicadores Auxiliares: Indice de Confianza del Consumidor (ICC)
{ndice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)
- 35
L 25
- 15
-5
- -5
£ -15
. -25
— -Promedio: 12
- -35
N N © ®© @ @ © O — — &N &N o N g S N N O O NN ©
PRI IPIF R RIRTIFRIFTITIIITTTITRSSR
c g cdcocdgcUcdgecIdcdgcdgcocgde
SO R SO RN S L O B S o B S o R S L o B S T N ST B o R o B SN o B S

Fuente: Fedesarrollo, cdlculos Banco de la Repdblica.
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Indicadores Auxiliares: Matriculas de Vehiculos (Consumo Durable / Inversién)

Nidmero de matriculas - RUNT
32,000 r 60.0%

30,000 - 50.0%
28,000 } F 40.0%
26,000 ‘ r 300%

‘ F 20.0%
24,000

‘ F 10.0%
22,000 ‘

‘ ‘ - 0.0%
20,000 ‘ | 10.0%
18,000 ‘ 20.0%
16,000 ‘ - -30.0%
14,000 - -40.0%

jun-11  jun-12  jun.-13  jun-14  jun.-15 jun-16 jun.-17 jun.-18

Fuente: RUNT, calculos Banco de la Republica.

Indicadores Auxiliares: Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas (Consumo Privado)

EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado

7%

5%

3%

1%

1% L .40
may.-09 may.-10 may.-11 may.-12 may.-13 may.-14 may.-15 may.-16 may.-17 may.-18

——Crecimiento Consumo de Hogares (base 2015) ——Balance Ventas - SA (eje derecho)

Fuente: EMEE, calculos Banco de la Republica.

8/3/2018
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Indicadores Auxiliares: Importantes de Bienes de Capital Reales (Inversién)

Importaciones de Bienes de Capital (Industria + Agricultura +
Equipo de Transporte) vs. FBC (base 2015)

%
£k 20%
15%
20%
10%
0% 59%
0%
-20%
-5%
-40% 10%
© O - - o & ® @o ¥ T . o N N
g £ 8 ¢ g ¢ 8 g ¢ ¢ £ O ¢
2 T S & 8 &8 & W & E A s &

—Importaciones de Bienes de Capital ~—Formaci6n Bruta de Capital (FBC, base 2015)

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica.

Indicadores de oferta
2018-T2

8/3/2018
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Cientos de Gwh

50 1,

45

40

35
jum-08

Demanda de energfa total®
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)

jm-10 Jun~12 jun-14 Jun.-16 jun.-18

EDemanda de Energla Crecimiento anual (eje derecho) Tendencia

FUENTE: XM

1200.0

1100.0

1000.0

PRODUCCION DE CRUDO
{miles de bawiles diarios en promedio)

30%
20%
0%
- 0%
10%
20%
=%

jun-13  jun.-14  jun-15 jun-16 jun-17  jun.-18

EENiveles (mbd) —Variacifn anual
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Crecimiento anual
del IPI mensual

may-17
jun-17
jul-17

ago-17
sep-17
oct-17
nov-17
dic-17
ene-18
feb-18
mar-18
abr-18

-0.2%
-0.9%
6.7%
-3.1%
-1.9%
0.2%
0.2%
-0.8%
0.5%
1.4%
1.1%
10.5%
2.9%

IPl Total Industria
SERIE ORIGINAL y CRECIMIENTO ANUAL
{serie sin desestacionalizar)

15%

"'.J\ﬁJ

HHHHHH T

TFT Total Indnsbris - Serie & inaliria y
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INDICADORES AUXILIARES - Industria: Fedesarrollo

Balance desestacionalizado de |2 pregunia de i tach lizade de la
20 - volumen actual de pedidos 40 - Balance de existenci pregunta
10 4
P 2 N
=18 0 4
-20
30 ]
*l_
-50 - a
ﬁ’ -1 -
w0 A —Tendeada aq | —Balance_SA —Tendendia
~ = N M % M W @& -~
TIZE8ESEEEEIEEEY 1988853 3TIiiiis
fFfEFTEEfiiEgeEe fgrEeRETrTriTE i

Fuente: Fedesarrollo, célculos Banco de la Republica.

INDICADORES AUXILIARES - Industria:
Confianza en la industria, Fedesarrollo

Balance del indice de Confianza de la Industria

20 {con series desestacionalizadas)

15 -

10

5,

0 —

_5_

_10_

-15 1

-20 -1

25 s —

-30 | -SA |

F §I§ 38 8§ s T ST T8 R
n Dy D 3 D B Dy D 3 B > B B

fFFEEEEEEEEEE&EE®E

Fuente: Fedesarrollo, célculos Banco de la Republica.
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Prondstico de Crecimiento del PIB
para el segundo trimestre de 2018

indice de Seguimiento a la Economia (ISE):

PIB vs indice de Seguimiento a la Economia (ISE)
corregido por estacionalidad y efectos calendario
Variacién anual (%)

12.0%

10.0% -

8.0% -

6.0%

4.0%

2.0%

0.0%

-2.0% -
abr-09 abr.-10 abr.-11 abr-12 abr-13 abr.-14 abr-15 abr-16 abr-17 abr.-18

Sy, ——Variacién Anual PIB (base 2015) —Variacion Anual ISE Corregido (base 2015)

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica

8/3/2018
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V. Mercado Laboral y Costos
Laborales

Tasa de Desempleo
(Trimestre Mévil Desestacionalizado)

—Nacional

13 Areas

8/3/2018
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mﬁr@m N Ocpadas en lax 13 Arees Netmpaktanss

siERbRENE
uaaaaia.
BEBRE

 opiw ——Vafedbe Al

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.

3 Tipe & - Empies por Formalidad

(13 foreas,; {13 Areas, trimestre mdll desestac onalirado]
2,000
Sm00
5800
5,400
5200
5800
4800
W EMPLEO ASALARIADO 4,800 I TORMAITS
’ | I EMPLED NO ASALARIADO l 4,400 M INFORMALES
ama | Hlveopeere HEERLED
% % I : 3 i g ¢ @ g = & & e
: : 200 A S A A PEoE o8 i

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.
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Costos Laborales

Indice de salarios nominales: Construcclén Pesada y Vivienda
{Vartacitn Anual)
— Construcciénpesada | T
—v’m‘ la |
| &%
| 5%
L a%
3%
¥ 8 8 2 2 X X 2 53 8 8 &8 5858 & x5 5 285
E o4 &8 £ g 8 € ¢ & £ g £ £ g 5 £ g & &
5§ § 8§ 58 & 5 ¢ §§ 5 % § 5 ¥ 8 5 % & s
ICCP - ICCV Crecimiento anual de los salarios
. 2018Q1 jun-17 jun-18
Cons. Pesada (obreros) 5.2% 5.7% 4.8%
Cons. Pesada (empleados) 2.9% 3.6% 2.9%
SRy, Vivienda 5.0% 5.7% 3.8%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Republica.

8/3/2018
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio

{variacién anual) i

Industria (Nueva Serie}
== |ndustria (Serle Anterlor)
= Comercio

Crecimiento anual de los salarios
2017 may-17 may-18
Industria (Nueva Serie) 5.7% 4.9% 6.3%
Comercio 5.9% 5.5% 5.7%

Fuente: MMM, EMCM- DANE, calculos del Banco de la Republica.

VI. Costos No laborales

8/3/2018
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IPP TOtaI (indice dic-14 =
100)
IPP Total 13,00 1
11,00 - - 110,00
Jun = 3,08%
9,00 -
May = 2,81%
7,00 -
Abr=1,92% I 100,00
o %5',00 q
Mar = 1,65% 3,00 |
1,00 + L 90,00
-1,00 -
-3,00 -
-5,00 . . . . . i 80,00
jun.-12 jun.-13  jun.-14  jun.-15  jun.-16  jun.-17  jun.-18
indice (eje derecho) —Variacién anual

Fuente: DANE.

Desde enero 20
consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.

Agropecuario Variacion anual del IPP (Cy P) por

Jun =0,50% N

May = 0.23% ramas de actividad - 45,00
Abr =0,42% L 35,00
Mar =1,21%

Mineria [ 2500
Jun =41,79% + 15,00
May = 36,24% _A | 500
Abr = 25,59% YN AVl RV \\.v/,w !
Mar = 23,44% U"W L 5,00
Industria \/f\/\l + -15,00
Jun =2,83% BaT00
May = 2,58% jun-12  jun-13  jun-14  jun-15  jun-16  jun-17  jun.-18

Abr =1,96% ——Agropecuario y Pesca C y P—Minas y Canteras Cy P

Mar = 1,53% Industria Cy P

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.
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VIl. Variables Financieras

iComo va el
endeudamiento vy la
transmision de tasas?

8/3/2018
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70%
Endeudamiento/ PIB *
60% -
50% -
40% 33,06%
30%
15,73%
20% 0
10%
o% L L L L L L L L L
o -] o o < o -] o o~ < o -]
-3 -3 <] o =} 1=} 1=} o o o b= b=
2} )} <] <] 1=} =} =} o <] o o o
- - [ [ N [ [ N [ [ N N
—Total ——Hogares ——Comercial
(*) Incluye cartera bancaria (M/N y M/E), bonos y crédito externo directo. En 2018 se incluye informacién a marzo
Nota: la relacion endeudamiento a PIB se reduce en 157 pb en 2017 y 105 pb en 2016.

Endeudamiento comercial y hogares (1)

35% r s o7
Variacion Real — Deflactor absorcion
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
5% L
O ~ -] [=2] o - o~ (2] < n o ~ 0
< < < < - - - - - - - - -
c c c c c c c c c c c c c
3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2

«==\/ar. Comercial ——Var. Hogares ===Total

1/ Incluye crédito bancario (m/n y m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacién externa directa. La
financiacién registrada en délares con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2016: $3020/USS .

Nota: con los nuevos deflactores de la demanda interna la tasa de crecimiento real del endeudamiento aumenta 3 pb en diciembre de 2017 y cae 39
pb en diciembre de 2016.

25
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Endeudamiento comercial y hogares (1)
Variacién Anual — Promedio Mensual
650 - 25% o 7,43% 7,63%
oy 633 6,13% 6,79% 6,76%
550
" 20%
2
& 6%
250 3,4%)
E 15% 3,001 3,00
2
50 2% 3,5%]
10%
250
2%
5%
150
50 - 0% 0% §
~ ) < 1 © ~ © 5585555858233 388323
- - - - - - - D
< < < < < < < 52 8% § 5 3£ ¢ 8 &8 &8 7 5
2c ol 2 oo Rogares > 2 MicFocrédito » co = 2 E E
s Comer 8 s comercial  EEEE Hogares  mmmm Microcrédito  emsmVar Total
e===\/ar. Comercial «\/ar. Hogares e=Total
1/ Incluye crédito bancario (m/n y m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacién externa directa. La
financiacién registrada en délares con Tipo de Cambio base Dic 2016: $3,020/USS .
_ Endeudamiento Comercial (*)
junio 2018 Variacién Anual - Promedio Mensual
Bancario: 2,20%
Ext. Directo: 11,17% 5.90%
Bonos: 13,07% 6,62% 5,50% 5,50%
Total: 5,50% 8%
mayo 2018
Bancario: 2,94% 6%
Ext. Directo: 10,58%
Bonos: 8,82%
Total: 5,50% 4%
marzo 2018
Bancario: 3,61%
Ext. Directo: 11,71% 2%
Bonos: 14,45%
Total: 6,62%
diciembre 2017 0%
Bancario: 2,99%
Ext. Directo: 11,50% 2%
Bonos: 11,40% - ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ) © © ) © )
Total: 5,90% 0 S
i = & § 8 & 5 § & B & & 5
@ Bancario M/N  mmmm Bancario M/E  mmmm Externo Directo == Bonos e=mmTotal
(*) La financiacion registrada en délares con Tipo de Cambio base Dic 2016: $3,020/USS .
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Crédito Hogares
iacién anual - Promedio mensual

-] ~ ~
- - -
g s <
T g 32

s Consumo

1/La cartera vivienda incluye leasing habitacional.

Variacién anual de datos semanales

13%
11,4%
12%
12%
9,4% 119%
10%
8%
9%
S S S
CREDITO HOGARES
N N = P 0% Variacion de promedios mensuales
5,.;' % 2 5. diciembre 2017 | marz0 2018 | mayo 2018 | junio 2018
1187% 11,55% 11,37% 11,54
mw Vivienda esswHogares 10,06% 891% 8 60% 347
10,64% 9,77% 9,49%) 942

100%

80%

60% |

40% G

20% [

0%
v
TRIM/15

u <=1 afio

Desembolsos Crédito de Consumo 2015 - 2018
Participacion por plazos

36,8%

11,7% o " 10,0%

ITRIM UIITRIM 1l TRIM v ITRIM UIITRIM 1l TRIM

v I TRIM n
TRIM/16 TRIM/17 TRIM/18

M >unoy hastatres afios M >tres y hasta cinco afios B mayor cinco afios
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Usos y Fuentes hasta Junio 29/ 2018 Usos y Fuentes hasta Junio 30 de 2017
22 - $ billones 0 - $ billones
18 18
12 12 |
6 I 6
0 - : 0 7
Usos Fuentes Usos Fuentes
® Posicion Propia & Reserva Bancaria '/ Inversiones H Remunerado i Cartera
# Depésito: L Patri i u Repos BR  Otros Netos

Saldo de depdsitos de la TGN en Mayo 4, $17,9 b.

Utilidades Entidades de Crédito

flujos de 12 meses

L8000 mmmmmm e lleoioesieesseessoessoed - 45%
35%
12.000
25%
»n.10.000 15%
S 5%
=
8.000 -5%
-15%
6.000
-25%
4.000 T T T T T T T T T T T -35%
o o (-] o (-] ~ ~ ~ ~ ~ ~ -] 0
- « - “.' A - - - - - = - -
§ 5 & 8 5 &8 £ 5 & 8§ 5 32 3
—Utilidades (lzquierdo) —Var. Anual

Nota: con la aplicacidn de las NIIF en 2016 las utilidades incluyen ganancias causadas hasta diciembre en
entidades controladas por $3,24 b, que antes de 2015 no se incluian sino hasta cuando se aprobaban
dividendos.
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Indicadores de riesgo:

13%
11%
9%
7%
5%
3%

1%

Indicador de Mora

Cartera Vencida/Cartera total

—Vivienda —Comercial —Total Consumo —Microcrédito

8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%

Fuente: Superintendencia Bancaria, calculos Departamento de Estabilidad Financiera
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15%

12%

9%

6%

3%

0%

Riesgo de Cartera

Cartera B a E/Cartera total

~ [e)} — [42] n ~

< Q@ - - - -

5 ) 5 ) S S

@ © @ © [ ©
——Hipotecaria —Comercial —Microcrédito —Total Consumo

Fuente: Superintendencia Bancaria, calculos Departamento de Estabilidad Financiera

Calidad de la Cartera

Indicador de Mora: Vencida/Total Bruta

nov-99 may-09 abr-18
Vivienda 20,2% 1/ 11,2% 7,3%
Consumo 22,8% 8,3% 6,2%
Comercial 12,4% 3,3% 2/ 4,6%
Microcrédito 6,7% 7,7% 3/
Total 16,3% 5,4% 5,5%

Riesgo de Cartera: diferente de A/ Total Bruta

Vivienda 10,1% 5,7%
Consumo 13,2% 9,3%
Comercial 8,5% 11,8% 5/
Microcrédito 8,7% 4/ 12,1%
Total 9,9% 10,3%

1/ En noviembre de 2003 alcanzé 38,08%; 2/ En abril de 2010 alcanzé 3,61%
3/ Es el méaximo observado;4/ En noviembre de 2014 alcanzé 12,34%
5/ Es el méaximo observado
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Cubrimiento de la Mora

300% ¢ Provisiones/Cartera Vencida -

250% } i

150% ——
100%

— ]

50% 1

O% L L L L L L 1 L L L L

< Y] [} o (oY} < o o] o (e} ~ ~ [ee]

@ Q@ + 5 g < 4 - - - - -

8 & & &5 &8 & & =& 5 o] 5 5] S

© © © © © © © © © o © o ©

—Hipotecaria —Comercial —Total Consumo —Microcrédito

200%

160%

120%

80%

40%

0%

Fuente: Superintendencia Bancaria, calculos Departamento de Estabilidad Financiera

18%

16%

14%

12%

10%

8%

6%

Solvencia Establecimientos de Crédito

18%

- 16%

- 14%

- 12%

8%

6%

abr.-18

i /\\/\JN - 10%
1 L . L L . L 1
o o < © © o ~ < ©
< Q < < < - - - -
N o o N N o N N o
o) Ko ) o) 2 o2 o) 2 Ko
© © © © © © © © ]
—Solvencia —Requisito Solvencia ——Solvencia Basica

Fuente: Superintendencia Financiera , calculos Banco de la Republica

8/3/2018

31



TASAS DE INTERES:

7,50%
7,00%
6,50%
6,00%
5,50%
5,00%
4,50%
4,00%
3,50%

Tasa de Politica y expectativas de los analistas

. T T T . T T T
~ ~ ~ ~ © o ® © © © o) o) o)
- - - - - - - - - - - - -
< o s ] F = c o s o o = <
8 H £ 8 H
EX E3 o ] & © 3 E o ] & © EX

w==Analistas Julio e==wAnalistas Junio =——Observada
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Tasa de Politica, TIB e IBR

Semanales Tasas Pasivas
8,00% 8,00% (Variacién acumulada * desde sept/bre de 2015)
7,50% 7,50% 350 r
300
7,00% 7,00%
250
6,50% 6,50% 200
6,00% 6,00% é 150
B
5,50% sso% g 100
S 50
5,00% 500% &
0
4,50% 4,50% 50
4,00% 4,00% -100 }
w0 w0 n o o o ~ ~ ~ ~N ] ]
S %W ow o I
£ 8 ¢ = ¢ g £ £ 8 ¢ 5 ¢ -150 L
2§ % g 23 E 2 3% g 2 w o g 8 8 N N 5B oQ
mafdfafananda c § s £ ¢ & £ § & &
3 g [ 3 E [ 3 g Q 3
e==Repo ===TI|B —IBR 2 & 2 £ 2 £ 2
«——Repo ===Ahorro =—DTF -—CDT TOTAL
*Variacién de tasas nominales mensuales
Tasa de interés CDT: Corporativo y oficinas CDT Tasas de Interés por plazos
9% 9% . Informacién mensual .
8,16% 9% r 1 9%
8,21%
8% 18 su 8%
o 4 8%
7% 17% 79 1 7%
5,53%
&% i 1% 6% | 6%
5% T 5% 5% L 5%
477% 4,60%
4% L L L L L L 4% 49 L s s L s s 4%
[} X} ~ ~ ~ ~ 0 0 e} O ~ ~ ~ ~ 0 ©
- A - AN - i i i i - - i i
A 90 dias (*) A 180 dias (*)
——Total CDT ——0Oficinas ——Corporativos A 360 dias (*) Superiores a 360 dias
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Tasas de interés hogares
(Variacién acumulada*desde Septiembre de 2015)

Tasas de interés comerciales
(Variacién acumulada*desde Septiembre de 2015)

500 500
400 400
300 , 300
8 o
E £
) 8
~© @
2 200 2 200
<]
£ £
5 H
100 100
0 [
-100 -100
(] wn -3 o o ~ ~ ~ © ©
3% % % % % 9% % % 37 RSB S A S B S
3 3 : 3 : 3 : c b+ E-1 c b+ E-1 c b+ -1 c
5 8 8 5 §8 8 5 8% 2 5 3 8 & 3 8 @ 3 8 ¥ 32
@ Repo Ordinaria @ Preferencial . ) R
e Tesoreria e CONSEIUCCION Consumo em==Tarjeta == Usura ====Hipotecaria e===Repo

*Variacién de tasas nominales mensuales

13,0%

12,0%

11,0%

10,0%

9,0%

8,0%

7,0%

Tasas de interés crédito preferencial por plazos
Promedio mensual

sep.-16

s
©
-
K]
S

s s s L i
~ ~ ~ ~ 0
- - - - b -
= < d S N <
© S @ 5 s S
£ = » ° £ =

——>1aiio hasta 3 aflos ——>3 afios hasta5afios ——>5aflos ——<=1afio
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17%

16%

15%

14%

13%

12%

11%

10%

Tasas de interés crédito ordinario por plazos
Promedio mensual

dic.-16 |
mar.-17 |
jun.-17
sep.-17 |
dic.-17 |
mar.-18 [
jun.-18 -

sep.-16

——>1 afio hasta 3 afios ——>3 afios hasta 5 afios

——>5 afios —<=1afio

Desembolsos por plazo Crédito Ordinario

mar/17  jun./17  sep./17  dic/17  mar/18  jun./18

B >unoy hasta tres afios  H >tres y hasta cinco afios
M <=1 afio M mayor cinco afios

28%

26%

24%

22%

20%

18%

16%

14%

Tasas de interés crédito consumo por plazos
Promedio mensual

sep.-16

dic.-16 [
mar.-17
jun.-17
sep.-17 |
dic.-17 |
mar.-18 |

——>1 afio hasta 3 afios ——>3 afios hasta 5 afios

——>5 afios —<=1afio

Desembolsos por plazo Crédito Consumo

mar./17 jun./17 sep./17 dic./17 mar./18 jun./18

M > uno y hasta tres afios M >tres y hasta cinco afios
<=1 afio i mayor cinco afios
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Tasa de Interés Consumo

Promedio mensual nominal

Tasa de Interés Consumo
Promedio semanal nominal

24,0% 3 24,0%
21,5% 21,5%
19,0% 19,0%
165% M\_\_/\ W\W 16,5%
14,0% L L L . L L L g L s s L L 1 14,0%
¢ 8 8§ 5 5 5 5§ o8 99 5 5 5 05 3 9w 1
g & o= = & 3 g
=Consumo ——Sin Libranza ——Con Libranza
Tasa de Politica ex -ante y ex -post
Promedio
jun-18 desde 2000 | desde 2003 | desde 2005

ConBE 1/ 1,19% 1,68% 1,80%

Analistas 2/ 0,91% 1,67% 1,68%

Encuesta trim /3 0,65% 1,29% 1,38%

IPC total 1,02% 1,25% 1,18% 1,30%

IPC sinalim 0,43% 1,66% 1,60% 1,75%

Inflac Basica 4/ 0,89% 1,69% 1,53% 1,65%

1/ Break even con TES a un afio. 2/ Inflacion a un afio de la Encuesta Mensual a Analistas
Econémicos del BR. 3/ Inflacién a un afio de la Encuesta Trimestral de Expectativas Econdmicas
del BR. 4/ Promedio de las basicas sin alimentos, nucleo 20, sin alimentos primario y

combustibles y sin alimentos y regulados
*) Datos hasta Mayo 31 de 2018.
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Tasas de interés reales de créditos Tasas de interés reales de créditos a
comerciales hogares
(Deflactor Expectativas (*) (Deflactor Expectativas (*)
10% - 28% -
24%
8%
20%
6% 16%
4% 12%
8%
2%
4%
0% 0%
Ordinaria Preferencial Tesoreria Construccién Consumo Tarjeta Usura Hipotecaria
i Prom 2003 & Prom 2005 & Prom 2010 B jun-18 ®Prom 2003 & Prom 2005 Prom2010 B&jun-18

(*) Con promedio expectativas de inflacién obtenidas de FBEI de 2 a tres afios, BE de 2y 3 afios, Inflacion a un afio de encuesta a analistas del,
BR e Inflacidn a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR.

Fuente: Superi jencia Fil iera de Colombia, calculos Banco de la Republica

VIII. La inflacidn en junio
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Jun = 3,20%
May = 3,16%
Abr = 3,13%
Mar = 3,14%
Feb =3,37%

Inflacion total al consumidor

- 10,00
9,00
8,00
7,00
6,00
5,00
4,00

3,00
2,00

jun.-13

jun.-14

——Total

jun.-15

— Meta

jun.-16

jun.-17

Rango +/- 1 pp

1,00
jun.-18

Fuente: DANE y Banco de la Republica .

Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica

¢, Qué explica el aumento de la inflacion anual en junio?

Ajunio 2018
Participacionen | Participacion en
orcentaje en la orcentaje en la
Descripcion Ponderacion | dic-16 dic-17 mar-18 abr-18 may-18 jun-18 P l ) P y I
aceleracion del | desaceleracion afio
mes corrido
Total 100 5.75 4.09 3.14 313 3.16 3.20 100.00 100.00
Sin alimentos 71.79 5.14 5.01 4.05 3.80 3.85 3.81 65.84 93.48
Transables 26.00 531 3.79 1.80 151 158 1.83 141.14 51.45
No transables 30.52 4.85 5.49 4.76 4.59 4.57 4.27 -217.45 41.84
Regulados 15.26 5.44 5.86 6.01 5.65 5.79 5.82 10.47 0.19
Alimentos 2821 722 192 0.98 1.52 150 174 165.84 6.52
Perecederos 3.88 -6.63 5.84 713 8.98 7.75 8.47 70.12 13.73
Procesados 16.26 1074 091 -2.01 -1.59 -1.15 -0.91 93.69 -0.46
CFH 8.07 8.54 5.21 332 3.40 3.12 3.13 2.04 20.71
Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 5.14 5.01 4.05 3.80 3.85 381
Nucleo 20 6.18 4.87 4.04 3n 3.79 3.58
IPC sin perecederos, ni comb. i serv. Pubs. 6.03 4.02 299 2.77 2.80 2.71
Inflacién sin alimentos ni regulados 5.05 4.76 349 327 3.29 3.23
Promedio indi inflacion basica 5.60 4.66 3.64 339 343 333

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repiiblica
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|_a inflacidn basica

Promedio de 4 Indicadores de Inflacion Basica

Jun =3,33% 7o
May = 3,43% 00
Abr = 3,39%
Mar = 3,64% 5,00
............................................................................................................. 4,00 %
—\ 3,00
................................................................................................................ L 2,00
L 1 1 L 1 1’00
jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18

——Promedio de 4 ——Meta .- Rango +/- 1 pp

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Indicadores de Inflacion Basica

' : : : . : L 1,00

jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18
Sin alimentos

—Niicleo 20

—Sin perecederos, ni combustibles ni servicios pablicos

—Sin alimentos ni regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

¢, Qué paso con Transables y No
Transables?
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Transables Variacion anual IPC de Transables y No

Jun=1,83% Transables

May = 1,58% (Sin alimentos ni regulados)

Abr=1,51% - 8,00

Mar = 1,80% L 7,00

No transables - 6,00

Jun=4,27% L 5,00

May = 4,57% - 4,00 %

Abr = 4,59%

Mar = 4,76% L 3,00
L 2,00
L 1,00

' s s L 0,00
jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18
——Transables SINAR ——No Transanbles SINAR

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Variacion anual IPC de no transables
(sin alimentos ni regulados)

T
&
o
S
S

L 2,00

jun.-14  dic.-14  jun.-15  dic.-15  jun.-16  dic.-16  jun.-17  dic.-17  jun.-18

Arriendos

S -Afectados por tipo de cambio (Via costos) ~ —Resto (Incluye fiitbol)

L L L L L 0,00

—1Indexados (Por IPC o salario)

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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¢ Que paso con la inflacion de
regulados y alimentos?

Regulados Variacion anual IPC de regulados o0
Jun =5,82% 1200
May =5,79% 0,00
Abr =5,65% '
Mar = 6,01% oo
b 3,00 %
: \/j_[\ ‘ : ; 0,00
\/ L -3,00
\\/’\/\/ F -6,00
- -9,00
jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18
r’;“'a;a ==Regulados —Servicios Piiblicos —Combustible —Transporte

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Jun =1,74%
May = 1,50%
Abr =1,52%
Mar = 0,98%

Variacion anual IPC de alimentos

- 18,00
16,00
14,00
12,00
10,00
8,00
6,00
4,00
2,00

jun.-12

0,00
jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

13,00
11,00 1
9,00 -
7,00
% 5,00 -

Variacion anual IPC de alimentos

(subgrupos)

3,00

1,00 -
-3,00

w | X \/

jun.-12 jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18

Perecederos (Eje derecho) — Procesados —Comida fuera del Hogar

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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IPP Total (indice dic-14 =
100)
13,00 1
IPP Total 11,00 - 110,00
Jun = 3,08% 9,00
May = 2,81% 7,00 -
Abr=192% | 500 o
Mar = 1,65% 3,00 -
1,00 - L 90,00
-1,00 1
-3,00 -
500 , . . . . L 80,00

jun.-12 jun.-13  jun.-14  jun.-15  jun.-16  jun.-17  jun.-18

indice (eje derecho) —Variacién anual

Fuente: DANE.

consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.

Inflacién al consumidor y del productor

o < n O ~ ==} (=) (=] - [a\] o < n O ~ =]
S ¥ € @ @ & & K w ¥ K K ¥§ W ¥W T
< c c < c c < c < < c c < c < <
= = = = = = = = = = = = = = = =
2 & & & & & & & & & & B & & & &
S S —IPP Consumo Final —IPC sin servicios
ﬁ’ Fuente:

14,00
12,00
10,00
8,00
6,00
4,00 %
2,00
0,00

- -2,00

-4,00
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IPP producido y
consumido

Jun =4,37%
May = 3,91%
Abr =2,93%
Mar = 2,61%

IPP Importado

Jun =0,11%
May = 0,25%
Abr =-0,45%
Mar = -0,56%

Variacion anual del IPP por

A

jun.-12 jun.-13  jun.-14  jun-15  jun.-16  jun.-17  jun.-18

—Total

7

procedencia

—Producidos y Consumidos

L 23,00
- 20,00
L 17,00
L 14,00
L 11,00

- 8,00 %
L 5,00

L 2,00

L -1,00

L -4,00

-7,00

Importados

Fuente: DANE.

%

Tipo de cambio y variacion anual IPP importados

65,00 -

r 30,00
55,00 -
45,00 - [ 20,00
35,00 -
t 10,00
25,00 -
%
15,00 N . /\’\ L | | I\A/\ . n/‘/f\\v L VA AAMAL 0,00
500 | A \/ \/ v
-5,00 7 L -10,00
-15,00 -
-25,00 - - -20,00
< L o ~ ==} =) (= - ~N 2] < n © ~ <«
< < < < < < i) i) A0 A D) D) D) i i
£ £ = = £ = c £ £ £ = = = £ £
s & & & & & & & & & & & & & &
—Importados —Variacién anual TRM

Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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Agropecuario
Jun = 0,50%
May = 0,23%
Abr = 0,42%
Mar = 1,21%

Mineria

Jun =41,79%
May = 36,24%
Abr = 25,59%
Mar = 23,44%

Industria

Jun =2,83%
May = 2,58%
Abr =1,96%
Mar = 1,53%

e A I "\IA\V\J'

jun.-12 jun.-13  jun.-14  jun-15  jun.-16  jun.-17  jun.-18

—Agropecuario y Pesca C y P—Minas y Canteras Cy P

Variacion anual del IPP (C y P) por
ramas de actividad

A
W

- 45,00

35,00

25,00

r 15,00

%
L 5,00

IndustriaCy P

. \\'v/'

-5,00

L 15,00

-25,00

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.

1200 -

1000

800 |

600 -

$/Kwh

400 -

200

jul.-05
ene.-06

jul.-06 -
ene.-07 -

jul.-07 -
ene.-08

jul.-08 -
ene.-09 -

Precio de Energia en Bolsa TX1

Promedio mensual

jul.-09
ene.-10

jul.-10 -

ene.-11 -
jul.-11 4

ene.-12
jul.-12

ene.-13 -
jul.-13 -

ene.-14
jul.-14 -

ene.-15 -
jul.-15 -

ene.-16 -

jul.-16
ene.-17 -

jul.-17 -

-18;67,17

jul.-18

Fuente: xm.com.co. Calculos Banco de la Republica.
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Precio de Energia en Bolsa TX1
Datos Dlarlos

$/10WH
sz BEEE

uente: xm.com.co. Célculos Banco de la Republica.

IX. Expectativas de
inflacion
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Encuesta mensual a analistas

¢ Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacién total?

6
1 R BEncuesta Junio
9 8r ~Datos Observados Q BEncuesta Julio
if +Encuesta Junio o
g ~Encuesta Julio g
CHr c
< <4t
5 6| 3% 3% 330 33
0yl 0
. 320 331 33333 327 33
e 3ig 9% 33 3303y £
2 L L L L L |

Dect7 Jult8Dec18 Jult9Dectd Jul20 2 Diciembre 2018 Diciembre 2019
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Distribucion de las expectativas de analistas sobre la inflacién total para ...

Diciembre 2018 Diciembre 2019
| 310% |
3.34% ~Encuesta Junio -Encuesta Junio
’ ~Encuesta Julio 3 ~Encuesta Julio

Densidad estimada
Densidad estimada

26 28 3 32 34 36 38 4 2 25
Inflacion anual (%)

3

Inflacion anual (%)

35 4 45 5

Diciembre 2018 Diciembre 2019
2,5%

Encuesta Junio

100% 97.5%

2,5%

Encuesta Julio

100% 97,5%

2 afios adelante

100%

100%

| [ 7€ mayor que 4% [ 7° igual o menor que 4%
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¢, Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la
inflacién sin alimentos?

6 :

~6 Datos Observad IEncuestaJupio
L alos Ubservados A BEncuesta Juio
b ~Encuesta Junio S5t ]
g d “Encuesta Julio §

=

<4l
1:4* 3.81 c
0 351 0
Q 39 321319 316 §
=3 Toal 3 £

I I I | L | 2 - -
Dect7 Jult8Dect8 Jul19Dect9 Jul20 Diciembre 2018 Diciembre 2019
£ 3
Tasas:
Break-even-inflation (BEI)
y

Forward Break-even-inflation (FBEI)
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..Como ha sido la dinamica de las tasas BEI ?

55

fo%)
[,

Porcentaje (%)
.

(S5

S~
o

<>

25

En los Ultimos 3 afios ...

-BEl a2 Afios
-BEl a 3 Afios
BEI a5 Afios

A3
v ng

e Jant7 7 Jant8  Julte

(3%} (X}

Porcentaje (26)

r~
oo

En julio de 2018 ...

¢,.Coémo ha sido la dinamica de las tasas FBEI ?

Porcentaje (%26)

En los Ultimos 3 afios ...

—Fhei2A-1A
—Fbei 3A- 1A
Fbei4A- 1A

38

Jut6 Jan17  Jult7  Jan18  Jultd

oo <>
=2] <o o~

Porcentaje (2%6)

(<)
.

En julio de 2018 ...
~Fbei 2A-1A

~Fhei 3A- 1A
Fbei4A- 1A

3,66
354

331

32—
"o

6 06 00 08 09 10

1 1
T 12 8
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