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Supuestos externos

Pais o region 2018 2019 2020 2021
2,5 1,7
EEUU 2,9 — 18
23 1,7
1,2 1,3
Zona Euro 1,9 — 1,3
1,2 1,4
6,2 6,0
China 6,6 — — 5,9
6,2 6,0
1,0 2,2
Brasil 1,1 25
22 24
-0,5 0,4
Ecuador 1,1 0,8
0,6 1,2
-25,0 -10,0
Venezuela -18,0 -5,0
7,0 5,0
3,7 3,7
Peri 4,0 —— 3,7
38 3,7
1,2 1,7
Meéxico 2,0 ‘ 1,9
1,8 1,9
3,1 3,1
Chile 4,0 ‘ — 3,0
33 3,1
Total socios (sin
Venezuela) 18 L9
e 3 3
Total il
otal st (sin 22 21
Venezuela) (mar-19) —

En negro el pronéstico actual
En azul el pronéstico del informe trimestral anterior




Pais o region 2018 2019 2020 2021
2,5 1,7 1,8
EE 2,9 = = h—
o ’ 2,5 1,7 1,7
1,2 1,3 1,3
Zona Euro 1,9 13 .v 14 ; 14 ’—
» , 5
6,2 6,0 5,9
Chi = = ——
i 66 6,2 6.0 59
1,0 2,2 2,5
Brasil ) = —
rast L1 1,6 $ 22 2.4
-0,5 0,4 0,8
Ecuad 1,1 —
cuador ’ 04 U 0.5 g 0.8
25,0 -10,0 5,0
Venezuela -18,0 - = =
-25,0 -10,0 -5,0
3,7 3,7 3,7
Peri 4,0 ‘ ——p
ot 38 3.7 37
. 1,2 1,7 = 1,9 __
México 2,0 14 ‘ 1.7 = 1.9 —
3,1 3,1 3,0
Chil 4,0 —— =
e ’ 32 g 3.1 3,0
Total soci i
O‘j'e :::;Zfa()sm 24 1.8 1,9 22
Total socios (sin 24 21 I 2.0 23 '
Venezuela) (abr-19) ’ ’ ’ ”
En negro el pronéstico actual
En rojo el pronéstico del informe de junio

Credit Default Swaps a cinco afios para algunas economias de América Latina
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Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado y corregido por efectos calendario)
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Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica

Importaciones de Bienes de Capital
(pesos constantes, base 2015)
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Indicadores econdmicos
con cifras a Junio 2019

22 de julio de 2019

DPI-SGPMIE

. Contexto Externo




¢Coémo va la
demanda externa y el
crecimiento de los
socios comerciales?

Crecimiento Socios Comerciales*
(Var % anual)-Ponderado por exportaciones no tradicionales
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(*) El calculo corresponde al Total sin Venezuela

Fuente: Banco de la Repiblica.




Crecimiento del PIB Anual para Algunos Paises de América Latina
(porcentaje)

Brasil Chile México Perd Ecuador Colombia

Q12018 mQ22018 mWQ32018 mWQ42018 mQT 2019

Fuente: Bloomberg y Thomson Reuters.
Las series estan desestacionalizadas. Para el caso de Per(, el ajuste es realizado por Thomson Reuters.

¢Como van los
Términos de
Intercambio?
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Precio del Petréleo

Promedio 2018:
Brent 71,59 USD/barril
WTI 64,81USD/barril
Promedio 2019:
Brent 65,92 USD/barril
WTI 57,42 USD/barril

abr.-18

Fuente: Bloomberg, actualizado al 22/07/2019.

jul.-18

oct.-18

Brent ===Promedio Anual (Brent)

ene.-19

abr.-19

jul.-19

: 2018 2019 2020
Bien
Observado Central Central
Petréleo (Brent) 71,6 64,3 62
63,4 62
Carbén 85,8 76 73
80 75
Café 1,37 1,3 1,35
1,31 1,37
Oro 1269 1.320 1.360
1.300 1.350

En negro el pronéstico actual

Fuente: Banco de la Repblica.

En rojo el pronéstico del informe trimestral anterior




2018 2019 2020
Bien
Observado Central Central
. 64,3 62
Petréleo (Brent) 71,6
64 62
76 73
Carbon 85,8
76 72
1,30 1,35
Café 1,37 ‘ !
1,27 1,33
1.320 1.360
Oro 1269
1.300 1.350

En negro el pronéstico actual
En rojo el pronéstico del informe mensual anterior

Fuente: Banco de la Repblica.
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¢COomo va el
financiamiento
externo?

Inflaciéon CPI

AV VAN

Porcentaje (variacién anual)
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-0,5
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jun. 19

@ CORE e CP1 Total

Fuente: Datos y prondsticos tomados de Bloomberg. Actualizado el 22/07/19.
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Expectativa de Incremento de Tasas por Parte de la Fed
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a/ Los datos de la probabilidad implicita de los futuros fueron actualizados el 22 de julio de 2019. Las proyecciones de los
miembros de la Fed corresponden a los de su reunién del 18 y 19 de junio. Por dltimo, los prondsticos de Concensus economics
2 fueron obtenidos de su reporte de julio (20 junio).
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Tasa de politica de la Fed y pronéstico del Escenario Central
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Fuente: FRED, calculos del Banco de la Repiblica.

Tasa de interés de los soberanos a 10 anos
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Indices accionarios
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¢Como se ha
reflejado esto
en la

tasa de cambio?

Indice de tasa de cambio nominal para algunos paises de América

Latina
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ll. Comercio Exterior y
Balanza de Pagos

Comercio Exterior




Exportaciones

Cifras resumen exportaciones

Bienes basicos de
origen minero
Bienes basicos de
origen agricola
Resto de
exportaciones

Total

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

Us$ Mill.

abr-19 may-19 abr-19 may-19 abr-19

2,488 | 2,336 45
391 440 | 92

984 989 0.8
3,863 3,765 2.0

Var. Anual (%)

Contribucién a la
var. anual

may-19 abr-19 may-19

Participacion (%)

2.8 2.8 1.7 64.4 62.0
-0.9 -1.0 -0.1 10.1 11.7
-1.4 0.2 -0.4 25.5 26.3

1.2 2.0 1.2 100 100




(Mill de USD) Exportaciones totales
4000 -

3000

2000

1000

© © Y © N N N N N N ©® © ®© © © © o o o
T ST nT ST ST T s LTS T Sww s
> 5 4 2 ¢ = > =5 4 2 ¢ = > =5 4 2 ¢ = >
& 2 € & B s & 2 s &
g = % 2 5 g g =% 2685 g g =8 2 5 g g
Valor indice de Cantidades  indice de Precios
Var. Anual 5 X § i K
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
abr-19 2.2% 1.3% 2.0% 1.5% 0.0%
may-19 1.2% 2.1% 6.1% 2.1% -4.6%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

Exportaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero-mayo) (Var. % anual)
30.000 - - 70,0
25.000 r 50,0
20.000 r 30,0
15.000 - r 10,0
10.000 - L 10,
5.000 - L 30,0
0 -50,0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

US$ Millones Var. % anual
Enero-may 2018 17,224 14.8%
Enero-may 2019 17,223 0%

‘; Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica




(Mill de USD)

2800 -
2400 -
2000 -
1600 -
1200 -
800
400 -
0 4
I
S 0= a4
N
Var.
Anual
abr-19
may-19

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

} Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)

nov.-18
ene.-19
mar.-19
may.-19

- ~ ~ ~ ~ ~ ~ © «© «© «° ©
Valor indice de Cantidades  indice de Precios
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
4.5% 3.3% 2.4% 1.5% 2.0%
2.8% 4.0% 7.7% 1.9% -4.6%

EXPORTACIONES - VALOR

Mayo de 2019
Variacién anual Rubro Variacién anual| Contribucién a
[Contribucion] del rubro var. anual
Total exportaciones 1.2%
Carbon, lignitico y turba 30.0% 4.6
Bienes de origen 2.8% Petréleo crudo 0.2% 0.1
minero [L7] Oro -10.7% -0.4
Refinacion del petroleo y otros -11.8% -1
Acumulado Enero-Mayo de 2019
Total exportaciones 0.0%
Petroleo crudo 5.3% 1.6
Bienes de origen 06% Refinacion del petroleo y otros 13.5% 0.9
minero [04] Oro ) 14.5% 0.5
Ferroniquel -19.0% -0.3
Carbon, lignitico y turba -12.4% -2.4

A PARTIR DE AGOSTO DE 2016, DEBIDO A LA RESOLUCION 58 DE LA DIAN DEL 28 DE JULIO DE 2016, SE FORMALIZS Y
OBLIGG A LA DECLARACION DE LAS EXPORTACIONES DE ORO NO MONETARIO EN LAS ZONAS FRANCAS.




Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

Mill de USD) (Café, banano y flores)
600 |
500
400
300
200
100 -
() i
2 2 2 2 2 2 BERFEFE 2 2 2 22 2 2 2 2
P 2 8 F ¢ 5 P % & E ? O B 2 o# : @i %
g = % &85 §E E 2% &8 5 g §E 2% 3 &8 5 E %
Valor indice de Cantidades  Indice de Precios
Var. anual . 5 k i 5
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
abr-19 -9.2% 0.0% -2.6% 5.4% -6.8%
may-19  -0.9% 0.8% 7.4% 5.6% 7.7%
*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son
ST significativos

Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

EXPORTACIONES - VALOR

Mayo de 2019
Variacién anual Rub: Variacién anual| Contribucién a|
[Contribucién] ubro del rubro var. anual
Total exportaciones 1.2%
Café (sin tostar) -26.4% -1.3
i i 0.99
B'e":sr‘::o‘l’:ge“ 06914 Flores 6.9% 0.3
¢ ol Banano 36.0% 09
A lado Enero-Mayo de 2019
Total exportaciones 0.0%
Bi a . 0.2% Café (sin tostar) -5.5% -0.3
bl T e Flores 3.4% 0.1
agricola [0]
Banano 6.7% 0.2




Resto de exportaciones*
(Mill de USD)

1250
1000
750
500
250
0 = = LB 5 - 5 : .|
© v © N N RN N RN ® ® ® ® ® ® O D D
A AR A A A A A A ) . -
> 3 a = > = a 3 g = > = a 2 g = >
& EX < 5 B 5] c < s B 5] c ] &
£ H £ g g 2 8 £ £ g 2 & £ £
Valor indice de Cantidades  Indice de Precios
Var. anual = = = = =
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
abr-19 0.8% -2.0% 4.0% 2.5% -3.1%
may-19 -1.4% -0.7% 3.2% 3.3% -4.5%
1Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores. Incluye otros bienes mineros y agricolas.
Para el mes de mayo, las exportaciones de manufacturas representan el 96.8% de este grupo.
*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son
SELA R significativos

Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

EXPORTACIONES - VALOR I
Mayo de 2019
., Rubros con mayor contribucién a la var. total anual
Variacién anual —r e ——
[Contribucién] Rubro Variacién anual| Contribucién a
del rubro var. anual
Total exportaciones 1.2%
Otros Sector Minero -91.8% -0.6
Resto de exportaciones _[{gtj:‘]) Minerales no metalicos y metales basicos -16.5% -0.4
Magquinaria y equipo -25.9% -0.3
A lado Enero-Mayo de 2019
Total exportaciones 0.0%
13% Mi‘nerales no rgetélicos y met'c?les bf’isicos -18.9% -0.4
Resto de exportaciones [76,3] Alimentos, bebidas y tabaco sin café -3.8% -0.2
Productos quimicos -1.6% -0.1




Resto de Exportaciones por Destino

(Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)

(Equivale al 26,3% de lo reportado en Enero-mayo 2019)

Resto de Exportaciones a Estados Unidos - Industriales y otros
(Mill de USD) (Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores}var. % anual)
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Resto de Exportaciones a Ecuador - Industriales y otros
" (Sin petrdleo y sus deri carboén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)
(Mill de USD) (Var. % anual)
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Resto de Exportaciones a Peru- Industriales y otros
(Sin petrdleo y sus derivados, carbén, ferr I, oro, café, b ni flores)
(Mill de USD) (Var. % anual)
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Resto de Exportaciones a México - Industriales y otros
" . X PR P P .
(Wil de UsD) (Sin petrédleo y sus derivados, carbén, fer oro, café, ni flores) (Var. % anual)
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Resto de Exportaciones a Venezuela - Industriales y otros
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, fer

I, oro, café, b y flores)
(Mmill de USD) (Var. % anual)
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Resto de Exportaciones al Resto de destinos - Industriales y otros
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525 flores) (Var. % anual)
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Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica




Avance DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)

Avance de comercio exterior DIAN

Cifras en millones de délares
Junio de 1 al 29 de 2018 y 2019

Importaciones ¥ Elpnm':i‘.mas !
= (cifras observadas no incluyen petréleo)
Periodo
Valor CIF Valor FOB Valor FOB

2018 2019 Var.% 19/18 2018 2019  |Var.% 19/18 | Conv. 2018 2019 Var.% 19/18 | Conv.
Enero 3.896 4.302 10.4% am 4.090 10,2% c| 3.325 3.066 -7.8% d
Febrero 3.651 3.951 8.2% 3.489 3.766 7.9% c 3.028 3.185 5,2% d
Marzo 3.906 4.301 10,1% 3728 4.100 10,0% c| 3.365 3344 -0,6% d
[ Abril 4.238 4.528 6.8% 4.042 4.327 7.1% c 3.787 3.863 2,0% d
Mayo 4.513 4.708 4,3% 4.319 4.498 4,1% 0 3.719 3.765 1,2% d
Enero - mayo| 20.204 21781 r&:) 19.290 20.780 7,7%| 0 17.224 | 47223 | d
[unio (1-29) | 4162 [ |_3.986 4.2% 3.988 3.807 4,5%) o| 1932 | [_1.611 -15:63 o

Fuente: DIAN

Fuente: Bodega de datos. CEE DAN.

Baboré: Coordinacion de Estudios Econbmicos
" Froducidas por la AN y cerlificadas por el DANE.
2 Produccién conjunta DIAN-DANE.

¢: Produccién DIAN - certificadas DANE

d: Produccion DIAN -DANE
0: Observadas DIAN (declaraciones electronicas COMEX. SYGA y MUISCA)




Importaciones CIF

Mayo 2019

Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF

Contribucién a la

US$ Mill. Var. Anual (%) var. Anual

Participacion (%)

abr-19  may-19  abr-19 may-19 abr-19 may-19 abr-19 may-19

Bienes de consumo 975 1,054 16.2 11.1 3.8 2.3 24.4 22.0

Bienes intermedio 2,119 2,145 4.4 - 2.1 - 43.9 44.8

Bienes de capital

1,433 1,589 141 9.5 4.3 3.1 31.6 33.2

Total
4,529 4,789 10.1 10.1 6.1 100 100




Importaciones Totales (con avance DIAN)
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o 4.500
¢ 4.000
S 3.500
= 3.000
2 2500
8 2.000
1-500 T TT T T T 1
N 1" v In © O O OO NNNNININGW WR®R®®=®O®OGO O O
TT LT T AR A AT
SR PR S R R R R S R S
AP ERLiPecLERIPSc R ELPec e8| 2
US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*
May-19 4,708 6.1% 5.0%
Jun-19 3,986 -5.7% 3.9%
TAvance DIAN
* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
Py

Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

Importaciones de Materias Primas
3.000
uw 2.500
o
g 2.000
- Materias Primas
E 1.500 May-18 Abr-19 May-19
o US$ Millones | 2,113 | 2,119 | 2,145
S 1.000 Variacién anual
Nivel 24.3% | 10.4% | 1.5%
500 PR R P : Tendencia® | 10.8% | 5.1% | 2.7%
N WNWMWOWOWOWOWOORNNNNINIENOGDOWOWOMWOGMOGWO:OGDDN
N g
53§32 5as2g2lsna2goesnagaenn
£ wcaoEEg wcaofEEg wcaoEEg wcaoEEg
Importaciones de Bienes de Capital
2.400 Bienes de Capital
S 2.000 May-18 Abr-19 May-19
2 . US$ Millones | 1,451 | 1,433 | 1,589
s 1.600 - Variacién anual
£ 1.200 Nivel 24.4% | 10.7% | 9.5%
pre Tendencia* = 7.9% | 93%  6.4%
@ 800
> |
800 -
NN WOOOWWOWWONNNNININOGDOWONWOWOWOWONOD
o bl S & S S S b b G e e e S S Gl I S Sl Sl
SSd3dr>Sa3dE>Sa30x S a3dE >
E e GEE R2FER™R2FEEURGEL
* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa
Y cuando son significativos

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica




IMPORTACIONES

Mayo de 2019

Variacién anual

Rubros con mayor contribucion a la var. total anual

Variacién anual|

Contribucién a|

Contribucio
[Contrbucién] Rubey del rubro var. anual
Total importaciones 6.1%
e Equipo de transporte 40.3% 37
Bienes de capital [’3 1 Bienes de capital para la agricultura -25.7% -0.1
. Materiales de construccion -12.1% -0.4
1.5% Combustibles 53.2% 34
Materias primas [‘O 73’ Materias primas para la agricultura -9.4% 0.4
N Materias primas para la industria -6.2% 2.2
Acumulado Enero-Mayo de 2019
Total importaciones 8.3%
10,9% s I i
Bienes de capital " o I Ciel 21
[34] Bienes de capital para la industria 5.5% L1
D p—— 7.2% Combustibles 41.7% 3.0
= 33 Materias primas para la industria 3.9% 1.4
primas pa;

Us$ Millones CIF

Importaciones de Bienes de Consumo

1.600
1.400
1.200
1.000
800
600
400
200 —
N 1w wow o v v o o N ®
SR g g g g oA
T2 838873283 3 2§
€ w £ o E E »w € € o E
US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*
May-18 949 10.3% 10.7%
Abr-19 975 -4.6% 3.7%
May-19 1,054 11.1% 2.3%

* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son

significativos

Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

sep.-18
nov.-18

ene.-19




IMPORTACIONES

Mayo de 2019
., Rubros con mayor contribucién a la var. total anual
Varlaclfm afl,“ al Variacién anual| Contribucién a
[Contribucion] Rubro
del rubro var. anual

Total importaciones 6.1%
Bienes de consumo duradero 13.7% 13
11,1% Vehiculos de transporte particular 25.0% 1.1

Bienes de consumo
[23] Bienes de consumo no duradero 8.9% 1.0
Vestuario y otras confecciones de textiles 41.1% 0.5
A lado Enero-Mayo de 2019

Total importaciones 8.3%
Bienes de consumo duradero 9.8% 1.0
Vehiculos de transporte particular 20.1% 1.0
6.8% Utensilios domésticos 14.5% 0.1

Bienes de consumo [']ﬁ]"
Bienes de consumo no duradero 3.2% 0.4
Productos farmacéuticos y de tocador 10.1% 0.4
Productos alimenticios 7.3% 0.3

Balanza Comercial




Balanza Comercial
6.000
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000

-1.000
-2.000

Millones de Délares FOB

—
—
1

nov.-09

may.-09
may.-10
nov.-10
may.-11
may.-12
nov.-12
may.-13
nov.-13
may.-14
nov.-14
may.-15
nov.-15
may.-16
nov.-16
may.-17
nov.-17
may.-18

>
Q
c

nov.-18
may.-19

m Importaciones (FOB

joe]

mm Exportaciones (FOB) —Balanza Comercial (FOB)

US Mill. FOB Balanza Comercial Exportaciones Importaciones

May-18 -600 3,719 4,319
May-19 -817 3,765 4,582
Ene-May 2018 -2,066 17,224 19,290
Ene-May 2019 -3,642 17,223 20,864

lll. Crecimiento




Indicadores de demanda
2019-T2

Indicadores Auxiliares del Consumo Privado: VENTAS MINORISTAS

140

130

120

110

100

90

80

70

60

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado y corregido por efectos calendario)

r 25.0%

20.0%

15.0%

10.0%
l
M m ! H“m 5.0%
l
0.0%
‘ ‘ -5.0%
‘ ‘ - -10.0%
o = I ) <« n © ~ © o
ES S ES ES S ES S ES S ES
& ) & & 3 & 3 & 3 &
£ £ £ £ £ £ £ £ £ £
mm Ventas Minoristas (SA y EfC - BanRep) ——Tendencia ——Variacién Anual (SA y EfC - BanRep)

Fuente: DANE, calculos Banco de la Repdblica.




Indicadores Auxiliares del Consumo Privado: VENTAS MINORISTAS

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado y corregido por efectos calendario)
140 - r 25.0%

20.0%

15.0%

”H ‘ 10.0%

Hw 5.0%

‘ ‘ ’ ’ -

il | oo
) - ~ o - in © ~ © N
= FS P > P = P P P P
z z z z z z z z
£ £ £ £ £ £ £

Fuente: DANE, calculos Banco de la Repdblica.

Indicadores Auxiliares del Consumo Durable: VENTAS DE VEHICULOS

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas
(desestacionalizado y corregido por efectos calendario)
130 r 100.0%

12
0 b 80.0%
110
‘ - 60.0%
100
80 ‘ ‘ ‘ F20.0%
70 | ‘
‘ ‘ - 0.0%
, | Il
- -20.09
. | h I‘ ‘ (10111
40 | L -40.0%
(=] A o~ o < wn o ~ @ (=)}
S = g = g & = = = &
T T T T T L L L L L
@ @ @ @ @ © © © © ©
g g g g g g g g g £

m Ventas Minoristas de Automotores (SAy EfC - BanRep) =——Tendencia —Variacién Anual (SA y EfC - BanRep)

Fuente: DANE, calculos Banco de la Repdblica.




Indicadores Auxiliares del Consumo Privado: INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR

indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)

35

25

15

5
T \\'\

-5

-15

. -25

——Promedio: 11.1

- -35
X ® D DO O = = N N MM TN N O O NN 0D
S A O O A A - A W A
c VU € VvV c Vv c VvV c VvV c LV c Vv c VU c Vv c v c v c
3T 3is 3T 3T 3T 3T AT AT AT AT AT I

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Repiblica.

Indicadores Auxiliares del Consumo Privado: INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR

Indice de condiciones econémicas (ICE) Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)

r 60
k50
k30
k40
F 20
k30
t 10
k20
to
k10
t -10
0
F -20 L .10
30 F -20
L 40 L 30
TFgoS - NNmMmTTOUBLMOONN D RO Fgeo--cNNmMmTTOLMLONN B
R T = = R~ T~ T~ Iy S LS L5 Ll Lo
35 3% 3% i A% AT AT A8 A0 A5 2 35 3% 3% 35 32A% 21T A% 2T AT 3

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Repiblica.




Indicadores Auxiliares del Consumo Privado: INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR

Crecimiento anual del consumo de los Hogares y confianza

de los consumidores de Fedesarrollo
8% - - 45
7% - - 35
6% 1 - 25
5%
: - 15
4% -
F5
3% -
;]
2% -
1% - 15
0% ; ; ; ; . . . . F =25
1%

S 5
jun-10 jun-11  jun-12  jun-13  jun-14 jun-15 jun-16 jun-17 jun-18 jun-19

—Consumo de los Hogares (var. Anual) ~ —ICC (eje derecho)

Fuente: Fedesarrollo, DANE, calculos Banco de la Repiiblica.

Indicadores Auxiliares del Consumo Privado: INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR

Descomposicion Historica del indice de Confianza del Consumidor

(sin_tendencia)
30

20

10 i
W II
! I|I i
0
H” ”uH HEHEHE
-10
-20
-30
-40
-] =) = — (o) [ae] - w o ~ o )
= > — — — — — — — — — —
: : . . D . D D D . D D
= = = = = = = = = = = =
El s E El E E s E El s E El
= = = = = = = = = = = =
= Condiciones Externas E=Condiciones Internas = Mercado Laboral e Ingresos
ECondiciones Financieras CImpuestos = Costo de Vida
B2 Choques No fundamentales =—ICC (sin tendencia)

Fuente: Fedesarrollo, calculos BR con base en Cardenas y Herndndez (2018), Borradores de Economia No. 1063.




Indicadores Auxiliares del Consumo Privado: INDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR
(Balance)

50
40
30
20
10
0
-10
-20
-30
-40

o =) = — o e - w) o ~ o )

< < i) in i) 0 ) i) i) i) i) )

= = £ = £ = £ s = = = £

=8 Z = =8 = =8 s 3 Z =8 z =

—indice de Confianza del Consumidor (ICC) —Contrafactual ICC (sin choques no fundamentales)

Fuente: Fedesarrollo, calculos BR con base en Cérdenas y Hernandez (2018), Borradores de Economia No. 1063.

Indicadores Auxiliares del Consumo Durable: MATRICULAS

Nimero de matriculas - RUNT
(desestacionalizada)
32,000

- 60.0%
30,000 - 50.0%
28,000 1“ F 40.0%

\ - 30.0%
26,000 ‘ } | oo
24,000 '

‘ A - 10.0%
22,000 ’ i \

| Hiathi el o
20,000 ‘ ﬂ Y ' L 10.0%
18,000 ‘ ‘ ‘ L 20.0%
16,000 - -30.0%
14,000 L 40.0%

jun-11  jun-12  jun-13  jun-14 jun-15 jun-16 jun-17 jun-18 jun-19

Fuente: RUNT, calculos Banco de la Repiblica.




Indicadores Auxiliares del Consumo Durable: MATRICULAS

16,000
15,000
14,000
13,000
12,000
11,000
10,000
9,000

8,000

7,000

IDI” '
il

Niimero de matriculas (Particular) - RUNT
(desestacionalizada)

40.0%

30.0%

20.0%

10.0%

0.0%

10.0%

20.0%

-30.0%

-40.0%

Nimero de matriculas (Inversién) - RUNT
(desestacionalizada)

40.0%

30.0%

20.0%

10.0%

-10.0%

-20.0%

30.0%

jun-13 jun-14 jun-15 jun-16 jun-17 jun18 jun-19

Vehiculos de uso Particular
(Consumo durable)

-40.0%

jun-14 jun-15 jun-16 jun17 jun-18 jun-19

Vehiculos de uso Comercial
(Inversion Equipo de Transporte)

Fuente: RUNT, calculos Banco de la Repiblica.

Indicadores Auxiliares de Inversién en Maquinaria: IMPORTACIONES REALES

60.0%
40.0%
20.0%
0.0%
-20.0%
-40.0%
oa) o -
S = -
< < <
=, = £,

Fuente: DANE, cdlculos Banco de la Republica. * Avance DIAN a junio, proyecciones staff.

jun-12

Importaciones de Bienes de Capital (reales) vs. Inversion en

Maquinaria y Equipo

jun-14
jun-15

jun-13
jun-16

jun-17
jun-18
jun-19

—FBKF Maquinaria y equipo (base 2015)

—Importaciones de Bienes de Capital (pesos constantes, calculo BanRep)




Indicadores de oferta
2019-T2

IPI Total Industria
SERIE ORIGINAL y CRECIMIENTO ANUAL
(serie sin desestacionalizar)

Crecimiento anual
del IPI mensual

may18  3.0% | 10 &b
. 105 o,
jun-18 1.5% 100 15%
jul-18 3.5% - 10%
ago-18 4.2% 90 5%
sep-18 2.9% 85 °
oct-18 5.4% 80 0%
nov-18 4.7% 75 5%
dic-18 -0.8% 70 10%
ene-19 2.7% 65 Tiuse
feb-19 2.7% 60 -15%

mar-19 2.9%
abr-19 -1.5%
may-19  3.2%

may-08
may-09
may-10
may-11
may-12
may-13
may-14
may-15
may-16
may-17
may-18
may-19

é;." } I Dato de mayo de 2019 vs. mayo de 2018




IPI Total Industria - Serie desestacionalizada y ajustada
por efectos calendario

105.0 20%
15%
100.0
10%
95.0 e
90.0 0%
5%
85.0
-10%
80.0 -15%
3 (=) =} — [o\] o -+ w) e ~ -] [}
§ 8§ 3 3 3 ¥ % 79 5 5 5 5
¥ ®% &% & & & & & & &®¥ & ¥%®
£ £ g g g g g g = g g g
éi} I Dato de mayo de 2019 vs. mayo de 2018

Demanda de energia total*
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)
65 10%
8%
§ 60
(6] 6%
S 55 4%
£ 2%
c %
g 50
0%
45 2%
-4%
40
-6%
35 -8%
jun-09 jun-11 jun-13 jun-15 jun-17 jun-19
EEDemanda de Energia Crecimiento anual (eje derecho) Tendencia

Fuente: XM




DEMANDA DE ENERGIA (JUNIO)

2018-6 2019-6

1789.77| 1836.89 BRERELA

NO REGULADO

REGULADO 3876.34 5 3.85%
AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA, SILVICULTURA Y PESCA 55.40 . 12.08%
'COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR MENOR; REPARCACION DE VEHICULOS AUTOMOVILES Y MOTOCICLETAS 110.36 . -1.81%
CDNSTRUCCIéN, ALOJAMIENTO, INFORMACION Y COMUNICACIONES 105.54 . 10.30%
ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS, SEGUROS, INMUEBLES Y SERVICIOS A LAS EMPRESAS 93.94 . 7.96%
EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS 448.16 . 0.70%
INDUSTRIAS MANUFACTURERAS 766.16 - 3.92%
SERVICIOS SOCIALES, COMUNALES Y PERSONALES 147.33| . -3.48%
SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS, VAPOR Y AIRE ACONDICIONADO 27.80 5 4.07%

TRANSPORTE Y ALMACENAMIENTO 34.77 - 8.51%

Fuente: XM

Produccion de café

(sacos de 60 Kg, variacién anual, %)

1,800
90%
1,600
70%
1,400
50%
£ 1,200
g 30%
£ 1,000 °
g 10%
§ 800 o
=)
600 -10%
2
= 400 -30%
200 -50%
o -70%
© = o - ~ o <« ) © ~ © )
< < v iy iy iy iy iy iy iy iy iy
§ § § § & § & ®§ &§ &§ & =®§
£ £ £ £ £ £ £ £ £ £ £ £
B Produccion ——Crecimiento anual

5n Nacional de Cafeterc




PRODUCCION DE CRUDO
1050.0 (miles de barriles diarios en promedio) 30%
1000.0 20%
950.0 10%
900.0 0%
850.0 -10%
800.0 ’ ‘ ’ ‘ -20%
750.0 -30%
may-14  may-15 may-16 may-17 may-18 may-19
MENiveles (mbd) —Variaciéon anual

Fuente: Ministerio de Minas y Energia.

V. Mercado Laboral




CIFRAS TRIMESTRE MOVIL:
MARZO-ABRIL-MAYO
Tasa de desempleo
(marzo-abril-mayo)
14
12 4
10.6
10 el m2015
8 - 02016
6.7 82017
6 5.0 m2018
- 02019
4_
2_
0_ L
Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades
& wdh %
ﬁ’ Fuente: GEIH - DANE
Andlisis con series desestacionalizadas: TD
Tasa de Desempleo
(Trimestre Mévil Desestacionalizado)
15
—Nacional
14 .
13 Areas
13
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10.5
10
9
8
QOO O =H = NANMM YT T NNNO O NN OO
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Fuente: GEIH — DANE




Andlisis con series desestacionalizadas: TO y TGP

70.0 4

Tasa Global de Participaciény Tasa de Ocupacion
(Desestacionalizada, 13 dreas)

@ Fuente: GEIH — DANE

r 63.0 68.0 q r 61.0
69.0 L 62.0 TGP
: 67.5 4 L 605
68.0 - 61.0 —TO
67.0 F 600 67.0 4 - 60.0
66.0 - 59.0
i 66.5 L 595
65.0 4 + 58.0
64.0 A - 57.0 66.0 4 - 59.0
63.0 4 - 56.0
_ TGP 65.5 - 585
620 A —To0 I 550
61.0 540 650 58.0
OO0 © = = N N MM < T NN O O NN 00 ~ ©~ o @ o
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Andlisis con series desestacionalizadas: Ocupados

Fuente: GEIH — DANE.

Ocupados en el Total Nacional
(Trimestre mévil desestacionalizado)
23,000
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Andlisis por ramas de ocupacién
(Total Nacional)

Total nacional

Marzo - mayo (2019/2018)

Rama de actividad Distribucién (%) Variacién (%) Contribucién (p.p)

Total nacional_100,0 [ 1.5 -1,5

Construccion 6,7' 11,3 0,7

Servicios comunales, sociales y personales 20,6 Il 1,9 04

Otras ramas* 331 17 01

Comercio, hoteles y restaurantes -0,2 -01

Industria manufacturera -1,5 -0,2

Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 7,4 1 -3,9 -0,3

Transporte, almacenamiento y comunicaciones 821 -3,6 -0,3

Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 14,5 ll -11,0 -1,8

* Otras ramas: explotacion de minas y canteras, suministro de electricidad, gas y agua, e intermediacion financiera

Fuente: GEIH — DANE.

Andlisis por ramas de ocupacién
(13 areas)

Total 13 ciudades y areas metropolit:
Marzo - mayo (2019/2018)

Rama de actividad Distribucién (%) Variacioén (%) Contribucién (p.p)
Total 13 ciudades y dreas metropolitanas 100,0 NN -0,9 -0,9
Construccién 17,5 11
Servicios comunales, sociales y personales 13 03
Comercio, hoteles y restaurantes -0,3 -0,1
Otras ramas* 3,71 -49 -0,2
Industria manufacturera 15,2 [l -34 -0,5
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 83l -71 -0,7
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 11,3 | ] -6,6 -0,8

* Otras ramas: agricultura, ganaderfa, caza, silvicultura y pesca, explotacion de minas y canteras, suministro de
QELA Ay electricidad, gas y agua, e intermediacion financiera.

ﬁ Fuente: GEIH — DANE.




Andlisis con series desestacionalizadas: Calidad del empleo

Empleo por Formalidad
(13 Arcas, trimestre mévil desestacionalizado)

Empleo por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre moévil desestacionalizado)

8,100 ~ 5,900
5,900 Mt 5700
5,700 |] 5,500
5,500 5,300
5,300 5,100
5,100
4,900
PR 4,900
i | “ LM B CIFORMALES 4700
H H 4,700
BEMPLEC ASALARIADO SINFORMALES 4500
DEMPLEC NO ASALARIADO 4.500 AN 4300
R
e o & & N @ e ® e 2 3 & ® S & B S & % =
3 & @ o & ) 3 & @ % E ] H g 3 5 g 3 5 g
g 3 H g 8 s g 3 ] g

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

Costos Salariales




Indice de salarios nominales: Industria y Comercio

(variacién anual) 12%
. N Tndice de salarios nominales: Construccién Pesada y Vivienda
Industria (Nueva Serie EMM-EMMET) (Variacién Anual)
—— Industria (Serie Anterior) 10%) ——Construccién pesada
— Comercio —Vivienda
8%
[ 6%
%
2%
AR R R R R R R R E R R E R E R
Eéééiéiééééééééé?éiéii"ﬁa“ﬂa"ia“ﬂi"ia“ia
Crecimiento anual de los salarios
— - ICCP -ICCV . .
Crecimiento anual de los salarios 2019Q1 jun-18 jun-19
201901 may-18 may-19 Cons. Pesada (obreros) 5.1% 4.8% 4.7%
Industria (Nueva Serie) 5.2% 6.2% 5.1% Cons. Pesada (empleados) 2.7% 2.9% 2.8%
Comercio 6.1% 5.6% 6.3% on (empl ) 7% 9% -8%
3.2% 3.8% 3.5%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Republica.

VI. Costos No Laborales




IPP TOtal indice dic-14 = 100
- 120,00
13,00 -
11,00 -
9,00 - L 110,00
IPP Total 7,00
Jun =4,43% |,5.00 - L 100,00
May = 5,01% | 3,00
Abr=4,79% | 1,00 -
Mar = 3,65% | -1,00 - [ 90,00
-3,00 -
-5,00 ! . . ! ! 80,00
jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19
indice (eje derecho) —Variacién anual

Fuente: DANE.

consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.

.2 .
Inflacién al consumidor y del productor
- 14,00
12,00
10,00
8,00
6,00
4,00 %
2,00
0,00
-2,00
- -4,00
< 1n © ~ © N =) - ~ ) <+ 1n © ~ ) o
< < < < < < A \n) \n) AN A \n) \n) AN A \n)
c < c c c c c c c < c c < < c c
5 N N TN < N: 5 M. =2 M. 5 SR = S S . S S S S S S N NS S
——IPP Consumo Final —IPC sin servicios

Fuente: DANE.




Variacion anual del IPP por

IPP producido y procedencia
consumido r 23,00
Jun = 3,83% I fggg
May = 4,30% ’
- 14,00
Abr =4,21%

L 11,00

Mar = 3,31% | 800 %
L 5,00
IPP Importado
IPP Importado \/, A 2,00

Jun =5,90% va'— : : S <A | 1,00

May =6,71% - -4,00
Abr =6,18% L -7,00
Mar = 4,46% jun.-13  jun-14  jun-15  jun.-16  jun.-17  jun.-18  jun.-19

—Total —Producidos y Consumidos Importados

Fuente: DANE.

Agropecuario
Jun =11,40% Variaci6n anual del IPP (C y P) por
May = 9,36% oo
g ramas de actividad 1500
=7,50% 15,

Mar = 4,78%

T - 35,00
Mineria
Jun = 0,09% - 25,00
May = 8,70%

- 15,00
Abr = 12,54% %
Mar = 8,15% - 5,00
U
Industria | 5,00
Jun =2,41%
May =2,73% - -15,00
= o,
Abr =2,73% e
Mar = 2,56% jun.-13 jun.-14  jun.-15 jun.-16  jun.-17  jun.-18 jun.-19
Feb = 2,56%
——Agropecuario y Pesca C y P—Minas y Canteras Cy P
Industria Cy P

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.
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VIl. Variables Financieras

Endeudamiento 1/

Endeudamiento (*) / PIB

70%

4 4

Grpwes

£
} 1/ Incluye informacién hasta junio de 2019

64,10%
62,14%

60% -

50% -

40% -

42,85%

30%

15,65%

20% -

21,25%

10% -

0% S S S T S S S SR
N @ o9 m wnm N @ o Mmoo N O
D D o o o o o - - Pl Eml P
a a o o o o o o o o o o
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—Total =——Hogares ===Comercial

ELA;

Endeudamiento Comercial / PIB

40%
30%
20%

10%

0%

m N o
P e

o
& & ]

1997
1999

-
S 9o o
(SIS A

2001
2003
2005

M Externo directo ™ Banca Comercial M Bonos ® Microcrédito

Crédito Bancario Hogares / PIB

20%

15%

10%
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0%
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D D o o (= (=3 o - f=) b=l Pl -
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18%

15%

12%

9%

6%

3%

0%

Crédito M/N

Cartera Bruta M/N

Variacién anual de promedios mensuales

16,21%

11,09%

7,37% 7,20%

2,37% 4,10%

5,42%

jun.-15

n © © ~ ~ o o o
- - - - ! - - -
o c S c S c 15 c
© 3 © 3 © 3 © 3

—Total —Hogares ——Comercial

20%

15%

10%

0%

Cartera Comercial Real M/N

Variacién anual — Promedio Mensual — IPC sin Alimentos

8,4%

-5%

jun.-08

jun.-12
jun.-14

jun.-13

Bl
<

<

=

=== M/N === Prom 2001

n o 0~ o o
S osow o9 o
< < < < <
2 2 2 2 32
Prom 2010

40

35

30

25

20

15

10

Depdsitos TGN en BR y tasas de interés
“overnight”

DepdsitosTGN

Saldos Promedio mensual

Sbillones

200%

150%

100%

50%

0%

| IR | R | PRI | PRI | PR 50%
S 32 9 8 2 5 5 %8 3 2
S 6 £ & ¢ S £ & ¢ & g
2 ©T 2 ©® 2 T 2 ©® 2 T 2
——Dep TGN ——Var Anual (derecha)

Tasa de Politica, TIB e IBR

Semanales
8,0% 8,0%
7,5% 7,5%
7,0% 7,0%
6,5% 6,5%
6,0% 6,0%
5,5% 5,5%
5,0% 5,0%
4,5% 4,5%
4,0% 4,0%

05-jul.-16

05-ene.-17

05-jul.-17
05-ene.-18
05-jul.-18

05-ene.-19
05-jul.-19

e===Rep0 e===T|B ——IBR




C t . B .
Tasas Pasivas Compgslslop hfl:u_cr_ c:? g:gposnos
(Variacion acumulada * desde nov/bre de 2016) orrico afio hasta jullo 5 ce
50 20
0 16
13,5
-50 »
-100
«
2 8
% -150 9
) 5 A
Py
2 -200 @
é «
250 0 .
-300 4
-350
-8
-400
~ o~ o~ x @ ® x o o
S % = o B -12
E 5 g 5 5 § £ & S 2019 2018
H Cta Cte s Aho CDT y Bonos
LA G Repo a—AhorTo — e CDT TOTAL W Dep. Fid. W Dep. a la Vista M Repos Sec. Real

6,25%

5,75%

5,25%

4,75%

4,25%

Captacion Bancaria a Plazo

CDT Tasas de Interés por plazos
Promedio mensual

Captacién CDT Oficinas y Principal

Participacion mensual
100%
80%
60%
3 i i
20%
4,54%
sas 452%
20%
o o o ® a o o o o E
e L T T B 0%
O L - :
§ 8 & s § 2 § R § 3 2 2 2 2 2 2
< S & 5 5 <
s 3 15 0] 5 S|
——A90dias A 180 dias = S © < © =
— A 360 dias ——Superiores a 360 dias @ Oficinas [ Principal




Transmision tasas de interés de
colocacion

Tasas de interés comerciales
(Variacién acumulada*desde Noviembre de 2016)

Tasas de interés hogares

(Variacién acumulada*desde Noviembre de 2016)

100 100
0 0
-100 , -100
@
2 2
B & -200
8 200 8
@ 2
§
S -300 S -300
a a
-400 -400
-500 -500
-600 -600
9C 559500 gooy EEEEEEEEEEE
@ Repo Ordinaria e Preferencial . ) )
emTesoreria s CONStruccion Consumo e===Tarjeta —— Usura ====Hipotecaria ====Repo

Tasas reales de Interés

Tasas de interés reales de créditos comerciales

Tasas de interés reales de créditos comerciales
(Deflactor IPC sin alimentos)

(Deflactor Expectativas (*)

10% 10%
8% 8%
6% 6%
4% 4%
2% 2%
0% 0%
Ordinaria Preferencial Tesoreria Construccién Ordinaria Preferencial Tesoreria Construccién

M Prom 2000 & Prom 2005 Prom 2010 M jun-19 M Prom 2003 & Prom 2005 wProm 2010 & jun-19

(*) Con promedio expectativas de inflacién obtenidas de FBEI de 2 a tres afios, BE de 2'y 3 afios, Inflacién a un afio de encuesta a analistas del
BR e Inflacion a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR.




Crecimiento Anual

Calidad cartera comercial y cubrimiento
cartera

Comercial: mora, vencida y bruta

70% 5,0%
60% 4,5%
4,0%
50%
3,5%
40%
3,0%
30%
2,5%
20%
2,0%
10% 1,5%
0% 1,0%
S T om0 e N N © ®© O
S s s s g g g g g
£ 84558 88 8% &% &
s Bruta —vyencida e |\ora (derecho)

250%

200%

150%

100%

50%

Cubrimiento de la Mora
Provisiones/Cartera Vencida

0%
@ - 1) n ~ @
< - = ol - -
5 5 5 5 5 5
© © ® ® @ @
== Hipotecaria e Comercial e Total
= Consumo @ Microcrédito

13%

12%

11%

10%

8%

Crédito a los Hogares

Crédito Hogares

Variacion anual - Promedio mensual

jun.-17  oct.-17 feb.-18 jun.-18 oct.-18 feb.-19  jun.-19

e Hipotecaria = CONSUMO e Hogares

sep.-16

Desembolsos crédito de consumo y Tarjeta
Acumulado trimestral $ billones

23,49%

10,18%

o ~ ~ ~ ~ 0 0 0 0 a a

A A

S 2 £ g 6 = & g 6 = ¢

5 & 5 ¢ § & S o [ & S

T g = a ©® g = a T g =
B Monto  =——Var anual (derecha)

25%

20%

15%

10%

5%
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Percepcidn disponibilidad de Crédito 1/

Disponibilidad de crédito
Todos los sectores
100%
75%
50%
25%
0%

-25%

-50%

mar.-10
mar.-11
mar.-12
mar.-13
mar.-14
mar.-15
mar.-16
mar.-17
mar.-18
mar.-19

—Balance actual —Balance 6 meses

::é 1/Encuesta trimestral de expectativas Banco de la Republica

Disposicion para otorgar crédito
p p torg dito 1/
Cambios en la oferta crédito de los Bancos por modalidad 1/
100,0
80,0 -
60,0 -
40,0 -
20,0 ;[ _\F /\/:
00 ot 7 —
-20,0 -
40,0 -
60,0 -
. o o e e 5 n = = >
g g g g g g g g g g
——Consumo —— Comercial Vivienda Microcrédito
S ’5‘} 1/ Encuesta Sobre la Situacion del crédito del Banco de la Republica




Fuentes de financiamiento de las empresas

Endeudamiento Comercial (*)

Variacién Anual — Promedio Mensual

12%

10%

4,30%

© © © ~
= < = o
> S > <
® ) ] (]
£ © < <

may.-17
ago.-17
nov.-17
feb.-18
may.-18
ago.-18
nov.-18
feb.-19
may.-19

e Bancario M/N = Bancario M/E == Externo Directo  mmm Bonos e=mmTotal

ST */ Incluye crédito bancario (m/ny m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacién externa directa. La
SRS

& financiacion registrada en ddlares con Tipo de Cambio base Dic 2016: $3,020/USS .
= ﬁ 3

VIIl. La Inflacién en junio




Inflacion total al consumidor

- 10,00
Jun = 3,43% [
May = 3,31% L 8,00
Abr = 3,25% L 7,00
Mar = 3,21%
- 6,00
%
- 5,00

e 4,00

3,00

L 2,00

L L L L 1 L 1,00
jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19

——Total ——Meta --:--- Rango +/- 1 pp

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

. Qué explica el comportamiento de la inflacion anual en junio?

Indicadores de precios al consumidor y de inflacién bésica

A junio 2019
Ponderaciones
Descripcién o dic-17  mar-18 jun-18 sep-18 dic-18 mar-19 abr-19 may-19 jun-19
nuevo IPC

Total 100.00 4.09 3.14 3.20 3.23 3.18 3.21 3.25 331 3.43

Sl alicitos™ 76.16 5.01 405 3.81 3.7 3.48 3.26 3.26 3.19 3.15
Transables 19.16 379 1.80 183 1.57 1.09 0.90 1.16 122 1:17
No transables 42.31 5.49 4.76 427 4.13 3.79 3:29 3.42 3.34 3.36
Regulados 14.69 5.86 6.01 582 6.03 6.37 6.42 578 5.54 533

Alimgmnscl 23.84 1.92 0.98 174 2.05 243 3.26 3.46 3.90 4.46
Perecederos 3:15; 5.84 743 8.47 9.51 8.88 9.98 10.99 13.19 15.46
Procesados 1190 -091 -2.01 -0.91 -0./2 -0.08 1.43 145 1.60 2.18
CFH 8.79 521 3.32 3.13 3132; 3.68 3.43 3.70 3.89 3.80

Indicadores de inflacién basica
Sin Alimentos 5.01 4.05 3.81 3.71 3.48 3.26 3.26 319! 3:15)
Ntcleo 20 4.87 4.04 3.58 2.56 323 2.00 2.25 321 2.28
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. Pubs. 4.02 299 271 2.81 276 2.57 272 273 2.87
Inflacién sin alimentos ni regulados® 476 349 323 3.04 764 7.38 257 2.55 754
Promedio indicadores inflacidn basica 4.66 3.64 3.33 3.28 3.03 2.82 2.95 292 2.96

o/ Ponderaciones de la nuevametodologia, Ut lizadas paralos célculos del IPC a partir de enero de 2013.
b/ Calculos del Banco de Ia Republica con la nuevametodologia, excluye la divisién de alimentosy las subclases correspondie ntes a comidas fuerade hogar.
of Clculos de| Banco de IaRe publica con |anueva metodologia, incluye ladivision de alimentosy las subclases correspondientesa comidas fuera del hogar.
d Caleulos del Banco de la Republica.

Fuente: DANE; célculos realizados por el Banco de Ia Repblica(BR) con clasificaciones provisionales




[La inflacidon basica

Indicadores de Inflacion Basica

- 7,00

6,00

Promedio de 4
Jun =2,96%
May =2,92%
Abr =2,95%
Mar = 2,82%

L 1 L 1 L ‘]’00
jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19

TRy, ——Promedio de 4 ——Meta - Rango +/- 1 pp

4
: Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Indicadores de Inflacion Basica 8,00

7,00
6,00
5,00
%
4,00

3,00

r 2,00

1,00

jun.-13 jun.-19

jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18

Sin alimentos
—Niicleo 20
——Sin perecederos, ni combustibles ni servicios piiblicos
—Sin alimentos ni regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

% de Rubros con variacion positiva

indice de Difusién Nominal Total
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Variacion anual IPC de Transables y No Transables

L 3,00

r 1,00

- -1,00
jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19

—Transables —No Transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Variacion anual IPC de Transables y No Transables
(Sin Alimentos) - 8,00

L 1 1 L 1 1 0,00
jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19

—Transables sin alimentos —No Transables sin alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Variacion anual IPC de Transables y No
Transables Transables
Jun=1,17% (Sin alimentos ni regulados)
May = 1,22% [ 800
Abr =1,16% L 7,00
- 0,
Mar = 0.90% L 6,00
No transables 5,00
Jun = 3,36% 400
May = 3,34% '°
Abr = 3,42% - 3,00
Mar = 3,29% L 2,00
L 1,00
L 1 1 Il 1 1 0'00
jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19
——Transables SINAR  ——No Transables SINAR

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Tipo de cambio, variacién anual IPP importados e
IPC transable sinar - 30,00

20,00

10,00

%

0,00
-10,00
1,

-25 - - -20,00
1 ) ~ @ =N =) - ~ fae) <+ 1n © ~ ) )
= S =] S S - - - - - - - - - -
c c c IS IS c c c c c c c IS IS c
El El El El El El El El El El El El El El El
= = = = = = = = = = = = = = =

——IPC transables ~ ——IPP importados ——Variacién anual TRM

Fuente: DANE y Banco de la Republica.




Variacion anual IPC de no transables
(sin alimentos ni regulados)

.I .I .I .I .I .‘ .‘ e . L 0,50
jun.-15  dic.-15  jun.-16  dic.-16  jun.-17  dic-17  jun.-18  dic.-18 Jun.-1é)’

Arriendos —Indexados (Por IPC o salario)

——Afectados por tipo de cambio (Via costos) =~ ——Resto

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

. Qué paso con la inflacion de
regulados y alimentos?




Variacién anual IPC de regulados 15,00
b 12,00
9,00

r 6,00

Regulados - 3,00 %

Jun =5,33% . 0,00

May=554% | / v\f

Abr = 5,78% [ 00

Mar = 6,42% L 6,00
L -9,00

jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19

—Regulados —Servicios Piblicos —Combustible —Transporte

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Variacion anual IPC de alimentos

Jun = 4,46%
May = 3,90%
Abr = 3,46%
Mar = 3,26%

L L L L L L 0
jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Variacion anual IPC de alimentos

(subgrupos)

13,00
11,00
9,00
7,00

% 5,00

3,00
1,00
-1,00 -

-3,00 -
jun.-13 jun.-14 jun.-15 jun.-16 jun.-17 jun.-18 jun.-19

Perecederos (Eje derecho) — Procesados —Comida fuera del Hogar

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE
(Promedio Mensual)
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DANE. Célculos Banco de la Republica.




Hace un mes Actual
Early-June 2019 CPC/IRI Official Probabilistic ENSO Forecasts Early-July 2019 CPC/IRI Official Probabilistic ENSO Forecasts
£NSO sate based on NINO3.4 SST Anomaly ENS0 sate based on NINO3.4 SST Anomaly
Neutral ENSO: -0.5 C 1005 °C Neutra ENSO: -0.5 “C 10.0.5 °C
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Season Season
Season La Nifia Neutral El Nifio Season La Nifia Neutral El Nifio
MJJ 2019 0% 19% 81% JJA 2019 1% 50% 49%
JA 2019 1% 33% 66% JAS 2019 4% 59% 37%
JAS 2019 3% 39% 58% ASO 2019 8% 62% 30%
ASO 2019 5% 40% 55% SON 2019 12% 60% 28%
SON 2019 7% 39% 54% OND 2019 13% 56% 31%
OND 2019 9% 38% 53% NDJ 2019 16% 49% 35%
NDJ 2019 10% 37% 53% DJF 2020 15% 47% 38%
DJF 2019 11% 37% 52% JFM 2020 15% 47% 38%
JFM 2019 12% 37% 51% FMA 2020 14% 49% 37%

Source: The International Research Institute for Climate and Society.

% Volumen de los Embalses

Promedio mensual
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Fuente: UPME, SIEL. Calculos Banco de la Republica.




% Volumen de los Embalses
Promedio mensual desestacionalizado
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Fuente: UPME, SIEL. Calculos Banco de la Republica.

IX. Expectativas de
Inflacion




Encuesta mensual a analistas

., Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacién total?
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Distribucion de las expectativas de analistas sobre la inflacion total para ...

Diciembre 2019 Diciembre 2020
0,
342k ~Encuesta Junio 3.28% ~Encuesta Junio
~Encuesta Julio ~Encuesta Julio

1%

Densidad estimada
Densidad estimada

28 3 32 34 36 38 4 42 44 2
Inflacion anual (%) Inflacion anual (%)

45

Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacion total son mayores o
menores (e iguales) a 3,5%

Diciembre 2019 Diciembre 2020 2 aios adelante

-39
290

Encuesta Julio

¢ mayor que 3,5%. I ¢ igual 0 menor que 3,5%. |




¢, Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la
inflacién sin alimentos?
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Tasas:
Break-even-inflation (BEI)

Y
Forward Break-even-inflation (FBEI)




¢, Coémo ha sido la dinamica de las tasas BEI ?
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En los ultimos 3 afos ...

A \ﬂ/\
\
R g

Junt7 Dect7 Jun1§ Dectd Junt

30

9

3

Porcentaje (26)
&>
>

306

En julio de 2019 ...
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¢, Cémo ha sido la dinamica de las tasas FBEI ?

Porcentaje (%)
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En los ultimos 3 afos ...
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En julio de 2019 ...
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