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Contexto internacional



Crecimiento de nuestros principales 
socios comerciales



Indicador líder de actividad económica para 
algunos países de Europa

Condiciones empresariales (PMI) 
de la zona del euro

(índice desestacionalizado)(índice)

Fuentes: Bloomberg y OECD (2020), Composite leading indicator (CLI) (indicator)



Fuentes: Bloomberg, Reserva Federal de Nueva York y de Dallas. 

Condiciones empresariales (PMI) de los Estados 
Unidos
(índice desestacionalizado)

Fuentes: Bloomberg, OECD (2020) y FED.



Indicador de actividad económica de algunos países de América Latina
(Porcentaje)

Fuente: Bloomberg.

Fuentes: Bloomberg



Fuentes: Bloomberg y OECD (2020), Composite leading indicator (CLI) (indicator)

Indicadores de actividad económica de China
(Porcentaje, variación anual)

Condiciones empresariales de China



Reporte de movilidad para algunos países
Hacia lugares como restaurantes, centros 

comerciales, cines, entre otros. ​
Hacia lugares de trabajo

Nota: Corresponde al promedio móvil de siete días
Fuente: Google LLC "Google COVID-19 Community Mobility Reports



Precios bienes básicos



Fuente: Bloomberg, actualizado al 22/07/2020. 

Promedio 2019:
Brent 64,17 USD/barril
WTI 57,03 USD/barril

Promedio 2020:
Brent 42,31 USD/barril
WTI 37,54 USD/barril

Fuente: Bloomberg



Estados Unidos: Crecimiento anual de la 
producción y número de taladros usados en la 

extracción de petróleo 

(Porcentaje) (Unidades)

Fuentes: Bloomberg y Datastream; cálculos del 
Banco de la República. 



Fuente: Apple; cálculos del Banco de la República.



Mercados financieros
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Comercio Exterior



Cifras resumen exportaciones

abr-20 may-20 abr-20 may-20 abr-20 may-20 abr-20 may-20
Bienes básicos de 

origen minero
866 1198 -65.2% -48.3% -42.0% -29.9% 46.5% 53.6%

Bienes básicos de 
origen agrícola

318 360 -18.8% -18.1% -1.9% -2.1% 17.0% 16.1%

Resto de 
exportaciones

680 678 -30.9% -31.4% -7.9% -8.3% 36.5% 30.3%

Total 1864 2237 -51.7% -40.3% -51.7% -40.3% 100.0% 100.0%

EXPORTACIONES DÓLARES FOB - MES A MES

US$ Mill. Var. Anual (%)
Contribución a 

la var. anual
Participación 

(%)



Fuente: DANE-DIAN - Cálculos Banco de la República

*Realiza ajuste de días festivos y semana santa cuando son significativos
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Exportaciones  totales
(Miles de USD)

may-19 3748
feb-20 2943
mar-20 2439
may-20 2237

USD Millones

Índice de Precios
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel

abr-20 -51.7% -38.9% -22.2% -1.7% -38.7%
may-20 -40.3% -38.3% -9.4% -1.6% -34.1%

Var. Anual
Valor Índice de Cantidades



Fuente: DANE-DIAN - Cálculos Banco de la República

*Realiza ajuste de días festivos y semana santa cuando son significativos
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Exportaciones - bienes  básicos de orígen minero
(Petróleo y derivados, carbón, ferroníquel y oro)

(Miles de USD)

may-19 2319
feb-20 1663
mar-20 1194
may-20 1198

En may-20

representó el 53.6%

de las expo totales

USD Millones

Índice de Precios
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel

abr-20 -65.2% -52.2% -25.5% -1.6% -54.4%
may-20 -48.3% -51.1% -4.3% -1.1% -46.0%

Var. Anual
Valor Índice de Cantidades



Fuente: DANE-DIAN - Cálculos Banco de la República

*Realiza ajuste de días festivos y semana santa cuando son significativos
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Exportaciones - bienes básicos de orígen agrícola
(Café, banano y flores)

(Miles de USD)

may-19 440
feb-20 462
mar-20 388
may-20 360

En may-20

representó el 16.1%

de las expo totales

USD Millones

Índice de Precios
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel

abr-20 -18.8% -5.0% -27.4% -9.5% 11.8%
may-20 -18.1% -5.6% -27.5% -10.4% 13.0%

Var. Anual
Valor Índice de Cantidades



1Sin petróleo ni derivados, carbón, ferroníquel, oro, café, banano ni flores. Incluye otros bienes mineros y agrícolas. Para el mes de diciembre, las exportaciones de manufacturas 
representan el 96.9% de este grupo.

*Realiza ajuste de días festivos y semana santa cuando son significativos
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Resto de exportaciones
(Miles de USD)

may-19 989
feb-20 818
mar-20 856
may-20 678

En may-20

representó el 30.3%

de las expo totales

USD Millones

Índice de Precios
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel

abr-20 -30.9% -18.7% -28.5% -14.4% -3.4%
may-20 -31.4% -21.0% -26.8% -16.2% -6.3%

Var. Anual
Valor Índice de Cantidades



Avance de comercio exterior DIAN

Fuente: 
DIAN



Importaciones CIF
Mayo 2020



Cifras resumen importaciones

abr-20 may-20 abr-20 may-20 abr-20 may-20 abr-20 may-20
Bienes de 
consumo

606 579 -37.8% -45.0% -8.1% -9.9% 19.6% 20.1%

Bienes 
intermedios

1714 1483 -19.1% -30.9% -9.0% -13.8% 55.3% 51.5%

Bienes de 
capital

777 815 -45.8% -48.7% -14.5% -16.1% 25.1% 28.3%

Total 3097 2877 -31.6% -39.9% -31.6% -39.9% 100.0% 100.0%

IMPORTACIONES DÓLARES CIF - MES A MES

Var. Anual (%)
Contribución 
a la var. anual

Participación 
(%)

US$ Mill.
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Importaciones Totales
(USD Millone CIF)

may-19 4789
feb-20 3968
mar-20 3588
may-20 2877

USD Millones

Índice de Precios
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel

abr-20 -31.6% -24.2% -27.1% -21.8% -7.6%
may-20 -39.9% -27.1% -36.0% -100.0% -7.5%

Var. Anual
Valor Índice de Cantidades
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Importaciones - Materias Primas 
(Millones de USD CIF)

may-19 2145
feb-20 1823
mar-20 1647
may-20 1483

En may-20
representó el 51.5%
de las impo totales

USD Millones

Índice de Precios
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel

abr-20 -19.1% -15.9% -12.9% -1.8% -8.8%
may-20 -30.9% -17.6% -23.0% -100.0% -11.8%

Var. Anual
Valor Índice de Cantidades
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Importaciones - Bienes de Capital
(Millones de USD CIF)

may-19 1589
feb-20 1144
mar-20 1023
may-20 815

En may-20
representó el 28.3%
de las impo totales

USD Millones

Índice de Precios
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel

abr-20 -45.8% -43.4% -42.7% -34.3% -6.5%
may-20 -48.7% -43.3% -47.0% -100.0% -3.8%

Var. Anual
Valor Índice de Cantidades
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Importaciones - Bienes de Consumo
(Millones de USD CIF)

Índice de Precios
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel

abr-20 -37.8% -40.3% -34.8% -5.5% -5.4%
may-20 -45.0% -40.4% -45.2% -100.0% -1.0%

Var. Anual
Valor Índice de Cantidades

may-19 1054
feb-20 1001
mar-20 917
may-20 579

En may-20
representó el 20.1%
de las impo totales

USD Millones
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Índice de Términos de Intercambio - Metodología Comercio Exterior

ITI-CE Promedios anuales observados

2017
+16,9%

2016
-0,9%

2015
-24,7%

2014
-9,1%

2018
+9,2%

2019
-1,3%



Crecimiento



Algunos indicadores de 
2020T2



Indicador de seguimiento a la economía
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Producción de crudo
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Demanda de energía
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Demanda de energía en 2020 - total
(crecimiento anual por semana)
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Demanda de energía en 2020 - no regulada
(crecimiento anual por semana)

Fuente: XM; cálculos del Banco de la República



Índice de confianza del consumidor

Fuente: Fedesarrollo
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Promedio: 9.6



Ventas al por menor
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Comercio al por menor sin combustibles ni vehículos
(Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario, y crecimiento anual)

Nivel desestacionalizado Var anual

Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República



Ventas al por menor
Variaciones anuales y contribuciones en MAYO 2020

Fuente: DANE



Extracción de carbón
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Producción manufacturera

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

60
65
70
75
80
85
90
95

100
105
110

may-15 may-16 may-17 may-18 may-19 may-20

Producción manufacturera

Nivel DAEC Variación anual

En mayo 2020

Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República



Ingresos nominales de algunos servicios
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Variación anual
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Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República



Cemento gris y concreto
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Producción Despachos

Fuente: DANE; cálculos del Banco de la República
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V. Mercado Laboral



CIFRAS TRIMESTRE MÓVIL:
Marzo – Abril - Mayo

Fuente: GEIH - DANE



Fuente: GEIH - DANE

ANÁLISIS DE LA TD – TRIMESTRE MÓVIL:
DESESTACIONALIZADA



Fuente: GEIH - DANE

ANÁLISIS DE LA TO Y TGP – TRIMESTRE MÓVIL:
DESESTACIONALIZADAS



Fuente: GEIH - DANE

ANÁLISIS OCUPADOS – TRIMESTRE MÓVIL: 
DESESTACIONALIZADA



Fuente: GEIH - DANE

ANÁLISIS POR RAMAS DE OCUPACIÓN:
TOTAL NACIONAL – TRIMESTRE MÓVIL

Distribución, variación y contribución a la variación de la población ocupada, según rama de actividad



Fuente: GEIH - DANE

13 CIUDADES Y ÁREAS METROPOLITANAS
TRIMESTRE MÓVIL

* Otras ramas: agricultura, ganadería, caza, silvicultura y pesca; explotación de minas y canteras; y suministro de electricidad gas, agua y gestión de desechos.

Distribución, variación y contribución a la variación de la población ocupada, según rama de actividad



Fuente: GEIH - DANE

ANÁLISIS DE LA CALIDAD DEL EMPLEO:
DESESTACIONALIZADA



Fuente: GEIH - DANE

COSTOS SALARIALES POR SECTORES

2020T1 abr-may19 abr-may20
Industria (Nueva Serie) 3.9% 4.2% -5.4%

Comercio 1.2% 5.3% -8.4%

Crecimiento anual de los salarios
2020T1 2019T2 2020T2

Cons. Pesada (obreros) 4.5% 4.7% 4.4%
Cons. Pesada (empleados) 2.9% 2.8% 2.5%
Vivienda 4.0% 3.5% 3.5%

ICCP - ICCV Crecimiento anual de los salarios



Variables financieras



Agregados Monetarios y Tasas de Interés Mercado Monetario



Saldo Depósitos



Saldo Depósitos a plazo y Captación CDT por plazos



Tasas de Interés CDT por tipo de 
captación y por plazo



Comportamiento Crédito Bancario y Saldo Cartera 
Comercial



Saldo de Crédito a los Hogares



Tasas de interés de colocación 
Variación frente a febrero de promedios mensuales



Desembolsos Créditos Comerciales Participación por plazos



Saldo y Variación de la Cartera en moneda extranjera del 
Sistema Bancario



Desembolsos Créditos Consumo Participación por plazos



Desembolsos 
Créditos 

Consumo 
Participación por garantía

Desembolsos para 
Compra de Vivienda

Participación por tipo de 
deudor



Comportamiento Cartera Vencida
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La inflación a Junio
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Indicadores de precios al consumidor y de inflación básica
A junio 2020
Descripción

Ponderaciones 
nuevo IPCa/ dic-18 dic-19 ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20 jun-20

Total 100 3.18 3.80 3.62 3.72 3.86 3.51 2.85 2.19
Sin alimentosb/ 76.16 3.48 3.37 3.30 3.30 3.18 2.55 1.84 1.18

Transables 19.16 1.09 2.24 2.49 2.51 2.47 2.06 1.33 0.61
No transables 42.31 3.79 3.49 3.33 3.34 3.29 2.78 2.34 2.13
     Arriendos 25.16 3.42 2.68 2.70 2.68 2.60 2.47 2.29 2.07
     Indexados 1/ 9.08 5.43 5.01 4.87 5.03 4.98 4.83 4.74 4.63
     Afectados por tipo de cambio 2/ 6.99 3.29 4.55 3.59 3.52 3.55 1.19 -0.59 -0.89
     Resto 3/ 1.08 -0.42 2.78 3.23 2.82 3.19 2.56 1.90 1.61
Regulados 14.69 6.37 4.48 4.25 4.22 3.78 2.50 1.05 -0.78
     a.Servicios públicos 6.69 7.47 6.02 4.90 5.93 5.68 4.67 2.25 0.12
     b.Combustible 2.91 7.28 1.90 2.31 1.81 -1.24 -4.87 -7.20 -10.82
     c.Transporte 5.09 4.76 3.92 4.50 3.37 4.08 3.76 4.04 3.61

Alimentosc/ 23.84 2.43 5.20 4.66 5.05 5.99 6.53 6.04 5.35
Perecederos 3.15 8.88 8.66 4.11 5.36 9.79 10.00 6.61 2.52
Procesados 11.90 -0.08 5.04 5.42 6.01 6.46 7.71 7.86 7.75
CFH 8.79 3.68 4.18 3.84 3.65 3.92 3.59 3.38 3.26

Indicadores de inflación básica
Sin Alimentos 3.48 3.37 3.30 3.30 3.18 2.55 1.84 1.18
Núcleo 20 3.23 3.42 3.36 3.25 3.31 2.97 2.55 2.28
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. Pubs. 2.76 3.46 3.60 3.59 3.70 3.58 3.34 2.98
Inflación sin alimentos ni regulados d/ 2.64 3.10 3.07 3.08 3.04 2.56 2.03 1.66
Promedio indicadores inflación básica 3.03 3.34 3.33 3.31 3.31 2.91 2.44 2.03
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IPP Total

Jun =  2,36%

May = 1,92%

Abr = 3,14%

Mar = 4,62% 

Feb = 4,23%

* Desde enero 2015 el IPP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Producción Nacional (IPP producidos y 
consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local más el IPP importado.  

Fuente: DANE.
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Variación anual IPC de Transables y No Transables
(Sin alimentos ni regulados) 

Transables SINAR No Transables SINAR

Transables
Jun = 0,61%
May = 1,33%
Abr = 2,06%
Mar = 2,47%
Feb = 2,51%

No transables
Jun = 2,13%
May = 2,34%
Abr = 2,78%
Mar = 3,29%
Feb = 3,34%

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.
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IX. Expectativas de inflación



¿Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflación total?

La encuesta de julio muestra una caída de 36 puntos básicos en las expectativas de inflación para
diciembre de 2020.



Diciembre 2020 Diciembre 2021

Distribución de las expectativas de analistas sobre la inflación total para:

Para diciembre de 2020, las expectativas de los analistas se concentran alrededor del 1.88%.



Encuesta Junio

Diciembre 2020

Encuesta Julio

Diciembre 2021 2 años adelante

Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflación total son mayores o menores 
(e iguales) a 3,5%: 
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¿Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflación sin alimentos?

La encuesta de julio muestra una disminución de 42 puntos básicos en las expectativas de inflación
sin alimentos para diciembre de 2020.



¿Cómo ha sido la dinámica de las tasas BEI ? 

En los últimos 3 años En julio de 2020

El promedio mensual de julio se ubica alrededor del 1,60%.



FIN
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