Anexo estadis

1CO

nforme de po
monetaria

Directiva del Banco de

VERSION PUBLICA

itica

F‘A Documentos de trabajo de la Junta
i

la Republica



Indicadores economicos con
cifras a junio 2021

30 de julio de 2021
DPI - SGPMIE



. Contexto externo



Nuevas muertes por Covid-19

Nuevas casos por Covid-19
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indice de rigurosidad de las medidas de aislamiento Indicador de movilidad hacia lugares como
restaurantes, centros comerciales, cines,

entre otros.
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Crecimiento de nuestros principales
socios comerciales



Exportaciones reales y trafico de contenedores Precios de los productos basicos exportados
(diciembre 2019=100)
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Indicador lider de actividad econdmica para
algunos paises de Europa

(indice)

103

101

Tz-un(
L TZ-Aew
- T¢-4iqe
L TZ-dew
- 12-994
| TZ-9ud
- 0C-21p
L 0Z-Aou
- 0C-30
L 0z-das
L 0z-03e
- 0z-|n!
L 0z-unf
L oz-Aew
- 0¢-4qe
L 0z-4ew
- 02-994
L QZ-2u3
- 6T-91p

L 6T-AOU

61-100

-8—Zona del euro

-8—Reino Unido

Alemania =—e—I|talia =—e=Espafia

Francia

Fuente: OCDE.



Produccidn industrial de las principales economias

avanzadas

(indice, 2019=100)
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Indicador semanal de actividad econdmica en los Estados Unidos

(Porcentaje, variacién anual)
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Indicador de actividad econdmica de algunos paises de Produccion industrial en América Latina
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Precios bienes basicos y
terminos de intercambio



Precio del Petroleo
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Balance en mercado mundial del petroleo
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Inflacion y tasa de interes
externa



Inflacion total en algunas de las principales economias

(Porcentaje)
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Inflacidn total en algunas Economias Emergentes
(Porcentaje)
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Limite superior del rango de la tasa de la Fed (fin de ano) a/
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Tasas de referencia Bancos Centrales de algunas Hojas de balance principales bancos

Economias Avanzadas (miles de millones centrales (miles de millones
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Comercio Exterior



Exportaciones FOB
Mayo 2021



Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

USs$ Mill. Var. Anual (%) Contribucionala Participacion (%)
var. anual
abr-21 | may-20  may-21| abr-21 | may-21| abr-21 | may-21 | abr-21 | may-21
Bienes basicos de
1, 1,182 | 1,86 0.2% .6% 2.6 0.6 8% | 60.1%
origen minero 475 31 7 57 32.63 | 30.65 | 49
Bienes basicos de
60 28 0% | 18.7% .50 .0 15.4% | 13.8%
origen agricola 457 3 4 44 / /-5 3.04 5-4 3
Resto .de 1,031 679 806 | 51.6% | 18.8% 18.81 5.74 34.8% | 26.0%
exportaciones
Total 2,963 | 2,221 3,097 58.9% | 39.4% | 58.93 | 39.43 | 100.0% | 100.0%




Exportaciones totales
(Millones de USD)
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USD Millones
3,000
may-20 2,221
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may-21 3,097
o
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s % 3 8 z 238 8 z & 3
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Var. Anual : WD :
Nivel Tendencia*
abr-21 58.9% 44.3%

may-21  39.43% 39.7%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
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Exportaciones Acumuladas

(Millones de USD) (Enero-Mayo) (Var. Anual)
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USs$ Millones Var. Anual
Enero - Mayo 2020 12,888 -25.10%
Enero - Mayo 2021 14,996 16.367%



USD Millones
may-20 1,182
mar-21 1,694
abr-21 1,475
may-21 1,863

En may-21

representd el 60.1%

de las expo totales
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EXPORTACIONES - VALOR

Mayo 2021
Variacio
Variacion anual Rubro aiﬂ;c(lioelll Contribucion a
[Contribucion] var. anual
rubro
Total exportaciones 39.4%
Petroleo crudo 121.8% 243
Refimnacion del petroleo y otros 115.6% 5.6
. . . 57.6%
Bienes de origen minero 30.7] Oro 29.2% 2.9
' Ferroniquel -18.1% -0.3
Carbon, lignitico y turba -11.2% -1.9
Acumulado Enero-Mayo 2021
Total exportaciones 16.4%
Petroleo crudo 32.4% 7.8
0) 48.1% 3.1
, . 12.0% oo , ’
Bienes de origen minero [6.6] Refinacion del petroleo y otros 19.0% 1.1
' Ferroniquel -8.2% -0.1
-29.0% -5.2

Carbon, lignitico y turba




USD Millones
may-20 360
mar-21 570

abr-21 457
may-21 428
En may-21

representd el 13.8%

de las expo totales
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Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
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(Café, banano y flores)
(Millones de USD)
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Valor
Var. Anual : :
Nivel Tendencia*®
abr-21 44.0% 19.9%

may-21 18.7% 18.1%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
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EXPORTACIONES - VALOR

Mayo 2021
Variacia
Variacion anual ariacion Contribucion a
o ., Rubro anual del
[Contribucion] var. anual
rubro
Total exportaciones 39.4%
Flores 47.8% 3.13
. . ) 18.7%
Bienes de origen agricola 13.0] Banano 19.9% 0.72
' Café (sin tostar) -13.4% -0.81
Acumulado Enero-Mayo 2021
Total exportaciones 16.4%
Caf€ (sin tostar) 25.7% 1.79
. . ] 19.2%
Bienes de origen agricola 13.0] Flores 24.1% 1.26
' Banano -2.9% -0.09




USD Millones
may-20 679
mar-21 1,120
abr-21 1,031
may-21 806

En may-21

representd el 26.0%

de las expo totales
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*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Resto de exportaciones
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EXPORTACIONES - VALOR

Mayo 2021
Variacion anual Rub Varlalc;m; Contribucion a
[Contribucion] Hpros antial ¢e var. anual
rubro
Total exportaciones 39.4%
Productos quimicos 23.2% 2.0
Resto d rtaci 18.8% Minerales no metalicos y metale
S
esto de exportaciones [5.7] lin y 96.5% 13
basicos
Confecciones 229.7% 0.9
Acumulado Enero-Mayo 2021
Total exportaciones 16.4%
Productos quimicos 22.9% 1.8
Resto d rtaci 23.0% Otros Sector Agropecuario, Ganaderi
aderia
esto de exportaciones [6.8] grop ) | 5639 1
Caza, etc.
Alimentos, bebidas y tabaco sin café 10.1% 0.7




Avance DIAN



Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de dolares
Junio del 1 al 30 de 2020 y 2021

Exportaciones 3

Importaciones " (cifras observadas no incluyen

. etroleo)

Periodo Valor CIF Valor FOB Vator FOB
2020 | 2021 Eﬁ“ 2020 | 2021 Eﬁ“ Conv.| 2020 | 2021 EE“ conv.
Enero 4,330 3.822 -11,7%| 4.114 3.588 | -12,5% cl 3.419| 2.610| -23,7% d
Febrero 3.968 3.904 -1,6%| 3.774 | 3.659 -3,0% c| 2.944| 2941 -0,1% d
Marzo 3.588 4,935 37.5%| 3.407 4.625 35,8% c| 2.439| 3.384 38, 7% d
Abril 3.097 4,696 51,6%| 2.914 4.402 50,1% cl 1.864| 2.963 58,9% d
Mavo 2.877 4.333 50,6%| 2.712 | 4.071 46, 2% ol 1671 1.881 12,6% d
Enero - mayo 0 0
junio 1-30 2.899 4 847 67,2%| 2.722 [4.534 66,6% ol 1.730 | 2.033 17,6% 0

Fuente: Bodega de datos . CEE DIAN.

Baboro: Coordinacion de Estudios Econamicos .

0. Observadas DIAN (declaraciones electronicas COMEX, SY GA y MUISCA).

" Producidas por la DIAN v certificadas por el DAME
2 Produccion conjunta DA N-DANE.

¢: Produccion D&M - certificadas DAME
d: Produccion DlaM -DANE




Importaciones CIF

Mayo 2021



Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF - MES A MES

Contribucion a

USs Mill. Var. Anual (%) Participacion (%)
la var. anual
abr-21 | may-21 | abr-21 | may-21 | abr-21 | may-21 | abr-21 | may-21
2:::?“:': 1,010 | 882 | 66.6% | 52.3% | 13.0% | 10.5% 21.5% | 20.2%
Bienes . . . . . )
i termedios 2,372 | 2,240 | 38.4% | 51.1% | 21.3% | 26.3% | 50.5% | 51.2%
Bienes de 1,314 | 1,250 | 69.2% | 53.3% | 17.4% 15.1% 28.0% | 28.6%
capital ’ ’ ' ' ' ' ' '
Total 4,697 | 4,372 | 51.7% | 52.0% | 51.7% | 51.9% | 100.0% | 100.0%




USD Millones
may-20 2,877
mar-21 4,935
abr-21 4,697
may-21 4,372
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Valor
Var. Anual : :
Nivel  Tendencia*
abr-21 51.7% 38.3%
may-21 52.0% 41.8%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
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Importaciones Acumuladas

(Millones de USD) (Enero_Mayo) (Var. Anual)
30,000 50%
40%
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30%
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20%
15,000 10%
0%
10,000
-10%
5,000
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0 -30%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

US$ Millones Var. Anual
Enero - Mayo 2020 17,860 18.34%
Enero - Mayo 2021 21,730 21,674



USD Millones
may-20 1,483
mar-21 2,356
abr-21 2,372
may-21 2,240

En may-21

representd el 51.2%

de las impo totales

Importaciones - Materias Primas
(Millones de USD CIF)
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Valor
Var. Anual : :
Nivel  Tendencia*
abr-21 38.4% 38.7%

may-21 51.1% 40.9%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
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IMPORTACIONES

Mayo 2021
Variacid
Variacion anual arlacion Contribucion a
oL Rubro anual del
[Contribucion] var. anual
rubro
Total importaciones 52.0%
Materias primas para la industria 52.1% 21.0
. . 51.1% .
Materias primas 126.3] Combustibles 91.5% 4.6
' Materias primas para la agricultura 11.1% 0.7
Acumulado Enero-Mayo 2021
Total importaciones 21.7%
23,49 Materias primas para la industria 28.2% 10.3
Materias primas [ 1'1 33) Materias primas para la agricultura 31.2% 1.5
' Combustibles -5.4% -0.4




USD Millones
may-20 815
mar-21 1,476
abr-21 1,314
may-21 1,250

En may-21

representd el 28.6%

de las impo totales
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Valor

Nivel Tendencia*

69.2% 8.9%

53.3% 7-4%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
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IMPORTACIONES

Mayo 2021
L Variacion L
Variacion anual Rubro anual del Contribucion a
[Contribucion] var. anual
rubro
Total importaciones 52.0%
Bienes de capital para la industria 37.9% 7.3
Bi q ol 53.3% Equipo de transporte 75.5% 5.0
ienes ¢e capita [15.1] Materiales de construccion 125.3% 2.6
Bienes de capital para la agricultura 43.7% 0.1
Acumulado Enero-Mayo 2021
Total importaciones 21.7%
Bienes de capital para la industria 22.3% 4.2
Bi q ol 24.6% Equipo de transporte 29.8% 2.0
1enes de capitd [7.0] Materiales de construccion 28.9% 0.8
Bienes de capital para la agricultura 16.3% 0.0




Importaciones - Bienes de Consumo

(Millones de USD CIF)
USD Millones

may-20 579
mar-21 1,102

abr'21 1,010 1,000 —’_—//w/\—\_/\//\

may-21 882 8oo

1,400

1,200

600
En may-21
400
representd el 20.2%
. 200
de las impo totales
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Valor
Var. Anual : :
Nivel  Tendencia*
abr-21 66.6% 2.6%

may-21 52.3% 1.2%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos



Mayo 2021

Variacion anual Variacion Contribucion a
[Contribucion] Rubros anual del var. anual
rubro
Total importaciones 52.0%
Bienes de consumo no duradero 10.7% 1.6
Productos farmacéuticos y de tocador 13.2% 0.8
5730, Otros bienes de consumo no duradero 42.7% 0.6
Bienes de consumo [10.5] Bienes de consumo duradero 183.7% 8.9
Vehiculos de transporte particular 353.8% 6.1
Maquinas y aparatos de uso domeéstico 135.8% 1.7
Acumulado Enero-Mayo 2021
Total importaciones 21.7%
Bienes de consumo no duradero 4.7% 0.7
Productos farmacéuticos y de tocador 8.7% 0.4
14.4% Otros bienes de consumo no duradero 14.0% 0.2
Bienes de consumo [3.3] Bienes de consumo duradero 29.6% 2.6
Vehiculos de transporte particular 38.2% 1.7
Maquinas y aparatos de uso doméstico 21.3% 0.4




Il. Actividad econdmica



Indicador de seguimiento a la economia

Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE)

115.00 Serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario 40.0%
110.00 30.0%
20.0%
105.00
10.0%
100.00
0.0%
95.00
-10.0%
90.00 h ‘ ‘ ‘ -20.0%
85.00 -30.0%
may-16 may-17 may-18 may-19 may-20 may-21

ISE por ramas de actividad* (DAEC)
Variacion anual (%)

80.0% -

60.0%

40.0%

20.0%

0.0%

-20.0%

-40.0%

-60.0% -

may-15 may-16 may-17 may-18 may-19 may-20 may-21

— Actividades primarias - Actividades secundarias — Actividades terciarias

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



Indicador de seguimiento a la economia

Variacion anual

(series desestacionalizadas y ajustadas por efectos calendario)

dic-20 ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21
Actividades primarias -6.5% -6.7% -1.7% 2.9% 14.8% 1.1%
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca; explotacién de minas y canteras -6.5% -6.7% -1.7% 2.9% 14.8% 1.1%
Actividades secundarias -9.2% -4.6% -4.6% 22.8% 74.0% 14.4%
Industrias manufactureras; construccion -9.2% -4.6% -4.6% 22.8% 74.0% 14.4%
Actividades terciarias -0.6% -2.6% -0.8% 10.3% 22.9% 15.6%
Suministro de electricidad, gas, vapory aire acondicionado -1.0% -1.6% -2.6% 2.1% 11.2% 6.1%
Comercio, reparacion, transporte, alojamiento y servicios de comida -6.4% -12.8% -6.0% 21.7% 55.1% 32.9%
Informacién y comunicaciones -0.6% 0.2% 2.6% 6.3% 8.2% 9.4%
Actividades financieras y de seguros 8.0% 4.1% 1.0% 9.7% 6.5% -0.8%
Actividades inmobiliarias 2.0% 1.6% 1.8% 1.9% 1.9% 2.1%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas -1.3% -1.1% -0.2% 6.6% 19.3% 14.5%
Administref\c.ién publica, e(.JIu.cacién, salud, actividades artisticas, de entretenimiento y recreacion 3.0% > 9% > 7% 7 2% 26.3% 18.8%
y otras actividades de servicios
Indicador de Seguimiento a la Economia -2.9% -3.5% -2.0% 10.9% 29.3% 13.4%

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



Indice de confianza del consumidor

Indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)
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Fuente: Fedesarrollo
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Indice de Confianza Industrial
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Indice de Confianza Comercial
Fuente: Fedesarrollo; calculos Banco de la Republica.
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Indices de confianza empresarial
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indice, (2018 = 100)

Mineria: carbon y petroleo
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Fuente: DANE, ANH y Ministerio de minas y energia; calculos del Banco de la Republica



Industria manufacturera y comercio minorista

Produccion manufacturera
(serie desestacionalizada)
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B Niveles SA°  ——Variacién anual serie SA (eje der.)

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.
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Comercio minorista por lineas de mercancias

Variacion anual (serie original)

dic-20 ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21
Total comercio minorista y vehiculos -2.5% -6.4% 1.3% 20.1% 75.1% 22.8%
Total comercio minorista sin combustibles ni vehiculos -2.9% -3.6% 1.6% 9.7% 35.5% 13.7%
Alimentos (viveres en general) 0.6% 0.1% -3.6% -19.4% -10.0% -7.6%
Bebidas no alcohdlicas -8.8% -12.3% -14.7% -15.7% 10.2% 12.3%
Bebidas alcohdlicas, cigarros, cigarrillos y productos del tabaco 1.0% -3.7% -3.3% 40.1% 28.8% 13.8%
Prendas de vestiry textiles -15.6% -32.8% -10.8% 88.2% 430.2% 203.0%
Calzado, articulos de cuero y sucedaneos del cuero -23.1% -45.2% -23.3% 64.5% 643.6% 343.2%
Productos farmacéuticos y medicinales 8.6% 7.9% -2.1% -6.8% 25.1% 17.3%
Productos de aseo personal, cosméticos y perfumeria -4.1% -3.9% -4.6% -12.3% 19.4% 8.9%
Electrodomésticos, muebles para el hogar 5.0% 2.7% 10.9% 62.6% 134.3% 20.8%
Articulos y utensilios de uso doméstico -3.3% -10.6% 5.0% 64.7% 93.4% 24.8%
Productos para el aseo del hogar 23.6% 23.6% 20.7% 1.0% 27.2% 10.2%
Equipo de informatica y telecomunicaciones para uso personal o doméstico 5.8% 42.3% 53.1% 59.4% 42.3% 11.7%
Equipo y aparatos de sonido y video (televisores) -8.3% 1.8% -7.5% 29.2% 60.9% 3.4%
Libros, papeleria, periddicos, revistas y Utiles escolares -12.2% -52.5% -26.8% 29.1% 111.6% 29.6%
Articulos de ferreteria, vidrios y pinturas 5.0% 2.3% 16.7% 74.4% 308.1% 36.7%
Otras mercancias para uso personal o doméstico, no especificadas anteriormente -8.7% -4.6% 2.9% 27.1% 56.3% 28.6%
Repuestos, partes, accesorios y lubricantes para vehiculos -0.1% -12.4% -0.6% 42.7% 222.0% 30.5%
Combustibles para vehiculos automotores 1.1% -8.6% -2.6% 39.1% 105.3% 17.2%
Vehiculos automotores y motocicletas principalmente de uso de los hogares 0.6% -15.3% 5.4% 85.6% 2009.7% 85.1%
Otros vehiculos automotores y motocicletas -11.5% -14.2% 3.5% 13.1% 577.6% 116.5%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.



Demanda de energia

Demanda de energia total
(serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario, y crecimiento anual)
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mm Demanda de Energia —Crecimiento anual D AEC (eje derecho)

Fuente: XM; calculos del Banco de la Republica



Movilidad Google (cifras al 17 de julio)

Movilidad

(promedio 7 dias; cambios respecto a referente)
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Transporte publico ——Lugares de trabajo

Nota: los informes muestran cémo cambian las visitas a diferentes lugares, asi como su duracién, en comparacién con un valor de referencia. El
valor de referencia es la mediana de ese dia de la semana correspondiente al periodo de 5 semanas desde el 3 de enero hasta el 6 de febrero de

2020.

Fuente: Google Community Moblity Reports



Matriculas de vehiculos

Numero de matriculas (Particular) - RUNT Numero de matriculas (Inversion) - RUNT
(desestacionalizada) (desestacionalizada)
16,000
14,000
14,000
12,000
12,000
10,000
10,000
8,000
8,000
6,000 6,000
4,000 4,000
2,000 2,000
0 0
jun-15 jun-16 jun-17 jun-18 jun-19 jun-20 jun-21 jun-15 jun-16 jun-17 jun-18 jun-19 jun-20 jun-21

Fuente: RUNT



Exportaciones e importaciones
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Fuente: DANE; avances DIAN
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Transporte terrestre de cargad

Toneladas movilizadas por carretera DAEC
(indice 2019 = 100 y variacion anual)
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Fuente: RNDC - MinTransporte, calculos Banco de la Republica.



lll. La inflacion a junio de
2021



Total
Jun=3,63%
May= 3,30%
Abr=1,95%
Mar=1,51%
Feb=1,56%

Basica SINAR

Jun=1,87%
May= 1,56%
Abr=1,24%
Mar=0,94%
Feb=0,96%

Inflacion Total y Basica
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica
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Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica
A Junio de 2021

Descripcion Ponderaciones dic-19 nov-20 dic-20 ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21 jun-21
nuevo IPC
Total 100 3,80 1,49 1,61 1,60 1,56 1,51 1,95 3,30 3,63
Sin alimentos 84,95 3,45 1,02 1,03 0,89 0,93 1,06 1,56 2,11 2,70
Bienes 18,78 2,18 0,02 0,63 0,42 1,07 1,05 1,21 1,77 2,57
Servicios 48,85 3,45 1,55 1,29 1,04 0,92 0,89 1,25 1,48 1,61
Arriendos 25,16 2,68 1,35 1,33 1,23 1,23 1,25 1,28 1,26 1,28
CFH 870 4,18 3,83 3,84 3,606 3,86 416 4,39 5,40 6,19
Resto 14,91 4,34 0,54 -0,26 -0.82 -1,34 -1,63 -0,66 -0,51 -0,58
Regulados 17,32 481 0,58 0,73 0,94 0,83 1,52 2,79 421 5,93
Servicios publicos 6,69 6,02 1,59 3,22 4,03 3,08 3,71 5,00 7,29 10,34
Combustible 2,01 1,80 -12,45 -12,22 -10,62 -8,08 -4,84 -0,32 2,73 6,64
Transporte 5,53 4,19 4,34 4,31 3,16 3,30 2,37 2,48 2,74 2,71
Educacion 2,38 6,38 4,73 1,05 1,05 0,56 0,67 0,70 0,70 0,70
Resto 013 422 523 523 1,35 3,52 2,61 2,61 2,61 2,61
Alimentos 15,05 5,80 4,09 4,80 5,51 5,02 3,92 3,98 9,52 8,52
Perecederos 3,15 82,66 -1,57 2,49 6,71 6,47 1,58 1,31 18,16 82,69
Procesados 11,90 5,04 5,72 5,43 5,19 4,62 4,60 4,77 7,01 8,47
Indicadores de inflacién basica

Sin Alimentos 3,45 1,02 1,03 0,89 0,923 1,06 1,56 2,11 2,70
Nucleo 15 (p08) 3,78 1,96 1,88 1,78 1,74 1,67 1,99 2,79 3,36
Inflacion sin alimentos ni regulados 3,10 1,13 1,11 0,87 0,96 0,94 1,24 1,56 1,87
Promedio indicadores inflacién basica 3,44 1,37 1,34 1,18 1,21 1,22 1,60 2,16 2,65

Resto Servicios : Lavado y Planchado de Ropa; Servicios Relacionado con la Copropiedad; Servicios Domesticos; Salud; Transporte otros (Mantenimiento y Reparaciones, Transporte Escolar, en Avion, Intermunicipal e
Internacional); Informacion y Comunicaciones; Recreacion y Cultura; Alojamiento, Bares y Discotecas; Educacion (Educacion Superior, Diplomados v Cursaos de Educacicn no Formal); Otros Servicios Diversos (Cuidado
Personal, Seguros, Cuidado de Ninos).

Resto Regulados : Cuotas moderadas EPS; Certificados, documentos administrativos y pago de honorarios. Fuente. DAN E’ Célculos del Banco de Ia Repubhca

Fuente: DANE; calculos realizados por el Banco de la Republica (BR) con clasificaciones provisionales




Bienes
Jun=2,57%
May=1,77%
Abr=1,21%
Mar=1,05%

Servicios
Jun=1,61%
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



Arriendos
Jun=1,28%
May= 1,26%
Abr=1,28%

CFH
Jun=6,19%
May= 5,40%
Abr=4,39%

Resto
Jun=-0,58%
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Abr=-0,66%
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10,00 -
8,00 -

6,00 -

4,00 -

%

2,00 -

(2,00) -

(4,00) -

jun-16
sep-16

dic-16
mar-17
jun-17
sep-17

dic-17
mar-18
jun-18
sep-18

dic-18
mar-19
jun-19
sep-19

dic-19
mar-20
jun-20
sep-20

dic-20
mar-21
jun-21

—Servicios —Arriendos —CFH —Resto

Fuente: DANE; calculos del Banco de |la Republica



Regulados
Jun=5,93%
May= 4,21%
Abr=2,79%
Mar=1,52%
Feb=0,83%

Variacion anual IPC de Regulados
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



| IPC de Regulados
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



Alimentos
Jun=8,52%
May= 9,52%
Abr=3,98%
Mar= 3,92%

Perecederos
Jun= 8,69%
May= 18,16%
Abr=1,31%
Mar=1,58%

Procesados
Jun=8,47%
May= 7,01%
Abr=4,77%
Mar=4,60%

Variacion anual IPC de Alimentos

(subgrupos)
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Fuente: DANE; calculos del Banco de |la Republica



IPP



IPP TOTAL Indice dic-14 = 100

13,00 - - 140
11,00 -
L 130
IPP Total 3,00 1
Jun= 11,60% 7,00 1 | I - 120
5,00 -
May=11,21% | o \ .P' ) i - 110 X
3,00 - Wiha
Abr= 8,48% L 00 AU 106
Mar= 6,429 ’
% -1,00 - M 50
- 0, B
Feb=5,14% 3,00 -
-5,00 - - 80
< < 0N N N W W O N NN OO OO O O O OO O© w «
A B B B B B B B B B B LR B Y
582588588582 58258e58¢35
mindice (eje derecho) —Variacion anual

* Desde enero 2015 el IPP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Produccion Nacional

(IPP producidos y consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP , oo
local mas el IPP importado. Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



Variacion anual del IPP por procedencia
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



Agropecuario

Jun=22,09%
May= 22,73%
Abr=13,88%
Mar=12,82%

Mineria
Jun=55,27%
May= 75,31%
Abr=83,22%
Mar=55,35%

Industria
Jun= 8,82%
May= 7,59%
Abr=6,38%
Mar=3,53%
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Fuente: DANE; calculos del Banco de |la Republica



Expectativas de inflacion



Inflacion Anual (%)

., Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la

inflacion total?

=== atos Observados
=8=Fncuesta Junio
=8=Fncuesta Julio

Dec20 Jun21 Dec21 Jun22 Dec22

Inflacion Anual (%)
w
on

N
w»

n

w

Diciembre 2021

B Encuesta Junio

B Encuesta Julio

3.24 3.27

Diciembre 2022

La encuesta de julio muestra un aumento de 9 puntos basicos en las expectativas de inflacion para

diciembre de 2021.




Porcentaje de analistas cuyas expectativas de
inflacion total son mayores o menores (e iguales) a:

2.6% 3.1%
42.4% 34.4%
26.3% 20.5%
2.4% 2.5% 3.1%
Encuesta junio Encuesta julio Encuesta junio Encuesta julio Encuesta junio Encuesta julio
Para diciembre 2021 Para diciembre 2022 Para 2 afios adelante

E Menorque 2% [OEntre2%y3% MBEntre3%ya4% B Mayor que 4%



., Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la
Tasa de Intervencion?

Expectativas de Tasa de Intervencion
Percentiles 10, 50 y 90
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Inflacion Anual (%)

I

(%)

MO

., Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la

inflacion sin alimentos?

=== atos Observados
=8=Fncuesta Junio
=#=Fncuesta Julio

297 3.07 3.06 2.96

Dec20Jun21Dec21Jun22Dec22

Inflacion Anual (%)
oo .4'-‘*
(@] o

N
o

N

W

BEncuesta Junio
B Encuesta Julio

Diciembre 2021 Diciembre 2022

La encuesta de julio muestra un aumento de 10 puntos basicos en las expectativas de inflacidon sin alimentos

para diciembre de 2021.



Porcentaje (%)

¢.,Como ha sido la dinamica de las tasas BEI ?

En los ultimos 3 anos En julio de 2021
==BF|a 2 Afios
==BE| a 3 Afios 385
BEl|a 5 Afios
361
‘\ : ~34r
A \ S
7l 311 g3\
' 0
2.70 ¢
. 0 3
0
PN 2.86
5 5 ==BEl a2 Afios \/
==BE| a 3 Afios 2 53
| | | | | | | 94 ~—BEla5Afos L | |
Jun18 Dec18 Jun19 Decl9 Jun20 Dec20 Jun21 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 ‘IT 18 19 20 21

El promedio mensual de julio se ubica alrededor del 3,15%.



IV. Mercado Laboral



CIFRAS TRIMESTRE MOVIL

Tasa de desempleo por dominios
marzo — abril — mayo

20.3
0. 19.8
17.8
16.4 16.9
15.0
15-
11.6 11.5
B 2017
10.6 10.1 2018
10- 9.1 2019
2020
6.7 B 2021
5.
D_
Nacional Cabeceras Area Rural 13 ciudades

Fuente: GEIH — DANE.



25

20

15

10

ANALISIS DE LA TD — TRIMESTRE MOVIL:
DESESTACIONALIZADA

Tasa de desempleo
(mensual desestacionalizada)

== Nacional 13 ciudades

16.5
15.2

may.—11 may.—12 may.—13 may.—14 may.—15 may.—16 may.—17 may.—18 may.—19 may.—20 may.—21

Variacion anual (pp), respectivamente: —5.7, —8.
Variacion mensual (pp), respectivamente: 0.1, —0.6.
Fuente: GEIH — DANE.

24

20

16

12

Tasa de desempleo
(trimestre movil desestacionalizado)

== Nacional 13 ciudades

16.6

14.8

may.—11 may.—12 may.—13 may.—14 may.—15 may.—16 may.—17 may.—18 may.—19 may.—20 may.—21

Variacion anual (pp), respectivamente: —2.8, —3.5.
Variacion mensual (pp), respectivamente: 0.2, —0.1.
Fuente: GEIH — DANE.



70

60

50

ANALISIS DE LA TO Y TGP — 13 CIUDADES:
DESESTACIONALIZADAS

Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupacion
(mensual desestacionalizada)

3.3

52.8

= TGP — TO

may.—1]l may.—12 may—13 may—-14 may-15 may—-16 may—17 may—I8 may—19 may—-20 may.—2l

Variacion anual (pp), respectivamente: 3.9, 8.
Variacion mensual (pp), respectivamente: —0.2, 0.2.
Fuente: GEIH — DANE.

60

50

Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupacion
(trimestre movil desestacionalizado)

3.6

53

= TGP ~— TO

may.—ll may.—12 may—13 may—14 may—15 may—16 may—17 may—I8 may—19 may—-20 may—21

Variacion anual (pp), respectivamente: 5.3, 6.5.
Variacion mensual (pp), respectivamente: —0.5, —0.4.
Fuente: GEIH — DANE.



(miles)

ANALISIS OCUPADOS — CIFRAS MENSUALES:
DESESTACIONALIZADA

Ocupados: Total Nacional
(serie mensual desestacionalizada)

Ocupados: 13 principales ciudades

(serie mensual desestacionalizada)
27500- 14000-
— Crecimiento anual (eje derecho) — Crecimiento anual (eje derecho)

25000- | 20

12000 -
22500- ~

-0 £ 10000

20000- €

8000 -
17500- -=20
15000- 6000-

may.—11 may.—12may.—13 may.— 14may.— 15 may.— 16 may.—17may.— 1 8may.— 19 may.-20may.—21

Variacion anual e intermensual (%), respectivamente: 18.6, 1.4

Variacion absoluta anual e intermensual (miles), respectivamente: 3,250 , 281
Fuente: GEIH-DANE.

may.—11 may.—12 may.—13 may.—14 may.—15 may.- 16 may.~17 may.— 18 may.— 19 may.-20 may.-21

Variacion anual e intermensual (%), respectivamente: 19.4 , 0.9

Variacion absoluta anual e intermensual (miles), respectivamente: 1,617 , 88
Fuente: GEIH-DANE.

(aleuaorod)



ANALISIS POR RAMAS DE OCUPACION:
TOTAL NACIONAL — TRIMESTRE MOVIL

Distribucion, variacion y contribucidn a la variacion de la poblacion ocupada, segiin rama de actividad
Marzo - mayo (2021/2020)

Total Nacional
Distribucién

Rama de actividad Variacion Contribucion
Mar - May 21 Mar -May 20 e

% absoluta en p.p.
Poblacién ocupada 20,578 18.106 100,0 2472
Comercio y reparacion de vehiculos 4.020 3447 19,5 573 32
Construccion 1.472 1.074 7.2 398 2,2
Industria manufacturera 2254 1.910 11.0 343 1.9
Actmd:miles artisticas, entretenimiento, recreacion y otras actividades 1686 1.439 82 247 14
de servicios
Alojamiento y servicios de comida 1.510 1.282 13 229 13
Transporte y almacenamiento 1.566 1.385 1.6 181 1,0
Administracion pablica y defensa, educacion y atencion de la salud 2 504 2141 11 153 0,8
humana
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 3.054 2957 14,8 97 0,5
Actividades inmobiliarias 261 185 1,3 i} 0.4
Actn:m:!adesrpmfﬁlmales. cientificas, técnicas y servicios 1279 1221 62 c7 03
administrativos
Explotacion de minas y Canteras 305 255 1.5 50 03
Suministro de electricidad, gas, agua y gestion de desechos 274 226 13 48 03
Informacion y comunicaciones 309 284 15 25 01
Actividades financieras y de seguros 294 281 14 12 01

Fuente: GEIH - DANE



13 CIUDADES Y AREAS METROPOLITANAS
TRIMESTRE MOVIL

Distribucion, variacion y contribucidn a la variacion de la poblacion ocupada, segiin rama de actividad

Marzo - mayo (2021/2020)

Total 13 ciudades y A.M.

Rama de actividad Mar - May 21 Mar -May 20 Distribucion Variacion Contribucion

% absoluta en p.p.
Poblacidn ocupada 9944 8.619 100,0 1.325
Comercio y reparacion de vehiculos 2.264 1.850 228 413 48
Construccion 761 592 11 169 2,0
Industria manufacturera 1362 1194 137 168 2,0
Actmd‘ai?es artisticas, entretenimiento, recreacion y otras actividades 899 m 90 166 19
de servicios
Administracion pablica y defensa, educacion y atencion de la salud 1336 1214 134 1 14
humana
Transporte y almacenamiento 793 114 80 19 09
Alojamiento y servicios de comida 70 636 11 74 09
Actividades inmobiliarias 206 146 21 60 0.7
Otras ramas* 260 201 26 59 0.7
Informacian y comunicaciones 226 210 2.3 18 02
Actividades financieras y de sequros 223 209 2,2 13 0.2
Actnlrld1adesrpmfesmnales, cientificas, técnicas y servicios o o0 91 1 0.0
administrativos

* Otras ramas: agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca; explotacidon de minasy canteras; y suministro de electricidad gas, agua y gestién de desechos.
Fuente: GEIH - DANE
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5500

5000

4500

(miles de personas)

4000

3500

3000

ANALISIS DE LA CALIDAD DEL EMPLEO:
DESESTACIONALIZADA

Ocupados asalariados y no asalariados -13 Ciudades

Ocupados formales e informales -13 Ciudades
(trimestre movil desestacionalizado)

(trimestre mdvil desestacionalizado)

25 6500
. 20
! 6000
) 15
0 5500
5 5 ¢
o B8 7 5000
O U
=S o
5 8 8
. 2 4500
-10 —
B
15 = — 4000
-20
3500
-25
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e Asalariados e N0 Asalariados s [nformales s Formales

= === Crecimiento asalariados (eje derecho] = ====Crecimiento no asalariados (eje derecho) Crecimiento informales (eje derecho) = = = = Crecimiento formales (eje derecho)

Fuente: GEIH - DANE
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w

(miles)

ANALISIS INACTIVOS — CIFRAS MENSUALES:
DESESTACIONALIZADA

Inactivos: Total Nacional
(serie mensual desestacionalizada)

= Crecimiento anual (eje derecho)

20000 -

16000 -

12000-

may.—11 may.—12 may.—13 may.—14 may.—15 may.—16 may.—17 may.—18 may.—19 may.—20 may.—21

Variacion anual e intermensual (%), respectivamente: =10, (0.8

Variacion absoluta anual e intermensual (miles), respectivamente: 1,787 , =135
Fuente: GEIH-DANE.

-40

(afmuaasod)

(miles)

Inactivos: 13 principales ciudades

(serie mensual desestacionalizada)
10000-

= Crecimiento anual (eje derecho)

8000-

6000-

4000-

may.—11 may.—12 may.—13 may.—14 may.—15 may.—16 may.—17 may.—18 may.—19 may.—20 may.—21

Variacion anual e intermensual (%), respectivamente: —8.5 | |

Variacion absoluta anual e intermensual (miles), respectivamente: =645 , 68
Fuente: GEIH-DANE.

-40

(afmuaosod)



V. Variables Financieras
Indicadores a marzo 2021



Endeudamiento / PIB (*)

80%

70% -

60% -

50% -

40% -

30% -

20% -

10% -

72.5%

42.6%
23.7%

743%

23.9%

0%

1997

1999 |
2011 |
2013 -
2015 |

2001 |
2003 |
2005
T 2007 |
2009 |

= TOtal == Hogares === Comercial

(*)Los datos de 2021 corresponden a Marzo

2017 |
2019 |

2021 L

Fuente: DANE, Superintendencia Financiera de Colombia, Banco de la
Republica, Bolsa de Valores de Colombia. Calculos Banco de la

Republica
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Endeudamiento Comercial

Variacién Anual y contribucién por fuente

12% - 9.9%

10% +

8% 6.0% 7.1%

6%

4%

2%

0%

-2%

0
-
9
©

jun.-19
sep.-19
dic.-19

mar.-19
jun.-20

mar.-20

g BancarioM/N mmmBancario M/E  mmm Externo Directo  mmm Bonos

Fuente: Superintendencia Financieray Banco Republica. Calculos Banco de la Republica

sep.-20
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dic.-20

mar.-21



Cartera Bruta M/N

18% - Variacion anual de promedios mensuales
16.7%
15% |
12% |
9% [~ / \ 8-2%
6% ke — 4.6%
39 o ' \ 4.12%
6 L
Z 2.4%
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== Cartera Total m/n == CONsumo —= Microcrédito == Comercial == \/ivienda

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Cartera m/n

S bill
507.0
492.1 488.4 492.5 496.0
484.8 '
472.9
462.0
451.6
441.8
Mar Jun Dic Mar Jun Dic Mar Jun

/19 /19 Sep/19 /19 /20 /20 Sep/20 /20 /21 /21

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

18
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Cartera por Modalidades
Variacion trimestral S bill

02 03 00
48 60 73 I 0.2
4 25 2 E
1.4
-4.4
03— —-0.1

Il trim Ul trim IV trim | trim IHtrim Hltrim IVtrim  1trim |1l trim
2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021
m Comercial Consumo @ Vivienda @ Microcrédito



Cartera Bruta Microrédito M/N

Cartera Bruta Comercial M/N

Saldos semanales Sb.

Saldos semanales Sb.
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Cartera Comercial M/E

Saldos Semanales USS millones
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica
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Cartera Comercial Cartera Microcrédito

Desembolsos Semanales Sb. Desembolsos Semanales Smm
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7
6 200
127
5 3.2 37 113
3.3 13p | 128
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P Desembols0s === Prom 2019 == == Prom Trimestre P Desembols0s === Prom 2019 == == Prom Trimestre

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Desembolsos por plazo Crédito Ordinario

Crédito Bancario Comercial M/N
Composicion desembolsos

“FEFTTEE

45.8% [l 44-3% 1 45-0% M 16 >, I 45.8% 41.5%

Trim.4/19 Trim.1/20 Trim.2/20 Trim.3/20 Trim.4/20 Trim.1/21 Trim.2/21

0, 0,
49.5% [l 52-4% I 52.4% Ml 49 3% M 49.9% 51 5% Desembolsos por plazo Crédito Preferencial

o o i (o]
N (] (o (o]
SN SN S~ SN
o < L] (o]
£ E £ £
- (S - (S

Trim.2/19
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M Preferencial i Ordinario i Tesoreria M construccion

Trim.4/19 Trim.1/20 Trim.2/20 Trim.3/20 Trim.4/20  Trim.1/21

Trim.2/21

i <=1 afio

i > uno y hasta tres aios
. R . ; T >tres y hasta cinco aios
Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica - y

@ mayor cinco afos



Cartera Bruta Vivienda M/N

Cartera Bruta Consumo M/N

Saldos semanales Sb.

Saldos semanales Sb.
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Cartera Consumo y Tarjeta

Desembolsos Semanales $Sb.

30-Oct-19
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

700

600

400

100

Cartera Vivienda

Desembolsos Semanales Smm

469
425
356
|
|
-Ll‘ 175 ,.- L -
A
L__ R -I‘ .
|
‘_
Ch- O'i- o B "O" -O" o O- O" — —
b < o o o o o a o o
s & ¢ & 32 f 8§ & & 3
S 8 & 8 & & =& =z 2 8
I DesembolsOS === Prom 2019 == == Prom Trimestre

30-Jun-21 =



Desembolsos Adquisicion VIS y no VIS
Participacion semanal

Desembolsos Consumo
Part. Con y Sin Libranza

100%
65%
0-
60% 80%
55% [
60% |
50% |
45% | 40% |
40% F
20% F
35% |
30% [ I DR D D I D D D I DR DN I | 0%""""""
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4 m 8 ® g @m & ® o4 & § ™ o @
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Desembolsos por plazo Crédito Consumo Desemb:lso:s Por ;.>I’azo CrecI:hto Vivienda
Participacion por plazos articipacion por plazos
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Consumo semidurable y durable y Desembolsos crédito de consumo 1/
Variacion trimestral real anual
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60% - 140%
- 100%
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- -20%

-20%
- -60%

_A00
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-60% &k - -140%

-180%

-80%

Jun/08
Jun/09 [
Jun/10 |
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Jun/21 |

Consumo (eje izquierdo) =smDesembolsos

1/ Incluye desembolsos de tarjeta. Desembolsos trimestrales sin suavizar

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Depdsitos a la vista 1/ Depdsitos a plazo
Saldo promedio mensual y variacion anual

Saldo promedio mensual y variacion anual

350 40% 220

35%

320
30% 210
0,
290 25%
20% 200
260
15%
10% 190
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200 0% 180
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mmm Dep.ala Vista (lzq) = CtaCte Ahorros mm Dep.aplazo (lzg) =—CDT Bonos
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CDT por plazos
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Tasas de Interés CDT por plazos
Promedio mensual(*)

Tasa de interés CDT: Corporativo y oficinas
Promedio mensual (*)
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Crédito preferencial por plazos
(Variacién acumulada*desde febrero de 2020)
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Crédito consumo por plazos
Variaciéon acumulada*desde febrero de 2020)
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Programa de Acompafiamiento a Deudores —PAD- S36 b.
Consolidacion de informacion hasta junio 16 de 2021

Programa de Acompanamiento a Deudores

) o Programa de Acompaiiamiento a Deudores
Circular Externa 022 del 30 de junio de 2020

NGmero Ndmero de Circular Externa 022 del 30 de junio de 2020
Producto : Numero Numero de
de efpielicisienis Producto d . Saldo $mm
deudores* s e operacione
Construccion 251 94 809 _ deudores™ S
Corporativo 297 491 2562 Rotativo 68,59 187,165 78
Empresarial 3.020 4726 1846 Tarjeta de Crédito 1,368,414 1,552,654 5,835
. ’ ’ ’ (TDC)

F 7 542 26

actoring 8 Libranza 22,050 23,634 599
Financiero/institucional S | 31 49 Libre inversion 438,499 503,711
Leasing 1,822 3,179 2,065 V' h,e 'I Versio . o760 e
Microempresa 14,800 19,382 76 ehiculo ! ! !
VE 64 1245 88 Bajo monto 10,790 11,15 7
Oficialigobiemo 1 s 202 |Otros consumo 31,99 56,63 299
PYME 13,62 29,372' 3754 |Consumo PAD !
Comercial PAD Consumo PAD OA)
Comercial PAD % PAD Comercial/Cart Comercial en m/n VIS
Hasta 25 SMLV 144,276 NO VIS 2,033
Entre 25y 120 SMLV 24.301 Leasing habitacional 1,131
Microcrédito PAD 158,459 168,577 966 Vivienda PAD

Microcrédito PAD % PAD Microcrédito/Cart Microcrédito m/n Vivienda PAD % PAD Vivienda/Cart Vivienda m/n

Fuente: Superintendencia Bancaria, “Informe Estadistico de Seguimiento de Medidas en la Coyuntura”



Impacto Programa de Acompanamiento a Deudores

Circular Externa 022 del 30de junio de 2020
Impacto promedio de la medida

Modalidad SN Reduccion Ampliacion D”rac'o‘l’_"

de cuota promediode promedio del pro’me 10

tasa de plazo perlodc’) L

interés EA (%) (#meses) graciajprorroga

(#meses)
Comercial 38.10% 1.53 21 8
Consumo sin TDC 26.30% 1.93 36 4
Microcrédito 24.60% 3.39 12 4
Vivienda 8.70% 0.85 58 4
Total 28.70% 1.79 32 6

Ultima actualizacion: (17/06/2021) — Cifras con corte a (16/06/2021)

Notas. Se incorpora informacién de 33 de las 33 entidades, las cuales representan el 88% de |a cartera del sistema.

*Los deudores aqui sefialados no necesariamente son Unicos puesto que una persona natural/juridica puede registrar alivios con dos o mas entidades

**Se excluye el producto TDC dadas las particularidades propias del producto y de la redefinicién en sus condiciones, para no influenciar los resultados en los impactos

promedio del resto de la cartera




Cartera vencida, en Riesgo y Provisiones

Saldo S b.
63 61
45 46 2
y 36 39 39
30 - 28 28
24
21
Dic/19 Jun/20 Sep/20 Dic/20 Mar/21 Abr/21

m Vencida m Provision m Riesgo

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Utilidades Entidades de Crédito

flujos acumulado de 12 meses

Solvencia Establecimientos de Crédito
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica
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