INFORME DE
INFLACION
MAYO DE 2010

Departamento de Programacion e
. Inflacién

l. Inflacion en mayo




Inflacién total

May 10 = 2.07% Inflaciéon Total al Consumidor
Abr 10 = 1.98%

Mar 10 =1.84
Feb 10 = 2.09%
Ene 10 =2.10%
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Fuente: DANE.

Descomposicién de lainflacion anual segun presiones alcistas
A mayo de 2010

Descripcion Ponderacion crecimiento anual Participacion % Participacion en puntos porcentuales
dic-09 mar-10 abr-10 may-10 en la aceleracion en la aceleracion

del mes| afio corrido

Total 100,00 2,00 1,84 1,98 2,07 100,00 0,07
Sin alimentos 71,79 2,91 2,43 2,39 2,50 81,92 -0,30
Transables 26,00 1,36 0,27 -0,28 -0,46 -49,99 -0,47
No transables 30,52 4,41 3,78 3,94 3,95 8,49 0,13
Regulados 15,26 2,58 3,37 3,83 4,61 123,42 0,31
IAlimentos 28,21 -0,31 0,34 0,93 0,99 18,08 0,37
Hortalizas, frutas, tubérculos y leche 5,12 -4,24 0,62 3,12 2,87 -15,66 0,37
Cereales, aceites y otros 8,03 -3,93 -2,67 -2,75 -2,44 25,34 0,12
Comidas fuera del hogar y otros 11,59 5,07 4,14 4,17 4,38 26,27 -0,08
Carne de res y sustitutos 3,47 -4,13 -6,17 -5,14 -5,59 -17,87 -0,05

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.




Inflacidon basica

Promedio de 3

May 10 = 2.66%
Abr 10 = 2.60%
Mar 10 = 2.63%
Feb 10 = 2.92%

Promedio de 5

May 10 = 2.44%
Abr 10 = 2.44%
Mar 10= 2.54%
Feb 10 = 2.88%
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Indicadores de Inflacion Basica

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Indicadores de Inflaciéon Basica

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacién Total

Inflacion anual de Transables y No Transables
11.0
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: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Inflacion sin alimentos

Inflacion Transable y No Transable sin alimentos
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Inflacion sin alimentos ni regulados

Transables Inflacion anual Transables y No Transables
May 10 = -0,46% sin alimentos ni regulados

Abr 10 = -0.28%
Mar 10 = 0.27%

Feb 10 = 1.04%

No transables
May 10 = 3.95%
Abr 10= 3.94%
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No transables sin alimentos ni regulados

Inflacién anual No transables
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Inflacion Anual al Consumidor

= Sin alimentos ni regulados
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Fuente:DANE.

Regulados
May 10 = 4.61%
Abr 10 = 3.83%
Mar 10 = 3.37%
Feb 10 = 4.15%

Inflacion de regulados

Inflacién anual de Regulados
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Total alimentos

May 10 = 0.98%

Inflacién anual Alimentos
Abr 10 = 0.93%

15.0

Mar 10 =0.34% | 13.0
Feb 10=-0.07% | 1101
9.0 A
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5.0 A
3.0 A
1:0

Ene 10 = -0.54%

-1.0

Fuente: DANE Célculos Banco de la Republica.

Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

» Inflacion de Alimentos

Fuente: DANE Célculos Banco de la Republica.
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PRECIOS INTERNACIONALES DE LOS

ALIMENTOS
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Aceite de Soya

Aceite de Palma
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(variacion porcentualanual) IPP Total (indice dic-06 = 100)
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(var. lanual) .. z
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PRODUCIDOS Y CONSUMIDOS

.. Contribucién ala Participacion en
Inflacién Anual

Aceleracion la Aceleracién
Abr-10 May-10 May-10 May-10
IPP PRODUCIDOS Y CONSUMIDOS 1.7% 2.2% 0.5% 100%
E AGROPECUARIO 0.6% -0.8% -0.3% -56%
| »2 [INDUSTRIA
[ |Gasolina 26% 15.7% 0.2% 36%
° Raices y tubérculos 42.3%  50.8% 0.1% 22%
Lf Otras legumbres 41.8% 51.9% 0.1% 18%
S |Gas Propano 29.9% 81.0% 0.1% 18%
Y| Aziicar sin refinar 19.5%  27.5% 0.1% 14%
Combustibles tipo DIESEL 10.2% 16.1% 0.1% 14%

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de |a Republica.
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- Industriay Agropecuario
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Diferenciales en tasas de los mercados interbancarios
(Libor vs. OIS)
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Tasas de cz;lmbio de paises de latinoamérica
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IV. EXPORTACIONES E
IMPORTACIONES EN
DOLARES EN MARZO DE
2010

Exportaciones Totales

(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Fuente: DANE.
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Variacion Porcentual Anual - Exportaciones segun la CIIU - Abril

2009

2010

Valores

| Kilogramos

Valores

| Kilogramos

TOTAL

-21,7

-20,5

43,8

204

I. SECTOR AGROP., GANADERIA, CAZA, SILVIC. Y PESCA
II. SECTOR MINERO
III. SECTOR INDUSTRIAL

-23,6
-23,6
-31,6

-29.8
-17,1
-38,0

-19,5
73,6
308

-6,2
180
43,7

Sector Industrial sin Principales Productos*

-25,9

-18,6

13

16,7

*No considera café, refinados del crudo, Ferroniquel ni oro.

Fuente: DANE.
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Fuente: DANE.
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Variacion Porcentual Anual - Exportaciones de los principales productos - Abril
2009 2010
Valores Kilogramos Valores Kilogramos

Total principales productos -32,3 -19,3 86,0 25
Café -30,5 25,7 115 -19,6
Carbon 9,7 -25,7 8,9 9,6
Ferroniquel 63,3 41,3 1242 6,8
Petrdleo, derivados -40,2 41 146,9 578

Fuente: DANE.
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Variacion porcentual anual - Importaciones CIF - Abril

2009 2010
Valores |  Ton Valores |  Ton
Bienes de Consumo -19,8 -10,7 30,1 13,4
Bienes de Intermedios -35,8 -16,2 52,1 44,8
Bienes de Capital -4,1 -16,4 -12,9 2,9
Bienes no clasificados 7,6 -12,3 -21,8 -1,4
Total -21,3 -15,7 19,3 37,1

& Fuente: DANE.

Variacion Porcentual Anual - Importaciones CIF - Enero - Abril de 2010

7S I R—
Valores Ton Valores Ton
Bienes de Consumo -10,1 -1,8 19,8 6,5
Bienes intermedios -25,9 -10,5 32,6 30,6
Bienes de Capital -0,2 6,5 -7,6 11,1
Total -13,3 -1,9 12,7 231

0

& Fuente: DANE.




V. INDICADORES DE
ACTIVIDAD ECONOMICA

OBRAS CIVILES — DANE

Indicador de obras civiles
(desestacionalizado y crecimiento anual)
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B Nivel desestacionalizado = Crecimiento anual

Fuente: DANE.
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OBRAS CIVILES — DANE

. Contribucién Crecimiento
I0C- IV Trimestre
al crec anual anual
Carreteras, calles, caminos, puentes... 205 70.5
Vias de agua, puertos, represas, obras portuarias 18.7 67.8
Construcciones para la mineria 3.4 15.6
Otras obras de ingenieria* 1.8 545
Tuberias y cables locales, obras auxiliares -1.6 -15.9
Vias férreas, pistas de aterrizaje -1.8 -64.4
Tuberias para el transporte a larga distancia -3.0 -50.8
Carreteras, calles, caminos y puentes Vias de agua, puertos, represasy otras obras portuarias
(desestacionalizado y crecimiento anual) (desestacionalizado y crecimiento anual)
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Fuente: DANE.

CENSO DE EDIFICACIONES - DANE

Obras en proceso -Total Obras en proceso - Obras nuevas
16000 80% |, 4000
;14000 60% £ 3500
12 000 3000
40%
10000 2500
20%
8000 2000
0%
6000 1500
4000 20% 1000
2000 -40% || o
oo -60% || o000
58588885538383358885588882
S E 2525555 ES 0o EgE Ok
S ESEREYEREYEREYERERERENERE

Obras en proceso en total:
Obras nuevas+obras que reinician proceso+obras que continaun en proceso

Fuente: DANE.
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Indicador de confianza del consumidor de Fedesarrollo

38

o o
— ot-Aen —=
o© oT-uer (<]
ot-Ae = 60-dos I
2 60-fen D
ot-uer = Im 60-uer 3
L o) 80-dos L
60-das 5 9 80-Aen @
b= 9 80-uer <
60-AeN W ,m 10-das %
I g L0-Aeny (g
60-uef @ L0-uer
o 90-das
80-das ) 90-ke
= 90-uer
80-AeIN 5 50-des
8
o S0-Ken
80-uef ° go-uer
s v0-dos
£0-d3s 5 0-Rey
vo-uer
L0-ReN £0-des
. § . i | i ., €0-key
£0-uer g 8 8 3 ° 2 3
90-das ot-Aew
. ot-uer
90-AeIN o 60-dos
= 60-Ke
90-uef 8 — couer
2 go-des
S0-das E 80-feiN
o go-er
S0-AeN 8 L0-des
2 10-feIN
Go-uer I’ J0-uer
o 90-des
¥0-das g 90-Kew
g 90-uer
v0-Aen 8 go-das
:m._v S0-Ken
¥0-uer ® so-ver
5 yo-das
0-das = vo-kew
£ po-uer
€0-Aey g0-des
N — — | €0-Aei
28BRIRIOC AN

27




Comprar Bienes Durables
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INDUSTRIA - FEDESARROLLO

Balance del indice de Confianza de la Industria
. (con series desestacionalizadas)

-30 A

—BalancefSA—Tendenci%

abr-98
ene-99
oct-99
jul-00
abr-01
ene-02
oct-02
jul-03
abr-04
ene-05
oct-05
jul-06
abr-07
ene-08
oct-08
jul-09
abr-10

indice de confianza industrial : Pedidos, existencias y expectativas

Fuente: Fedesarrollo.

INDUSTRIA - FEDESARROLLO

Balance desestacionalizado de la pregunta de Balance desestacionalizado de la pregunta de
o volumen actual de pedidos 40 existencias
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Pedidos Existencias

Fuente: Fedesarrollo.




DEMANDA DE ENERGIA TOTAL — XM

o Demanda deenergiatotal *
lesestacionalizada, componente tendencial)
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recimiento anual dela demandade energia
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Fuente: XM
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VI. INDICADORES

FINANCIEROS
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1. AGREGADOS MONETARIOS

Agregados monetarios
variaciones anuales de datos semanales
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Efectivo — PSE — M3

Fuente: Banco de la Republica.
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M3 real

Variacion anual real con IPC sin alimentos
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Cartera bruta con leasing M/N
variaciones anuales de datos semanales

25%

20% 20,4%

15%

0,

10% 6,7%
5% 4,6%
0% 0,6%

5% . . . . . . . . . . . 5%
’ 3 3 3 3 3 3 3 3 2 S 2 2 S ’
: & I ¥ ¥ £ T £ v & 0 I %
£ 33§ 2§ 28 & 2 2 % &
2 ~ ~ 3 & N (] N 2 N ] 2 2
— Hipotec ajust. — Total Crédito M/N
— Comercial — consumo

Fuente: Superintendencia Financiera, célculos del Banco de la Republica.

Cartera comercial M/N més deuda corporativa
Saldos en $ miles de millones

105.000

95.000

85.000

75.000 -

Sep.08
Dic.08
Mar.09
Jun.09
Sept.09
Dic.09
Ene.10
Feb.10
Mar.10
Abr.10
May.10

‘l cartera comercial m/n @ Bonos ‘

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.




Cartera Bruta con Leasing real M/N

Con IPCsin alimentos
50% r
40%
30%
20%
10%
0% I

-10% 1 1 1 1 1
May-06 Nov-06 May-07 Nov-07 May-08 Nov-08 May-09 Nov-09 May-10

1 1 ]

——Total Cartera con leasing ajustada M.L. =——Hipotecaria Ajustada con leasing M.L.

= Consumo con leasing M.L = Comercial con leasing M.L

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.

3. TASAS DE INTERES




Fuente: Banco de la Republica.

Tasa de pdlitica, IBRy TIB
11.0% 11.0%
10.0% 10.0%
9.0% 9.0%
8.0% 8.0%
7.0% 7.0%
6.0% 6.0%
5.0% 5.0%
4.0% 4.0%
3.0% 3.0%
2.0% 1 1 1 1 1 1 1 2.0%
[o0) [o0] (o] (2] (2] (2] (2] o o
S & < & & 5 o I 9
S o £ g S ) 2 g S
T 7] 3 € = ) 3 g T
<+ & < I < 3 < 3 <
[— IBR () — TIB — Expansion|

Tasas Nominales de Interés Pasivas
Datos semanales
7.0% - 4.0%

6.0% T 3.5%

5.0% [ T 3.0%

Tasas de Interés

4.0% I 2.5%

3.0% . o . . . . . . . . . 2.0%
233 38388383833 339 39 39 9
S35 8535352288 537 S
?*iﬁ&é&iif?&?
= CDT total == DTF == Ahorro(eje derecho) ‘
Tasas de interés pasivas

30-abr-10  4-jun-10  Var (pb)

CDT total 4,20% 3,77% -43

Corporativo 4,45% 3,90% -55)

Oficinas 4,01% 3,68% -33

DTF 4,00% 3,56% -44

Ahorros 2,14% 2,08% -6

Repo BR 3,50% 3,00% -50

Fuente: Banco de la Republica.
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Tasa ponderada Descomposicion de la variacion
Tipo de Crédito 30/Abr/2010  28/May/2010 Debidoa Debidoa Variacion
cambio en tasa Recomposicion Total
Hogares
Consumo 18,83 18,28 -0,34 021 -0,55
Adquisicion de Vivienda (sin VIS) 13,56 13,18 -0,32 0,06 -0,38
Empresas
Ordinario 10,69 10,60 -0,07 0,03 -0,10
Preferencial 7,25 6,71 0,49 0,04 0,53
Tesoreria 6,59 6,47 0,24 0,12 0,12
Construccion de Vivienda (sin VIS) 9,44 10,23 0,22 0,57 0,79

Fuente: Banco de la Republica.

TASAS DE INTERES PROMEDIO MENSUAL Promedio Promedio
NOMINALES REALES (IPC sin alimentos) Real Real
Var Var Var Var
dic-08  dic-09 abr-10 may-10| Men dic-08 a dic-08  dic-09 abr-10 may-10[ Men dic-08 a | 1986-2010  2001-2010|
may-10 may-10
[Tasas de Captacion
JAhorro Ordinario 50 2,3 2,2 2,11 -0,12 -2,94 -0,1 -0,6 -0,2 -0,4( -0,22 -0,32
coT 10,5 43 4,2 4,0| -0,22 -6,53 51 14 1,8 1,5 -0,32 -3,69
DTF 10,1 4,1 3,9 36| -029 -6,49 4.8 12 15 1,1 -0,38 -3,66 4,7 2,8
Tasas de Colocacion
[Tasa Colocacion BR 17,7 9,9 9,9 93| -053 -839| 120 6,8 73 6,7| -0,62 -5,33 12,2 9,7
[Consumo 256 204 186 183| -0,33 -7,29( 195 17,0 159 154| -0,44 -4,07 201 v 19,3
Ordinario 17,7 106 105 10,3| -0,20 -7,38 12,0 7,5 7,9 7,6| -0,30 -4,34 12,2 v 11,2
Hipotecaria 175 140 136 133 -025 -4,14( 11,8 108 10,9 10,6/ -0,36 -1,20
Preferencial 16,0 7,6 7,2 6,9 -0,30 -9,18| 104 4,6 4,7 4,3| -0,40 -6,15 78 v 6,3
Tarjeta 310 255 226 226( 0,00 -831] 246 21,9 19,8 19,7| -0,12 -4,94
[Tesoreria 15,7 7,0 6,6 6,4 -0,23  -9,27| 10,0 4,0 4,1 3,8| -0,33 -6,25 6,9 v 5,3
TIB 9,43 329 350 3,02 -048 -641] 4,11 037 1,08 0,551 -0,57 -3,60 2,7 2 2,0
Subasta de Expansion 9,85 350 350 3,00 -050 -6,85| 4,51 057 1,08 0,49| -0,59 -4,02 4,6 3 2,1
[Tasa Usura 31563 2592 2297 2297 000 -857| 2514 2236 20,09 19,97| -0,12 -5,17 23,0
1/Promedio 1998-2008
2/ Promedio 1989-2008
3/ Promedio 1995-2008

Fuente: DANE, Banco de la Republica.




EXPECTATIVAS
DE INFLACION

VII.
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Pronéstico de inflacién anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

6.0
515
o 5.0 A
<
= 4
)
O 4.0 A
)
o 3.5 -
301 Fuente: Banco de la Republica.
25 T T T T T T T T
2 3 3 8 8 3 8 g 9 3
o Qa S c o o o o S c
8 & < 3 < o @ & < S
— A dic.de cada afio —Doce meses adelante

Pronéstico de inflacién anual de alimentos
B bancos y comisionistas de bolsa
10.0
o 8.0 -
©
= 6.0 -
(0]
O 40
(@]
2 20
0.0 T T T T T T T T
Fuente: Banco de la Republica.
2.0
T 8 8 8 3 8 3 g 3% g
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38



Break-Even Inflation a1, 5y 10 Afios (*)
Promedio Mensual
7.0% T 7.0%
6.0% 6.0%
5.0% 5.0%
4.0% 4.0%
3.0% 3.0%
2.0% 2.0%
10% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 10%
[{e] o N~ N~ N~ [c) [e] [ee] ()] ()] ()] o (@)
@ 9 ¥ 9 8§ @ § @ @ § @ g G
5388588 5%885%88 5
l—l afio /5 afios —— 10 afilos — Encuesta a 12 meses ‘
Metodologia Nelson & Siegel
%'

Fuente: Banco de la Republica.




