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1. Contexto Internacional
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indice de produccién industrial (Variacién anual)
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indices de precios de la vivienda en China (variacién anual)
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PRECIOS DE COMMODITIES
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C. Inflacidn, tasas de interés, flujos de
capitales, primas de riesgo y tasas de
cambio

Inflacion total - Latinoamerica
(variacion anual)
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Inflacidn total - Asia
(variacion anual)
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Prondsticos de Politica Monetaria de Analistas

Pronéstico préximo cambio

Pais Nivel actual ~ Ultimo cambio
Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb) En espera
Zona Euro 1.25 7 Abr 11 (+25 pb) Jul 11 (+25 pb)
Reino Unido 0.5 5 Mar 09 (-50 pb) Ago 11 (+25 pb)
Japon 0.05 5 Oct 10 (-5 pb) En espera
Australia 4.75 2 Nov 10 (+25 pb) Ago 11 (+25 pb)
Canada 1 8 Sep 10 (+25 pb) 19 Jul 11 (+25 pb)

Suecia

Rusia
Republica Checa
Hungria

1.75

3.50
0.75

20 Abr 11 (+25 pb

30 May 11 (+25 pb)
6 May 10 (-25 pb)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)

5 Jul 11 (+25 pb

Sep 11 (+25 pb)
23 Jun 11 (+25 pb)
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Credit Default Swap (CDS) algunos paises de

Latinoamérica
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2. Comercio Exterior

Exportaciones e
Importaciones a Abril

(Mill de USD) Exportaciones Totales (Var. % anual

5.000 (Mensual) 80
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2.000

1.000

r -20

-40

Marzo = US$4.899 mill. - var. % anual =46,4%
Abril = US$4.697 mill. - var. % anual = 34,6%

1 O Fuente: DANE




Exportaciones Principales Productos
(Café, carbon, ferroniquel, oro, petréleo y derivados)
(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Exportaciones totales sin principales productos

(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Exportaciones por sectores — clasificacion ClIU

Exportaciones - Sector Agropecuario
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Exportaciones por sectores -

Exportaciones - Sector Industrial
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Exportaciones Industriales sin P.P por destino

USA - Exportaciones Industriales sin principales

(Mensual) (Var. % anual)
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Exportaciones Industriales sin P.P por destino

Ecuador - Exportaciones industriales sin principales
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Exportaciones industriales sin principales
productos

Exportaciones industriales sin principales productos
(Acumulado doce meses)

(Mill de USD) (Var. % anual)
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Importaciones Totales

(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Il. Demanda Interna y
Crecimiento EconOmico

Informe sobre Inflacidn de
Mayo de 2011

1. Indicadores de
Actividad Econdmica
Primer Trimestre 2011
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DANE

Censo de edificaciones —
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DANE

Censo de edificaciones —

Indicador agregado* - Censo de edificaciones
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Fuente: DANE
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DANE

Hoteles —

iIClOS

Serv

Ocupacion hotelera

(desestacionalizada)

] ——— 600P &
] e 60-095 g
= ————— 60-Un[ 5
.m _ —— 60-1EW

» O T ——  30-0!P

o .m S — 80-035
Q 5 — 50 unf wu
T C o e———— 50-eW O
ﬁ m _——— (0O
= 2 - —— [0-035
[T C——— (0-un
N 2 —— (0-W ©
o~ ——— 0P O
ﬁ e 90-d35 3
= e 90-Un{ $
wuo I 00-ew ¥
- O S0P I

o 50-d55

s G0-un!

—— S0-ieW

— 70-1P
o esm p0-dos

380
360
340
320
300
280
260

Fuente: DANE

2. Indicadores del
Segundo Trimestre

2011
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Ventas del vehiculos: ECONOMETRIA
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Ventas del comercio: FENALCO

Balance Si“('SCiérl‘ d‘; las ventas Balance expectativas de ventas en 6 meses
enalco
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Indicador de confianza del consumidor de
Fedesarrollo

Confianza del consumidor: Fedesarrollo
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Confianza del consumidor: Fedesarrollo

Comprar Bienes Durables

Comprar Vivienda
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G0-AON
S0-Aen
70-ON

v0-Aew

TT-Aeiy
0T-AON
oT-Aen
60-ON
60-Ken
80-AON
80-Aen
L0-NON
L0-Rew
90-A\ON
90-Aen
G0-AON
S0-Aen
70-NON

v0-Aew

Fuente: Fedesarrollo
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Pedidos y existencias en laindustria: Fedesarrollo

Balance desestacionalizado de la pregunta de Balance desestacionalizado de la pregunta de
2 volumen actual de pedidos M existencias

0 m 30

—Balance_SA -10
80 20 —Tendencia

LR

183837 383%383%8%3¢83¢8 §83883838388858383H

E 5 23§88 gceegeeegey

=3 58858255853 =R 5 8283248283248 83248:55324
Pedidos Existencias

Fuente: Fedesarrollo

Expectativas de produccién en la industria: Fedesarrollo

Expectativas desestacionalizadas de
o produccion en tres meses

40
30
20

10

—Balance_SA
—Tendencia
0 ¥

-10 -

W O O O od N M MO I 0N © O >~ 0o o O O
2 2233829539 055 5 o g o H
S5 ¢ 835 ¢ 835 ¢85 5 ¢ 835 o5
'_‘(GQ)O_‘(UCDO_‘G(DO_‘(ECDO_‘GS

Fuente: Fedesarrollo
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Indice de confianza industrial: Fedesarrollo
Balance del indice de Confianza de la Industria
2 - (con series desestacionalizadas)
. N\\
0 T T T T I' T T T T LR T
-10 -
20 -
-30 -
—Balance_SA=—Tendencig
-40 -
[ee] (o)) o o — [aN] [92] [a2] < [Te) [{e] [{o] N~ ® [o)] (o)) o —
2 9 © Q@ 9 9 © Q@ Q@ 9 Q@ Q@ Q@ 9 9 T o
28582485832 8582852824%

Demanda de energia total — XM

Demanda de energia total*
50 - (serie desestacionalizada y crecimiento anual)

4,8

4,6

-

sl

»”
4,4 '(
4,2
4,0 [ "
3,8
3,6
[s2] [82] < < [Te) 19 [{e) (o] N~ N~ [o0) 0] [e2] [<2] o o —
QP QP Q@ Q@ Q@ Q@ Q@ 2 @ Q@ Q@ Q@ G o
> > > > > > > > > > > > > > > > >
] o © o ] o [ o © (o] © o ] o [ o ©
€ c € < € < € < € < 1S < € < € < 1S
mmNivel desestacionalizado Crecimiento anual Tendencia

%Q(W Fuente: XM |
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Demanda de energia no regulada de la industria— XM

Dema_nda_‘ deenergiano regt_.!lada l.n.dustrlal IPly demanda de energia no regulada en la industria
(desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual) (crecimiento anual)

20%

15%

10%

A 5%

0%

5%

- Energia no regulada industrial -10%

-==1IPI

o o = wn o ~ 0 @ o - -15%
3833338888558 838823¢237 s =T m o un 9 v N N ® ® A @ © O o
5t 5:5s5555ss38333:83:; 229 ¢ L2 2 2 ¢ 9 ¢ ¢ %%
€S E S E € ECSECSECSECSECEECSECEE T 8 ¥ 8 s 8 s & ¥ 8 T 8 = 8 =
B Nivel desestacionalizado Crec. anual Comp. tendencial € £ € € € £ £ £

Fuente: XM

3. Mercado Laboral




Empleo por Tipo de Ocupacion
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

5,000

4,900

4,800

4,700

4,600

4,500

4,400
4,300
@ EMPLEO ASALARIADO 4,200

B EMPLEO NO ASALARIADO 4,100
4,000

ago-08
dic-08
abr-09

ago-09
dic-09

abr-10
ago-10

dic-10
abr-11

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.

19
18
17
16
15
14
13
12

11
10

Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)

—Total Nacional
13 Areas

S,

oct-01

%,
.\. @ Fucnte: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica

-‘lwv“

N N O N S NN O O NN OO O O «
O O O O O O OO0 O O O O 0O O O O ™ «—
DR SRR
@ O w O @ © wm O w O @ O w O @ O @w O w
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I1l. Variables
Financieras

Informe sobre Inflacidn de
Mayo de 2011

49

Mayo /11: Cartera Total M/N y M/E
M/N:  18.4% 225 -
M/E: 169.9%
Total: 22.8%

200
Abril /11:

MIN:  17.7%
M/E: 152.9%
Total: 21.8%

[=Y

~

w
L

$ Billones

Mar /11: 150
M/N:  15.8%
M/E: 134.1%

Total: 19.4% 125

jul-09 -
jul-10

Dic /10:
MIN:  14.0%

M/E: 135.0% —Monto —Var anual
Total: 15.1%

ene-09
mar-09
may-09
sep-09
nov-09 -
ene-10 -
mar-10 -
may-10
sep-10

nov-10 |

ene-11 -

mar-11 -

may-11

25%

20%

15%

10%

5%

0%

(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo
base Dic 2000: $2229/US$

Fuente: Superintendencia Financiera, célculos del Banco de la Republica.
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May /11: .
MIN: - 16.0% Cartera Com.ermal )
M/E: 173.4% Var anual datos promedio mensual (*)
Total: 23.6% R0
160% |
4 35%
Abr/11:
120% ]
M/N:  15.6% 30%
M/E: 155.8% it 1 259%
Total: 22.6%
4 20%
40% R
Mar /11: 1 15%
M/N:  13.6% 0%
M/E: 136.4% 1 10%
Total: 19.6% -40% | i
Dic/11: 80% o ;1 ) 4;1 @ ) ; o o oI: o o ;c - - 0%
o o o o o (=] - - - - - - - - -
M/N: 12.3% ¢ 5 5 3 % 38 & 5 F 3 o§ 8 ¢ oz %
M/E: 141.8% R S——— R e
Total: 17.9% ——M/E (eje 1zq) ——M/N —total
(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo
%4% base Dic 2000: $2229/US$
Cartera Hogares
Variacion anual de promedios mensuales
25% 9 25%
Consumo
May /11: 22.4%
Abr /11: 20.5% 20% 20%
Dic /10: 15.6%
15% 15%
Hipotecario
May /11: 17.62% . .
Abr/11: 18.8% 10% 10%
Dic /10: 19.7%
5% 5%
Hogares
Mayoll: 210% 0% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0%
Abil 11 20.0% 8388882239898 3%7
Dic 10:  16.8% ¢ 5 >3 23 ¢ 5 >3 23 ¢ 5 2
o £ E w ¢ o £ g w ¢ o £ g
—Hipotecaria ——Consumo =——Hogares

Fuente: Superintendencia Financiera, célculos del Banco de la Republica.




Principales Activos Sistema Financiero Principales Pasivos Sist: Fi
Variacién $b. Variacién $b.

14,0 14,0
12,0 12,0
10,0 10,0
8,0 8,0
6,0 6,0
4,0 4,0
2,0 2,0
0,0 0,0
-2,0 -2,0

Afio corrido 2011 Afio corrido 2011

M Inversiones M Reserva M Cartarea M Otros M Patrimonio y otros M Repos BR M Depdsitos

(*) Datos hasta el 27 de mayo de 2011

Fuente: Superintendencia Financiera, célculos del Banco de la Republica.

Tasas de Interés
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Feb-May . , .
Var acum Tasas de interés Cartera comercial
pb
Prefi iall 58.1
Tesoreria 58.8
Construccién (26.4) 11% & 4 11%
Ordinaria 30.0
BR 73.7 10% r 4 10%
9% 1 9%
8% [ 1 8%
7% w 7%
6% T 6%
5% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 L 1 1 1 1 1 1 5%
QD O 0000000000 O o o= o«
g g gdade g addd
L 0 o x s >c 35 0 2fg 2L 0 Los 5 >
Uﬁﬁgﬁg.i'-‘ﬂ?&ogﬁﬁ&gﬁg
—Preferencial—Tesoreria—Construccién—Ordinari4

5 - Fuente: Superintendencia Financiera, célculos del Banco de la Republica.
Feb-May » .
Var scum Tasas de Interés Nominales
pb
Tarjeta 285.2 30% r 7 30%
[Consumo 28.7
Hipotecaria (3.8)
Usura 312.0
BR 73.7 25% I\\ 1 25%
20% F 1 20%
15% | 1 15%
_‘ﬁ—_—-—._;
10% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 10%
o O 0 000 Q000 = - = = -
S e v e R m s e GnL momom o mim o
¢ v Lo = & > c 5 C QP o2 L U L0 = B 5
5 £ 0o 8L &8 52 o g 5 0 " £ ®
© U E [ E o— o » =] 13 T Q W E [+ E
—~Consumo —Tarjeta —Usura —Hipotecaria

Fuente: Superintendencia Financiera, célculos del Banco de la Republica.




Feb-May
Varacum
pb
CDT Total 34.0
DTF 41.6
Ahorro 11.8
BR 73.7

5,0%
4,5%
4,0%
3,5%
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%

w 4,0%
K / 3’5%

Tasas de interés pasivas

1 5,0%
1 4,5%

L 4 3,0%
L 4 2,5%
L — | 2’0%
L 1 1,5%
1 | | | 1 1 1 ! | | 1 1 ¥ 1 0%
’
QO O 0 0 0 0 0 0 0 e 8 0 - rr o= -
- e I O S i I I il -
O U &8 = K > £ =5 0 & ¥ 2 U @ o = & >
S £ o ® 2 8 3 2 o € &5 0 ® =2 8
T o = £E & g = g w © £ T g < £ ® £

—DTF —CDT TOTAL —Ahorro |

Fuente: Superintendencia Financiera, célculos del Banco de la Republica.

Otras Variables Financieras

29



1

1

1

1

Julio 3/01= 1000

(*) Dato h

IGBC
Promedio Mensual (*)

6.000

4.000

2.000

0.000

8.000

6.000

jun-06

sep-06
dic-06 |
mar-07 |
jun-07
jun-08
sep-08
dic-08
mar-09 |
jun-09
sep-09
dic-09 |
mar-10 |

asta 9 de junio de 2011 ‘ —IGBC —% anual (eje derecho)

jun-10

sep-10

dic-10

mar-11 [

jun-11

60%

40%

20%

0%

-20%

-40%

Fuente: BVC

15%

12%

9%

6%

3%

Tasas de Interés TES cero cup6n

Promedio Mensual (*)

<+ < 1 10 © ) ~ ~ © © o o o =] -

2 e & 9 9 2 S & & g 9 & m @ an o

c @ c =8 c ¥ c © c 8 c ° c 2 c

2 = 2 3 2 = 2 = 2 %W A %’ ZE w2
—>5 anos —10 afos —1 ano

59"“"'@(% i (*) Dato hasta 8 de junio de 2011

15%

12%

9%

6%

3%

Fuente: MEC y SEC, célculos del Banco de la Republica.
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61

IV. Comportamiento de
la Inflacidn

Informe sobre Inflacidn de
Mayo de 2011

1. Inflacion
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Inflacién total al consumidor

May 11 = 3,02% 9.0

Abr 11 = 2,84% r 8.0

Mar 11 = 3,19% 7.0

Feb 11 =3,17% - 6,0
Ene 11 = 3,40% —_— - 5,0 %

VA S — 140

- 3,0

- 2,0

L : : : L . L . L . 1,0

may-06 may-07 may-08 may-09 may-10 may-11
— Total —Rango Meta

>
6 - Fuente: DANE, Banco de la Republica

Indicadores de inflacién al consumidor

A mayo de 2011
Descripcion Ponderacionfimiento & Participacion Participacion
dic-10  mar-11  abr-11f may-11] en porcentaje| en porcentaje|
en laaceleracion del mes| en la desaceleracion afio corrido
[Total 100,00 317 319 2,84 3,02 100,00 100,00
Sin alimentos 79 2,82 2,90 2,86 281 -17,81 10,32
Transables 26,00| -0,29 -0,17 -0,06 -0,10 -4,77 -3420
No transables 30,52 352 3,40 345 3,50 8,59 4,66
Regulados 1526 6,64 6,91 6,41 6,15 -21,63 39,87
JAlimentos 2821 4,09 3,93 2,78 3,56 117,81 89,68
Perecederos 3,88 10,96 3,09 -2,31 0,83 69,18 240,65
Procesados 16,26 2,32 348 2,93 3,55 52,24 -127,65
Comidas fuera del hogar 8,07 4,52 517 5,01 4,91 -3,61 -2333
JAlimentos 2821 4,09 3,93 2,78 3,56 117,81 89,68
Transables importados 6,38 341 4,36 4,44 5,65 38,28 -87,44
Transables no importados 572 311 2,79 2,30 2,06 <132 41,36
No transables clima 4,22 8,44 249 -1,85 185 89,13 173,69
No transables resto 3,81 0,91 394 147 154 133 -14,60
No cth 8,07 4,52 517 5,01 4,91 -3,61 -23.33

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Inflacion basica

Indicadores de Inflacion Basica

----------------------------------------------------------------------------------------------- - 8,0
Promedio de 3

Myil=2em M - 7.0
Abr 11 = 2.91%

- 6,0
Mar 11 = 2.94%
Feb 11 =2,87% - 5,0 %
Promedio de 5 - 4,0
May 11 = 2.60%

- 3,0

Abr 11 = 2.57%
Mar 11= 2.56% 20

Feb 11=2.50% may-06 may-07 may-08 may-09 may-10 may-11

—Promediode3 —Promedio de5

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

33



Indicadores de Inflacién Basica

T T T T T 1,0
may-06 may-07 may-08 may-09 may-10 may-11
— Sin alimentos
— Nucleo 20
—Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.

Sin Alimentos ni Regulados
—— Basica replica USA

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica

Transables y No
Transables

)
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Inflacion anual de Transables y

No Transables
--------------------------------------------------------------------------------------- - 11,0

90
- 7,0
- 5,0%
- 3,0
- 1,0

- -1,0
may-06 may-07 may-08 may-09 may-10 may-11

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

- <
I

Inflacion Transable y No Transable sin
. @limentos 80
- 7,0
- 6,0
- 5,0

may-06 may-07 may-08 may-09 may-10 may-11

—Sin alimentos — Transable sin alimentos
—No Transabe sin alimentos

09"‘“"’*5\??
¢ B . -
3 f Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
70 2o
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Inflacion anual Transables y No Transables

Transables sin alimentos ni regulados

May 11 = -0,10% - 6,0
Abr 11 = -0,06% L 5’0
Mar 11 = -0,17% L 40
= 0,
Feb 11 =-0,30% L 30
%
- 2,0
No transables
- 1,0
May 11= 3,50%
0,0
Abr 11 = 3,45% :
--1,0

Mar 11 = 3,40%

Ay — may-06 may-07 may-08 may-09 may-10 may-11
e =9, (]

—Transables —No transables

\‘,\JAR%
’j Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
¢ ja

No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacion anual No transables
r 8,0

7,0
r 6,0
50 %

- 4,0

r 3,0

T T T T T 2,0
may-06 may-07 may-08 may-09 may-10 may-11
— NO TRANSABLES SINAR — ARRIENDOS
— ALTA INDEXACION BAJA INDEXACION
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IPC arriendos por ingresos
------------------------------------------------------------------------------------------------------ r 8,0
r 7,0
r 6,0
r 5,0
- 4,0 %
- 3,0
r 2,0
r 1,0

T T T T T 0,0
may-06 may-07 may-08 may-09 may-10 may-11

— TOTAL —BAJOS — MEDIOS —ALTOS

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion de Alimentos y
Regulados
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Regulados

May 11 = 6,15%
Abr 11 = 6,41%
Mar 10 = 6,91%
Feb 11 = 6,20%

- 19,0
16,0
13,0
10,0
oo ®
1,0
-2,0
-5,0
-8,0
may-06 may-07 may-08 may-09 may-10 may-11

——Regulados —Servicios publicos
— Combustible —Transporte

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

May 11= 3.56% Inflacién anual Alimentos

Abr 11 = 2.78% [ 15,0

Mar 11 = 3,93% - 13,0

Feb 11=4,39% L 110

Ene 11=4,82% 90
-70 %
- 5,0
- 3,0
- 1,0
L .1,0

may-06 may-07 may-08 may-09 may-10 may-11
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Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacion de Alimentos (%)

may-06 may-07 may-08 may-09 may-10 may-11

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

>
&gj Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
77

Inflacion anual de alimentos
transables

may-03 may-05 may-07 may-09 may-11

— Importados — No importados

o

> o
&gf Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
78’
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Inflaciéon anual de alimentos
no transables

5 Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Indicador de abastecimiento

2
Ky
i

jm
=
Rl<

Miles de tonelad as

i
\
"

/

1
e
_—

<
[~

(
[

o~
[
r

@ © © © L o0 0O 08 9= = = = @ b = = > >

8§ 8§88 238828553858 8587858

Exa83 23258 AL g8
Tons totales —— Lim superior —— Liminferior

Fuente: Abastecimiento, Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural.
Calculos: Corporacion Colombia Internacional.




2. Costos Salariales

Salarios nominales: Construccion Pesada y Vivienda
(Variacion Anual)
r 10%
- 8%
- 6%
- - a%
Construccion Pesada: Empleados
~———Construccién Pesada: Obreros
—\/ivienda
I T T T T T T T T T T T T T T T T T T Z%
n n W W O K~ >~ >~ 00 X 0 OO & o © © O «
g 2 @9 9 Q9 9 © 9 . 9Q Q 9 = wt e ol
> Q > a o > o Q > a (0] > o o > o >
® @ © ® @ ¢ ©® @ c ®©® @ £ ® @ £ ®© @ < «©
E 4 ©F s o F it 0 F @ 0 F 4 F 0 E
Crecimiento anual de los salarios
ICCP - IcCV IV - Trim 2010 |- Trim 2011 may-11
Cons. Pesada (obreros) 2.6% 3.3% 3.9%
: Cons. Pesada (empleados) 3.5% 3.7% 3.9%
: % Vivienda 3.6% 4.0% 4.2%
) j Fuente: DANE




Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacion anual)

- 20%
—Industria
- 16%
—~Comercio
- 12%
- 8%
- 4%
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0%
N NN T NN W O NN 0 000 OO O =
ey A4 ¢
E — e £ i S — ) £y £
m%m%m%mg‘m%u%m%m%m%m
E w Ew E w E w E w E w E w £ w E v E
(MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM) 1l- Trim 2010 IV- Trim 2010 mar-11
Industria 4.3% 5.1% 4.3%
ST, Comercio 7.0% 6.2% 5.3%

Fuente: DANE

3. IPP y Costos No
Salariales

42



IPP Total
May = 4,8%
Abr =4,7%
Mar = 4,9%
Feb = 4,6%

(variacion porcentual

16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%
2%
-4%
-6%

IPP TOta| (indice dic-06= 100)

may-05
sep-05
ene-06
may-06

sep-06

ene-07
may-07
sep-07
ene-08
may-08
sep-08
ene-09
may-09
sep-09
ene-10
may-10
sep-10
ene-11

indice (eje derecho) ===Variacién anual

may-11 |

120

110

100

90

80

May = 0,3%
Abr =0,7%
Mar = 2,6%
Feb =1,7%

IPP Importado
-12%
-16%
-20%

Fuente: DANE.
w (var. porcentual anual) |PP por Procedencia
o,
May = 5,8% 16%
Abr = 5,6% 12%
Mar = 5,5% 8%
Feb =5,2% 4%

| A
-4%

-8%

may-04
sep-04
ene-05

may-05

sep-05
ene-06
may-06
sep-06
ene-07
may-07
sep-07
ene-08
may-08
sep-08
ene-09
may-09
sep-09
ene-10
may-10

=Producidos y Consumidos ==Importados (eje derecho)

sep-10

ene-11

may-11

Fuente: DANE.
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Agropecuario (var. porcentual |PP Pyc por Ramas de Actividad (var. porcentual anual)
20% 80%
May = 8,4%
Abr = 6,6% 15% - 60%
Mar = 6,7%
40%
10%
Industria - 20%
5%
May = 4,8% r 0%
Abr = 4,8%
L 0% A
Mar = 4,9% \ MANZEA -20%
Mineria 5% L _40%
_ n n © © ~ ~ [%9) 0 o)) o) o o —
? 2 2 2 2 2 2 % 2 @ ¢ T ¢
May = 8,1% T 8 © % © % = % ™ 8 =& % =
Ab?/ = 10,000/0 E ¢ E 2 E 2 & & E 2 E 2 E
Mar = 8,1% ===Agropecuario ==Industria ===Minas y Canteras (eje derecho)

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.

4. Expectativas de
Inflacion
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Prondstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa

Prondéstico de inflacion anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

T T T T T T T T T T 2,5

0] o)} (o)} (o)} (o)) o o o o - —

< Q Q@ < < 5 5 5 S i =

[&] = c o [&] =] c o (8] =] c

= © by = © by = ©

© I 2 I © = 2, I © = 2.
—A dic. de cada afio —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
3
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Prondstico de inflacién anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

—A dic. de cada afno —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.

Break-Even Inflation a1, 3,5y 10 afios
Promedio mensual (*)
8% 8%
6% 1 6%
4% q 4%
2% 2%
0% - 0%
< < n n © ©o ~ ~ © © [-)) )] o o -
(=] o o o o o Q o o (=] o o - — Anl
c o c o c = c = c o c o c o c
3 ] 2 ° B o & ] B ° =4 ] 3 o© 3}
3 afios 5 afios 10 afios 1 afio Encuestaa 12 meses  ceeee rango meta
9"“'”% (*)Metodologia Nelson y Siegel (*) Dato hasta 8 de junio de 2011

Fuente: MEC y SEC, Célculos Banco de la Republica
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