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A. DEMANDA EXTERNA

indices de confianza - zonadel euro
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EEUU

Exportaciones - EEUU

60% r 140000
50%
20% F 130000
6 -
10/ L
30% A F 120000
20% -

AT
10% Y/ M - 110000
4
o% 1 It L 1 ’/ 1 Il Il

0% | \ / L 100000
20% | N

° va L 90000
30% |
-a0% ! L 80000

Abr-06  Abr-07 Abr-08 Abr-09 Abr-10 Abr-11 Abr-12 Abr-13

7 Total (nivel, eje derecho) === Total (var anu) === Agricolas (var anu) No-Agricolas (varanu)

&
1 ; Fuente: Datastream

China
PMI manufacturas y servicios - China Variacion anual de las exportaciones y las
80 ventas al por menor
A 60% 2%,
! i
V.o n 50% .
55 A A 22%
Viyana oy gy 40%
(2 SR PR P Wyt -
3 3’ \ l' Y \ "'1
\ ! v \ A 30% 20%
1 4 ! e A _—t
50 |eees 1 'l ¥ s“?n. .. .
”: : 20% 18%
bl 10% |
i
45 i % 16%
[N
¥
I:" -10% /\_\/ 14%
"
40 v 20% -
I
A 12%
-30%
35 -40% 10%
May-07 May-08 May-09 May-10 May-11 May-12  May-13 Abr-08 Abr-09 Abr-10 Abr-11 Abr-12 Abr-13
====Manufacturas Servicios ——Exportaciones ——Ventas al por menor (eje derecho)

Fuente: Bloomberg




7/12/2013

América Latina

Variacion anual del IPI para algunas economias
de América Latina
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América Latina

Variacion anual de los indices de actividad real para algunas
economias de América Latina
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B. PRECIOS DE COMMODITIES E
INFLACION

Precios internacionales del petréleo (Brent)
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Otros bienes exportados por Colombia
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Alimentos
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Inflaciébn emergentes

Inflacién total AméricaLatina
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Tasas de interés y politica monetaria

Pais Nivel actual Ultimo cambio
Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb)
Zona Euro 0.5 2 May 13 (-25 pb)
Reino Unido 0.5 5 Mar 09 (-50 pb)
Japon 0.05 5 Oct 10 (-5 pb)
Australia 2.75 7 May 13 (-25 pb)
Canada 1.00 8 Sep 10 (+25 pb)
Brasil 8.00 29 May 13 (+50 pb)
México 4 8 Mar 13 (-50 pb)
Colombia 3.25 22 Mar 13 (-50 pb)
Perud 4.25 12 May 11 (+25 pb)
Chile 5.00 12 Ene 12 (-25 pb)
Sur Africa 5.00 19 Jul 12 (-25 pb)
Polonia 2.75 5 Jun 13 (-25 pb)
Hungria 4.50 28 May 13 (-25 pb)
Tailandia 25 29 May 13 (-25 pb)
India 7.25 3 May 13 (-25 pb)
China 6.00 7 Jul 12 (-31 pb)

Fﬁ} Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)
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C. MERCADOS FINANCIEROS
Tasas de interés de largo plazo EEUU
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indice de precios bonos corporativos - EEUU
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Tasa de cambio desarrolladas

indice de tasa de cambio nominal para algunas
economias desarrolladas (Ene10=100)
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Inflacion

Breakeven - EEUU 5Y, 10Y, 30Y
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Riesgo América Latina

CDS a cinco afos para algunos paises de
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Tasas de cambio América Latina

indice de tasa de cambio nominal para algunos
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lI. Comercio Exterior

Exportaciones

Abril 2013

7/12/2013
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- Exportaciones Totales R
(Mensual)
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Marzo = US$ 4.618 mill - var. % anual = -19,2%
Abril = US$ 4.949 mill - var. % anual = -1,2%

(Mill. de USD) Exportaciones Totales (Var. % Anual)
(Enero-Abril)
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Ene-Abr 2012 = US$ 20.508 mill - var.% anual = 18%
_Ene-Abr 2013 = US$ 19.019 mill - var.%anual = -7%

Ve, *No incluye reexportaciones de aeronaves
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Exportacmnes totales
indice de Precios (Var. % Anual)
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Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petrdleo y derivados, carbon, ferroniquel y oro)
(Mmill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Marzo =US$3.343mill - var. % anual = -21,1%
w  Abril =US$3.373mill - var. % anual = -12,2%
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(Mill. de USD) Exportaciones de Origen Minero (Var, % Anual)
(Enero-Abril)
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Ene-Abr 2012 = US$ 15.352 mill - var. % anual = 29%
Ene-Abr 2013 = US$ 13.517 mill - var. % anual =-12%

En abril representaron el 68,1% del
total de bienes exportados.

indice de precios

Var anual ene-abr -14,8%

indice de cantidades

Bienes béasicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)

300

indice de Precios

(Var. % Anual)

80%
250 - 6%
0%
200 |
- 20%
150 A
0%
100
-20%
50 m m - a0%
1] -60%
T IsiiiizieziIiecsissiiaciacri
R E N EEE T EREEREERE RN Y
indice de Cantidades (Var. % Anual)
250 100%

80%
- 60%
Var anual ene-abr 9,2% ‘
- 40%
20%
0%
-20%
sgsgsesnseseagasaszananan
¢§§e3§eEEéEEéﬁge_giégsé.g54o
AR R AR AR AR R A E R A E R AR AN

7/12/2013

20



7/12/2013

Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

(Mill de USD) (Café, banano y flores) (Var. % anual)
(Mensual)
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Marzo = US$ 307 mill - var. % anual =-24,2%

ST Abril = US$ 412 mill - var. % anual = 60,5%
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US$ 1.351 mill - var. % anual

-24%
-2%
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Bienes basicos de origen agricola
(café, banano y flores)
: indice de Precios (Var. % Anual)
En abril representaron el 8,3% 200 s
del total de bienes exportados.
180 25%
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Exportaciones Industriales y otros*
(Mill de USD) (Var. % anual)
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§685538S355p8s35588<383+
Marzo =US$ 968 mil - var.%anual = -9,4%
Abril =US$1.165mill - var. % anual = 27,8%

*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros
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En abril representaron el 23,5% del total

de bienes exportados.

indice de precios

Var anual ene-abr -6,8%
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Var anual ene-abr 16,5%

No incluye reexportaciones de aeronaves

Fuente: DANE-DIAN.
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Destinos de las exportaciones de bienes
industriales y otros

(Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 23,5% del total)

Exportaciones Industriales a Estados Unidos
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
(Mill de UsD) (R (ar. % anual) | JSA
r7s
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150 T .
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Exportaciones Industriales a Venezuela
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual) Venezuela
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Abril 2013
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(Millones de USD)
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Importaciones de Bienes de Capital

(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
2.400 80,0% . .
A Bienes de capital
2.000 A % Marzo = -6,7%
600 40,0% Abril = 8,5%
20,0% (US$ 1.777 mill.)
1.200
0,0%
800 -20,0%
400 -40,0%

Materias Primas

(Millones de USD)
3.000

Importaciones de Materias Primas
(Mensual)

(Var. % anual)

60,0%
Marzo =-152% 500 o
Abril = 23,8% ’ 30'0%
(US$ 2.298 mill.) 2.000 20,0%
10,0%
1.500 0,0%
-10,0%)
1.000 -20,0%)
-30,0%)
500 -40,0%)
53
Importaciones Bienes de Capital
(Enero - Abril)
(Mill. de USD) (Var. % anual) Bienes de Capital
8.000 60,0
o] Ene-Abr 2012 =10,2%
6.000 | wo | Ene-Abr 2013 = 5,5%
5.000
4.000 - 20,0
3.000
2.000 - 0,0
- mnll
0 . : : : : . . -20,0
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2000 2010 2011 2012 2013
Importaciones Materias Primas
. . (Enero - Abril)
Materias Primas — -
Ene-Abr 2012 = 14,6% Y i
Ene-Abr 2013 = 3,3% 8.000 1
7000 30,0
6.000
5.000
4.000 - 15,0
3.000
2.000 - 0,0
1.000 -
o 15,0
54
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(Millones de USD)
1.400

Importaciones de Bienes de Consumo
(Mensual)

(Var. % anual)

1.200

60,0%

50,0%

40,0%

30,0%

20,0%

10,0%

0,0%

-10,0%

-20,0%

US$ 1.001 mill. - var. % anual =
US$ 1.091 mill. - var. % anual = 16,2%

-6%

Importaciones Bienes de Consumo

(Enero - Abril)

(Var. % anual)

(Mill. de USD)

4.500 - 45,0

4.000 |
3.500 | | 30,0

3.000 1

2.500 1
r 15,0

2.000 1

1.500 -
1.000 | r oo

31 1
o+ - - - - - : L 15,0
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Ene-Abr 2012 = US$ 3.837 mill - var. % anual =17,5%
Ene-Abr 2013 = US$ 4.091 mill - var. % anual = 6,6%
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IMPORTACIONES DESDE ESTADOS UNIDOS

)|||

25%

32%

Pais de Origen

so% | Marzo
o | Abril

1600
1400

% | (US$ 1.339 mill.)

20%
0%
-20%
-40%
60%

£T-1qe
€169}
Top

110
Zr-08e
Zr-unf

T-1qe

Pais de Compra

= 934

1200

T1-20p

TI-P0
Tr-08e
Tr-unf
TT-1q8
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0T-21p

0T-Po
o1-03e
ot-unf
0T-1qe
0TGR4
60-21p

60-10
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il

80-08e
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S— 80148
80-93}

1000
00
600
400
200
0

3%
14%

Marzo
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(US$ 1.688 mill.)

ET-1qe
ET-99)
zrop
T-Po
z1-08e
Tr-unf
21198
-9
TP

11-098
Tr-unf
T1-1q8
T1-694
oT-2p

o01-03e
ot-unf
oT-1q8
0T-934
60-91p

60-08e
60-un(

60-1q¢2
60-4
80-01p

80-100
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8o-unf
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lento interno

Imien
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Producto Interno Bruto
primer trimestre de 2013

Producto interno bruto
125 4 - 9.0%
8.0%
115 - o
7.0%
105 4 6.0%
5.09
95 %
4.0%
85 1 3.0%
2.0%
75
1.0%
65 0.0%
QO ™ — AN MO T T ;N O NN O O O O AN
S5 52333333333 - o = o
CEUQ_CEUQ_CEUQCEUO_CE
2 A8 2348824882488 23

@¥ Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.

7/12/2013

30



7/12/2013

Consumo total

- 8.0%
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Consumo de los hogares
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39 4

34

24 |

19 4

14

9 .

Jun-00
Mar-01
Dec-01
Sep-02
Jun-03
Mar-04

Dec-04

Sep-05

Jun-06
Mar-07

Dec-07

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

Sep-08

Jun-09

Mar-10

Formacion bruta de capital fijo

30.0%
25.0%
- 20.0%
15.0%
10.0%
- 5.0%

0.0%

-5.0%
- -10.0%

Dec-10
Sep-11
Jun-12
Mar-13

DANE, célculos del Banco de la Repiblica.

Agropecuario Servicios

0.75 45.0%  0.55 25.0%
0.7 40.0%

DS 35.0% 03 s
) 30.0% 0.45 15.0%
0.6 25.0% . 100

0%

0.55 20.0% 0.4

0.5 15.0% 5.0%
10.0% 035

0.45 SR 0.0%

0.4
0.0% 0.3 -5.0%

0.35 -5.0%
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Scsg33zzssbEzeec o Sszgg3zgssEz2ec o
LI AIL oL AE L aTEL Ll oA I giAIITAILLaTY
2288532882288 22883¢2 2288388238822 8832¢2

Magquinaria y equipo Equipo de transporte
123 50.0% 5.3 100.0%
0, 4.8
10.3 40.0% 43 80.0%
30.0% 3.8
; "
+ 200% 34 60.0%
6.3 10.0% 2.8 40.0%
o, 253]
43 WAl 18 20.0%
-10.0% 1'3
. 9

= -20.0% o8 0.0%

0.3 -30.0% 0.3 -20.0%
e S S - amTImONNRROOC - Am
2229222232222 T T LT L SRR ERLEEAPIYPT R g gig iy iy
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Construccién y eficaciones

r 50.0%
- 40.0%
- 30.0%
- 20.0%
- 10.0%
- 0.0%
- -10.0%
+ -20.0%
QO = = AN M T T 1N O NN DO O - NmM
$%%9333333333 == <
cC = U QO c 5 O ac k5 QU Qo c k£ L Qo c =
2388238828823 84232
Obras civiles
11.3 - 40.0%
10.3
£ 30.0%
9.3 °
8.3 - 20.0%
7.3
- 10.0%
6.3 °
5.3 - 0.0%
4.3
- -10.0%
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23 + -20.0%
© = — N MO T T N O NN DR DO O — N ™M
222 T T LT
:Eu&:auﬂ_:;u&:aum:;&
2388238823883 23588 23

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

Fuente:

Demanda interna
135.00

ANE, calculos del Banco de la Republica.

- 12.0%
125.00 10.0%
"
115.00 G
6.0%
105.00
4.0%
95.00
2.0%
85.00 I
75.00 22.0%
65.00 -4.0%
O m — N o S N O NN O O — NmMm
22T T LLOT
c a U o c a U o c a U o c a U o c a
2882348823882z a88=23
Demanda privada Demanda piiblica
110 14.0% 31
12.0% 29
iy 10.0% 97
90 8.0% o5
¢
6.0% 23
80 4.0% 2
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7o oo% 19
@ 20% 17
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50 -6.0% 13
S NmYTmENNBROO0 e N m S CamE¥Tmenn®ma o
8558835835588 22 22 8858853835588 2
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-2.0%
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Exportaciones
22 r 25.0%
L smap
20 20.0%
- 15.0%
18 - 10.0%
16 F 5.0%
L oar
14 0.0%
L o5.0%
12 L -10.0%
10 - -15.0%
© — — N M g N O NN OO O — ™M
2222832393338 =g g1
E;GUELE?EUELE:EUELE:EUELE‘(E
2388233882388 235388&823
Importaciones
34 - 30.0%
t 25.0%
23) - 20.0%
- 15.0%
2 - 10.0%
L zap
19 5.0%
- 0.0%
14 - -5.0%
- -10.0%
9 t -15.0%
QO = — AN M T T O NN OO O = Nm
2232822393338 T oo
S58 5558555388558 55°5
S0V S0 0N S2I0N =300 =3

%
,
3 j Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

12%

PIB de los sectores transables, transables sin mineria y no

transables
(crecimiento anual)

§988333888558888535233349483
EYEYESEFERESEGSERESEGEG R
——PIB TRANSABLE ——P|B TRANSABLE SIN MINERIA ——PIB NO TRANSABLE
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Indicadores del segundo
trimestre de 2013

69

Indicadores de demanda
segundo trimestre de 2013

70

7/12/2013

35



7/12/2013

Muestra mensual de comercio al por menor - Total Comercio
Minorista sin combustibles (Desestacionalizado) 7%
B B ‘0
200
22.0%
180 17.0%
12.0%
160 ‘ﬂ'”
| 7.0%
140 2.0%
-3.0%
120
’ ’ -8.0%
100 L -13.0%
< n O ~ ==} D o - o~ o
< < < < < < o ot o ol
g % <% % o g <% <% % o
T < < < < < < < < < <

uente: DANE - MMCM, calculos del Banco de la Republica.

Muestra mensual de comercio al por menor
190 4 Total Comercio Minorista sin combustibles ni vehiculos - 24.0%
Desestacionalizado
180 -
- 19.0%
170 -
160 - - 14.0%
150 - ﬂlmH
- 9.0%
140 - T[H ‘
130 - - 4.0%
120
- -1.0%
- “ ” ’ H
100 |‘ - -6.0%
< n O ~ <« D o — o o
< < < < < < - ot i\ o
S, 5 % g 5 % g 5 5 5 %
¢ < < < < < < < < < <

j Fuente: DANE - MMCM, célculos del Banco de la Republica.
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Muestra mensual de comercio al por menor Vehiculos
800 Desestacionalizado - 100.0%

80.0%
60.0%
40.0%
20.0%
0.0%
-20.0%
-40.0%
- -60.0%
=y wn O ~ @ [=2) o - o~ a2l
< ? < < 2 < oy ) g by
= 5 & S g =8 g & S g
< < < < < < < < < <

‘ ' i Fuente: DANE - MMCM, calculos del Banco de la Republica.
CGrswe”
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Ventas del sector automotor Ventas del sector automotor - Acotado
(desestacionalizada)

100% 29 100%

(desestacionalizada)
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2
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2 < 409
< = o
=3 40% B 20
H g
3 ° 20%
2 20% 7
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0% 14
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0 ~ © @ =) - ~ ) 8 -60%
=3 =) <} 3 - T - i 0 I~ @ - =) = o fan)
z z 5 z z 7 z 7 < < < < T b b b
£ £ £ £ £ £ £ £ = = = = = & & &
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Namero de matriculas - RUNT
31,000 - - 60.0%
29,000 - F 50.0%
27,000 4 40.0%
t 30.0%
25,000 -
20.0%
23,000 -
F10.0%
21,000 -
F 0.0%
19,000 1 L -10.0%
17,000 - t -20.0%
15,000 T T T T T T T T T T T T -30.0%
o o o — - - - o~ o~ o~ o~ o on
v v v N v o v i v - v o \
5 & 5 8 £ & 88 7 & 5 8 %
£ © c = = © c = = © s - £

Fuente: Fenalco - RUNT, calculos del Banco de la Republica.

Indicador de confianza del consumidor de
Fedesarrollo

28

Promedio: 15,9

nov-06

n n O
T 2?9
> B3 >
iy, T B 0 9®
£ < £

& :
g Fuente: Fedesarrollo.

may-07
nov-07
may-08
nov-08
may-09
nov-09
may-10
nov-10
may-11
nov-11
may-12
nov-12
may-13
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Indice de condiciones econémicas (ICE)
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EMEE - Inversion vs. Crecimiento FBKF sin OC ni

Construccion
40%

35%
30%
25%

V\ ﬁ/\\/\
\/\\\\ //00”\/\\ X

10%

R —
0% ‘

\d
-15%
N ~ [ [} [N D o o — — o~ ~ ™
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[+ @ © ] © @ «©
E & € & £ & £ & £ & £ 8 £
S‘ K2, ——CN_FBKF sin OC ni Cons ——Balance Inversion Trimestral (eje der.)
. > _
ﬁ' l§ Fuente: EMEE, calculos del Banco de la Repdblica.
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Indicadores de oferta del
segundo trimestre de 2013

80

7/12/2013

40



7/12/2013

indice de produccion industrial (IP1) - DANE

Indice de produccion industrial sin trilla de café
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)

150
145
140 -'— l
Pa

135 v

130 -
125
120
115
110
105
100

mm Nivel desestacionalizado Tendencia Crecimiento anua

Fuente: DANE

Problemas de la industria segun la ANDI

PRINCIPALES PROBLEMAS DE LA INDUSTRIA
ABRIL 2013 (Porcentaje de Empresas)

DEMANDA

COMPETENCIA

MATERIAS PRIMAS

TIPO DE CAMBIO

CONTRABANDO

INFRAESTRUCTURA Y
COSTOS LOGISTICOS

CAPITAL DE TRABAJO

CARTERA

RENTABILIDAD

FACTORES CLIMATICOS

LEGISLACION

SITUACION CON VENEZUELA

Fuente: ANDI
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Demanda como problemas de la industria segun la ANDI

Demanda como principal problema de la
industria

5 A

(0] T T T
o ~ <0 (=2} (=3 = o o = L o -~ =] f=2) o -~ o~ o
i R G G ol Gl S
= o o o O E=1 o o o o £ o o = o = 0 o
© © @© © © © @© © © © © © © © © © © ©

Fuente: ANDI

Pedidos en la industria: Fedesarrollo

Balance desestacionalizado de la pregunta de
20 - volumen actual de pedidos

-70 —nBalance_SA
——Tendencia
-80

abr-99
abr-00
abr-01
abr-02
abr-03
abr-04
abr-05
abr-06
abr-07
abr-08
abr-09
abr-10
abr-11
abr-12
abr-13

Fuente: Fedesarrollo
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40 -

Existencias en la industria: Fedesarrollo

Balance desestacionalizado de la pregunta de
existencias

——Balance_SA

=—Tendencia

Fuente: Fedesarrollo

Expectativas de produccion en la industria: Fedesarrollo

Expectativas desestacionalizadas de
produccion en tres meses

—Balance_SA
——Tendencia

Fuente: Fedesarrollo
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Situacién econdmica actual de la empresa -
ko comerciantes (desestacionalizada)
40
20 -
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—Balance_SA  —Tendencia
Percepcion
& situacion actual

Situacion econémica esperada en los proximos seis

meses de la empresa - comerciantes
70 .
(desestacionalizada)
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situacion futura (6 meses)

Area aprobada total segtin licencias de construccion

(Mensual) e do marcs

3000
2500
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1500
1000
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0

@ = ] n ~ @ - o
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8 < < z L 7 T T

£ o 8 8 8 a8 o B

© [ [ ® L] © o T

Fuente: DANE, Calculos del Banco de la Replblica
Mensual

Fuente: DANE

Licencias de construccion: DANE

Area aprobada total segtn licencias de
construccion (Acumulado 12 meses) g

N O T MW kO T 0 W kg = O
W @ Qg 9 9 9 O O Q9 O O O =
£ 04 L L L L 4 4 4 L L L L L
4 4 8§ &6 0 6 4 8 84 & & & 4 9o
@ @ @ ® ® ®@ ©®@ @ ®® ©® ® ® @ o

Fuente: DANE, Célzulos del Banco de s Repdbica

f

Acumulado 12 meses
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Demanda de energia total — XM
Demanda de energia total*
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)
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PRODUCCION DE CRUDO:

1200 miles de barriles diarios en promedio 30%
1100 - 20%
1000 -
900 10%
800 0%
700 10%
600
IIIII||||||||||||
400 i -30%

~ o o o o N &N m

= o e © = -4 = S S

> > > > > > >- > > > >

= 5 ® & ® & @™ & ® & =® & =

E = E€ £ E © E £ E = E £ E

Mproduccion —var anual

Fuente: ANH- Ministerio de minas.

V. Mercado laboral y
costos salariales
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Tasa de desempleo
(Febrero-Marzo-Abril)

16
11.6
A6
m2009
02010
m2011
m2012
82013
Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)
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18
17
16
15
14
13
12
11
10

Tasa de Desempleo
(Total Nacional, Serie Mensual)

Abril 2013: 10.2

——_

Ene

Feb Mar Abr May Jun Jul Ago

[ Max-Min (2001-2013) ~ ===2010 =—=2011

Sep Oct Nov Dic

2012 =—2013

22

20

18

16

14

12

10

Tasa de Desempleo
(Total 13 areas, Serie Mensual)

_\‘

Abril 2013: 10.7

V

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago

[ Max-Min (2001-2013)  ===2010 =——2011

Sep Oct Nov Dic

2012 =—2013
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Tasa de Desempleo
(7 Areas, trimestral)

21%
19%
17%
15%

0,
o

1%
9%

7%

5%
Marzo Junio Septiembre Diciembre

2010 = 2011

s Max-Min (1984-2013) 2012 O 2013 ececee NAIRU 2013

Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupacion
(Desestacionalizada, 13 areas)
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7/12/2013

Ocupados en el Total Nacional Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre mévil desestacionalizado) (Trimestre mévil desestacionalizado)
22,000 | ------- oo 12% 10,300 12%
10% 10%
21,000 - o
20,000 NHUH o u %
% ! LT N %
19,000 2% U UNIL 2
LUTH
0% 0%
18,000 -2% 2%
17,000 5 8,300 %
-6% 6%
16,000 % 7800 8%
2808888 Rdadadatedas T EEEEE R EEEEEE
53§ £ 538 353835338 ¢ s 53 8 ¢ 53 5 ¢ 53558 25355 ¢ 5
Ed s 2 & < 5§ < w o< 2 6532 20522051353 5 2
mmmOcupados  ——Variacién Anual i Ocupados ——Variacién Anual

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.

Creacién de Empleo
(Nacional- promedio mévil de orden 3)
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Ene-13
Abr-13

50



7/12/2013

Empleo por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre moévil desestacionalizado)

T 5,200

-+ 5,000

r 4,800

r 4,600

- 4,400

r 4,200

— - 4,000
s § g 9 2 2 8 I Y 9
o, 2 09 & 2 % & & & & %

&
4 f } Fuente: GEIH — DANE, cdlculos del Banco de la Republica.
¥

Empleo Asalariado Privado (Particular)
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)
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T 4,800
R il 4.600
S-SR 4,400
ST 4,200
SRR 4,000
SRR 3,800
SO OB B 3.600
SRR 3,400
B Empleo Asalariado Privado |[° 3,200
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Costos Salariales

7/12/2013

103

Indice de salarios nominales: Construccion Pesaday Vivienda
(Variacién Anual)

10%
/J\\ .
6%
7
W \\\ >
—— Constucidn pesada Vivenda
r T T T T T T ™ T T T ™ T T T T T T — 2%
N N ® ® X @ @ @ © © 9O =H H =€ & o o @M o
2 2 f 2 9 f <2 < 9 9 9 oo g g g g g g
5 5 L 5 st s st s btz btz tog
s « i} s » w s » i} s «n i} s ) i} s « i} s
Crecimiento anual de los salarios
ICCP -1ccv IV -Trim 2012 | -Trim 2013 May-13
Cons. Pesada (obreros) 4.4% 3.4% 3.4%
Cons. Pesada (empleados) 4.6% 3.3% 2.7%
Vivienda 4.7% 5.2% 5.5%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Repiiblica
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacién anual)

r 20%
8 r 16%
——Industria
——Comercio
F12%
r 8%
r 4%
r T T T T T T T T T T T T T T T T T ~ 0%
< < [Ta} [Ta) o o ~ ~ =] Q [2) D o o — - o~ ~ a2
? 2?2 2 2 2L 2 Q2 Q@ QoD oYoT oG oA
2 62 82 82 62 S 2SS & 8 2 6 23S 2
MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM IV - Trim 2012 I -Trim 2013 Abr-13
Industria 5.4% 4.7% 6.8%
Comercio 4.2% 1.6% 2.7%

Fuente: MMM, MMCM- DANE, célculos del Banco de la Repdblica.
- 105

V. Costos no salariales
(IPP)
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IPP Total
May =-2,09%
Abr =-2,41%
Mar =-1,90%
Feb =-2,47%
Ene =-2,51%

(variacién (indice dic-06 = 100)
1 IPP Total 130
12
10 120
8
110
6
4
- 100
2
0 20
2
-4 80

may-08 may-09 may-10 may-11 may-12 may-13

indice (eje derecho) =—Variacién anual

Fuente: DANE.

107

IPP local
May = -2,43%
Abr =-2,86%
Mar = -2,20%
Feb =-2,61%

IPP Importado

May = -0,45%
Abr = -0,28%
Mar = -0,46%
Feb =-1,82%

IPP por Procedencia PS———

r 14

May-08 May-09 May-10 May-11 May-12 May-13

—Total —Producidos y Consumidos —Importados

Fuente: DANE.
108
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Tipo de Cambio y variacion anual IPP
importados

— Variacion anual TRM — Importados

20,0
15,0
10,0
50

00 %
-5,0
-10,0
-15,0
-20,0

may-09 may-10 may-11 may-12 may-13

109

IPP por ramas Producidos y Consumidos

Agropecuario

May = -4,50% (var. porcentual Y. (var. porcentual
Abr = -6,82% =) |PP PyC por Ramas de Actividad anual
Mar = -7,07% 25
20
15
Mineria 10
May = -13,7% 5
Abr =-13,9%
Mar = -7,25% 0
-5
-10
Industria -15
)’Z‘sy = -é)g;;/ﬂ may-08 may-09 may-10 may-11 may-12 may-13
r =-0,63%
Mar =-0,31%

—Agropecuario —Industria —Minas y Canteras (eje derecho)

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica,

110
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VI. Variables Financieras

111

Crédito

112

7/12/2013
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Mayo 2013 Endeudamiento Total (*)

Ea:C;'r:Zém ;‘1“3)(3)3/6 Variacién Anual — Promedio Mensual

Xt. DI . . 0

Bonos: 6.53% 850 25%
Total: 14.45%

Abril 2013 325 20%
Bancario: 13.98%

Ext. Directo:  21.71%) o
Bonos: 8.78%)| 8 300 15%
Total: 14.65% H

Diciembre 2012 % 275 10%
Bancario: 15.18% E

Ext. Directo:  17.26% 2

Bonos: 3.31% g 250 5%
Total: 14.64% @

Septiembre 2012 225 0%
Bancario: 15.72%)

Ext. Directo:  17.97%)

Bonos: 1.88%) 200 - ~ 5%
Total: 15.03% o o

mar-11

may-11 |
sep-11 F
nov-11 F
ene-12
mar-12
may-12 f
sep-12 F
nov-12 F
ene-13
mar-13 F
may-13

[JSaldo (Eje Izquierdo) ==End. Total ===Crédito Bancario ====Bonos ===Externo Directo

con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2011: $1943/US$ 113

Z=11A .
“'\2'7,:‘:’201312.68% CrEdltO Bancario (M/N Yy M/E)
WE  3672% Promedio Mensual .
Total: 14.00% D60 3%
Abril 2013 " 30%
M/N: 12.58% 2 230 25%
M/E: 38.78% a 200
Total:  13.98% ° 20%
Diciembre 2012 g 170 15%
MIN:  1520%| =
WE  163% O 140 20
Total: 15.18% 110 5%
Septiembre 2012
M/N:  16.59% O T . = & 2 & =& = & & N o
MJE: 411% T 2T %2 % % % %X ¥ T T T T %

| i g ¢ g & g & g 2 g & g 2 G§
T?éal: 15.72% E@Monto =Var anual
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Mayo 2013 .
Bancario:  1351% Endeudamiento Empresas (*)
i . 9 —re .
Ext. Directo:  21.33% Variacién Anual — Promedio Mensual
Bonos: 6.53%
25%
Total: 14.32%
Abril 2013
Bancario: 13.46% el
Ext. Directo:  21.71% 3
Bonos: 8.78% H 15%
Total: 14.61% %
Diciembre 2012 ° 10%
Bancario: 13.78% ]
Ext. Directo:  17.26% S
8 é 5%
0nos: 3.31% =
Total: 13.39%
Septiembre 2012 0%
Bancario: 13.62%
Ext. Directo: ~ 17.97% 160 L L 1 ' L L L L 1 1 L 5%
Bonos: 1.88% - - - - o~ ~ ~ o~ o~ o~ [ ) [32]
Total: 13.22% 9 9 9 9 9 9 9 2 o 9 S 9 7
: - > 35 a 2 @ = > 35 o 2 @9 = >
© = o o c ed c = o o c ed ©
£ w € o £ g w € o E E
7% [ISaldo (Eje lzquierdo) ===Crédito Bancario = Bonos ===Externo Directo ===End. Total
}

&3 M¢Eeon Tipo de Cambio Fijo base Dic 2011: 5194
115

Cartera Comercial M/E

Saldos Semanales US$ millones

10.000 60%

9.000 45%

8.000 30%

7.000 15%
6.000 0%

o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ (3] (3] (2] m (2]

& H o G S & o ] o o g &

> < = & s > o @ -y B i FS

E 2 = s g 3 § % B % O

I D D

o o o . .F| -

8 ™ ddo “—Vafanuallizqui€tdo)¥ & © &
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1600

1400

1200

$SMM

1000

800

Crédito Ordinario M/N

Desembolso semanal Promedio Mévil orden 4

- o~ o~ o~ o~ o

7 < T < g i

o T T iy S T

£ g = 2 3 g

- - 2 S - =
CJmovil 4 —Prom Trim —Var anual (Izquierda)

4 20%

1 10%

1 0%

1 -10%

-20%

117

60%

30%

15% |

45% M e

\/V\/\N/maﬁmm\——/\//\_/\ St

Desembolsos Crédito Ordinario
Participacion por plazos

T P

AL ooCon] A

0% A pA L L AN
sep-11 dic-11 mar-12 jun-12 sep-12 dic-12 mar-13
——<=1afio —>5afios ——>1 afio hasta 3 afios ——>3 afios hasta 5 afios
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0%
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1900

1600
£ 1300
>
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Crédito Preferencial M/N

Desembolsos semanal Promedio Mdvil orden 4
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31-dic-11
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o

[3Saldo promedio m4 —Prom Trim —Var anual (Izquierda)
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$ Miles de Millones

Crédito Construcciéon no VIS
Desembolso semanal Promedio Mévil orden 4

60 50%
40%
50 [
30%
40
20%
30
10%
20 0%
H = o g 8 o 2
& 2 L £ & o L
H £ H 2 § £ H
H s s 8 ] s g

C—JProm. M6vil (4) ====Prom Trim ====Var anual (lzquierda)

$ Miles de Millones

25
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CIProm.M6vil (4)  =====PromTrim  em===Var anual (Izquierda)

Crédito Construccion VIS
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60%
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iferentede VIS = VIS
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9 < 7
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Mayo 2013

Hipotecaria: 13,8%
Consumo: 14,4%
Total: 14,2%
Abril 2013

Hipotecaria: 13,7%
Consumo: 14,6%
Total: 14,3%
Diciembre 2012
Hipotecaria: 15,2%
Consumo: 17,8%
Total: 17,1%
Septiembre 2012
Hipotecaria: 15,7%
Consumo: 19,8%
Total: 18,7%

Cartera Hogares

Variacion anual - Promedio mensual

30%
25%
20%
15%
10%
5%
0% L Il L L L Il
==} =2} =2} (=} (=} - - [\ [\ 22}
< < < T 0 T T T T T
8 § & &§ 3 & & &§ 3 =&
5 £ = = = £ = £ = =
—Hipotecaria —Consumo —Hogares
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0%
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SMM
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400

Crédito de Consumo M/N

Desembolso semanal Promedio Moévil orden 4

e gy Y

30-sep-11

L . L . . L
- o~ ~ ~N N (32}
- o < < ot <
O = c a O =
— © =1 Q — ©
° £ - « ° £
- o -] ] - &

I ” ] B

Saldo m4 —Prom Trim —Var anual (lzquierda)

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%
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Desembolsos Crédito de consumo

Participacion por plazos

50% =+ 50%
40% 40%
30% 30%
20% 20%
10% 4 10%
% __—/T’\I—_I/\'_/I—’\_I_____ 0%
- - o~ o~ o~ ~ [32]
< - < < < - <
g 3 5 H g 3 g
2 - & S S = &
A - 0 ) 0 -
5 —<=1afio =—>3 afios hasta 5 afios ==>5 afios —>1 aiio hasta 3 afios
Chm /
i 125
Tarjeta de crédito M/N
Desembolso semanal Promedio Mévil orden 4
500 9 20%
450
4 15%
400
=
>
@+
350
4 10%
300 |
250 s 5%
= = a a o B 2
R & = £ ] & =
$ CJmovil 4 «==Prom Trim ——Var anual (Izquierda)

126
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D bolsos Adquisicion Vivienda no VIS
Desembolso semanal Promedio Mévil orden 4
180 30%
o 160
- 20%
2 140
2
o 120 10%
s
?
L 100
s 0%
s 80
60 -10%
- - ~ ~ ~ ~ -
] b B B B B b o .
& o 5 £ & ° 5 Desembolsos Adquisicién Vivienda VIS
o F E & & F £ Desembolso semanal Promedio Mévil orden 4
8 " & 8 8 & g

C—JProm. Movil (4) e===Prom Trim e===Var anual (Izquierda)

$ Miles de Millones

30-sep-11
31-dic-11
31-mar-12
30-jun-12
30-sep-12
31-dic-12
31-mar-13

=221 Prom. MVl (4) esssProm Trim e===Var anual (Izquierda)

s 127

Desembolsos Adquisicidon Vivienda
Participacion

100%
80%
60%
40%
20%
0%

= b s S 3 3 3

& ° e ¢ & 8 o

] S g & & © g

@ Diferente de VIS = VIS

7/12/2013

64



Tasas de interés

129

Tasas Nominales de Interés: promedio mensual

Tasa Usura

31,29

(*) No incluye Banco Agrario.

31,34

31,25

31,25

Var pb Var pb
Prom Prom Prom Prom Abriiza | Juinza
Mensual.  Mensual. Mensual. Mensual. May/13 May/13

Juli2 Dic/l2  Abr/13  May/3 Y Y
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 2,9 2,8 2,6 2,5 -9 -46
CDT 6,1 55 43 4,2 -15 -188
DTF 54 52 4,2 4,0 -22 -146
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacién BR 12,5 11,6 10,9 10,5 -39 -198
Tasa Comercial BR 10,5 10,1 8,7 8,4 -29 -214
Consumo 19,7 18,3 18,1 17,9 -17 -177
Ordinario 12,3 11,7 10,8 10,3 -50 -201
Hipotecaria 13,0 12,8 11,9 11,0 -86 -203
Preferencial 9,3 8,6 6,9 6,9 0 -238
Tarjeta 30,3 30,5 29,2 28,9 -26 -134
Tesoreria 8,5 8.3 74 7.4 1 -107
Construccién 11,2 10,6 9,5 9,4 -12 -190
Microcrédito (*) 37,0 35,9 35,4 35,2 -14 -174
TIB 5,35 4,49 3,15 3,20 4 -216
Subasta de Expansion 5,23 4,46 3,25 3,25 0 -198

130
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7/12/2013

TIB, DTF y Tasa de Interés ponderada de CDT

Semanales

6,50% 1 6,50%
6,00% 6,00%
5,50% 5,50%
5,00% 5,00%
4,50% 4,50%
4,00% 4,00%
3,50% 3,50%
3,00% H H H H H H H H " H 3,00%

~ ~ ~ ~N ~ ~N ”m (2] o0 " (2]

3 3 9 9 9 o < 9 = 9 <

by s 3 0 L

- H § g g 3 5 2 g 3 g

& ] S 8 S S ] S S R S

«=—Repo —=TIB e==DTF «=CDT Total

131

Tasa Ordinario (*) - TES Tasa Ordinario (*) - TES
Spread Spread
14% 10%  169% 10%
F 8%
10% 8% 12%
6%
" o o AV-/\,..,/\'—\V /\
\/
\\-_/\\—f/ i 4%
o o
2% 4% 4A' N o ~N ~N o~ o 2} ZA)
~ o~ o~ ~ ) ) o - - - - - - -
T s Tz 2 % % E &% 8 &£ 5 5 £
5 ® 8 £ & 5 £ s P g2 3 2 2 2
E 4 + 3 < + < = s S L = S &
aflo —TES 1 afio —Spread (eje Der.) Mayor a 5 afios —TES 10 aiios ——Margen (eje Der.)
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12%

10%

8%

6%

4%

2%

Tasa Preferencial (*) - TES

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

Spread
N\-_—J\ P
~——~
o o~ N ~N o o o
A iy oy - - \n )
& 0 *
i 2 ¥ £ & & 5
< <+ < < <+ < <+
- & - - - - -
<=1aiho —TES 1 aho ——Margen (eje Der.)

Tasa Preferencial (*) - TES

Spread

14% 6%
12% 5%
10% ,\/ = - 4%
8% N‘/V\/_Jv\'\, L 3%
4% 1%
2% 0%

= = = = = 2 =

: 2 (3 3 &8 & 2

@ ¢ &2 @ & & @

Mayor a 5 afios —TES 10 afios

——Margen (eje Der.)
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26%

22%

18%

14%

10%

6%

2%

Tasa Consumo - TES
Spread

~N ~N ~N N o~ 2e] o~

\n ny o o I \n i

[ ) g o = = [
= ]

2 2 ¢ 3 2 =5 2

< <+ < < < < <

- s - - = = -

>1y < 3anos —TES 3 afos

i, —Spread (eje Der.)

22%

18%

14%

10%

Tasa Consumo (*)- TES

Spread
22% 20%
18%
F16%
14%
10%
12%
2% 8%
& & & o & 2 &
= g = = & s =

Mayor a 5 afios —TES 10 anos ——Margen (eje Der.)
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Tasa Vivienda Adquisici6n - TES

Spread
16% 10%
14%
- 8%
12%
10% \ 6%
8%
- a%
6% \\,«\’/
4% 2%

Il &
A Ay
s 3
i 3
b <+
- -

TOTAL —TES 10 anos ——Margen (eje Der.)

14-oct-12

14-dic-12

14-feb-13

14-abr-13

Tasa Vivienda Adquisicién - TES

Spread
16% 10%
14%
- 8%
12%

0% /\//\/\,\ o

8%
- 4%
6%

4%
] Il Il [l ) o fac)
) iy oy - - o )
£ ) [+ ] £ = £
] & 5
* 2 $ ) £ H *
< <+ < < < < <+
- = - - - - -

TOTAL —TES 15 ano ——Margen (eje Der.

2%

)

Consumo May13:  15,3%
Prom. desde 2000: 18,2%
Hipotecaria Abr13: 8,5%
Prom. desde 2002: 11,5%
Tarjeta Abr13: 26,1%
Prom. desde 2000: 22,1%
Usura Abri13: 28,3%
Prom. desde 2000:  23,1%

(*) IPC Sin Alimentos

30%
27%
24%
21%
18%
15%
12%

9%

6%

Tasas de Interés Hogares
Reales(*)

i S
L o N
[+2] [+2] o o - - o o~ o
< < < = < - < it <
> > > > > > > > >
© o © o © o © [~} ©
£ < £ < £ < £ < £
=——Consumo —Tarjeta ——Usura ——Hipotecaria

30%
27%
24%
21%
18%
15%
12%
9%

6%

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la Republica
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4 .
e Tasas de Interés Comerciales
B ,0%
: 0 *
Prom. desde 2000:  6,0% 12% ¢ Reales ( ) . 12%
Tesoreria May13: 5,0% o o
Prom. desde 2000:  5,0% 10% 1 10%
Construccién May13: 6,9% 8% 8%
Prom. desde 2002: 9,7%
6% 1 6%
Ordinaria May13: 7,8%
Prom. desde 2000: 10,4% a% | 4 a%
2% N : L N N N N 2%

- - o o - - ~ ~ )

? 2 < < < by < < <

> > > > > > > > >

© ° © o © ° © ° ©

€ £ € c € £ € £ €

'. " ——Preferencial ——Tesoreria ——Construccion =—Ordinaria

ﬁ‘ Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la Republica

(*) IPC Sin Alimentos 137

Riesgo

138
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Cartera Vencida/Cartera total

Marzo 13

0, - - 0,
Consumo: 5,5% 12% 12%
Comercial: 2,0%
Hipotecaria: 7,2%
Microcrédito:  6,1% 9% | 4 9%
Total: 3,6%
Febrero 13
Consumo: 5,2% 6% 6%
Comercial: 1,9%
Hipotecaria:  6,6% _\—\,__\
Microcrédito:  5,7% 3% F -~ ~] 3%
Total: 3,4%
Diciembre 12
Consumo: 4,8% 0% L - . = - 0%
Comercial: 1,8% S S =t b=} q S fut
Hipotecaria: 6,5% 5 ;,'- 5 ‘;',' 5 t;.a' 5
Microcrédito:  5,2% E o £ @ £ @ £
Total: 3,2%

e==Hipotecaria ====Comercial -———Microcrédito ===Total «===Consumo
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Crecimiento Cartera Vencida

Marzo 13 60% - Variacién Anual - 60%
Consumo: 32,0%
Comercial: 30,6%
Hipotecaria: 24,0% 45% | 45%
Microcrédito: 57,2%
Total: 31,1%
i ° 30% | 30%
Febrero 13
Consumo: 26,6%
Comercial:  22,0% 15% F 15%
Hipotecaria: 16,6% \
Microcrédito: 52,6% 0% LA N 0%
Total: 23,9%
Diciembre 12

-159 4 -159
Consumo: 33,7% 5% 5%
Comercial: 33,8%
Hipotecaria: 18,0% -30% “ 4 -30%
Microcrédito: 55,3% 9 S = =] a9 a9 o ha] & N 9 S 9
Total: 29,7% L L& & & L £ & & L £ & o L

S o S o S Q
e 2 § © e 2 4 © £ = &» © £
—Total Cartera —Comercial —Consumo

. il ; —Microcrédito ——Hipotecaria
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Marzo 13
Consumo: 8,3%
Comercial: 6,3%

Hipotecaria: 4,9%
Microcrédito:  8,5%

Total: 6,9%
Febrero 13

Consumo: 8,0%
Comercial: 6,6%

Hipotecaria: 5,0%
Microcrédito:  8,2%

Total: 6,9%
Diciembre 12

Consumo: 7,5%
Comercial: 6,2%

Hipotecaria: 5,1%
Microcrédito:  7,8%
Total: 6,6%

12%

10%

8%

6%

4%

Riesgo de la cartera
Cartera no A/Cartera Total

=] =) - - ~ ~ o0
< by < by < by <
L & & & P a L
® En ] kn © @ <
€ @ € @ £ @ E

«==Hipotecaria ====Comercial ———Microcrédito ===Total «===Consumo

12%

10%

8%

6%

4%
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Utilidades Entidades de Crédito

flujos anuales

8.000 - - 20%
7.500 r18%
L 16%
7.000 -
L 149%
o 6500 | 1206
S 6.000 A L 10%
5.500 [ 8%
L 6%
5.000 A
L 4%
4.500 A L 206
4.000 0%

AGO-09

DIC-09 4

ABR-10 A

AGO-10 1
DIC-10 q
ABR-11 1
AGO-11 1
DIc-11 1
ABR-12 A
AGO-12 A
DIC-12
ABR-13

= Utilidades e===Var. Anual
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VIl. La inflacion en mayo

143

Inflacion total al consumidor

May = 2,00%
Abr = 2,02%
Mar =1,91%
Feb = 1,83% I’/\'\//\—\’\

Ene = 2,00%

- 9,0

- 8,0
- 7,0
- 6,0
- 5,0 %
4,0
- 3,0
2,0
1,0

May-08 May- 09 t ){ May-11 May-12 May-13
— 0 —

Rango Meta
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Comportamiento de la inflacion
a mayo de 2013

¢, Qué explica la estabilidad de la
inflacion anual en mayo?

Descripcion
dic-12  ene-13  feb-13 mar-13  abr-13 may-13 en puntos porcentuales en porcentaje
en ladesaceleracion del mes| en la desaceleracion afio corrido
Total 2,43 1,99 183 191 2,02 2,00 -0,02 100,00
Sin alimentos 2,40 2,11 2,08 211 2,20 2,28 0,06 20,77
Transables 0,77 0,73 0,71 113 0,98 1,06 0,02 -15,42
No transables 3,92 3,94 3,84 3,85 3,83 3,74 -0,03 11,81
Regulados 191 0,67 0,71 019 0,86 125 0,06 24,39
Alimentos 2,52 1,69 119 141 157 129 -0,08 79,23
Perecederos -3,90 -5,00 5,58 -1,86 0,41 2,57 0,08 -58,30
Procesados 2,83 2,19 1,60 125 0,91 0,14 0,16 107,39
Comidas fuera del hogar 4,90 3,88 3,60 321 3,29 3,32 0,00 30,14
Indicadores de inflacién bésica
Sin Alimentos 2,40 2,11 2,08 2,11 2,20 2,28
Nicleo 20 3,23 2,95 2,78 2,78 2,79 2,72
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. pubs| 3,02 2,76 2,60 2,51 2,34 2,16
Inflacién sin alimentos ni regulados 2,55 2,54 2,48 2,67 2,60 2,58
Promedio primeros 4 indicadores 2,80 2,59 2,49 2,52 2,48 2,44

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repblica.

() La Mn@é@dmembw de 2012 fue 2,44 yla de enero de 2013 fue 2,0%. La registrada aqui para estos meses e inferior en un punto base porque no disponemos de todos los digitos que maneja el DANE.
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| a inflacion basica
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Promedio de 4
May = 2,44%
Abr = 2,48%
Mar = 2,52%
Feb = 2,49%

Indicadores de Inflacion Basica

r 6,0

r 5,0

r4,0 %

r 3,0

r T T T T 2,0
May-08 May-09 May-10 May-11 May-12 May-13

— Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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May-08 May-09 May-10 May-11 May-12 May-13

Indicadores de Inflacién Basica

—Sin alimentos

— Nucleo 20

— Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados
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¢Qué paso con Transables y
No Transables?

149

Inflacion Total:

Inflacion anual de Transables y
No Transables

may-08 may-09 may-10 may-11 may-12 may-13

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion sin alimentos.

Inflacion Transable y No Transable sin
alimentos

r 8,0
- 7,0
- 6,0
r 5,0

may-08 may-09 may-10 may-11 may-12 may-13

— Transable sin alimentos — No Transabe sin alimentos

W

F ks

-\ ﬁ ‘/-' Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
gt
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Inflacion sin alimentos ni regulados

Inflacién anual Transables y No Transables
Transables sin alimentos ni regulados

May = 1,06%
Abr =0,98%
Mar = 1,13%
Feb =0,71%

No transables

May = 3,74%

Abr = 3,83% may-08 may-09 may-10 may-11 may-12 may-13

Mar = 3.85% — Transables — No transables
=3,85%

Feb = 3,84%

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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%

Tipo de Cambio e Inflacion sinar

Transables

35 ¢ r 3,0
25

15 ~ r 2,0

5 A

5 | 1,0 %
-15 A L 0,0
-25 +
-35 - =80

may-08 may-09 may-10 may-11 may-12 may-13
— Variacion anual TRM — Transables

: gj Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacion anual No transables

May-08 May -09 May-10 May-11 May-12 May-13

ARRIENDOS — ALTA INDEXACION —BAJA INDEXACION

4
-
ﬁ L Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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¢ Que paso con la inflacion
de regulados y alimentos?

155

Regulados

May = 1,25%
Abr =0,86%
Mar =0,19%
Feb=0,71%

Inflacion de regulados

%

May -08 May -09 May-10 May-11 May-12 May-13

—— Regulados — Servicios publicos
—— Combustible —— Transporte

4 J§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Total alimentos

Inflacion anual Alimentos

May =1,29%
Abr =1,57%
Mar =1,41%
Feb =1,19%

May-08 May-09 May-10 May-11 May-12 May-13

d I§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacion de Alimentos (%)

b RS SRR RS r 40
8157) & IGEanaoaana R0 HEENEEEBEAEE EEEAEEAEEEaE HaE AR E A S E AG R BE AR Rt S A S SO BB A E AR Ha S HBE ae SR T 35
T 30

10 4----TN \ SRR AR R R -+ o5
8 o asersa LA L\ L =+ 20
T+ 15

6 T 10
49N N N 1N LS TN NS + 5
24 NS XN T M N \./1 O
a - -5

T T T T T + -10

o e N—7 ] [ 1o

May-07 May-08 May-09 May-10 May-11 May-12 May-13

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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VIII. Expectativas

— A dic. de cada aino — Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Prondéstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa
-------------------------------------------------------------------------------------- - 6,0
-------------------------------------------------------------------------------------- - 5,0
40 %

A1 3,0
T T T T 216 2,0
Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12 Jun-13
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Prondstico de inflacion anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa 45
- 4,0
- 3,5
%
- 3,0
- 2,5
T T T T 2,0
Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12 Jun-13
— A dic. de cada afo —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Pronéstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa
- 6,0
- 5,0
- 4,0
- 3,00
- 2.0
- 1,0
T T T T 0,0
Jun-09 Jun-10 Jun-11 Jun-12 Jun-13
—A dic. de cada afio — Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Break-Even Inflation a2, 3, 5y 10 afios
Promedio mensual (*)
8% 1 8% Datos diarios
3,8% r 1 3,8%
3,6% | 1 3,6%
6% {1 6%
3,4% 3,4%
A\ 3,2% 3,2%
4% T A AN/ 4%
3,0% 3,0%
e S AR
2,8% 2,8%
2% 2%
2,6% 2,6%
0%...............0%2’4% 24%
n MmO O NNW®R®XRSDDDDO O ™= NN ™
S EYEIF TG EE T E Hip iy iy 22% et 2.2%
£ 9 £ Q0 £ QL E L ELE QL O E e B B R B
2T 2T 2T 2T 2T 2T 2T 2T 2 %%%%%ggggg
2 aios 3 aios E E E E E ?Eggg
5 aiios 10 afos ToT S ae
Encuestaa 12 meses ~ ------ rango meta
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