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|. Contexto externo

¢Como va la
demanda externa y el
crecimiento de los

socios comerciales?
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EEUU:
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Zona del euro:
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China

Variacién Anual de la Produccién
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América Latina:

Crecimiento del PIB Anual para Algunos Paises de América Latina
(porcentaje)
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América Latina:

Variacion anual de los indices de actividad econémica mensual para
algunas economias de América Latina
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¢Como van los
Términos de
Intercambio?
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Términos de intercambio

indice de Términos de Intercambio - Metodologia Comercio Exterior
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2016 2017 2018
Bien Observado Bajo Central Alto Bajo Central Alto
Petréleo
(Brent) 45,14 43 54 60 40 55 60
Carbé6n 54,8 60 75 90 50 65 80
Café 1,55 1,2 1,6 1,8 1,35 1,65 1,95
Oro 1.249 1.550 1.220 1.100 1.500 1.250 1.100

¢COomo va el
financiamiento
externo?




Tasas de 10 afnos economias desarrolladas

Tasa de interés de los soberanos a 10 anos
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Tasa de interés de la Fed:

Expectativa de Incremento de Tasas por Parte de la Fed
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CDS:

Credit Default Swaps a cinco afnos para algunas economias de América Latina
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Flujos de capital:

Flujos de portafolio de no residentes hacia las economias emergentes destinadas a
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¢Como se ha
reflejado esto
en la

tasa de cambio?

Tasa de cambio:

Indice de tasa de cambio nominal para algunos paises de América

Latina
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ll. Comercio Exterior

Balanza comercial
| trimestre 2017

7/14/2017
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Descomposicion del cambio en la balanza comercial

Descomposicién del cambio en la balanza comercial en dos efectos:

1. Efecto de cambio en los precios (efecto términos de intercambio).
2. Efecto de cambio en las cantidades.

ABC = (PgX — PyM) — (Px,Xo — Pu,Mo)

=[x (1-222) - pybt (1 - 22)] 4 [ %, (555) - P Mo (522)]

Descomposicion del Cambio en la Balanza Comercial
Metodologia Cuentas Nacionales' — Variacion trimestral anual
6.000 OBC; 4.218

g 4.000 ‘

$ 2000 | 1 1l

= o | . .

= i [ I ' | 'I

% -2.000 | Efecto T.1.; 5.058

= 4.000 Efecto cantidades;

3 -6.000 5%

& -6

£ -8.000

= .10.000

-12.000
o o o < < =t - wn wn wn wn QO O O QO ~
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mABC mEfecto T.I. Efecto cantidades
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Descomposicion del Cambio en la Balanza Comercial
Metodologia Cuentas Nacionales' — Variacién trimestres consecutivos

4.000
P 3.000 |
g 2.000 I |
< 1.000 . ﬂ g I | |
s ol B o | N I 'In -
. .
@
§ -1.000 r I I ' ABC; -550
3 000 Efecto T.1.; -324
o -3.000 -
£ Efecto
° _4.000 —SE ki
% 5.000 cantidades; -220
-6.000
-7.000
o o (32} < =T s T wn wn vy [Ea] O o O O ~
5 § €4 8§ 5 g2 g 8 § 2 8 5 § 3 ¢
mABC mEfecto T.I. m Efecto cantidades
ST, 1. Incluye bienes y servicios.

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica

3.000
2.000
1.000

-1.000
-2.000
-3.000
-4.000
-5.000

Millones de Délares FOB

Descomposicion del Cambio en la Balanza Comercial
Metodologia Comercio' — Variacion trimestral anual
Efecto T.1.; 2.176
ABC; 1.355

[ |
1 { | 1 | ] 4 N
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-822
o o o = g < <+ [Ta} wn wn w O O O o ~
b 55 5 i 5 1 iy S b 5 by & L = 5 B
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mABC mEfecto T.I. m Efecto cantidades

1. Incluye solo bienes.

Fuente: célculos Banco de la Republica
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Descomposicion del Cambio en la Balanza Comercial
Metodologia Comercio’ — Variacién trimestres consecutivos
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g, 1. Incluye solo bienes.

§ Fuente: calculos Banco de la Republica

Cuenta corriente
| trimestre 2017
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Evaluacion resultados | Trim 2017
2016 2017
Cifras en millones de délares
| Il 1] \Y Afio | Proy | Diferencia

. CUENTA CORRIENTE 3546
(% PIB trimestral) -5,9%

A. Bienes -3.050
Exportaciones 7.117

Importaciones 10.167
B. Servicios no factoriales | -708

C. Rentade los Factores | -1.154

D. Transferencias 1.367

-2.744 | -3.599 | -2.348 |-12.236| -3.182 | -3.233 -51
-3,9% | -49% | -29% | -4,3% | -4,4% | -4,5% [ -0,1%

-1.933 | -2.529 | -2.346 | -9.858 | -2.025 | -2.047 -22
8.614 | 8,576 | 9.074 | 33.381 | 8.862 | 8.956 94
10.546 | 11.106 | 11.420 | 43.239 | 10.887 | 11.003 116

-860 | -953 [ -629 | -3.151 [ -623 -715 -92
-1.364 | -1.503 | -1.052 | -5.074 | -1.927 | -1.901 27
1413 | 1.386 | 1.679 | 5.846 | 1.393 | 1.429 36

2,0%
0,0% |
-2,0%
-4,0%
6,0%

-8,0%

Evoluciéon trimestral de la Cuenta Corriente

I | IorIv 1 I III‘IV
2012 2013

mm Balanza comercial bs y ss

mm Transferencias corrientes

i

I‘II o v I | I |10 IV I‘
2015 2016 2017

I |1 I 1V
2014

mm Renta factorial

«(uenta corriente

7/14/2017

16



Resultados | Trim 2017

Cuenta corriente y sus componentes
(Variacion anual en millones de délares)
1.200 -

800 -

400 -

-400 -

-800 -

mCta Cte mBienes mServicios ™ Rentade Factores = Transferencias

Resultados | Trim 2017
Ingresos y Egresos de la Cuenta Corriente
(Variacién anual en millones de ddlares)
2.500 -
I Total
2.000 - Ingresos:
2.274 Total
] Egresos:
1.500 1910
1.000 -+
. L
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Exportaciones

Mayo 2017

Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

Contribucién a

US$ Mill. Var. Anual (%) la var. anual

Participacién (%)

mar-17 abr-17 mar-17 abr-17 mar-17 abr-17 mar-17 abr-17

Bienes basicos de

" : 1.839 1517 63,9 32,5 30,8 152 56,1 58,1
orlgen minero

Bienes basicos de

. 2 568 343 42,3 | -320 7,3 -6,6 17,3 13,1
origen agricola

Resto de 870 753 | 79 57 27 -8 265 288
exportaciones
Total 3.277 2612 408 68 408 6,8 100 100

7/14/2017
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(T 42 USD) Exportaciones totales
6000 -
5000 -
USD Millones ) 4
Abr-17 = 2612 g0 |
Mar-17 = 3.277
Feb-17 = 2.681 5009 |
Abr-16 = 2.447 1000 -
L e I B i L B B LA s B
Mm N & & & < T T DN NN NN N W W W W VW O NN
S A g g g g g g g gg
§525585885p85885883582%
Var. Valor indice de Cantidades indice de Precios
anual Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
Abr-17 6,8% 20,7% -11,2% -0,5% 20,2%
Mar-17 40,8% 23,6% 12,3% -0,8% 25,4%
& 7 ’}f *Realiza ajuste de dias festivos y Semana Santa cuando son significativos

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Exportaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero - Abril) (Var. % anual)
25.000 - - 50
L 40
20.000 - L 30
L 20
15.000 -
L 10
10.000 - M0
L -10
5.000 r -20
L -30
0 : : : ‘ : -40
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
US$ Millones Var. % anual
Ene-Abr 2017 11.291 25,4%
Ene-Abr 2016 9.002 -29,5%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

7/14/2017
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USD Millones
Abr-17 = 1.517
Mar-17 = 1.839
Feb-17 = 1.559
Abr-16 = 1.145

En abr-17, 58,1%
de las expo totales

Var.
anual

abr-17

mar-17

Exportaciones - Bienes basicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)

(Mill de USD)
4400 -
4000 -

3600
3200
2800
2400
2000
1600
1200
800
400
0
Mn MM 9 & & < T T NN NN NN NN W W VW VW VW OUNDN
SSRGS g g g
EEEEESEEERSREERRERRER
Valor indice de Cantidades indice de Precios
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
32,5% 33,9% 2,2% 0,7% 29,6%
63,9% 43,1% 16,4% 0,5% 40,8%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

EXPORTACIONES

Abril de 2017
Variacién anual Rubro Variacién anual | Contribucién
[Contribucién] del rubro avar. anual

Total exportaciones 6,8%
Petréleo crudo 43,4% 10,5
. . Carbon 21,3% 2,8
Blenfrs]i?];%ngen 3[?,55;/10 Oro_ . 54.8% 20
' Refinacion 15,6% 08
Ferroniquel -81,6% -0,8

Acumulado Enero-Abril de 2017

Total exportaciones 25,4%
Petréleo crudo 46,1% 11,6
. ’ Carbon 65,9% 8,5
Blen(reTs]i(ri](;r(:)rlgen 5[;51;/10 Oro_ . 86.4% 33
' Refinacion 41,5% 22
Ferroniquel -46,2% -0,5

A partir de agosto de 2016, debido a la resolucion 58 de la DIAN del 28 de julio de 2016, se formalizo y obligo a la declaracion de las

exportaciones de oro no monetario en las zonas francas.

7/14/2017
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Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

(Mill de USD) (Café, banano y flores)
650
600
X 550
USD Millones  so00
450
Abr-17 = 343 400
Mar-17 = 568 %
Feb-17 = 415 550
200
Abr-16 = 504 150
100
EnAbr-17,13,1% >0
delasexpotota[es Mm M & & & ¢ & T D WD W WD WV VW W VW WOV KN N
T T T T T YT TT T ETTTYTTYTYTITOYNOYOT
§S8555p8528855858858835¢384%
Var. Valor indice de Cantidades indice de Precios
anual Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
abr-17 -32,0% 10,6% -41,3% -0,1% 15,7%
mar-17 42,3% 12,0% 23,1% 0,3% 15,6%

& { *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
| ﬁ.— § Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

EXPORTACIONES |

Abril de 2017
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribucion
[Contribucidn] del rubro avar. anual
Total exportaciones 6,8%
. . Café -24,6% -2,8
- 0,
B'e”:sr‘i’socl’:ge” ?-Zéoef) Banano -50,4% 21
g ’ Flores -33,6% 1,7
Acumulado Enero-Abril de 2017
Total exportaciones 25,4%
A 0,
Bienes de origen 6,7% cafe 18,3% 16
agricola [12] Banano -4,7% -0,2
9 ' Flores -4,8% -03

21
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(Mill de USD) Resto de exportaciones1
1250
1000 ——\—/\\—/\’
USD Millones
750 -
Abr-17 = 753
Mar-17 = 870 500
Feb-17 = 707
250
Abr-16 = 798
En abr-17, 28,8% 0 » e . - =
MmN M g T LT T T L NMWLLOLNNO O O WYV VNN
de las expo totales SR m g g g g g g g g ggd g gd
§485:98$85 5888529884383
Var. Valor indice de Cantidades  Indice de Precios
anual Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
abr-17 -5,7% 2,4% -8,4% -2,3% 3,0%
mar-17 7,9% -0,5% 6,3% -2,3% 1,6%
1Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores. Incluye otros bienes mineros y agricolas. Las
ST, exportaciones de manufacturas representan el 95,4% de este grupo.
& . “%, *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

EXPORTACIONES
Abril de 2017
Variacion anual Variacion Contribucion
MR Rubro anual del
[Contribucién] avar. anual
rubro
Total exportaciones 6,8%
Productos quimicos -9,3% -0,8
- 0,
Resto de exportaciones* [E_’ ’178/]0 Vehiculos automotores y otros transporte -43,0% -0,8
Alimentos, bebidas y tabaco sin café 20,3% 1,2
Acumulado Enero-Abril de 2017
Total exportaciones 25,4%
Alimentos, bebidas y tabaco sin café -4,6% -0,3
- 0,
Resto de exportaciones* [2 058/]0 Vehiculos automotores y otros transporte -12,0% -0,2
Productos textiles -13,3% -0,2
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Crecimiento anual exportaciones no tradicionales
Clasificacion DANE y BanRep

r 200%

50% - 170%

- 140%

30%

r 110%

10% 80%

- 50%

-10% 20%

Lo 0,

-30% 10%

-40%

-50% - -70%
o0 o0 < < < < < < wn wn wn wn wn wn - - -] - o o ~ ~
TR Y Y e e g g g g g g g g g g
s U 48 = € 6 # 6 8 = £ 6 # U 8 = £ ¢ # ¢ 4 =
8 s 285 %8s 285 8835285 %85 28 8
——No tradicionales (DANE) ——No tradicionales (BanRep) Bananoy Flores ——Oro (Eje Der.)

Var. anual No trad. DANE  No trad. BanRep Banano y Flores Oro
abr-17 -8,2% -5,7% -41,1% 54,8%
mar-17 20,9% 7,9% 25,3% 119,5%

A partir de agosto de 2016, debido a la resolucion 58 de la DIAN del 28 de julio de 2016, se formalizo y obligo a la declaracion de las

exportaciones de oro no monetario en las zonas francas.

Resto de Exportaciones por Destino

(Sin petroleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)

(Equivale al 26,6% del total en el acumulado del afio)

7/14/2017
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Resto de Exportaciones a Estados Unidos - Industriales y otros

(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores) U SA
(Mill de USD) (Var. % anual) i = H
ik oo Abril 123 Us$ Mill.
160 -

200 Variacion anual

120 Abril =-13,4%
4 00 Marzo =5,7%
40 1 - -20,0
, 111 1 En abr-17, 16,3% de las expo
0 - e 40,0 Notrad. totales
R R R R R, En acum. afio: 17,5%
8528588588558 52885885¢80%
Resto de Exportaciones a Ecuador - Industriales y otros
EC u ad or (Sin petréleo y sus carbén, fer quel, oro, café, banano ni flores)
. . (Mill de USD) (Var. % anual)
Abril =97 US$ Mill. 200 6
40
Variacién anual e
Abril =16,2% .
Marzo =11,4%
-20
En abr-17, 12,9% de las expo -40
no trad. totales 0 L e e AEEL 60
En acum. afio: 12,1% PnIIIITIaNNaANSees e ens
e §485588 8855888558883

Resto de Exportaciones a Peru- Industriales y otros
(Sin petrdleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores) Perﬂ
(Mill de USD) (Var. % anual) i )
120 30 Abril =77 US$ mill
100 i 20 ] ]
i 10 Variacion anual
0 =
Abril =1,5%
60 -10
- Marzo =7,8%
40
-30
42 -40 En abr-17, 10,2% de las
0 T P L A o SRR - -50 expo no trad. totales
Mn 0N < & S T T T NN N NN W YW VW VW VU ONN ~
oI S B B B B B B B B B B B B En acum. afio: 9,3%
852858852 85888285885283
Resto de Exportaciones a México - Industriales y otros
México (Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, b ni flores)
. ) (Mmill de USD) (Var. % anual)
Abril =66 US$ mill 140 120
120 100
L | 80
Variacion anual 100 | o
Abril =-20,8% 80 TR T3 TT
Marzo =7,2% 60
40
En abr-17, 9,4% de las expo 20
no trad. totales o
~ Mm N g & T T T T NN NN N VW VW W VW O ONDN
En acum. afio: 9,1% S eYYS S g
£ REEES A EEER AR E R R S AR EE
| ﬁ.— § Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica
Qm)"
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Resto de Exportaciones a Venezuela - Industriales y otros

(Sin petrdleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores) Venezu el a
{Mill de USD) (Var. % anual)  Abril = 25 US$ mill
250 100
200 5o Variacion anual
50 Abril  =-54,3%
o °  Marzo =-61,4%

50

En abr-17, 3,4% de las expo
0

- — -100  no trad. totales
Mm M g & & & T T NN NN W W W VW OUNN ~ 0,
SRR B B BB B B B i B e BB Bl En acum. afio: 3,2%
8585558584558 858455885¢84%

Resto de destinos Resto de Exportaciones al Resto de destinos - Industriales y otros

(Sin USA, Ecuador, Perti, México (Milld (S)in petrdleo y sus derivados, carbén, fer i I, oro, café, b: ni flores)

s s ) Mill de USD (Var. % anual)
ni Venezuela) 600 T30
Abril =364 USS mill 549 20

10
I, 400 N
Variacion anual 200
. -10
Abril =1,8% 20
200
Marzo =24,6% 30
100 .
5 0 0 R 8B T L e e LI e 11
En abr 17, 48'8A)de las M oM S S T T T T DD O VWO VWY ONN
expo no trad. totales SRR B B B BB BB S B SR S B S B B S S B
o = o = o o o =
SRy, 8528558528585 2883083580%

&
| ﬁ.— f Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica
g

Importaciones CIF

Abril 2017

7/14/2017
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Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF
US$ Mill. Var. Anual (%) Contribucion a Participacion
la var. anual (%)
mar-17 abr-17 mar-17 abr-17 mar-17 abr-17 mar-17 abr-17

Bienes de consumo 933 812 6,0 -9,6 1,5 -2,3 226 20,1

Bienes intermedio  1.910 1.890 10,4 9,3 5,0 4,4

46,3 46,9
Bienes de capital 1.279 1.330 30,4 24,0 8,3 7,0 31,0 33,0
Total 4123 4.033 14,8 9,0 14,8 9,0 100 100

Importaciones totales

6.500
6.000
5.500 -
w 5.000
(=]
$ 4.500 -
c
2 4.000
2
i.5;3.500
S 3.000 -
2.500 -
2.000 JE
1500 L EEEERRERBERERRERS
N 0N & & & S S < NN N o NN W W W VW O ONDN
SRR g g g g g g g g g g
§5 8555852845558 85284858835¢84%
US$ Millones = Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia*
Abr-17 4.033 9,0% 16,9%
Mar-17 4.123 14,8% 10,8%
Abr-16 3.701 -17,0% -20,4%
’5*‘, *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
%’ Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Repiblica
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Importaciones de Materias Primas
3.000 -
5 2200 abr-17 mar-17 abr-16
g 2.000 US$ Millones  1.890 1.910 1.729
Z 1500 | Variacion anual
@ Nivel 93% | 104% -12,7%
B 111111111 U] e eme Troze Lo
2RIIIIIIIG293333333357
Importaciones de Bienes de Capital
2.400
S 000 abr-17 mar-17 abr-16
£ 1600 | US$ Millones  1.330 | 1.279  1.072
§ 1200 4 Variacién anual
s Nivel 24,0% | 30,4% | -23,3%
> 800 4 ; Tendencia* | 22,4%  14,0%  -28,2%
Pt EELEEELLLEEEELLEELLLELLE LRl it
FRIFIIIIINESR9IRSR939999
853858858 8558358858852¢%
& 7 ’-u'i * Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
ﬁ’ DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

IMPORTACIONES

Abril de 2017

L, Rubros con mayor contribucion a la var. total anual
Variacion anual — —
[Contribucion] Rubro Variacién anual | Contribucién a
del rubro var. anual
Total 9,0%
s Equip_o ro_da_nte de t_ransporte 243,7% 7,0
Bienes de capital [7.0] Maquinaria industrial 3,5% 0,2
e Combustible_s ) ) 89,7% 47
Materias primas ['4’4] Productos mineros para la industria 13,1% 1,0
Bienes intermedios para la agricultura 6,6% 0,3
Acumulado Enero-Abril de 2017
Total 7,4%
oo Equipo rodante de transporte 74,2% 2,2
Bienes de capital [3;’ 2] Partes y accesorios de equipo de transporte 13,8% 0,5
Equipo fijo para la industria 9,4% 0,5
IeoR Productos alimenticios para la industria 15,2% 1,0
Materias primas ['3’5] Productos quimicos y framacéuticos 5,5% 0,8
Productos mineros para la industria 10,4% 0,8
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Importaciones de Bienes de Consumo

1.600
1.400
uw 1.200
=}
3
¢ 1.000
2
S 800
v
w
S 600
400
200 4 e P R R P R P R A P PR AR,
MmN & 9§ < 8 < T NN NN VW VW VW VW O ONDN
S R g g g g g g g g
§48258848 5588882558484
US$ Millones = Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia*
Abr-17 812 -9,6% 1,7%
Mar-17 933 6,0% 2,7%
Abr-16 898 -16,9% -18,3%
"_"-‘ﬂ"‘- % * Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
ﬁ § Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

IMPORTACIONES
Abril de 2017
Rubros con mayor contribucién a la var. total anual
Variacién anual Variacion Contribucion
[Contribucién] Rubro anual del
avar. anual
rubro
Total 9,0%
Bienes de consumo no duradero -11,6% -1,5
Productos alimenticios -20,4% -1,0
9.6% Productos farmacéuticos y de tocador -5,1% -0,2
Bienes de consumo [_’2 3]
’ Bienes de consumo duradero -7,4% -0,8
Vehiculos de transporte particular -14,6% -0,9
Aparatos de uso doméstico 6,8% 0,2
Acumulado Enero-Abril de 2017
Total 7,4%
Bienes de consumo no duradero -1,9% -0,2
Productos alimenticios -2,6% -0,1
. 3,0% Tabaco -53,4% -0,1
Bienes de consumo
[0,7]
Bienes de consumo duradero 9,1% 1,0
Vehiculos de transporte particular 12,6% 0,7
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Balanza Comercial

Balanza Comercial
7.000
2 6.000
% 5.000
3 4.000
<
= 3.000
% 2.000
< 1.000
g 0
§-1.000
= -2.000
-3.000
~ xX ==} D =2 (=] (=] -~ - N N o o~ < < n n © O ~
S 2 Q@ @ T T T T TS T TTTTTTT s
T £ 828 58 £ 8 £ 85828 2% £ ¢ %
mm Importaciones (FOB) mm Exportaciones (FOB) ——Balanza Comercial (FOB)
US Mill. FOB Balanza Comercial Exportaciones Importaciones
Abril 2017 -1,234 2.612 3.846
Abril 2016 -1.089 2.447 3.536
Ene-Abr 2017 -3.336 11.291 14.627
. Ene-Abr 2016 -4.613 9.002 13.615
.»(I!-I'),.

7/14/2017
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Avance DIAN

Cifras en millones de ddlares
Junio (1 al 17) de 2016 y 2017

Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)

Exportaciones ¥

i 1
Importaciones (cifras observadas no incluyen petréleo)
Periodo Valor CIF Valor FOB Valor FOB
Var.% Var.% Vvar.%

w6 | 2017 | U0 2008 | 207 | Y3N |conv.| 201 2017 o | conv.
Enero 3520 | 3530 0.3%| 3362 | 3368 02%| o 1907 2720 42.6% a
Febrero 3.464 | 3647 53%| 3200 | 3.476 54%| ¢ 2320 2681 15,6% d
Marzo 3502 | 4123 | 148%| 3418 | a9 | 152% o 2327 3217 40,8% d
bl 3701 | 4033 0.0%| 2536 | 3846 88%| ¢ 2447 2612 6.8% d
Mayo 3584 |  3.662 22%| 3.427 | as07 23%| o 1800 2.404 33,6% o
Enero - Mayo 17.861 | 18.996 6,4%| 17.042 | 18.134 64%| _ o| 10.801 13.695 26,8% o
Junio (1 al 17) 2475 | 2.243 3,1%] 2.080 | 2142 3.0% o 948 1.019 7,6% o

Fuente: Bodega de datos. CEE. DIAN.

: Praduccion conjunta DIAN-DANE.

Haboré: Coordinacién de Estudios Econdmicos.
": Praducidas por la DIANy certificadas por el DANE

Fuente: DIAN

©o: Observadas DIAN (declaraciones electronicas COMEX, SYGA y MUISCA).
d: Produccion DIAN -DANE
c: Produccion DIAN - certificadas DANE

7/14/2017
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3000

2500

2000

1500

Millones USD

1000

500

Exportaciones totales - No incluye petrdleo ni derivados - (con avance DIAN)

nov.-13 |
ene.-14 |
mar.-14 |

2017
Mayo'
Abril

1Avance DIAN

may.-14

EEEEEHEERE Q‘Eﬁ
S 3 3 8 3
2 :%8o%
2825 g
US$ Millones

2.404

1.621

EOEDRHREDE
wn wn wn wn (-]
R
T 2 § 8 ¢
E 2] c v

Var. % anual nivel
33,6%
-6,4%

* Realiza ajuste de dias festivos y Semana Santa cuando son significativos

§ Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

mar.-17

sep.-16
may.-17 |

Var. % anual Tendencia*
23,2%
21,7%

USS$ Millones C

nov.-13
ene.-14
mar.-14

2017
Mayo'
Abril

"Avance DIAN

may.-14

Importaciones Totales (con avance DIAN)

S 3 3 3 4
: 5% s &
8 85 g
US$ Millones
3.662
4.033

jul.-15

may.-15 |
sep.-15
nov.-15
ene.-16

Var. % anual nivel
2,2%
9,0%

* Realiza ajuste de dias festivos y Semana Santa cuando son significativos

g Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

mar.-16

o - o -] ~ ~ ~
TR e 9 g A
> 5 4o 3 4 = >
T 2 @ © £ & ®
€ w € @ E E

Var. % anual Tendencia
6,1%
10,2%

7/14/2017
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1. Crecimiento Iinterno

Indicadores de demanda

7/14/2017
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Consumo Privado:

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado)

25.0%

20.0%
15.0%
10.0%
5.0%
0.0%
fF -5.0%
‘ 8 -10.0%
==} [=a} (=3 — o~ [2a) < wn © ~
< < < = = = - i D i
£ & & 2 & & £ & & 2
LA g
mm Ventas Minoristas (SA)  =—=Tendencia =——Variacién Anual
‘ ﬁ 'i Fuente: EMCM — DANE, calculos Banco de la Republica.

Consumo Privado:

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado)
130 -

©
5
G}

© I - ~ ) <« n
S 5 i T g o o T
5 5 5 5 5 5 5 5
[ < < < [ < < <
*‘m mm Ventas Minoristas Sin Vehiculos (SA)  —Tendencia ~ —Variacién Anual

Fuente: EMCM — DANE, calculos Banco de la Republica.

abr.-17 f

r 25.0%

20.0%

15.0%

10.0%

5.0%

0.0%

-5.0%

-10.0%

7/14/2017
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Consumo durable:

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas
(desestacionalizado)

140 r 100.0%
80.0%
60.0%
40.0%
| ! 20.0%
|
| 0.0%
| -20.0%
| | -40.0%
’ i -60.0%
@ [=2) (=] - o~ o <+ L2l o ~
< < " i . ™ ™ i . .
5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
< o ] ] < o ] ] < 3
SETA mm Comercio Minorista de Automotores (SA) ~ ——Tendencia ~ ——Variacién Anual

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica.

INDICADORES AUXILIARES:

Vehiculos en mayo:

Ndmero de matriculas - RUNT

32,000 + r 60.0%
30,000 50.0%
28,000 40.0%
0,
26,000 30.0%
20.0%
24,000
10.0%
22,000
0.0%
20,000
’ -10.0%
18,000 -20.0%
16,000 -30.0%
14,000 -40.0%
pr— may.-10 may.-11 may.-12 may.-13 may.-14 may.-15 may.-16 may.-17
ﬁ 'i Fuente: ANDI, FENALCO, calculos Banco de la Republica.

7/14/2017
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Indicadores Auxiliares: Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas (EMEE)

EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado

9% - 45
7% 30
15
5%
0
3%
-15
o
1% 30
1% - L .45

abr.-08 abr.-09 abr.-10 abr.-11 abr.-12 abr.-13 abr.-14 abr.-15 abr.-16 abr.-17

a8 ——Crecimiento Consumo de Hogares ~ ——Balance Ventas - SA (eje derecho)

Fuente: EMEE, calculos Banco de la Republica.

Indicadores Auxiliares: Confianza del Consumidor Fedesarrollo (ICC)

indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)

. -25
—-Promedio: 13.2
- -35
O W N I © X O O O O — — N N 00 o S < N n O O N
S eSS e T LT LT TLTTTTLOTOLO
P T A N TN
LA R T © ™ © ® & ®m © ™ o ® & ™ & ® © ® © ™ © ® O ™
!.;.' £ © E £ E £ E £ E £ E € E £ E & E £ E & E € E
ﬁ' Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Repiblica.
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Indicadores Auxiliares: Importaciones de Bienes de Capital (pesos constantes)
Importaciones de Bienes de Capital (Industria + Agricultura
+ Equipo de Transporte) vs. FBKF sin Construccion de
80.0% Edificaciones ni de Obras Civiles
60.0%
40.0%
20.0%
0.0%
-20.0%
-40.0%
[oa} on} o o - - o~ o~ a2l ™ < <t 2l 2l O el ~
T 9§ 8 % T T FT % % % T T T T T T oG
c g £ g ¢ & £ Y g & c I g Y c I ¢
2 © 2 © 2 © 2 © Z ©T 2 T Z T 2 T =2
. *
&_"-S-‘!“"";v —FBKF Sin Construccién ni OC ~ —Importaciones de Bienes de Capital
! ﬁ’ F Fuente: DANE, célculos Banco de la RepUblica. *Datos a mayo, proyecciones equipo técnico.
Grows®

Indicadores Auxiliares: Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas (EMEE)

EMEE - Expectativas de Inversién vs. Crecimiento FBKF sin OC ni
Construccién

25

30%
20% 15

10% |
-5

0% -f
-5

-10%

-20%

-15

abr.-08 abr.-09 abr.-10 abr.-11 abr.-12 abr.-13 abr.-14 abr.-15 abr.-16 abr.-17

R, —Crecimiento FBKF sin OC ni Const. —Balance Inversion - SA (eje derecho)

Fuente: EMME, célculos Banco de la Republica.
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Indicadores de oferta

Crecimiento anual Insice de produccida indusirfal
del IPI mensual (Serle desestacionalizada, tendenciz y variaciin anual, %)
abr-16 9.0%
may-16  5.1%
jun-16 6.6%
ju-16  -6.3%
ago-16  9.7%
sep-16 4.3%
oct-16 0.5%
nov-16  1.8%

dic-16 2.8%
ene-17  -0.3%
feb-17  -3.6%

mar-17  4.6%
abr-17  -6.8%

7/14/2017

37



Indice de produccidin industrial sin refinacidn de petrdleo
(Serie desestacionalizada, tendencia y variacién anual, 26)

he018
et
e
abe 15
gbr-17

15%
1%

B%

LG

-10 |

— Balance desestacionalizado de 12 pregunta de
Balancedeses::;almd_:sdehmnh z_ RIS A
0 -
-10 A
20
_an_
-40 -
50 -
ﬂ-
-0
—Halance_SA —Tendenda 80
[\ 2 = ™o m T " v ~ ™ S ™ N @& 2% \m DO M
$3385355i98Y 3§93 3iiiiiiiiii
FeEed E E EEE E £ EEEEEEEEEEE

7/14/2017

38



7/14/2017

tres meses

Expeciativas desestacionalizadas de preduccion en

60 -
50

Balance del Indice de Confianza de la Industria

(con series desesfacionalizadas)
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PEREgPREY

k.t._.._
LI
Sinioy
[Te-
n_..!._m
LT
n_.t__.m
.._.i_-“

Producciin de comanio
{prornedin mindl de anden B)

REERRRAAE
EEEREcERY

Producclin de cemenin
(nivel desesiacionalizasdo, fendencla y var. ansal)
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Area aprobada total segun licencias de

Area aprobada total segin licencias de construccion

28000
27000
25000
23000
21000

e

construccion (Acumulado 12 meses)

3000 &

M ket
o

{Mensual)

2500

2000

13000
17000

15000
13000
11000

2000

21-ige
g1-12o
gl-age
Si-2o
gl-age
#1100
wl-ige
£l-20
£ l-ige
220
Zl-ige
Li-ae
LL-1ge
[ =]
aL-ige
G0-100
GO-4Ge
go-20
a0-ige
L0720
20-1Ge
g0-120
90-1g8
S0-190
§0-1ge
o100
¥O-Jge

L1-ige
aL-190
al-iqe
gL-190
Gl-ige
#L-19a
FlLoige
£L-190
£L-iqe
ZL-ma
ZL-aqe
LL-120
LL-aqe
oL=12a
oL-ige
607190
B0-iqE
20190
LT
L0190
L0mage
ap-1ea
ap-ige
G0-120
§0-iqe

#0100

wO-ige

JANL. Célzuon cel Danco de ' Repibics

Taete

‘vante: DANC, Ciiculon 2of Danca d i Mimcitica

may-17

may-15

==Variacifn anual

PRODUCCION DE CRUDO
{miles de barviles diarios en promedio)
may-13

may-11
EENiveles (mbad)

1,200 -
1,100 -
000
!"lt' -
Iitltl -
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Produccion de café
{zacns de 60 Kg, variaciin anual, %)

Miles de sacos de 60 kg

P1iibiiititii

EREEREER

Demanda de energia total*
(serie desestacionzlizada y crecimiento anual)

may-07 may-09 may-11 may-13 may-15 may-17
Crecimiento anual (eje derechn) —Tendencia

7/14/2017
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PIB vs indice de Seguimiento a la Economia (ISE)
Variacion anual (%)

10.0% -

8.0%

6.0% -

4.0% -

0.0%

-2.0% -
abr.-08 abr.-09 abr.-10 abr.-11  abr.-12 abr-13  abr.-14 abr.-15 abr.-16 abr.-17

——Variaciéon Anual PIB ——Variacién Anual ISE

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica

V. Indicadores del
Mercado Laboral y
Costos salariales

7/14/2017
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14

12 1

19 1

Tasa de desempleo
(febreco-marsc-abeil)
10.8
10.3 108
87 e
87 B2013
o204
B2Ms
885s 2016
o227
Macional Area Aural Cabsoeras 13 Cludades

15
14
13
12
11
10

Tasa de
[Trimestre Mvil Desestacionalizado)

—Nacional

13 Areas
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Tasa Global de Participacién y Tasa de Ocupacién
(Desestaclonalizada, 13 dreas)
69 - - 62
67 - - 60
85 - - 58
LI - 5§
61 - TGP _ g4
—TO0
59 52
= M~ & @ o0 & O & = = M ™~ 0 M s oS 1w WM W I
LR A A B I B R R ol
e85 55858585858 5¢%

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

HHEBHEHRH :im!msmim'

- Dapmdee - Yarlrdido Arad - copedes  —— Venksfn Aol

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.
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Empleo per Tipo de Ooupackin
(13 Arees;, Al
" o8 el Tl Fakaf Acalanbadk "
5,500 o (Tirmrstre, Mol 13 Arva)
5100 —EMPLEO ASALARIADD
| ——EMPLED NOFASALARLAIHY
[
| s P
5n0 M YA
| - ﬂ Il, VAN / L—_/"_I \;: ’\:\-lﬂ
pii lI Fidialulaln \',.,l' ’ v w-‘m
HEMPLEQ ASALARIADO L
D EMPLEO NO ASALARIADO 450
I 30 g Y - - - - 3 = = -
- - 0 - o ~ 2 oy = T -
% ; 2 O % 3 &k s 0§ 0§ 5 5 § & 3 i
i - i o i I - h

Costos Salariales
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Indice de salarios nominales: Construccién Pesada y Vivienda

[Variacién Anual)
r 8%
— Construccidn pesada
—Vivienda L 7o
I &%
- 5%
- A%
r 3%
r T T T T T T T T T T T T T T T T T — 2%
R E R EEEEEE R R
EFEEFE EFEFFEEFEENEE
ICCP - ICCV Crecimiento anual de los salarios
I-Trim 2017 may-16 may-17
Cons. Pesada (obreros) 5.2% 5.2% 5.5%
Cons. Pesada (empleados) 3.6% 3.6% 3.6%
Vivienda 5.4% 4.7% 5.8%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Republica.

Indice de salarios nominales: mdustria y Comerelo
fvariactén enual)

Industria (Nueva Serle}
—Industria {Serie Anterlor}
—Comercio

r 12%

g gggeasgangegnazgsgaaay

EE S8 50 EYEEEYEYEEEYEL S
Crecimiento anual de los salarios

1-Trim-2017 abr-16 abr-17

Industria (Nueva Serie) 6.7% 7.1% 5.2%

Comercio 6.4% 6.6% 5.4%

Fuente: MMM, EMCM- DANE, calculos del Banco de la Republica.

7/14/2017

47



V. IPPy Costos no
salariales

IPP Total
May = -0,16%
Abr = 0,39%
Mar = 0,55%
Feb =-0,17%

(variacién porcentual anual)

13
11

(indice dic-06 = 100)

IPP Total -

NV

140

130

120

110

100

920

80

may.-11 may.-12 may.-13 may.-14 may.-15 may.-16 may.-17

indice (eje derecho)

—Variacién anual

Fuente: DANE.
PP DANE es el calculado por el Tado de Ta Produccion Nacional (IPP
consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.
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Inflacion al consumidor y del
productor
I 1] 1] 1] T T T | 1] 1] "Ivl 1] 1] i
R EEEEEEEEEE R
T 3 2 3 3 R R R R R R 3 o2 o2 o® @
ELE B E B E E e e el e R RN RN E
— |IPP consumo final — IPC sin servicios

IPP por Procedencia

IPP producido y (var. porcentualannjal)z3
consumido [ %
May = 0,01% ==
Abr = 1,24% L 14
Mar = 2,01% 1
Feb = 2,64% 8
-5
IPP Importado : .21
May = -0,55% | 4
Abr = -1,56% "
Mar = -2,66% may.-11 may.-12 may.-13 may.-14 may.-15 may.-16 may.-17
Feb =-6,15%

—Total —Producidos y Consumidos —Importados

Fuente: DANE.
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Tipo de Cambio y variacion anual IPP
importados

——Variacién anual TRM —Importados

T

& s G
b! ;i} Fuente: DANE y Banco de la Republica.
Q\x&_-)

Agropecuario o e
Ml = 6.719% g;"aué,;’oicentua' IPP PyC por Ramas de Actividad
Abr =-3,39% 24 -
Mar = -1,30% 20 -
Feb =-1,15% 16 -

— 12
Mineria 8
May = 3,22% 4
Abr = 6,81% 0
Mar = 5,79% g i
Feb = 12,37% _iz i

: -16

ay =1, () _ _ _ _ _ _ _
Abr = 2,05% may.-11 may.-12 may.-13 may.-14 may.-15 may.-16 may.-17
Mar = 2,57% —Agropecuarioy PescaCy P —Minas y CanterasCy P

—IndustriaCy P

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.
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1000 -

Precio de Energia en Bolsa TX1
Promedio mensual

uente: xm.com.co. Célculos Banco de la Republica.

VI. Variables financieras

7/14/2017
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iComo va el endeudamiento?

Billones de Pesos

Endeudamiento comercial y hogares (1)
Variacién Anual — Promedio Mensual

650 25% 12%
9,82% 9,54%
8,98%
550
20% 10%
6,38%
450 8% | 6,47%
15% !
350 6%
10%
250 4%
150 5%
2%
50 0%
- ~ ~m < wn -] ~ 0%
- - - - - - - -3 o -3 o o -3 o o ~ ~ ~ ~
= = = = = = = TT LT T T T oToToToToT
© © © © © © © > c =1 (=} Q k1 > =3 o E-1 = =
E £ £ £ £ E E g3 2 ® g s 2 s 5 @& g3
##55 Comercial 7 Hogares Microcrédito s comercial W Hogares  mmmm Microcrédito  emmmmVar Total
e===\/ar. Comercial «—\/ar. Hogares e=Total

1/ Incluye crédito bancario (m/ny m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacion externa directa. La
financiacion registrada en délares con Tipo de Cambio base Dic 2016: $3,020/USS .

6,09%

may.-17

7/14/2017
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Endeudamiento Comercial (*)

ene.-17
feb.-17

0 Directo == Bonos

Mayo 2017 Variacién Anual — Promedio Mensual
Bancario: 2,42%
Ext. Directo: 1,44% 12%
Bonos: 13,43%|
Total: 2,97%
Abril 2017 10%
Bancario: 2,98%
Ext. Directo: 2,21% 8%
Bonos: 10,76%|
Total: 3,34% 6%
Diciembre 2016
Bancario: 4,77%| 4%
Ext. Directo: 5,34%
Bonos: 6,94% 2%
Total: 5,08%
p 2016 0%
Bancario: 8,20%
Ext. Directo: 4,77%| -2%
Bonos: 6,49% E = E E B = = E
Total: 7,13% E 5 = ) & g § 5
Tws Bancario M/N  mEEE Bancario M/E = Extern

(*) La financiacion registrada en délares con Tipo de Cambio base Dic 2016: $3,020/USS .

mar.-17
br.-17

©
e=Total

Crédito Hogares
Variacién anual - Promedio mensual

13,59% 13,50% 13,08%

12,85% 13,45% 13,40% 16%

12,61%

12%

8%

4%

0%

©
-

'
=
o

may.-16
jun.-16
jul.-16
ago.-16
sep.-16
oct.-16
nov.-16
ene.-17
feb.-17
mar.-17
abr.-17 |
may.-17

=@ Consumo = Vivienda esswHogares

1/La cartera vivienda incluye leasing habitacional.

16%

14%

12%

10%

Hipotecaria:

Consumo:
Total:

Variacién anual de datos semanales

88888855558 +50
8° 388335388848
CREDITO HOGARES
Variacion de promedios mensuales
Septiembre 2016| Diciembre 2016 | Abril 2017 Mayo 2017
15,02% 13,82% 13,29% 12,89%
12,11% 13,17% 13,58% 13,16%)
1345% 13,40% 13,50% 13,08%

7/14/2017
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Usos y Fuentes hasta Junio 9 de 2017

Composicidn flujo de depdsitos 2017

= £ = @
Hasta 90 dias >90,hasta 180 dias

$ billones $ billones
20
20
16
16 12 | |
12,0
12 8 ‘
a4 F
8 |
o }
4 | 4l
0 g L
Usos Fuentes i Cta Cte i Aho CDT y Bonos
| Posicion Propia M Reserva Bancaria !Inversiones  Dep. Fid. W Dep.alaVista ™ Repos Sec. Real
W Remunerado M Cartera M Depésitos
_IPatrimonio 4 Repos BR H Otros Netos
Saldo de depdsitos de la TGN en junio 9/2017, $22,3 b.
(Cartera m/n )/ (PSE) Captacion CDT participacion por plazos
Informacién trimestral
100%
100%
95%
80%
90%
60%
85% 31,8%
40
% 22,8% 260%
80%
20%
5% 31,0% 27,1% 23,8%
b
0% s . . . L L L 1
wn wn wn wn o -3 -3 -3 ~
o L OB S S S S SR S
3 ¢ 8 5 8 7 3 4 5§ E 5 § 5 F 5 § 5 8
> > > > > > > > >
© © © © © © © © ©
€ € £ £ £ £ € € €

#>180,hasta 359 360 y mas dias
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Cartera, inversiones y TES como porcentaje de los activos

75% -

70% -

65% -

60% -

55% -

50% T T T T

8,52% sord

may.-97 may.-99 may.-01 may.-03 may.-05 may.-07 may.-09 may.-11 may.-13

—Cartera Bruta (Izq) =—Inversiones

=—TES

6,90%.
T

may.-15

r 35%

- 30%

- 25%

- 20%

- 15%

- 10%

+ 5%
may.-17

TASAS DE INTERES:

7/14/2017
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Tasa de Politica, TIB e IBR

Semanales

8,00% r 8,00%
7,50% I 7,50%
7,00% I 7,00%
6,50% I 6,50%
6,00% I 6,00%
5,50% I 5,50%
5,00% I 5,00%
4,50% I 4,50%
4,00% I 4,00%
3,50% I 3,50%
3,00% L s . . . . s 3,00%

I

g 8§ 8 & & 38 8 & 8

e==Repo ==TIB —IBR

*Variacién de tasas nominales mensuales

50

o

o)
)

Puntos Bésicos

-100

-150

«——Repo ===Ahorro

jun.-16 r

jul.-16

ago.-16

Tasas Pasivas
(Variacion acumulada * desde Nov/bre de 2016)

©

-
a
@
b

oct.-16

nov.-16
dic.-16

Q

ene.-17

| feb.-17

C

S mar.-17

abr.-17
™ may.-17

TOTA|

Tasas de interés comerciales
(Variacién acumulada*desde Noviembre de 2016)

150 ¢

50

Puntos Basicos
&
=]

-100

-150

-200

-250
© v v v Vv O N~ N N N N
T ST S S 9 o9 2 o9 9 9 A
5 6 & ¥ 2 Y ¢ g = = >
] ] = & o
= ¥ § o 2 ® § & g w® ¢

@ Repo Ordinaria e Preferencial

eTesoreria e COnstruccion
“Variacion de tasas nominales mensuales

150

100

50

Puntos Basicos

-150

-200

-250

Consumo em==Tarjeta = Usura ====Hipotecaria e===Repo

Tasas de interés hogares
(Variacién acumulada*desde Noviembre de 2016)

o
\
N\

jul.-16

ago.-16

sep.-16

oct.-16

nov.-16

dic.-16

ene.-17

feb.-17

mar.-17

abr.-17
may.-17
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7/14/2017

Sensibilidad tasa de interés mensual CDTs a 90
dias a tasa de politica
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Sensibilidad tasa de interés mensual de

hipotecario a tasa de politica

Sensibilidad tasa de interés mensual de
consumo a tasa de politica

:

Dic/17-May/17
v
~N

|

Feb/11-Jun/12

Abr/14-Nov/16

Jul/12-Mar/14

Dic/08-Ene/11

2,00 1

1,00
0,00

Dic/17-May/17

lul/0g-Nov/08 _ _ _ __ ______L__

|

Jul/12fMar/14

W

|
V

Abr/14-Nov/16

Feb/11-Jun/12

Dic/08-Ene/11

1,30 4

0,80 -

e

-0,20 -
0,70

-1,20

200 Jul/06-Nov/08

-3,00

LT-Aew
LT-dUd
gT-das
91-Aew
9T-aud
g1-das
ST-Aew
ST-a2ud
y1-das
YT-Aew
pI-aus
€1-das
£T-Aew
€T-9Ud
Z1-das
Z1-Aew
ZT-9u9
11-das
TT-Aew
TT-2ud
ot-das
0T-Aew
oT-a2ud
60-das
60-Aew
60-2ud
80-das
80-Aew
80-2ud
L0-das

-4,00

-5,00

LT-Aew
LT-2ud
91-das
9T-Aew
9T-2ud
sT-das
ST-Aew
ST-2ud
p1-das
pT-Aew
pT-2ud
£1-dos
£T-Aew
€1-0Ud
Z1-das
zT-Aew
zT-2ud
T1-dos
TT-Aew
TT-2Ud
ot-das
oT-Aew
oT-2ud
60-das
60-Aew
60-2ud
80-das
80-Aew
80-2ud
£0-das

tativas de los analistas

itica y expec

Tasa de Pol

8,00% A

7,50% A

7,00% -

6,50% -

6,00% -

5,50% -

5,00% -

4,50%

- gT-"Aew

8T-"Jew

8T-"aud

LT-"AOU

LT-"das

L1-nf

LT-"Aew

LT-"dew

LT-"3ud

9T-"AOU

91-"das

9T-'|nf

9T-"Aew

Observada

= Analistas Mayo

e Analistas Junio
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. . . . . a2
Niveles de las tasas de interés nominales y transmision
Tasas Nominales de Interés: promedio mensual
Prom Prom Prom Prom V:'M::/’/'{§7 V:'M':‘;\,’i§6 Transmisié
Mensual.  Mensual Mensual  Mensual pd 4 n %
Nov/16 Dic/16 Abr/17 May/17 P! P
Tasas de Captacion
[Ahorro Ordinario 3.86 3,76 3,66 3,51 -15 -35 28%
cDT 7,51 7,41 6,84 6,56 -28 -95 76%
DTF 7,01 6,92 6,53 6,17 -36 -85 68%
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 15,52 14,45 14,47 14,02 -as -151 120%
Tasa Comercial BR 13,54 12,87 12,13 11,63 -50 -190 152%
Consumo 19,64 19,39 19,87 19,78 -9 14 -11%
Ordinario 14.58 14,06 13,71 13,37 -34 -121 97%
Hipotecaria 12,73 12,63 12,42 12,39| -3 -34 27%
Preferencial 12,00 11,58 10,65 10,09 -56 -191 152%
Tarjeta 31,39 31,527 31,71 31,54 az| 1s| -12%
Tesoreria 12,32 11,86 11,26 10,68 -58 -164 131%
Construccion 12,65 12,40" 11,49" 11,06[ —as[ -1e0[ 1289%
Microcrédito 37.74 37,72 36,83 36,75 -8 -99 79%
TiB 7.75 7.64 6,99 6,49 -51 -127 101%
Subasta de Expansiéon 7,75 7.63 7,00 6,50 -50 -125 100%
Tasa Usura 32,99 32,99 33,50 33,50 o 51 -41%
rae rae
Tasa real de Politica Ex-post Tasa Real de Politica Ex-ante

6% r 6% r

5% 5%

4% 4%

3% 3%

2% 2%

1% 1%

0% 0%

-1% -1% F

2% N N N N N N : 2% N N N N N N ;
o0 n ~ o - o0 n N o0 n ~ o - ) n ~
< < < < - - - - < < < < - - - -
c c c c c c c c < < < < < < < <
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
w====CoN IPC sin Alim. ====Con bésica 1/ e===Con IPC = Analistas /3 — con BE /2 — Encuesta Trim /4

1/ Promedio de: inflacion sin alimentos, nucleo 20, inflacién sin alimentos primario y combustibles e inflacién sin alimentos y
regulados. 2/ Break even con TES a un afio. 3/ Inflacién a un afio de la Encuesta Mensual a Analistas Econémicos del BR. 4/ Inflacion
aun afio de la Encuesta Trimestral de Expectativas Econdmicas del BR ( serie mensualizada con spline cubicos)
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Tasa de Politica ex -ante y ex -post

Promedio Prov (*)
may-17 desde 2000 | desde 2003 | desde 2005 jun-17
ConBE 1/ 3,27% 1,65% 1,79% 3,22%
Analistas 2/ 2,73% 1,65% 1,70% 2,54%
Encuesta trim /3 2,02% 1,30% 1,40% 1,79%
IPC total 2,04% 1,24% 1,16% 1,30% 1,80%
IPC sin alim 1,09% 1,73% 1,68% 1,87% 0,85%
Inflac Basica 4/ 1,11% 1,75% 1,60% 1,74% 0,87%

*) Datos hasta junio 21 de 2017. 1/ Break even con TES a un afio. 2/ Inflacién a un afio de la Encuesta Mensual a
Analistas Econdmicos del BR. 3/ Inflacién a un afio de la Encuesta Trimestral de Expectativas Econémicas del BR.
4/ Promedio de las basicas sin alimentos, nucleo 20, sin alimentos primario y combustibles y sin alimentos y

regulados

10%

8%

6%

4%

2%

Tasas de Interés Comerciales
Reales Ex-post (*)

29,0%

26,5%

24,0%

21,5%

19,0%

may.-12
may.-13 |
may.-14 |

== Preferencial

== Construccién

(*) IPC Sin Alimentos

may.-15 |
may.-16 |

«=Tesoreria
== Qrdinaria

16,5%

may.-17 *~

Fuente: Superintendencia Fil

Tasas de Interés Hogares
Reales Ex- post (*)

L L N N 3
N m < wn (-] ~
i - - - - -
> > > > > >
© © ] ] © ©
€ € € € £ £
e—Tarjeta = Usura

e==Consumo (der)

=== Hipotecaria (der)

iera de Colombi

Banco de la Republica

17,5%

15,0%

12,5%

10,0%

7,5%

5,0%

7/14/2017
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Tasas de Interés Comerciales
Reales Ex ante(*)

Tasas de Interés Hogares
Reales Ex-ante(*)

12% 30% r r 19%
10% } 27% | 16%
8% | 24% F - 13%
6% 21% | 10%
4% 18% F 7%
2% L L L * ! L N L N L

~ ] < n © ~ 15% 4%

- — — — =1 - ~ ) < n © ~

' ' . K ' ' - — - — - -

s & ) s 5 z g g g 3 3 S

£ £ £ E S E & & & & & &

===Preferencial ——=Tesoreria .
e—=Tarjeta = Usura

== Construccién «==Ordinaria === Hipotecaria (der)

== Consumo (der)

(*) Con promedio expectativas de inflacion obtenidas de FBEI de 2 a tres afios, BE de 2 y 3 afios, Inflacién a un afio de encuesta a analistas del
BR e Inflacién a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR.
Fuente: Superintendencia Fil iera de Colombia, calculos Banco de la Republica

FIN:

7/14/2017

61



7/14/2017

D iari
Break-Even Inflation a2, 3,5y 10 afios atos diarios

Promedio mensual (*)

50% r

6% 7 6%
4,5%
5% 5%
4,0%
4% 4%
3% 3% 3,5%
3,0%
1% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1%
N ~N [} (2] < < wn wn o o ~
A A A 2,5% L L L L L 4
> 3 > 3 > 3 > 3 > 3 > © ~ ~ ~ ~ ~ ~
FEFEFEEEEEE 03033 %33
2 afios 3 afios 2 g 2 & a8 = E
° 5 & € © £ 2
5 afios — 10 afios © : s T @ 5 o
- 1 - ©° =1 © =1
Encuestaa 12 meses :--+- rango meta - -
(*) Metodologia Nelson y Siegel. Fuente: MEC y SEN, Calculos Banco de la Republica
Spread Ponderado Ordinario (*) Spread Ponderado Preferencial (*)
Ordinario - TES Preferencial - TES
10% 10% 7% 7%
8% 8% 5% N 5%

6%

fr- 6% 3% 1 “m 3%

4% 4% 1% 1%
2% 2% 1% 1%
~ )] - o0 wn ~ ~ ()] - o0 n ~
4 < - - - - < < - - - -

c c c c c c c c c c c c
3 3 A 3 EA 3 3 3 EA A 3 3

(*)Las tasas de interés de los créditos ordinarios son promedios de orden 4 de datos semanales..
El promedio del periodo es calculado desde 2003
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Hipotecaria: mora, vencida y bruta

Consumo: mora, vencida y bruta

50% 7,0% 40% ¢ 6,5%
40% 6,5% 30% 6,0%
T 30% 60% 8
B £ 20% | 5,5%
2 2
£ 20% 55% £
g § 10% 5,0%
S 10% 5,0% S
0% 4,5% 0% 45%
-10% & 4 4,0% -10% - 4,0%
98233993335 T8993 S 39935
Bruta ——vencida === Mora (derecho) Bruta ——vencida === Mora (derecho)
Cartera Hipotecaria Variacién Anual
Bruta(a) Venc.(b) Riesgo | Mora Bruta Venc. Riesgo
Shillones (b/a)
dic-13 30,5 1,34 1,29 4,39%
dic-14 36,9 1,61 1,58 4,36%| 21,2% 20,3% 22,1%
dic-15 44,2 2,18 1,60 | 4,93%| 196% 351%  1,2%
dic-16 50,2 2,75 2,06 5,48%| 13,5% 26,2%  28,8%
abr-17 51,8 3,49 236| 6,75%| 13,1% 359%  36,4%
Var 2014 6,45 0,27 0,29 | -0,03%| 21,15% 20,33% 22,12%
Var 2015 7,26 0,57 0,02 0,56%| 19,65% 35,11%  1,15%
Var Dic/16 5,97 0,57 0,46 | 0,55%|13,50% 26,24% 28,79%
Var Corrido/17 1,61 0,74 0,31 1,27%| 3,22% 27,07% 14,87%
Cartera Consumo Variacién Anual
Bruta(a) Venc.(b) Riesgo | Mora | Bruta Venc. Riesgo
Sbillones (b/a)
dic-13 79,1 3,52 5,56 | 4,45%
dic-14] 89,4 3,92 6,18 | 4,38%| 13,0% 11,3% 11,0%)
dic-15 100,2 4,47 7,06 | 4,46%| 12,1% 14,0% 14,3%)
dic-16 113,4 5,66 8,80 | 4,99%| 13,2% 26,7%  24,6%
abr-17| 116,3 6,73 10,17 | 5,79%] 13,2% 33,0%  31,2%
Var 2014 10,31 0,40 0,61 | -0,07%| 13,0% 11,3% 11,0%)
Var 2015 10,79 0,55 0,88 | 0,08%| 12,1% 14,0% 14,3%)
Var Dic/16 13,21 1,19 1,74 | 0,53%| 13,2% 26,7%  24,6%
Var Corrido/17 2,93 1,08 1,37 ]| 0,80%| 2,6% 19,0% 156%

7/14/2017
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Comercial: mora, vencida y bruta

Microcrédito: mora, vencida y bruta

50% . 4,0% 60% 8,0%
40% 7,5%
7,0%
30%
= 6,5%
3
%20% 6,0%
s
10% 5,5%
5,0%
0%
4,5%
-10% & 4 0,0% !
9993333338933 A N mm s s mme e
5 8§ 5 85 8 5 % 5 8 5 TETROTITOTIROTOROT
"SR SRR R SR ¢3¢3¢3¢3¢z¢
. @ @ @ @ @ b
Bruta —vencida — Mora (derecho) Bruta —vencida = Mora (derecho)
Cartera Comerecial Variacién Anual
Bruta(a) Venc.(b) Riesgo | Mora | Bruta Venc. Riesgo
Sbillones (b/a)
dic-13 163,9 3,42 10,85 | 2,09% 11,4% 21,3% 17,4%
dic-14 189,3 437 12,59 2,31%| 15,5% 27,7%  16,0%,
dic-15 222,8 4,83 1532 2,17% 17,7% 10,6%  21,7%
dic-16 231,9 5,39 20,02 | 2,32%| 4,1% 11,6%  30,7%
abr-17 235,0 8,37 23,95 | 3,56%| 3,6% 47,5%  49,2%
Var 2014 25,42 0,95 1,74 | 0,22% 15,5% 27,7%  16,0%)
Var 2015 33,51 0,46 2,73 | -0,14%; 17,7% 10,6%  21,7%|
Var Dic/16. 9,16 0,56 4,70 | 0,16% 4,1% 11,6%  30,7%
Var Corrido/17. 3,06 2,97 3,93 | 1,24% 1,3% 552% 19,6%,
Cartera Microcrédito Variacién Anual
Bruta(a) Venc.(b) Riesgo | Mora Bruta Venc. Riesgo
Shillones (b/a)
dic-13| 8,4 0,53 0,90 6,37%| 17,3% 43,7%  61,8%
dic-14] 9,2 0,68 1,09 7,45% 9,4% 27,9%  21,0%
dic-15 10,6 0,68 1,12 6,47%| 153% 0,1% 2,4%
dic-16) 11,3 0,81 1,32 7,21%) 6,7% 18,8% 18,3%
abr-17 11,5 0,90 1,37 7,85%) 7,5% 22,2% 18,3%
Var 2014. 0,79 0,15 09| 1,08% 94% 279% 21,0%
Var 2015. 1,40 0,00 0,03| -0,98%| 15,3% 0,1% 2,4%)
Var Dic/16. 0,70 0,13 0,20 0,74%) 6,7% 18,8%  18,3%
Var Corrido /17. 0,23 0,09 0,04 0,64%| 2,1% 11,1% 3,4%
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Fuente: Superintendencia Bancaria, calculos Departamento de Estabilidad Financiera

18%

16%

14%

12%

10%

8%

6%

Solvencia Establecimientos de Crédito

£

r 18%

- 16%

- 14%

12%

10%

8%

6%

abr.-99

abr.-01
abr.-03 |

—Solvencia

abr.-09
abr.-11
abr.-13
abr.-15

abr.-05 |
abr.-07

—Requisito Solvencia ——Solvencia Basica

Fuente: Superintendencia Financiera , calculos Banco de la Republica

abr.-17
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Utilidades Entidades de Crédito

flujos de 12 meses

14.000 -
- 40%
12.000 A
- 30%
10.000 4
‘g L 20%
= .
8.000 L 0%
6.000 A - 0%
4.000 T T T T T T T -10%
wn wn wn o (-] o o ~ ~
i i = - A = - < =
3 E g s 2 El 8 H 3
—Utilidades (lzquierdo) —\/ar. Anual

Nota: con la aplicacion de las NIIF las utilidades incluyen ganancias causadas hasta diciembre en entidades
controladas por $3,24 b, que antes de 2015 no se incluian sino hasta cuando se aprobaban dividendos.

VII. La Inflacion en mayo
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Inflacion total al consumidor

10,0
May = 4,37% 90
Abr = 4,66% r 80
Mar = 4,69% 70
Feb =5,18% 60
Ene = 5,47% [ >0

4,0
/“/ - 3,0
"\ 2,0
. . . : ; : ; : . : . 1,0
may-11 may-12 may-13 may-14  may-15 may-16  may-17
S — Total — Rango Meta

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

%

¢, Qué explica la disminucion de la inflacion anual en
mayo?

Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica

A mayo 2017
Participacion en Participa(‘:idn en
Descripcion dic-16  feb-17 mar-17 abr-17 may-17 porcentaje en la porcenta'lfe enla .
desaceleracion del mes desacelerac!on delafio
corrido
Total 100 5.75 5.18 4.69 4.66 4.37 100.00 100.00
Sin alimentos 71.79 5.14 5.17 5.13 5.60 535 59.13 -7.39
Transables 26.00 531 5.75 5.59 535 4.88 36.42 8.06
No transables 30.52 4.85 5.06 533 5.22 5.25 -2.59 -7.34
Regulados 15.26 5.44 4.55 4.05 6.75 6.24 2531 -8.10
Alimentos 28.21 7.22 5.21 3.65 249 2.09 40.87 107.39
Perecederos 3.88 -6.63 -9.60 -13.09 -14.47 -14.13 -7.02 31.71
Procesados 16.26 10.74  7.69 6.28 5.12 4.39 39.34 71.20
CFH 8.07 8.54 9.31 8.94 8.08 7.79 8.55 4.47
Indicadores de inflacién basica
Sin Alimentos 5.14 5.17 513 5.60 535
Nucleo 20 6.18 6.03 6.01 5.84 5.59
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. Pubs. 6.03 5.74 5.61 5.37 5.29
Inflacion sin alimentos ni regulados 5.05 5.35 5.44 5.28 5.09
Promedio indicadores inflacién basica 5.60 5.58 5.55 5.52 5.33

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica
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|_a inflacidn basica

Indicadores de Inflacion Basica

r7

Promedio de 4 - 6
May = 5,33%

Abr = 5,52% o

%

Mar = 5,55% 4
Feb = 5,58%

-3

T T T T T T 2

may-11 may-12 may-13 may-14 may-15 may-16 may-17

— Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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may-11 may-12 may-13 may-14 may-15 may-16 may-17

Indicadores de Inflacidn Basica

7,0
T~ 6,0
5,0
4,0 %
3,0

2,0

1,0

— Sin alimentos

— Nucleo 20

— Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

% de Rubros con variacién positive

B5%

75%

70%

65%

55%

45%

indice de Difusién Nominal Total

may.-10 -|
nov,.-10 -
may.-11 -
nov.-11 1
may.-12 -
nov,-12 -
may.-13 -
nov.-13 -
may.-14 -
nov.-14 -
may.-15 -
nov.-15 -
may.-16 -
nov,.-16 -
may.-17 -

— Indice Total Desestacionalizado

7/14/2017

69



¢, Qué paso con Transables y No

Transables?

Transables

May = 4,88%
Abr =5,35%
Mar = 5,59%
Feb =5,75%

May =5,25%
Abr=5,22%
Mar =5,33%
Feb =5,06%

No transables

Inflacion anual Transables y No Transables
(sin alimentos ni requlados)

may-11 may-12 may-13 may-14 may-15 may-16 may-17

— Transables — No transables
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Inflacion anual No transables
(sin alimentos ni requlados)

T T T T T T T T 0
may-13 nov-13 may-14 nov-14 may-15 nov-15 may-16 nov-16 may-17

—— Arriendos ——Indexados (por IPC o salario)
—— Afectados x tipo de cambio (via costos) =——Resto (incluye futbol)

2,
£ &

¢ Que paso con la inflacion de
regulados y alimentos?
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Inflacién anual de Regulados

Regulados

May = 6,24%

Abr =6,75% %
Mar = 4,05%

Feb = 4,55%

may-11 may-12 may-13 may-14 may-15 may-16 may-17
—Regulados —Servicios publicos
g —— Combustible —Transporte

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion anual Total Alimentos

May = 2,09%
Abr = 2,49%
Mar = 3,65%
Feb =5,21%

T 0

7/14/2017

72



Inflacion de Alimentos
(subgrupos)

may-10 may-11 may-12 may-13 may-14 may-15 may-16 may-17
— Procesados —— Comida fuera del Hogar

r“%b@recederos (eje derecho)

.T-K

gy

n;g;/f Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
£
ainis

Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE
(Promedio Mensual)
110

105
100
95
%0
85
80

Miles de Toneladas

75
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Hace un mes

Early-May CPCRI Offical Probabilistic ENSO Farecast

NS0 state basit an MNDY.& SET Anomaly
Heutral NSO, -0 5°C 1s 0 570

Eariy-Jun CPC/R

Actual

Official Probabiistic ENSO Forecast

ENSO stale based on MINOS 4 SET Ansmaly
Neutral ENSO -05°Cm 050

] T
» [ twwml
3 £ '-: [
E ="
3 3 Fremrm—Y
2 2 E—
2 g )
o e | j—-—
il i
19]
ol
in,v WA AA Jﬁ{m:\ﬁp.ﬂr;nsdnu OND  NOJ ,|°1I|l,: e LA JAS &ﬂ.rjlm:-DFN.I;Nﬂ KD OF _.JEI:\;‘
Season La Nifia Neutral El Nifio Season La Nifia Neutral El Nifio
AMJ 2017 2% 62% 36% MU 2017 0% 50% 50%
MJJ 2017 3% 53% 24% / 1A 2017 2% 55% 43%
1IA 2017 % 50% 26% IAS 2017 4% 55% 41%
JAS 2017 5% 29% 26% AS0 2017 5% 56% 39%
ASO 2017 7% 47% 26% SON 2017 8% 55% 37%
SON 2017 9% 45% 46% OND 2017 11% 53% 36%
OND 2017 11% 3% 26% NDJ 2017 13% 52% 35%
NDJ 2017 12% 43% 45% DJF 2018 16% 51% 33%
DJF 2018 14% 2% 24% JFM 2018 16% 51% 33%

Source: The International Research Institute for Climate and Society.

% Volumen de los Embalses
Promedio mensual desestaclonalizado

— ey

$35888259334828¢53
EE55558558585858588§

— ey sy o ey

g8
55

—

Jun.-12 -
Jun.-13 -
Jun.-14 -
Jun.-15 -
Jun.-16 -
Jum.-17 -

un,-11 -

—

* Promedio de junio 2017 corresponde al periodo del 01 al 20 de junio de 2017.

Fuente: UPME, SIEL. Célculos Banco de la Republica.
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VIIl. Expectativas de
Inflacion y medidas del
grado de desanclaje

Encuesta mensual a analistas
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Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacién total?

g_
~Datos Observados

,_,8 | =Encuesta Mayo
ol ~Encuesta Junio
[Gi
Ea
55
9
24 S 33
—3 362 354 734

Jun16 Dec16 Jun17 Dect? Jun18 Dect8

b . I :
Bencuesta Mayo

9 Bencuesta Junio
5 I
Tl A8 4y

c

U

5 357 354

3

L
-

Diciembre 2017 Diciembre 2018

Distribucion de las expectativas de analistas sobre la inflacion total para ...

Diciembre 2017

4.33% —Encuesta Mayo
3 —Encuesta Junio
B 4.39%
E
i)
0
o
]
s
(7]
c
]
[a]
35 4 45 5 5.5 6 6.5

Inflacion anual (%)

Diciembre 2018
—Encuesta Mayo
0,
3.49% —Encuesta Junio
3.439

Densidad estimada

2 25 3 35 4 45 5 55
Inflacion anual (%)
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Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacién total son mayor o
menor (e igual) al 4%

Diciembre 2017 Diciembre 2018 2 afios adelante
11% 9% 7%

Encuesta Mayo

93%

89%

9% 10% 5%

Encuesta Junio

91% 90%

ID:° mayor que 4% Al.-:° igual o menor que 4%

Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la
inflacién sin alimentos?

6
6 —Datos Observados WEncuesta Mayo
- ~Encuesta Mayo WEncuesta Junio
8 ~Encuesta Junio -
\a
= 2 461
5° 461 T |
g 457 2
c4 ¢!
0 <
0 i 332 335
5 2
€3 318 53
2
Jun16 Dec16 Jun17 Decl7 Jun18 Dect8 Diciembre 2017 Diciembre 2018
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Encuesta trimestral a firmas?

Qué nos dicen las encuestas a las firmas sobre la inflacion total?

~Datos Observados| IEHCUESIE ize‘m
g +Encuesta Enero ncuesta Abri
“*Encuesta Abril 6

Inflacion Anual (%)
Inflacidn Anual (%)
o

-

489

. 3
Jun16 Dect6 Juni? Decl? Juni® Dects Junio 2017 Sepliembre 2017 Diciembre 2017
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Tasas:
Break-even-inflation (BEI)

y
Forward Break-even-inflation (FBEI)

Cémo ha sido la dinamica de las tasas BEI ?

En los Ultimos 3 afios ...
55 34

En Junio de 2017 ...

wn
a3
@

” 22 3.2
e °
g | 31
sn o
: [ g 304
k] \ sy L 3
~BEl a2 Afos 113 ~BEl a2 Aos
3 —BEl a3 Afos 304 29 —BEla3Aios 988
BEl a 5 Afos BEI a5 Aios ;
25

Junts Dects Jun16 Dectd Junt7
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