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Crecimiento de soclos




Pais o region 2018 2019 2020 2021
2,5 1,7 — 1,7
EEUU 2,9 —
2,3 1,7
1,3 14 1,4
Zona Euro 1,9 —
1,2 1,4
: 6,2 6,0 — 5,9
China 6,6 — —
6,2 6,0
1,6 2,2 2,4
Brasil 1,1
T 20 &
-0,4 0,5 0,8
Ecuador 1,1 “' ‘
0,6 1,2
-25,0 -10,0 -5,0
Venezuela -18,0 ‘ ‘
-7,0 -5,0
3,8 - 3,7 - 3,7
Peru 4,0 — m—
3,8 3,7
14 1,7 1,9
Meéxico 2,0 ‘ ‘
1,8 1,9
3,2 31 3,0
Chile 4,0 ‘.’ —
3,3 3,1

En negro el pronostico actual

En rojo el pronéstico del informe trimestral anterior



Precio del petrodleo




Precio del Petroleo
95
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I--- - - 1

USD/Barril

35
= = = = = = = Z 2
c o 9] = c & S = c
=X 2 S g =4 2 S g 2
e WTI Brent ===Promedio Anual (Brent)
Promedio 2018: Promedio 2019:
Brent 71,59 USD por barril Brent 66,34 USD por barril
A Ty, WTI 64,81 USD por barril WTI 57,51 USD por barril

Fuente: Bloomberg, actualizado al 12 de junio de 2019




¢, Qué paso con la
Inflacion a mayo?




May = 3,31%
Abr = 3,25%
Mar = 3,21%
Feb =3,01%

Inflacion total al consumidor
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Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica

A mayo 2019
e Ponderaciones
Descripcion dic-17 mar-18 jun-18 sep-18 dic-18 mar-19 abr-19 may-19
nuevo IPC

Total 100, 00 4.09 3.14 3.20 3.23 3.18 3.21 3.25 3.31

sin alimentos” 76.16 .01 4,05 3.81 3.71 3.48 3.26 3.26 3.19
Transahles 15.16 3.79 1.80 1.83 1.57 1.09 0.90 1.16 1.22
Mo transables 42.31 5.45 4.76 4.27 4.13 379 3.29 3.42 3.34
Regulados 14.69 5.86 6.01 5.82 .03 8.37 6.42 3.78 3.54

Alimentos™ 23.84 1.92 0.98 1.74 2.05 2.42 3.26 3.46 3.90
Perecederos 3.15 5.84 7.13 8.47 9.51 a8.88 9.98 10.99 13.19
Procesados 11.90 -0.51 -2.01 -0.91 0.72 -0.08 1.43 1.45 1.60
CFH 8.79 5.21 3.32 3.13 3.32 3.68 3.43 3.70 3.89

Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 5.01 4.05 3.81 3.71 3.48 3.26 3.26 3.15
Micleo 20 4.87 4.04 3.58 3.56 3.23 3.09 3.25 3.21
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. Pubs. 4.02 2.99 2.71 2.81 2.76 2.57 2.72 2.73
Inflacian sin alimentos ni regulados®’ 4.76 3.49 3.23 3.04 2.60d 2.38 2.57 2.95
Promedio indicadores inflacion badsica 4.66 3.64 3.33 3.28 3.03 2.82 2.95 2.92

at Ponderaciones de la nuewa metadologi a, utilizadas paralos caleulos del IPC a partir de enero de 2019,

bt Calculos del Baneo de la Replblica con la nuewa metadalogi a, excluye La divisidn de alimentos g las subclases correspondientes a comidas fuera del hogar.
ot Caleulos del Banco de la Repdblica con la nueva metodalogi a, incluye La division de alimentos y las subclases correspondientes a comidas Fuera del hogar.
di Calculos del Banco de la Repdblica.

Fuente: DARE; calculos realizados por el Banca de la Replblica [ER] con clasificacione s provisionales




La inflacion basica




Promedio de 4

May = 2,92%
Abr = 2,95%
Mar = 2,82%
Feb =2,81%

Indicadores de Inflacion Basica
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Indicadores de Inflacion Basica ~ 8,00

L 7,00

- 6,00

L 5,00
%

- 4,00

L 3,00

L 2,00

| | | ' | | L 1,00
may.-13 may.-14 may.-15 may.-16 may.-17 may.-18 may.-19
Sin alimentos
—Niicleo 20
——Sin perecederos, ni combustibles ni servicios piblicos

—Sin alimentos ni regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




¢, Qué paso con Transables
y No Transables?




Variacion anual IPC de Transables y No
Transables
(Sin alimentos ni regulados)

- 8,00
- 7,00
Transables .
May = 1,22% ;
Abr =1,16% e
Mar = 0.90%
Feb = 0,80% - 4,00 %
No transables - 3,00
May = 3,34% L 2,00
Abr = 3,42%
Mar = 3,29% - 1,00
Feb = 3,38% . | | | | | 1 000

may.-13 may.-14 may.-15 may.-16 may.-17 may.-18 may.-19

ST, —Transables SINAR ——No Transables SINAR

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica




Variacion anual IPC de no transables
(sin alimentos ni regulados)

L 11,50
L 9,50
L 7,50

V. W i 5,50 %

- 3,50

- 1,50

may.-15 nov.-15 may.-16  nov.-16 may.-17  nov.-17 may.-18  nov.-18 may.-_1§0’50

Arriendos —Indexados (Por IPC o salario) —Afectados por tipo de cambio (Via costos) —Resto

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




¢, Qué paso con la inflacion
de regulados y alimentos?




Variacion anual IPC de regulados

- 15,00

12,00

L 9,00

- 6,00

- 3,00 %

oY=l
Regulados ‘/\/\f

May = 5,54%
Abr = 5,78%

0,00

- -3,00

- -6,00

Mar = 6,42%

L 9,00

Feb = 5’72% may.-13 may.-14 may.-15 may.-16 may.-17 may.-18 may.-19

—Regulados —Servicios Pablicos —Combustible —Transporte

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




May = 3,90%
Abr = 3,46%
Mar = 3,26%
Feb =2,84%

Variacion anual IPC de alimentos

L ] ] | | ] ] O
may.-13 may.-14 may.-15 may.-16 may.-17 may.-18 may.-19




Variacion anual IPC de alimentos
(subgrupos)

13,00
11,00
9,00
7,00

% 5,00

3,00

1,00

-1,00 -

-3,00 -
may.-13 may.-14 may.-15 may.-16 may.-17 may.-18 may.-19

Perecederos (Eje derecho) = — Procesados =~ —Comida fuera del Hogar

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.




Sipsa/DANE (Promedio

Abastecimiento Centrales de Abasto

Mensual)
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Informe de inflacion del
Segundo Trimestre 2019

Primera Presentacion
Con cifras a Abril 2019

DPI - SGPMIE




|. Contexto externo




¢Coémo va la
demanda externa y el
crecimiento de los
socios comerciales?
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Pais o region 2018 2019 2020 2021
2,5 1,7
EEUU 2,9 — 1,7
2,3 1,7
1,3 14
Zona Euro 1,9 — 1,4
1,2 1,4
_ 6,2  —— 6,0 —
China 6,6 — — 59
6,2 6,0
1,8 2,2
Brasil 1,1 ‘ ‘ 2,4
2,2 2,4
0,2 0,7
Ecuador 1,1 ‘ ‘ 1,0
0,6 1,2
-25,0 -10,0
Venezuela -18,0 ‘ -5,0
-7,0 -5,0
] 3,8 37—
Perd 4,0 — - 3.7
3,8 3,7
1,6 1,8
México 2,0 ’ ‘ 2,0
1,8 1,9
3,2 31 —
Chile 4,0 ‘ — 3,0
3,3 3,1

En negro el prondstico actual

En rojo el prondstico del informe trimestral anterior



Crecimiento Socios Comerciales*
(Var % anual)-Ponderado por exportaciones no tradicionales

5% -
1% -
3% -
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—~Central Abr-19 —~Central Jun-19
Sy, (*) El calculo corresponde al Total sin Venezuela

& :
| ﬁ ; Fuente: Banco de la Republica.




PIB Real EEUU
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Crecimiento del PIB Anual para Algunos Paises de América Latina

(porcentaje)
5,5
5,250
' 4,8
3,3 3,3
2,8
2,4 > 2
1,9 1,8 ;
5
12 1,3, 1,41,
0,9y’ 0,8
0,4

Brasil Chile México Peri Ecuador

EQ12018 mQ22018 mQ32018 mQ42018 mQ1 2019

: Bloomberg y Datastream.

Colombia




¢COmo van los
Términos de
Intercambio?




Precio del Petroleo

Promedio 2018:
95 Brent 71,59 USD/barril
WTI 64,81USD/barril
Promedio 2019:

85 Brent 66,59 USD/barril
WTI 57,78 USD/barril
75
= v At e e
= 1
2 65 |I
Q - -—— -
(7]
-]
55
45
35
I~ ~ ~ © © © =) ) )
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> = > ) > S > ° >
: ® : 2 : ® : 2 :

WTI Brent ===Promedio Anual (Brent)

Fuente: Datastream




2018 2019 2020
Bien
Observado Central Central
9 64 62
Petroleo (Brent) 71,6 63.4 2
76 72
Carbon 85,8
80 75
) 1,27 1,33
Café 1,37 131 137
Oro 1269 1.300 1.350
1.300 1.350

En negro el pronostico actual
En rojo el pronostico del informe trimestral anterior

| Fuente: Bloomberg, prondsticos del Banco de la Republica.
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¢COomo va la inflacion

Yy
el financiamiento

externo?
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Expectativa de Incremento de Tasas por Parte de la Fed
(Hoy la tasa esta entre 2,25 y 2,50)

m1.0-1.25 m1.25-1.5 m1.5-1.75 = 1.75-2 m 2-2.25 m 2.25-2.5
100%
L
80%
70%
60%
50%
40%

30%

20%

10%

0 I

jun. 19 jul. 19 sep. 19 oct. 19 dic. 19 ene. 20 mar. 20 abr. 20 jun. 20 jul. 20

Fuente: Bloomberg. Actualizado el 04/06/2019 (Futuros Bonos del Tesoro).




Rate

5%

Mar 2019
1 projection at
Mar 2019 O 3.375% O o 0 e
11 projections at Q o 2 625% median o o 0 e
2.375% O e O e oo
2.375% median O ®
Q ; ©
Dec 2018
Dec 2018 3 projections at
6 projections at 3.375%
3.125% 3.125% median
2.875% median
2018 2019 2020 2021 Longer term

1 . . Number of governors voting () @ Older/newer projection

Fuente: Federal Reserve, tomado de Bloomberg.
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Tasa de interés de los soberanos a 10 anos
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Indices accionarios
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Indices de volatilidad financiera
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Credit Default Swaps a cinco afnos para algunas economias de América Latina
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¢COémo se ha
reflejado esto
en la
tasa de cambio?
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Indice de tasa de cambio nominal para algunos paises de América

Latina
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Fuente: Bloomberg




II. Comercio Exterior,
Balanza de Pagos




Exportaciones




Total

Cifras resumen exportaciones
Abril 2019

EXPORTACIONES DOLARES FOB
Anual Ano Corrido

FOB Variacion anual FOB Variacion anual

ene-
abr-19 abr-19 br 19 ene-abr 19

3,867 2.2 13,461 -0.1




USD Millones
abr-18 = 3.785
feb-19 = 3.185

mar-19 = 3.338
abr-19 = 3.867

Exportaciones totales

(Mill de USD)

4000

3000

2000

1000 -

0 1 T I I

© © © © © N N N N N KN © @ ®© ®© © © o o
T = p= = P e = P pm = = P pm = P = P
I. I. I. I. I. I. I. I. I. I. I. I. I. I. I. I. I. I. I.
» £ ¢ ¥ ¢ 8 = € ¢ ¥ ¢ 8 = c ¢ v ¢ o =
= O o m— = @) o mm 0 (@] o i)
s = P S v & 7§ 2 ¥ ST & 2L P ST & %

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos




Exportaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero-Abril) (Var. % anual)
25000 r 50
- 40
20000 - L e
- 20
15000 -
- 10
Y
10000 -
- -10
5000 - - -20
- -30
0 T T T T T T T T ‘40

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

US$ Millones Var. % anual
Enero-abril 2018 13,474 17.0%
Enero-abril 2019 13,461 -0.1%




Importaciones CIF

Marzo 2019




Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF
Contribucién a Participacion

US$ Mill. Var. Anual (%) la var. Anual %)
feb-19 mar-19 feb-19 mar-19 feb-19 mar-19 feb-19 mar-19
Bienes de
consumo 940 1,051 5.4 16.2 1.2 3.7 21.2 24 .4
intermedio 1,799 1,890 13.0 6.2 48.4 | 43.9
Bienes de
Capital 1,211 1,360 10.1 14.1 3.1 4.3 30.3 31.6

fei 3,951 4,301 10.4 - 10.4 101 100 100




Importaciones Totales (con avance DIAN)

5.500 -
5.000 -
4.500 _\
L 4.000 -
» 3.500 -
¢ 3,000 -
S 2.500 -
"’,,-1-500_|I|I|I|I|I|I|I|I|I|I:I
(7, n N N N N O O O O OV O N NMNNMNNMNMNNMNIDIMNOGOGOC O K 0 6 O
=) AN A P I A P P A P Ay
~ £ 0+ U 0 = € 0+ U0 =€ 0+ U0 =€ 0+ O o =
o] o = Q2 o = o] o = Q2 o = Ko
c 2 0T g2 PoovT g I2PoT e IPoTIL®w
US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*
Mar-19 4,301 10.1% 9.7%
Abr-19 4,567 7.8% 8.2%
TAvance DIAN

* Realiza ajuste de dfias festivos y semana santa cuando son significativos




Importaciones de Materias Primas

w 3.000 Materias Primas
© 2.500 Mar-18 Feb-19 Mar-19
£ 2.000 US$ Millones 1,810 | 1,779 | 1,890
§ 1.500 Variacion anual
2 i - 00 o0 00
2 1000 Nivel | -5.2% | 7.3% | 4.4%
R Tendencia 3.2% | 9.7% | 8.2%
Importaciones de Bienes de Capital

2.400 Bienes de Capital
S 2.000 Mar-18 Feb-19 Mar-19
2 1.600 US$ Millones 1,191 | 1,217 | 1,360
c * T s ) = Variacié I
o 1.200 - g ariacion anua
S Nivel -6.9% | 10.4%  14.1%

12k (o) 0, 0,

1§ 400 Tendencia 1.8% | 13.4% | 13.3%

* Realiza ajuste de dfas festivos y semana santa cuando son
significativos




IMPORTACIONES

Marzo de 2019
L Rubros con mayor contribucion a la var. total anual
Variacion anual — —
L Variacion anual| Contribucion a
[Contribucion] Rubro
del rubro var. anual
Total importaciones 10.1%
1419 Bienes de capital para la industria 18.1% 3.2
Bienes de capital [A: 3]0 Equipo de transporte 6.3% 0.6
’ Materiales de construccion 19.3% 0.6
44% Combustibles 38.4% 2.8
Materias primas [’2 1] Materias primas para la industria 1.4% 0.5
' Materias primas para la agricultura -22.9% -1.2
Acumulado Enero-Marzo de 2019
Total importaciones 9.6%
L . 11,6% Bienes de capital para la industria 9.6% 18
Bienes de capital .
[3,5] Equipo de transporte 16.3% 1.3
. . 8,3% Combustibles 29.5% 2.1
Materias primas . . . .
[3,9] Materias primas para la industria 5.8% 2.0




Importaciones de Bienes de Consumo

1.600 -

1.400 -

(T

= 1.200 - :

7

2 1.000 -

o

S 800 -

S

£ 600 -

200 o e e e e R R R R e e ||‘A|:| |:| T T T T T
O O O O OV O NNMNNMNMNNMNNMNMNMNOGDOODO O O 0 o &
TS gdgggdgggdggggggdgad
E 83300t Balogoct8mlogoces®
o £ E w c v £ g w c o £ E w c o £

US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*

Mar-18 904 -3.0% 6.5%
Feb-19 940 7.3% 8.0%
Mar-19 1,051 16.2% 6.2%

* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son
significativos




IMPORTACIONES

Marzo de 2019

Rubros con mayor contribucién a la var. total anual

Variacion anual variacic TCortribucic
[Contribucion] Rubro ariacion anual| Contribucién a
del rubro var. anual
Total importaciones 10.1%
Bienes de consumo duradero 30.5% 3.1
) 16.2% Vehiculos de transporte particular 55.9% 2.8
Bienes de consumo '
[3.7] Bienes de consumo no duradero 4.7% 0.6
Productos famacéuticos y de tocador 17.5% 0.7
Acumulado Enero-Marzo de 2019
Total importaciones 9.6%
Bienes de consumo duradero 15.5% 1.6
Vehiculos de transporte particular 28.9% 15
Utensilios domésticos 18.5% 0.1
! 9,7%
Bienes de consumo 2.2]
’ Bienes de consumo no duradero 5.0% 0.6
Productos farmacéuticos y de tocador 12.9% 0.5
Productos alimenticios 10.5% 0.5




Avance DIAN




Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de ddlares
Abril 1a 30 de 2018y 2019

Importaciones *

/

(no incluye petréleo en cifras

Exportaciones

i observadas)
Fodindo Valor CIF Valor FOB Valor FOB
208 | 2000 | V¥*| 2018 | 20109 | V™% |conv| 2018 | 2019 | V¥ |conv
19/18 19/18 19/18

Enero 3.896 4.302| 10,4% 3.711 4.090| 10,2% d| 3.325 3.066| -7,8% d
Febrero 3.651 3.951] 8,2% 3.489 3.766 7,9% d| 3.000 3.185 6,2% d
Marzo 3.906 4.335| 11,0% 3.728 4.131] 10,8% o| 3.365 3.338| -0,8% d
Enero - marzo 7.547 8.253 9,4% 7.200 7.855 9,1% o| 6.325 6.251 -1,2% 0
Abril 1a 30 4.238 4.567| 7,8% 4.042 4.362 7,9% o] 2392 2.142| -10,5% o]
Fuente: Bodega de datos - CEE-SGAO- DGO-DIAN electronicas COMEX, SYGA y MUISCA). C. Produccion -certilicadas DANE

’*: Producidas por la DIAN y certificadas por el DANE Elaboré: Coordinacién de Estudios Econémicos -SGAO- DGO- DIAN

d: Produccién DIAN -DANE




Balanza Comercial




Millones de Délares FOB
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Balanza Comercial
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mm Importaciones (FOB) mmExportaciones (FOB) —Balanza Comercial (FOB)

US Mill. FOB Balanza Comercial Exportaciones Importaciones

Mar-18
Mar-19

Ene-Mar 2018
Ene-Mar 2019

-363
-762

-1,238
-2,367

3,365
3,338

9,690
9,589

3,728
4,100

10,928
11,955

mar.-19




Descomposicion del Cambio en la Balanza Comercial
Metodologia Comercio! — Variacion trimestral anual
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Descomposicion del Cambio en la Balanza Comercial
Metodologia Cuentas nacionales — Variacion trimestral anual
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Cuenta Corriente I-trim 2019




1.500

1.000

500

-500

-1.000

Resultados | Trim-2019

Cuenta corriente y sus componentes

(Variacion anual en millones de dolares)

| Trim —
Us$m % del PIB

2018 | -2.806 -3,5% 400 -
2019 -3.614 -4,6% 200 -
Var -808 -1,2% 0 -
-200 -
-400 -

(Variacion anual en millones de délares)
-600 -
-800 -
-1.000 -
-1.200 -

1.102 . L. .
2 m Cta Cte mBienes ® Servicios ® Renta de Factores ® Transferencias

294

-808

H Cta Cte Ingresos B Egresos




1. Crecimiento
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dos PIB

tos trimestrales anuali

imien

Crec

(daec) total

15.0% -

10.0% -

5.0%

0.0% -

-5.0% -

-10.0%

6T-1ew
gr-das
gT-Jew
F1-das
ZT-lew
gr-das
gT-Jew
cT-das
GI-lew
p1-das
bT-dew
eT-das
€T-lew
Z1-deas
ZT-1ew
I1-das
TI-lew
or-des
oT-Jew
60-das

60-lew
go-das

g0-lew
fo0-das

Z0-lew

==PIB TOTAL

o]
S
o
\=}

ek

)
oz
oo

)
1)

o

O

(=

T
oM

2]
2o

=)
©
!

@]
R
74
<C
a

5
Jof

(c=

(5]

=
S




terna vs. PIB
| DAEC, %)

in
variacion anua

Demanda

(

Producto interno bruto

12 -

10 -

Fuente: DANE. Célculos del Banco de la Repdblica.




PIB vs. Demanda sin Inversion en Construccion ni Consumo Puablico
(variacion anual DAEC, %)

14.0%
12.0%
10.0%
8.0%
6.0%
4.0% 3.5%
2.0% 2.3%
0.0%
-2.0%
20288 esuE8ER0R8R8E0a0
——PIB =——Demanda sin G ni FBKF Construccion

Fuente: DANE. Célculos del Banco de la Repdblica.



Indicadores de demanda
2019-12
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Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)

Indice de condiciones econémicas (ICE)
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Descomposicion Historica del Indice de Confianza del Consumidor
(sin tendencia)

30
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= Condiciones Externas
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@ Condiciones Internas
CJImpuestos
—I|CC (sin tendencia)

EIMercado Laboral e Ingresos
mm Costo de Vida

Fuente: Fedesarrollo, célculos BR con base en Cardenas y Hernandez (2018), Borradores de Economia No. 1063



(Balance)
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Fuente: Fedesarrollo, célculos BR con base en Cardenas y Herndndez (2018), Borradores de Economia No. 1063.



Numero de matriculas - RUNT
(desestacionalizada)

32,000
30,000

28,000

26,000
24,000 H | &

22,000
20,000
18,000 |

16,000

14,000
abr-11  abr-12  abr-13  abr-14 abr-15 abr-16 abr-17 abr-18 abr-19

Fuente: RUNT, calculos Banco de la Republica.




Nidmero de matriculas (Particular) - RUNT Niamero de matriculas (Inversion) - RUNT

(desestacionalizada) (desestacionalizada)
16,000 ~ 40.0% 15,000 - 40.0%
15,000 L 30.0% 14,000 - 30.0%
1

14,000 13,000
' | - 20.0% F 20.0%

13,000 12,000
[ P F 10.0%

12,000 § | 11,000

\ L 0.0% L 0.0%

11,000 ‘ l ” ' F ‘ \ 10,000
) 10.0% L 10.0%

10,000 9,000
9,000 200% 000 - -20.0%
8,000 -30.0% 7,000 - -30.0%
7,000 L 40.0% 6,000 L 40.0%

abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17 abr-18 abr-19 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17 abr-18 abr-19

Vehiculos de uso Particular Vehiculos de uso Comercial
(Consumo durable) (Inversion Equipo de Transporte)

Fuente: RUNT, calculos Banco de la Republica.




60.0%

40.0%

20.0%

0.0%

-20.0%

-40.0%

Importaciones de Bienes de Capital (reales) vs. Inversion en
Maquinaria y Equipo

(o)) (e} — o o <t LN O N ce} (o))
(@] — — — — — — — — — —
[ 1 1 1 1 | 1 1 | 1 1
C C C C C = C C - C [
> > =} > > =) > =) =) > =)
o —_— _— .—_— —_— o —_— o —_— —_— o—_— —_— —_— .—_—

—FBKF Maquinaria y equipo (base 2015)

—Importaciones de Bienes de Capital (pesos constantes, calculo BanRep)

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica. * Avance DIAN a abril, proyecciones staff.



Indicadores de oferta
2019-12




Demanda de energia total*
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)

65 - 10%
8%
= 60
€ 6%
S 55 4%
g 2
c %
5 50
0%
45 -2%
-4%
40
-6%
35 -8%
abr-09 abr-11 abr-13 abr-15 abr-17 abr-19
@l Demanda de Energia Crecimiento anual (eje derecho) Tendencia

Fuente: XM




DEMANDA DE ENERGIA (ABRIL)

2018 2019 Crec Participacion

NO REGULADO 1769.61 1816.6 3.4% 31.3%
REGULADO 3797.82 3981.42 5.3% 68.7%
AGRICULTURA, GANADERIA, CAZA, SILVICULTURA Y PESCA 55.08 61.64 14.5% 3.4%
COMERCIO AL POR MAYOR Y AL POR MENOR; REPARACION DE

VEHICULOS AUTOMOVILES Y MOTOCICLETAS 108.39 108.87 0.4% 6.0%

CONSTRUCCION, ALOJAMIENTO, INFORMACION Y

COMUNICACIONES 102.93 114.02 10.6% 6.3%

ESTABLECIMIENTOS FINANCIEROS, SEGUROS, INMUEBLES Y

SERVICIOS A LAS EMPRESAS 87.99 96.06 9.7% 5.3%

EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS 415.41 450.71 8.4% 24.8%
INDUSTRIAS MANUFACTURERAS 783.28 774.71 -2.1% 42.6%
SERVICIOS SOCIALES, COMUNALES Y PERSONALES 153.07 147.95 -2.9% 8.1%

SUMINISTRO DE ELECTRICIDAD, GAS, VAPOR Y AIRE

ACONDICIONADO 28.24 2649 -6.5% 1.5%

TRANSPORTE Y ALMACENAMIENTO 35.21 36.16 3.2% 2.0%

Fuente: XM



Produccion de café
(sacos de 60 Kg, variacion anual, %)
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Fuente: Federacion Nacional de Cafeteros.




PRODUCCION DE CRUDO

1050.0 - (miles de barriles diarios en promedio) - 30%

1000.0 - 20%
950.0 - 10%
900.0 0%
850.0 -10%
800.0 | | -20%
750.0 -30%

abr-14  abr-15  abr-16  abr-17  abr-18  abr-19

BENiveles (mbd) —Variacion anual

Fuente: Ministerio de Minas y Energia.




V. Mercado Laboral
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CIFRAS TRIMESTRE MOVIL:
FEBRERO-MARZO-ABRIL

Tasa de desempleo
(febrero-marzo-abril)
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11.0
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5.1
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35 rucnte: GEIH - DANE
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Analisis con series desestacionalizadas: TD

Tasa de Desempleo
(Trimestre Movil Desestacionalizado)
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Calidad del empleo

ies desestacionalizadas

ISIS CON Ser

Anal

Tasa de Desempleo de Jefes de Hogar

{trimestre mévil desestacionalizado)

Tasa de Desempleo de No Jefes de Hogar
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Andlisis con series desestacionalizadas: TO y TGP

Tasa Global de Participaciény Tasa de Ocupacién
(Desestacionalizada, 13 areas)

. - 63.0 : - 610
1 - 62.0 TGP
. - 60.5
. - 61.0 —TO
. - 60.0 . - 60.0
. - 59.0
. - 59.5
. - 58.0
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TGP . - 58.5
- —To - 55.0
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{ Fuente: GEIH — DANE




Andlisis con series desestacionalizadas: Ocupados

Ocupados en el Total Nacional Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre mévil desestacionalizado) (Trimestre mavil desestacionalizado)
23,000 6% 11,000 - 6%
10,800 I
e 5% ) 5%
4% ot I - 4%
22,000 10,400
i N 3% \ - 3%
\ 10,200
21,500 - L] | 2% L 2%
N 10,000
1% L 1%
21,000 N N "‘ i 9,800 i
4 1 T ININA i O i !
V) ' N__ 0% 9,600 g - 0%
20,500 1% 9,400 1! \ L 19
20,000 -2% 9,200 -2%
R BT - B I A aa 22 28 355503332322
O o4 L T ) L L J Oy L = & = = P L g £ =< . o =
5§38 252885288528 ¢3 §2¥84832858=%3848 28354
mm Ocupados ==V\ariacién Anual I Ocupados =—=Variacidn Anual

Fuente: GEIH — DANE.




Andlisis por ramas de ocupacion
(Total Nacional)

Variacion porcentual y contribucion a la variacion de la poblacion ocupada
segin rama de actividad
Total nacional
Febrero - abril (2019/2018)

Rama de actividad Distribucion (%) Variacién (%) Contribucién (p.p)

— Total nacienal 100,0 0,7 "
Servicios comunales, sociales y personales 20,3 07
Construccion &4 1 05
Otras ramas* 29| 7.1 02
Comercio, hoteles y restaurantes 27710 -0.3 -01
Actividades inmobiliarias, empresanales y de alguiler 761 -15 -01
Industria manufacturera 12,2 [l -11 -01
Transporte, almacenamiento ¥ comunicaciones 821 -24 -0.2
Agricultura, ganaderia, caza, silviculturay pesca 152 [l -10.0 -17

* Otras ramas: explotacién de minas y canteras, suministro de electricidad, gas y agua, e intermediacién financiera

Fuente: GEIH — DANE.




Andlisis por ramas de ocupacion
(13 areas)

Variacion porcentual y contribucion a la variacion de la poblacion ocupada
segin rama de actividad

Total 13 ciudades y areas metropolitanas
Febrero - abril (2019/2018)

Rama de actividad Distribucion (%) Variacién (%) Contribucion (p.p)
Total 13 ciudades y areas metropolitanas 100,0 I -0.3 -0,3
Construccion 6,9 120 07
Otrasramas* 39| 36 01
Servicios comunales, sociales y personales 22,9 [l 05 01
Industria manufacturera 154 [} 02 00
Comercio, hoteles y restaurantes 30,3 [l 0,6 =02
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 891 -58 -0,5
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 11,6 ! -4,8 -0,6

* Otras ramas: agricultura, ganaderfa, caza, silvicultura y pesca, explotacién de minas y canteras, suministro de
electricidad, gas y agua, e intermediacién financiera.

Fuente: GEIH — DANE.




Analisis con series desestacionalizadas: Calidad del empleo

Empleo por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizadc)
6,100
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Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.




Empleo por Formalidad
{13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)
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Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.




Costos Salariales




Indice de salarios nominales: Industria y Comercio

(variacién anual) _ 17%
Industria (Nueva Serle EMM-EMMET)
= Industria (Serle Anterlor} - 10%
== Comaercio
- 8%
- 6%
- 4%
- 2%
L] L] T T 'I-| L] T L] T T T T L] T L] Ih T T M
i v I
1837339133113 37311%313
i s Yy i Yi NIy
Crecimiento anual de los salarios
201804 mar-18 mar-19
Industria (Nueva Serie) 5.2% 4.8% 5.4%
Comercio 6.5% 6.5% 5.1%

Indice de salarios nominales: Construccién Pesada y Vivienda
fVariacién Anual)

=Construccién pesada
—7Vivienda
T T T T T T T T T T T T T T T T T T
g 8 8 2 3 3T 8 4 4 8 8 &8 5 6555 3 3 ¥ Z
5 & & £ & 4 5 & & £ & & £ & o £ & O =
& ®2 v § ¥ v § ® v § P v | B ©vw § B W G
Crecimiento anual de los salarios
ICCP - ICCV
2019Q1 abr-18 abr-19
Cons. Pesada (obreros) 5.1% 4.9% 4.8%
Cons. Pesada (empleados) 2.7% 2.9% 2.6%
Vivienda 3.2% 3.9% 3.5%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, calculos del Banco de la Republica.

r 8%

- 7%

F 5%

- 4%

- 3%

2%




V. Costos No laborales




IPP Total
Abr =4,79%
Mar = 3,65%
Feb = 3,35%
Ene = 3,42%

13,00 -
11,00 -
9,00 -
7,00
o300 -
3,00 -
1,00 -
-1,00 -

-3,00 -

-5,00

IPP Total

indice dic-14 = 100

120,00

110,00

100,00

- 90,00

abr.-13

abr.-14 abr.-15 abr.-16 abr.-17 abr.-18

Indice (eje derecho) —Variacion anual

L 80,00
abr.-19

Fuente: DANE.

es el calculado por el Tado
consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.

producidos'y



Inflacion al consumidor y del productor
- 14,00
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R
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Fuente: DANE.




Variacion anual del IPP por

procedencia
|PP producido y - 23,00
consumido L 20,00
Abr =4,21% - 17,00
Mar = 3,31% L 14,00
Feb =2,98% L 11,00
Ene = 2,82% 800 %
J - 5,00
IPP Importado MJ 2,00
Abr = 6,18% V > A
Mar = 4,46% - -4,00
Feb = 4,24% L -7,00
Ene = 4,84% abr.-13  abr.-14  abr.-15 abr.-16  abr.-17  abr.-18  abr.-19
—Total —Producidos y Consumidos Importados

Fuente: DANE.




Agropecuario

Abr = 7,50%
Mar = 4,78%
Feb = 3,37%
Ene =5,23%
Mineria

Abr =12,54%
Mar = 8,15%
Feb =7,02%
Ene =-1,24%
Industria
Abr =2,73%
Mar = 2,56%
Feb = 2,56%
Ene = 2,59%

Variacion anual del IPP (Cy P) por
ramas de actividad

- 45,00

- 35,00

25,00

15,00
%

5,00

-5,00

-15,00

L .25,00
abr.-13 abr.-14 abr.-15 abr.-16 abr.-17 abr.-18 abr.-19

—Agropecuario y Pesca C y P —Muinas y Canteras Cy P ——Industria Cy P

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.




VI. Variables Financieras




Endeudamiento Comercial / PIB

40%
H *
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30%
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20% -
20%
20,87%

10% - 15%
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10%

1997

1999
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2005
2007
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Vivienda ® Consumo



18%

15%

12%

9%

6%

3%

0%

Cartera Bruta M/N

Variacion anual de promedios mensuales

16,21%

abr.-15

oct.-15 F

—Total

abr.-16 F

oct.-16 F
abr.-17 F

- Hogares

oct.-17 F

abr.-18 F
oct.-18 F

= Comercial

abr.-19 -

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

Cartera Comercial Real M/N

Variacidon anual — Promedio Mensual — IPC sin Alimentos

8,5%
W\A 6,8%
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Disponibilidad de crédito

Todos los sectores
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Tasas de interés comerciales

(Variacion acumulada*desde Noviembre de 2016)

Puntos Basicos

100

0

-100

-200

-300
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e===Repo Ordinaria e Preferencial

====Tesoreria = Construccion

(*) Con promedio expectativas de inflacién obtenidas de FBEI de 2 a tres
afios, BE de 2y 3 afios, Inflacidén a un afio de encuesta a analistas del BR e
Inflacidén a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR.

Tasas de interés reales de créditos comerciales
(Deflactor IPC sin alimentos)

10%

8%

6%

4%

2%

0%
Ordinaria Preferencial Tesoreria Construccién

M Prom 2000 ®Prom 2005 Prom 2010 ®abr-19

Tasas de interés reales de créditos comerciales
(Deflactor Expectativas (*)

10%_ ______________________________ . . . - R

8%

6%

4%

2%

0%

Ordinaria Preferencial Tesoreria Construccion

M Prom 2003 & Prom 2005 Prom 2010 M abr-19



Endeudamiento Comercial (*) Cartera Comercial Bruta M/N

Variacion Anual — Promedio Mensual Variacién anual de promedios mensuales
10% 10%
6,95% 4,76%
8% 8%
0,
6% 6%
4%
4%
2%
2% F
0%
0% F
-2%
-2%

dic.-16
jun.-17
dic.-17
jun.-18
dic.-18

sep.-17
sep.-18

o

-
o
]
7]

mar.-17
mar.-18

dic.-16
jun.-17
dic.-17
jun.-18 F
dic.-18

sep.-16

mar.-17
sep.-17 |
mar.-18
sep.-18 |
mar.-19 =

#=ez Bancario M/N == Bancario M/E == Externo Directo

mm Bonos e Total

*/ Incluye crédito bancario (m/ny m/e), colocacién de bonos en el
mercado y interno y financiacién externa directa. La financiacién
registrada en délares con Tipo de Cambio base Dic 2016: $3,020/USS .
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Crédito Hogares

Variacion anual - Promedio mensual
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abr.-19

30

25

20

15

sep.-16
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Tasas de interés hogares
(Variacion acumulada*desde Noviembre de 2016)
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Consumo e===Tarjeta = Usura ====Hijpotecaria ss==sRepo
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20%
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Tasas de interés reales de créditos a hogares
(Deflactor IPC sin alimentos)

Consumo Tarjeta Usura  Hipotecaria

i Prom 2000 & Prom 2005 kd Prom 2010 B abr-19
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20%
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Tasas de interés reales de créditos a hogares
(Deflactor Expectativas (*)

Consumo Tarjeta Usura Hipotecaria

M Prom 2003 ®Prom 2005 uProm 2010 & abr-19



Consumo semidurable y durable y Desembolsos crédito de consumo 1/
Variacién real anual

- 45%

- 30%

15%

- 0%

-15%

mar./03
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mar./07 [
mar./08 [
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Consumo (eje izquierdo) emssDesembolsos

*Desembolsos trimestrales suavizados de orden 2

1/ Con desembolsos de tarjeta

mar./17 [

mar./18 [

mar./19 F
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VIl. La inflacion a abril




Inflacion total al consumidor

- 10,00

Abr = 3,25%
Mar = 3,21%
Feb =3,01%
Ene = 3,15%

9,00
8,00

7,00

6,00
%
5,00

4,00

3,00

2,00

L | | | | | | 1’00
abr.-13 abr.-14 abr.-15 abr.-16 abr.-17 abr.-18 abr.-19

—Total ——Meta ------ Rango +/- 1 pp

Fuente: DANE y Banco de la Republica




¢, Que explica el incremento de la inflacion anual en Abril?

Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica
A abril 2019

L. Ponderaciones
Descripcion dic-17 mar-18 jun-18 sep-18 dic-18 feb-19 mar-19 abr-19
nuevo IPCY

Total 100000 4.09 3.14 3.20 3.23 3.18 3.01 3.21 3.25

sin alimentos® 76.16 L.01 4.05 3.81 3.71 3.48 3.14 3.26 3.26
Transables 15.16 3.79 1.80 1.83 1.57 1.09 0.80 0.90 1.16
Mo transables 42.31 5.49 4,76 4,27 4,13 3.79 3.38 3.29 3.42
Regulados 14.659 5.86 6.01 5.82 6.03 0.37 5.72 0.42 5.78

Alimentos™ 23.84 1.92 0.98 1.74 2.05 2.43 2.84 3.20 3.46
Perecederos 3.15 5.84 7.13 B8.47 9.51 B.88 8.32 9.98 10.99
Procesados 11.90 -0.91 -2.01 -0.91 0.72 -0.08 0.64 1.43 1.45
CFH B8.79 5.21 3.32 3.13 3.32 3.68 3.97 3.43 3.70

Indicadores de inflacidn bdsica
Sin Alimentos 5.01 4.05 3.81 3.71 3.48 3.14 3.26 3.26
MWacleo 20 4.87 4,04 3.08 3.00 3.23 3.13 3.09 3.20
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. Pubs. 4,02 2.99 2.71 2.81 2.76 2.57 2.57 2.72
Inflacign sin alimentos ni regulados® 4.76 3.49 3.23 3.04 2.64 2.39 2.38 2.57
Promedio indicadores inflacion bdsica 4,66 3.64 3.323 3.28 3.03 2.81 2.82 2.05

af Ponderaciones de la nuewa metodologi a, utilizadas para los caleulos del IFC a partir de enero de 2013,

bf Caleulos del Banco de la Repidblica con la nuewva metodalogi a, excluye la divizidn de alimentos ylas subclazes correspondientes a comidas fuera del hogar.
of Célculos del Banco de la Repiblica con la nueva metodologi a, incluye |a divisidn de alimentos y las subclases correspondientes a comidas fuera del hogar.
df Caleulos del Banco de la Repablica.

Fuente: DAME; calculos realizados por el Banco de la Repdblica [ER) con clasificaciones provisionales




a inflacion basica




Promedio de 4

Abr = 2,95%
Mar = 2,82%
Feb =2,81%
Ene =2,98%

Indicadores de Inflacion Basica

- 7,00

- 6,00

- 5,00

%
- 4,00

- 3,00

- 2,00

abr.-14

| | | | | 1’00
abr.-15 abr.-16 abr.-17 abr.-18 abr.-19

——Promedio de 4 ——Meta - Rango +/- 1 pp

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.




Indicadores de Inflacion Basica ~ 8,00

L 7,00

- 6,00

L 5,00
%

L 4,00

L 3,00

L 2,00

L | | | | | | 1’00
abr.-13 abr.-14 abr.-15 abr.-16 abr.-17 abr.-18 abr.-19

Sin alimentos
—Niicleo 20
——Sin perecederos, ni combustibles ni servicios piblicos
—Sin alimentos ni regulados

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.




¢, Que paso con Transables y No
Transables?




Transables

Abr =1,16%
Mar = 0.90%
Feb = 0,80%
Ene =0,99%

No transables

Abr = 3,42%
Mar = 3,29%
Feb = 3,38%
Ene =3,87%

Variacion anual IPC de Transables y No
Transables
(Sin alimentos ni regulados)

- 8,00
L 7,00
- 6,00
L 5,00
- 4,00 %
- 3,00
L 2,00

- 1,00

abr.-13

abr.-14

! L L 0,00

abr.-15 abr.-16 abr.-17 abr.-18 abr.-19

—Transables SINAR

—No Transables SINAR

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Variacion anual IPC de no transables
(sin alimentos ni regulados)

Y

abr.-15 oct.-15

Arriendos

—Indexados (Por IPC o salario)

——Afectados por tipo de cambio (Via costos) —Resto

abr.-16 oct.-16 abr.-17 oct.-17 abr.-18 oct.-18 abr.-19

11,50
9,50
7,50
5,50 %
3,50
1,50

0,50

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




¢ Que paso con la inflacion de
regulados y alimentos?




Variacion anual IPC de regulados

- 15,00
Regulados
- 12,00
Abr =5,78%
Mar = 6,42% - 9,00
Feb =5,72% L 6,00
Ene = 6,08%
/—[\ - 3,00 %
— \f' | | | 0,00
V\J
- -6,00
- -9,00

abr.-13 abr.-14 abr.-15 abr.-16 abr.-17 abr.-18 abr.-19

—Regulados —Servicios Piblicos —Combustible —Transporte

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Variacion anual IPC de alimentos

Abr = 3,46%
Mar = 3,26%
Feb =2,84%
Ene =2,56%

| | | 0
abr.-13 abr.-14 abr.-15 abr.-16 abr.-17 abr.-18 abr.-19

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.



13,00
11,00
9,00
7,00

% 5,00
3,00
1,00
-1,00

-3,00

Variacion anual IPC de alimentos
(subgrupos)

abr.-13 abr.-14 abr.-15 abr.-16 abr.-17 abr.-18 abr.-19

Perecederos (Eje derecho) = — Procesados = —Comida fuera del Hogar

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Hace un mes

Early-April 2019 CPC/IRI Official Probabilistic ENSO Forecasts

ENSO state based on NINO3.4 SST Anomaly
Neutral ENSO: -0.5 "Cto 0.5 °C

M La Nifia Forecast Probability
100 Neutral Forecast Probability
W El Nifo Forecast Probability

Actual

Early-May 2019 CPC/IRI Official Probabilistic ENSO Forecasts

ENSO state based on NINO3.4 S5T Anomaly
Neutral ENSO: -0.5 "Cto 0.5 °C

W La Nifia Forecast Probability
100 Meutral Farecast Probability
B El Nifio Forecast Probability

90 - m:lrlm Hf[ﬂifﬂiﬁg{ 90 — La Nifia Climatalogy
50 — EINifio Climatalogy 80 — ;EC:?DIéll.::::l:::
70 70
g 60 g 60
z z
E 50 § 50
E 40 'E 40
30 30
20 20
10 10
¢ MAM AM] ML 1A JAS ASO SON OND NDJ ’ AM)J Ml 1A JAS ASO SON OND NDJ DIF
Season Season
Season La Nifla Neutral El Nifio Season La Nifa Neutral El Nifio
MAM 2019 0% 6% 94% AMIJ 2019 0% 11% 89%
AMJ 2019 0% 15% 85% / MJJ 2019 0% 20% 80%
MJJ 2019 1% 25% 74% JJA 2019 1% 29% 70%
JJA 2019 2% 32% 66% JAS 2019 3% 35% 62%
JAS 2019 5% 35% 60% ASO 2019 5% 35% 60%
ASO 2019 6% 39% 55% SON 2019 7% 35% 58%
SON 2019 8% 39% 53% OND 2019 9% 33% 58%
OND 2019 10% 39% 51% NDJ 2019 10% 33% 57%
--NDJ 2019 11% 38% 51% DJF 2019 10% 33% 57%

Source: The International Research Institute for Climate and Society.




Volumen de los Embalses
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Precio de Energia en Bolsa TX1

Datos Diarios

06/05/2019: 251,25
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VIIl. Expectativas de
Inflacion




Encuesta mensual a analistas




¢ Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacion total?

9_

5 \

; ~Datos Observados BEncuesta Abri
-~ “Encuesta Abril 45 BEncuesta Mayo -
3\/7 | *Encuesta Mayo X
E g4
3 J
& <
) R 308 330 325 327
6 2
8, £
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Distribucion de las expectativas de analistas sobre la inflacidon total para ...
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Diciembre 2019 Diciembre 2020 2 aios adelante
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¢, Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la
inflacidon sin alimentos?
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Encuesta trimestral a firmas




¢ Oué nos dicen las encuestas a las firmas sobre la inflacion total?
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Porcentaje de firmas cuyas expectativas de inflacion total estan dentro o
fuera del rango de 2% a 4%

Diciembre 2019 Diciembre 2020 2 afnos adelante
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m® fuera del rango 2% a 4%. [ ¢ dentro del rango 2% a 4%.




Tasas:
Break-even-inflation (BEI)

y
Forward Break-even-inflation (FBEI)




¢,Como ha sido la dinamica de las tasas BEI ?

En los dltimos 3 afios ... En mayo de 2019 ...
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¢,Como ha sido la dinamica de las tasas FBEI ?
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En los ultimos 3 anos ...
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