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Precios internacionales de los productos basicos
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Indicador lider de actividad econdmica
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Reporte de movilidad para algunos paises

Hacia Iugares como restaurantes, centros

_ _ Hacia lugares de trabajo
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Fuente: Bloomberg.
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Promedio 2020: 5 de junio (medio dia) 2020:
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Balance entre oferta y demanda mundial por petréleo . . )
Inventarios comerciales paises de la OCDE
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Tasa de interés de los bonos soberanos a 10 anos de

3.5

Porcentaje
L g
(9,1 M (€, w

=

0.5

4 algunas economias avanzadas

jun.-15

dic.-15
jun.-16
dic.-16
jun.-17

sep.-15
mar.-16
sep.-16
mar.-17

= Alemania

Fuente: Bloomberg

sep.-17
dic.-17
mar.-18
jun.-18
sep.-18

= Fstados Unidos

dic.-18

mar.-19

jun.-19

sep.-19

dic.-19

mar.-20

jun.-20

indices de volatilidad financiera

90

80

70

60

50

40

30

20

10

dic.-19 ene.-20 feb.-20  mar.-20 abr.-20 may.-20 jun.-20

Covid-19 —VIX —VStoxx



100

Indice dic-19
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Puntos Basicos

Credit Default Swaps a cinco anos para algunas economias de América Latina
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Il. Condiciones Financieras



Fondos de Inversion Colectiva (billones)
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Desembolsos Crédito de consumo
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Consumo semidurable y durable y Desembolsos crédito de consumo 1/
Variacidn real anual
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Cartera Comercial M/E
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Creditos con Planes de Gracia a Mayo 27 de 2020

Clientes Obligaciones Saldo

Numero Namero Smm
Comercial 221,269 382,709 75,891
Saldo Total Comercial 272,251
Comercial con Planes de Gracia 27.9%
Consumo 8,314,440 11,277,271 71,792
Saldo Total Consumo 156,457
Consumo con Planes de Gracia 45.9%
Vivienda 617,229 644,435 45,731
Saldo total Vivienda 68,667
Vivienda con Planes de Gracia 66.6%
Microcrédito 859,345 911,210 4,795
Total Microcrédito 13,024
Microcrédito con Planes de Gracia 36.8%
TOTAL 10,012,283 13,215,625 198,208
Saldo total Cartera 510,400
Cartera con Planes de Gracia 38.8%

Fuente: Superintendencia Bancaria

https://www.superfinanciera.gov.co/descargas/institucional/pubFile1045884/20200529infc

uarentenaporlavida.pdf
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Desembolsos Cartera de Consumo
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Desembolsos Cartera de Vivienda
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Desembolsos Microcrédito Amortizaciones Microcrédito
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Tasa mensual créditos comerciales
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Tasa mensual adquisicion de

Tasa mensual créditos de consumo
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Tasas de interés comerciales

(Variacién acumulada*desde Noviembre de 2016)
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Ill. Inflacion
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Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica
A mayo 2020

Ponderacione . .
Descripcion as| dic-18 mar-19 jun-19 sep-19 dic-19 ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20
s nuevo IPC
Total 100 3.18 3.21 3.43 3.82 3.80 3.62 3.72 3.86 3.51 2.85
Sin alimentos”’ 76.16 3.48 3.26 3.15 3.28 3.37 3.30 3.30 3.18 2.55 1.84
Transables 19.16 1.09 0.90 1.17 1.65 2.24 2.49 2.51 2.47 2.06 1.33
No transables 42.31 3.79 3.29 3.36 3.53 3.49 3.33 3.34 3.29 2.78 2.34
Arriendos 25.16 3.42 3.16 3.06 3.03 2.68 2.70 2.68 2.60 2.47 2.29
Indexados 1/ 9.08 5.43 4.38 4.63 5.03 5.01 4.87 5.03 4.98 4.83 4.74
Afectados por tipo de cambio 2/ 6.99 3.29 2.00 3.05 3.35 4.55 3.59 3.52 3.55 1.19 -0.59
Resto 3/ 1.08 -0.42 3.86 3.48 3.47 2.78 3.23 2.82 3.19 2.56 1.90
Regulados 14.69 6.37 6.42 5.33 4.74 4.48 4.25 4.22 3.78 2.50 1.05
a.Servicios publicos 6.69 7.47 8.80 7.01 5.61 6.02 4.90 5.93 5.68 4.67 2.25
b.Combustible 2.91 7.28 5.85 3.18 3.98 1.90 2.31 1.81 -1.24 -4.87 -7.20
c.Transporte 5.09 4.76 4.26 4.57 4.20 3.92 4.50 3.37 4.08 3.76 4.04
Alimentos®’ 23.84 2.43 3.26 4.46 5.58 5.20 4.66 5.05 5.99 6.53 6.04
Perecederos 3.15 8.88 9.98 15.46 17.50 8.66 4.11 5.36 9.79 10.00 6.61
Procesados 11.90 -0.08 1.43 2.18 3.57 5.04 5.42 6.01 6.46 7.71 7.86
CFH 8.79 3.68 3.43 3.80 4.12 4.18 3.84 3.65 3.92 3.59 3.38
Indicadores de inflaciéon basica
Sin Alimentos 3.48 3.26 3.15 3.28 3.37 3.30 3.30 3.18 2.55 1.84
Nducleo 20 3.23 3.09 3.28 3.51 3.42 3.36 3.25 3.31 2.97 2.55
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. Pubs. 2.76 2.57 2.87 3.21 3.46 3.60 3.59 3.70 3.58 3.34
Inflacién sin alimentos ni regulados 2.64 2.38 2.54 2.87 3.10 3.07 3.08 3.04 2.56 2.03
Promedio indicadores inflacién basica 3.03 2.82 2.96 3.22 3.34 3.33 3.31 3.31 291 2.44




Expectativas de inflacion
(junio)



¢Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacion total?

Inflacion Anual (%)
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Distribucién de las expectativas de analistas sobre la inflacion total para:
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Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacion total son mayores o menores
(e iguales) a 3,5%:

Diciembre 2020 Diciembre 2021 2 anos adelante

3%

8% 13%
Encuesta Mayo
98% 92% 87%
0% 5%
Encuesta Junio
100% 05, 1o
€ mayor que 3,5%. " mfigual o menor que 3,5%.




éQué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacion sin alimentos?
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Tasas:
Break-even-inflation (BEI)

y
Forward Break-even-inflation (FBEI)
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¢Como ha sido la dindmica de las tasas BEI ?

En los ultimos 3 anos
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V. Actividad econdmica



Resultados del PIB del
primer trimestre
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PIB (daec)
Demanda — Crecimientos anuales

2019 2019 2020

[. Trim. [ Trim. [ Trim. [V Trim. Afo completo [ Trim.

Consumo Total 4.1% 4.3% 4.7% 4.5% 4.4% 3.4%
Consumo de los Hogares 3.9% 4.2% 4.9% 4.7% 4.5% 3.9%
Bienes no durables 3.8% 4.2% 5.9% 5.9% 5.0% 13.2%
Bienes semidurables 4.1% 5.0% 6.5% 7.2% 5.7% -4.5%
Bienes durables 6.2% 9.0% 3.6% 7.3% 6.5% 6.7%
Servicios 3.4% 4.3% 4.3% 3.7% 3.9% -1.0%
Consumo Final del Gobierno 4.0% 5.3% 4.1% 3.7% 4.3% 3.5%
Formacion Bruta de Capital 1.8% 4.7% 5.4% 3.9% 4.0% -2.1%
Formacion Bruta de Capital Fijo 6.0% 6.7% 4.3% 0.2% 4.3% -1.0%
Vivienda -4.7% -7.4% -7.0% -10.6% -7.4% -6.6%
Otros edificios y estructuras 7.7% 3.2% 7.1% -0.7% 4.2% 3.3%
Maquinaria y equipo 14.9% 23.0% 12.7% 5.0% 13.9% -1.9%
Recursos biolégicos cultivados 2.0% 4.5% 1.5% -5.5% 0.5% 1.3%
Productos de propiedad intelectual 1.4% 1.3% 2.5% 5.3% 2.6% 1.7%
Demanda Interna 4.3% 4.0% 5.3% 3.8% 4.3% 1.5%
Exportaciones Totales 3.7% 6.5% 1.6% -1.3% 2.6% -5.8%
Importaciones Totales 8.2% 9.3% 11.1% 4.0% 8.1% 0.7%
Producto Interno Bruto 2.6% 3.6% 3.4% 3.4% 3.3% 0.4%




PIB (daec)

Oferta — Crecimientos anuales

2019 2020
Rama de actividad

| Trim. Il Trim. [ Trim. IV trim  |Aho completo[ | Trim.

Agropecuario, silvicultura, caza y pesca -0.5% 0.6% 2.4% 5.0% 1.9% 7.9%
Explotacién de minas y canteras 5.1% 2.1% 1.2% -0.1% 2.0% -4.6%
Industria manufacturera 0.5% 2.2% 1.8% 1.9% 1.6% -2.1%
Electricidad, gas y agua 2.7% 3.0% 2.9% 2.6% 2.8% 4.0%
Construccién -4.2% 0.9% -3.9% -0.4% -2.0% -7.5%
Edificaciones -4.7% -5.8% -13.8% -9.9% -8.6% -18.0%
Obras Civiles 9.8% 11.6% 12.1% 9.3% 10.7% 7. 4%
Actividades especializadas para la construccion 1.2% -0.3% -6.8% -4.7% -2.8% -11.6%
Comercio, reparacion, transporte y alojamiento 3.1% 5.0% 6.1% 5.1% 4.8% -0.1%
Informacién y comunicaciones 3.4% 3.4% -0.1% 0.4% 1.7% 1.4%
Actividades financieras y de seguros 6.6% 4.2% 7.8% 4.2% 5.7% 2.3%
Actividades inmobiliarias 2.6% 3.2% 3.1% 2.9% 3.0% 2.6%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 3.1% 3.8% 4.1% 3.6% 3.7% 2.9%
Administracién piblica y defensa, educacién y salud 4.1% 5.0% 5.0% 5.4% 4.9% 3.2%
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreacién 4.1% 3.2% 4.0% 2.4% 3.4% -3.2%
|Subtotal Valor agregado 2.3% 3.6% 3.2% 3.4% | 3.1% 0.6%
|Impuestos menos subvenciones 3.7% 4.0% 5.1% 5.5% | 4.6% 1.4%
[PRODUCTO INTERNO BRUTO 2.6% 3.6% 3.4% 34% | 3.3% 0.4%




Algunos indicadores de
actividad real del segundo
trimestre



Demanda de energia total (SIN)

65
63
61
59

55
53

Cientos de GWh

51
49
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45

57 -

Demanda de energia total

(serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario, y crecimiento anual) y
- - 8%

- - 6%
- 4%
- 2%
- 0%
- 2%
- -4%
- -6%

- -8%
- -10%
- -12%

m il |||

may-12  may-13 may-14 may-15 may-16 may-17 may-18 may-19 may-20

Fuente: XM.

muDemanda de Energia —Crecimiento anual DAEC (eje derecho)
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Indices de confianza

v d

40
30
20
10
-10
-20
-30

-40
-50

Indices de confianza (Fedesarrollo)

Ve

0z-iqe
0Z-9Uud
6T-100
6T-Inl
6T-iqe
6T-9Ua
8T-100
gT-Inl
gT-iqe
QT-9u3
LT-100
LT-InI
LT-iqe
JARC1IE]
97-120
9T-Inl
9T-iqe
9T-9u3
GT-100
ST-Inl
qT-iqe
GT-9u3
¥1-100
vT-Inf
vT-iqe

—e—I|ndustrial

——Comercial

——Consumidor



Confianza empresarial abril- modulo COVID (Fedesarrollo)

Actualmente su empresa se encuentra: éTiene alguna relaciéon el COVID-19?
60% 55.0% 100%
90% 86.4%
50% S0
40% 70%
31.3% 60%

30% 50%

20% 40%

12.3% 30%
10% 20% 13.6%
(o)
1.4% 10%
0% — .
Totalmente en Parcialmente en Cerrada Cerrada 0%

funcionamiento funcionamiento temporalmente permanentemente Si No



Confianza empresarial abril- modulo COVID (Fedesarrollo)

éSu empresa planea actualmente realizar algun éTiene alguna relacion el COVID-19?
tipo de cierre temporal o 100% 91.9%
permanente en los proximos 3 meses?: 90%

80%

90% )
77.4% 0%

80%
70%
60%
50%
40%
30% 20.8%

10%

20%
10% - 1.8%
0% 0%

Temporal Permanente Ninguno Si No
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50%
40%
30%

20%
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Confianza empresarial abril- modulo COVID (Fedesarrollo)

En comparacion con el 31 de enero y obviando los efectos estacionales, en el
mes de abril el numero de empleados de su empresa:

70%

61.6%
60%
50%
40%
30% 24.9%
20%
10% 5.5% 379 4 3%
0.0% 0.0%
0% ] — BN
Aumentd masdel Aumentd entre Aumento entre 1% Permanecio Disminuyd entre  Disminuyd entre Disminuyd mas del

50% 25% y 50% y 25% inalterado 1%y 25% 25% y 50% 50%



Confianza empresarial abril- modulo COVID (Fedesarrollo)

¢ Cual es la cantidad maxima de semanas que su empresa puede subsistir con
recursos de caja respondiendo con todos sus costos fijos (salarios, prestaciones,
arriendo, etc.)?

35%

0
30% 29.1%

25%
19.9%

20% )
15.0% 16.9%
15% 10.9%
10% 8.3%
0% L

Menos de 2 semanas De 2 a 4 semanas De 4 a 6 semanas De 6 a 8 semanas De 8 a 12 semanas Mas de 12 semanas
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Movilidad: Apple
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Movilidad: Google
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V. Mercado Laboral



(miles)

Ocupados - Total nacional

Historico mensual

Ocupados - 13 ciudades

Histdrico mensual
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Resto

Act. Profesionales
Inmobiliario

Finanzas

Transperte y comunicaciones
Construccion

Adm. Publica

Act. Artisticas

Industrias

Comercio y alojamiento

Total

Contribucidn a la variacién del altimo afio por sectores
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Popayan

23 ciudades
Tunja

Villavicencio
Ibagué
Riohacha
Pereira
Sincelejo
Neiva

Santa Marta
Armenia

T
-15

=
[=]

Puntos porcentuales

Trimestre mavil. Series desestacionalizadas

Ciudades
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Inactivos - Total nacional Inactivos - 13 ciudades
Historico mensual

Histérico mensual
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Series mensuales. Series desestacionalizadas

Series mensuales. Series desestacionalizadas
Fuente: GEIH (DANE); cilculos del Banco de la Repiiblica

Fuente: GEIH (DANE); cdlculos del Banco de la Repiblica
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Nacional 13 ciudades

INACTIVOS MENSUALES-NIVELES



(porcentaje)
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Historico mensual

Tasa global de participacion

Tasa global de participacion
(Ene-2008 - Abr-2020)
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Otras cabeceras y rural

Apr.01 4
Apr.02
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Apr05
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Apr07
Apr08
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Aprl10
Aprll

Aprl24

m—— ) 3 ciudades
Nacional

‘ —— Nacional

13 ciudades

Trimestre mévil. Series desestacionalizadas

Series mensuales, Series desestacionalizadas
Fuente: GEIH (DANE): cilcules del Banco de la Repiblica

Variacion anual del promedio semestral (pp), respectivamente: -2.9, -2.8, -2.8,
Variacion semestral del promedio semestral (pp), respectivamente: -2.5, -1.8,-2.2,
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Mensual

Trimestre movil

TASA GLOBAL DE PARTICIPACION



(porcentaje)
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Tasa de desempleo

Historico mensual

Tasa de desempleo
(Ene-2008 - Abr-2020)
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Nacional 13 ciudades ‘

Series mensuales. Series desestacionalizadas
Fuente: GEIH (DANE); cilcules del Banco de la Repiblica
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23 ciudades Otras cabeceras y rural

Nacional

Trimestre mavil. Series desestacionalizadas

Variacion anual del promedio semestral (pp), respectivamente: 2.0, 1.6, 1.8,
Variacién semestral del promedio semestral (pp), respectivamente: 2.0, 1.0, 1.5,
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TASA DE DESEMPLEO



Cambio en TD - TO - TGP

Contribucién al cambio en TD Contribucion al cambio en TD
Total nacional - (Abr-2012 - Abr-2020) Nacional - (Abr-2012 - Abr-2020)
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Cambio TD  Aporte TGP al cambio en TD Aporte TO al cambio en TD Cambio TD Aporte TGP al cambio en TD Aporte TO al cambio en TD

Series mensuales. Variaciones anuales Trimestre mévil. Variaciones anuales.
Las lineas roja y azul representan la contribucién ala TD de la TO y la TGP, repectivamente. Las lineas roja y azul representan la contribucién a la TD de la TO y la TGP, repectivamente.
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Mensual Trimestre movil

CONTRIBUCIONES A LA TASA DE DESEMPLEO



(porcentaje)
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Tasa de desempleo - Historico siete ciudades

Trim.I 1984 - Trim.II 2020*
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*El dato del segundo trimestre de 2020 solamente incorpora el mes de abril
Series mensuales, Series desestacionalizadas
Fuente: GEIH (DANE); cdlcules del Banco de la Repiblica

Desempleo

(poreentaje)
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Tasa de ocupacion - Historico siete ciudades

Trim.I 1984 - Trim.II 2020*

42.6%
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
~ ~ ~3 ~ ~ L] e~ ~ L] ol o~ ~ ~ ~3 ~ ~1 "~ ™~ ~
(= =y o o o = o o = oo (=3 o o O o o o (=
= o) w o ™ = oW o e I el [ve) = | = oo W [=]
[=#] e¢] w O ] o o O (=] o o (=] (=] ) = — — — o1
o o o O™ a o o o (=] o o (=] (=] o o =] o o =
— — - — — - - ™~ [ B ™~ ™~ ~No™ L] Lo I ~

*El dato del segundo trimestre de 2020 solamente incorpora el mes de abril
Series mensuales, Series desestacionalizadas
Fuente: GEIH (DANE); cdlculos del Banco de la Repiblica

|
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TASA DE DESEMPLEO HISTORICA
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Ingresos reales a marzo

Indice ingreso real mediano mensual indice ingreso real mediano por hora
Total nacional Total nacional
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Mar.15 Mar1l6 Mar.17 Mar18 Mar19 Mar.20
Asalariado = No asalariado
Asalariado ————— No asalariado
Total
Total
Trimestre mévil, series desestacionalizadas.
Fuente: GEIH (DANE): calculos del Banco de la Repiiblica Trimestre méwil, series desestacionalizadas.
Variacién anual, respectivamente: -2.3,3.9, 1.4 Fuente: GEIH (DANE): calculos del Banco de la Repiiblica

Variacion anual, respectivamente: -1.3, 0.1, -0.4

| |

Ingreso mensual Ingreso mensual x hora
INGRESOS

*Dado que el DANE desde marzo de 2020 no recoge informacién completa de los ingresos laborales se construyd una serie a partir de las
variable écudnto gand .... El mes pasado en este empleo? Y ¢Cudl fue la ganancia neta o los honorarios netos?
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