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. Contexto externo



Evolucion de la pandemia y
del proceso de vacunacion



Nuevos casos a nivel mundial de Covid-19

Nuevas muertes a nivel mundial por Covid-19
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Fuente: Our World in Data

Fuente: Our World in Data



Nuevas muertes por Covid-19

(numero de personas por millon de habitantes)

Nuevos casos de Covid-19

(numero de personas por millén de habitantes)
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- Economias avanzadas
Latinoamérica y el Caribe
— Asia Central y Oriente Medio

Fuente: Our World in Data

—Europa Emergente
Africa subsahariana
- Asia Emergente
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Avanzadas -

Emergentes |

Fuente: Our World in Data
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Tendencias mundiales de actividad
economica y crecimiento de los socios
comerciales



PIB real de la economia mundial PIB real trimestral de la economia mundial
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Movilidad hacia lugares como restaurantes, centros comerciales, cines, entre otros vs crecimiento del PIB
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Nota: Para los paises que no se cuenta con el dato observado del PIB real se toma la estimacion de la encuesta de Bloombergy de Focus Economics.
Fuente: Our World in data, Bloomberg, Datastream, Google, bancos centralesy oficinas de estadistica.



Indicador de movilidad hacia lugares como
restaurantes, centros comerciales, cines,
entre otros.

indice de rigurosidad de las medidas de aislamiento
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Apoyo fiscal del gobierno en respuesta al Covid-19

(Porcentaje del PIB)
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Fuente: Fondo Monetario Internacional, Monitor Fiscal (abril 2021)



Exportaciones reales y trafico
de contenedores (*)
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Produccién industrial para algunas

economias avanzadas
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Precio del petroleo



Precio internacional del petrdleo
Descomposicion histdrica de choques del precio

(ddlares por barril) i
del petrdleo
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Fuente: Bloomberg. Actualizado al 16 de junio de 2021.



Oferta y demanda

Datos observados a/

Variable/indicador Unidades Fuente 2019 dic-20 ene-21 feb-21 mar-21  abr-21 may-21

Produccién mundial mill bpd EIA 100.6 93.4 94.0 90.6 93.5 94.0 95.6

Produccion No OPEP mill bpd EIA 66.0 62.9 63.4 60.4 63.2 63.8 64.4
Produccién OPEP millbpd EIA 34.7 30.5 30.6 30.1 30.3 30.2 31.3

Datos observados a/

Variable/indicador Unidades Fuente 2019 dic-20 ene-21 feb-21 mar-21  abr-21 may-21

Consumo mundial mill bpd EIA 100.9 94.6 93.0 95.5 97.5 97.8 98.4

a/ los datos de mayo corresponden a la estimacion de la EIA.



Inventarios

Datos observados a/

Variable/indicador Unidades Fuente 2019 dic-20 ene-21 feb-21 mar-21  abr-21 may-21
Cambio neto de los inventarios mundiales mill bp EIA -0.3 -3.2 1.7 -5.0 -3.1 -2.1 -0.9
Inventarios comerciales OCDE mill bp, fin de EIA 2879 3026 3022 2953 2923 2897 2901
Indicadores de los EE.UU.
Inventarios comerciales EE.UU. mill bp, fin de 1082 1344 1330 1295 1295 1284 1301
Cambio anual en los inventarios comerciales EE.UU. mill bp EIA 27.7 62 31 15 -26 -114 -125
Inventarios comerciales EE.UU. (solo petrdéleo crudo) mill bp, fin de 449.4 485 476 493 498 485 485

a/ los datos de mayo corresponden a la estimacion de la EIA.

Nota: los datos de inventarios corresponden a los inventarios comerciales (sin incluir reservas estratégicas) de petréleo

crudo y sus derivados.




Inflacion externa



Precios de algunas materias primas: energéticos y metales

(diciembre 2019=100)
(Indice)

200

180

160

140

120

100

80

60 -

40

20

ene-20
-20
may-20 -

— Mmar

Petrdleo
- AzUCar
—Hijerro

Brent)

Nota: Fuente: Bloomberg.

jul-20 A
sep-20

Carbodn
= Aluminio

nov-20

ene-21

Cobre
—Niquel

mar-21

may-21

indice de precios, Alimentos
(2014-2016 = 100)

129

124
119
114
109
104

99

\—o

89

¢ & & & L
¥y oov N ‘\0\@
%Q,Q éO Q

——2018 2019 —e=2020 —=—2021

Fuente: FAO.



Indicadores de costos de transporte

(ddlares)
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The World Container Index

Nota: The World Container Index assessed by Drewry reports actual spot container freight rates for major East West
trade routes, consisting of 11 route-specificindices representing individual shipping routes and a composite index.
All indices are reported in USD per Forty Foot Container. The composite represents a weighted average of the 11
shipping routes by volume. Shipping routes include Shanghai - Rotterdam, Rotterdam - Shanghai, Shanghai - Genoa,

Genoa - Shanghai, Shanghai - Los Angeles, Los Angeles - Shanghai, Shanghai - New York, Los Angeles - Rotterdam,
Rotterdam - Los Angeles, New York - Rotterdam, Rotterdam - New York.
Fuente: Bloomberg.



Inflacion total en algunas de las principales economias Expectativas de inflacion total para el ultimo trimestre de 2021
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Fuente: Bloomberg. El dato de |la encuesta corresponde a la mediana observada al momento de la publicacién del dato.



Inflacion total en los Estados Unidos

Indicadores de inflacion al consumidor (variacion anual)

Indicador Ponderador abr-20 may-20  jun-20  jul-20 ago-20 sep-20 oct-20 nov-20 dic-20 ene-21 feb-21 mar-21  abr-21

IPC total 100.0 0.3 0.2 0.7 1.0 1.3 1.4 1.2 1.1 1.3 1.4 1.7 2.6 4.2

IPC alimentos 13.9 35 4.0 4.5 4.1 4.1 4.0 4.0 3.7 3.9 3.8 3.6 3.5 24

IPC energia 6.9 -17.6 -18.3 -12.3 -10.9 -8.9 -7.6 -9.2 -9.6 -7.3 -3.8 2.3 13.2 25.0

IPC excluyendo alimentos y energia 79.1 1.4 1.2 1.2 1.6 1.7 1.7 1.6 1.7 1.6 1.4 1.3 1.6 3.0

IPC bienes excluyendo alimentos y

) -0.8 -1.0 -1.1 -0.6 0.4 1.1 1.3 1.4 1.6 1.7 1.3 1.7 4.4
energia 20.3

Vehiculos usados 3.0 -0.7 -0.4 -2.7 -0.8 4.0 10.2 11.5 10.8 10.0 10.0 9.3 9.4 21.0

IPC servicios excluyendo energia 58.8 2.2 2.0 2.0 2.3 2.1 1.9 1.7 1.7 1.6 13 13 1.6 2.5

Hoteles y moteles 0.8 -15.9 -17.2 -15.8 -15.3 -13.1 -15.1 -15.7 -12.7 -11.3 -13.3 -17.2 -7.6 8.1

Tiquetes aereos 0.7 -24.3 -28.5 -27.0 -23.7 -23.5 -25.0 -20.4 -17.0 -18.3 -21.3 -25.6 -15.1 9.6

Nota: Todas las medidas de inflaciény sus expectativas se comparan con respecto a la meta puntual de la Reserva Federal 2%)

Fuente: Bloomberg.



(porcentaje)

Inflacidn total en algunas Economias Emergentes
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Tasas de interés externas



Brecha del empleo de los Estados Unidos
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Fuente: Federal Reserve St. Louis y Bloomberg.

Brecha del producto en los Estados Unidos
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Medidas y expectativas de inflaciéon para los Estados Unidos
Inflacion total y basica
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Expectation for the amount of purchases, net of reinvestments, of U.S.
Treasury securities and agency mortgage-backed securities
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Please provide your modal expectation for the amount of purchases, net of reinvestments, of U.S. Treasury securities and agency mortgage-backed securities (MBS) the Desk will conduct for each month listed below and the total over each of the quarters
below. If you expect any of these amounts to be zero in a given period, please enter O.



Expectativa del rango medio de la tasa de politica de la Reserva Federal de los miembros del FOMC

(porcentaje, fin de afo)
Reunion 16 de marzo de 2021 Reunidn 16 de junio de 2021
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Expectativa de la tasa de politica de las encuestas
realizadas por la reserva Federal
(mediana, porcentaje)
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Fuente: Reserva Federal.



Expectativas de la tasa de interés de politica para algunas economias avanzadas

Mediana de la encuesta de analistas

(Porcentaje)
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Tasa de politica en algunas economias emergentes

(Porcentaje)
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Balanza de pagos



Cuenta corriente (USD millones)

2019 2020 2021

Cifras en millones de délares 1Q 2Q 3Q 4Q Afio 1Q 2Q 3Q 4Q Afio 1Q
l. CUENTA CORRIENTE -3,751 -3,013 -4,387 -3,356 -14,508 | -2,541 -1,701 -1,986 -3,098 -9,326 | -3,633
(% PIB) 48% -3.8% -54% -40% -45% |-3.5% -3.1% -3.0% -40% -3.4% | -4.8%
BIENES Y SERVICIOS -2,843 -2,651 -4,216 -3,272 -12,982 | -2,992 -2,416 -3,095 -3,954 -12,457| -3,942
A. Bienes -2,014 1,414 -2,776 -2,425 -8,629 | -2,100 -1,317 -1,962 -2,638 -8,017 | -2,668
Exportaciones 10,219 11,417 10,270 10,174 42,079 9,287 7,098 8174 8,714 33,273 | 9,223
Importaciones 12,233 12,830 13,046 12,599 50,708 | 11,387 8,414 10,136 11,352 41,290 | 11,891

B. Servicios no factoriales -829 -1,238 -1,440 -847 -4,353 | -892 -1,099 -1,133 -1,316 -4,440 | -1,274
C. Renta de los Factores -2,706 -2,573 -2,484 -2,466 -10,230 | -1,687 -1,001 -1,311 -1,602 -5,601 | -2,161
D. Transferencias 1,798 2,211 2,312 2,383 8,704 | 2,138 1,716 2,420 2,458 8,732 | 2,469
Ingresos por remesas 1,511 1,705 1,775 1,742 6,733 | 1,758 1,322 1,871 1,901 6,853 | 1,937




Cuenta financiera 2019 - 2020 (USD m)

2019 2021

1Q 2Q 3Q 4Q Ao 1Q 2Q 3Q 4Q Ao 1Q

Cifras en millones de dodlares

. CUENTA FINANCIERA -3,508 | -3,304 | -3,673 | -2,920 | -13,405 | -2,166 | -1,884 | -1,931 | -2,650 | -8,631 -3,162
A. Inversién directa (b - a) -2,649 | -3,684 | -1,818 | -3,008 | -11,160 | -2,201 | -1,713 -411 -2,030 | -6,355 | -1,874
a. [ED (pasivos) 3,390 4,149 3,304 3,471 14,313 3,440 1,360 1,018 2,281 8,100 2,703
b. IDCE (activos) 741 465 1,485 462 3,153 1,238 -352 607 251 1,744 829
B. Inversion cartera -1,307 -178 268 1,466 250 -265 -3,142 489 1,590 -1,328 742
C. Inst. Derivados -91 202 190 -216 84 149 -125 28 -562 -509 -339
D. Otra inversiéon -1,812 -171 -2,566 | -1,364 -5,912 323 506 -2,242 | -3,353 | -4,766 | -1,881
E. Activos de reserva 2,351 526 254 202 3,333 -171 2,590 205 1,705 4,328 190




Comercio Exterior



Exportaciones FOB
Abril



Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

Contribucion ala

US$ Mill. Var. Anual (%) Participacion (%)
var. anual
mar-21 |abr-20| abr-21 | mar-21 | abr-21 | mar-21 | abr-21 | mar-21 | abr-21
Blen.es bastcos de 1697 866 1426 42,0% | 64,6% | 20,59 | 30,04 50,1% | 48,9%
origen minero
Bienes basicos de
. , 570 318 457 46,8% | 44,0% | 7,45 7,50 16,8% | 15,7%
origen agricola
Resto de
1120 680 1031 0,8% 1,6% 10,82 18,81 1% 4%
exportaciones 3 3 > 33 354
Total 3387 1864 | 2915 38,9% | 56,3% @ 38,85 | 56,35 | 100,0% | 100,0%




Exportaciones totales
(Millones de USD)

4000
USD Millones

abr-20 1864 3000
feb-21 2941

mar-21 3387 2000
abr-21 2915

1000

(o]

S~ Q2 Qe > > > D
3§ §5328¢4532¢8
Valor
Var. Anual
Nivel Tendencia*
mar-21  38,9% 46,3%
abr-21 56,35% 47,7%

abr-21 T

abr-20 Trmmmmmmmmmm———
ene-21 e

ene-20
jul-20
oct-20



Exportaciones Acumuladas

(Millones de USD) (Enero-Abril) (Var. Anual)
25000 50,00%
40,00%
20000 30,00%
20,00%
15000
10,00%
0,00%
10000
-10,00%
s000 -20,00%
-30,00%
o -40,00%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

USs$ Millones Var. Anual
Enero - Abril 2020 10666 -20,74%
Enero - Abril 2021 11849 11,09%

Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica



Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petrdleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
(Millones de USD)

USD Millones 2800
abr-20 866 2400
feb-21 1520 2000
mar-21 1
a 697 1600
abr-21 1426
1200
8
En abr-21 00
representd el 48,9% 400
de las expo totales )
b B D@ 9 @ e 2 2 3
2884528558228 ¢ 553
Valor
Var. Anual : :
Nivel Tendencia®
mar-21 42,07% 44,6%

abr-21 64,6% 45,97%

oct-20
ene-21
abr-21



Abril 2021

L. Variacion . .,
Variacion anual Rubro anual del Contribucion a
[Contribucion] var. anual
rubro
Total exportaciones 56,35%
Petroleo crudo 109,3% 18,2
64.6% Oro 104,6% 7,0
Bienes de origen minero ’ Refmnacion del petrdleo y otros 104,5% 4,1
[30,04] e
Carbon, lignitico y turba 7,.4% 1,3
Ferroniquel -23,1% -0,5
Acumulado Enero-Abril 2021
Total exportaciones 11,1%
Petroleo crudo 15,5% 3.8
2 1% Oro 55,1% 3,1
Bienes de origen minero [1’ 14] Refinacion del petroleo y otros 2,1% 0,1
’ Ferroniquel -5,9% -0,1
Carbon, ]ignitico y turba -32.5% -5,9




Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
(Café, banano y flores)
(Millones de USD)

USD Millones
abr-20 318 600
feb-21 472
mar-21 570
400
abr-21 457
En abr-21 200
representd el 15,7%
de las expo totales
ocuteeaeeeeezsg
SN LR NN
Valor
Var. Anual : :
Nivel Tendencia*®
mar-21 46,8% 21,4%

abr-21 44,0% 23,5%

oct-20
ene-21
abr-21



Abril 2021

. ., Variacion .,
Variacion anual Contribucion a
) ., Rubro anual del
[Contribucion] var. anual
rubro
Total exportaciones 56,35%
¢ (sin tost 60,09
. . , 44,00% Café (sin tostar) 0% 4,72
Bienes de origen agricola 7.50] Flores 36,5% 2,08
’ Banano 20,1% 0,70
Acumulado Enero-Abril 2021
Total exportaciones 11,1%
Café (sin tostar) 32,6% 2,33
. . ) 19,3%
Bienes de origen agricola 2.94] Flores 17,6% 0,88
’ Banano -8,4% 0,26




Resto de exportaciones
(Millones de USD)

1200
USD Millones
abr-20 680 1000
feb-21 949 800
mar-21 1120
600
abr-21 1031
400
En abr-21 200
representd el 35,4%
(o]
de las expo totales R R EEEEEEEEEE R
5388538835288 53%¢3
Valor
Var. Anual _ _
Nivel Tendencia*
mar-21 30,8% 30,5%
abr-21 51,6% 40,0%

1Sin petrdleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores. Incluye otros bienes mineros y agricolas. Para el mes de diciembre, las exportaciones de manufacturas representan el
96.9% de este grupo.



Abril 2021

Variacion anual Rubr Zﬁn;c:ioel; Contribucion a
[Contribucion] ubros rllllbro var. anual
Total exportaciones 56,35%
Productos quimicos 30,8% 34
51,6% Otros Sector Agropecuario, Ganaderia,
Resto de exportaciones ; Stop 95.2% 23
[18,81] Caza, etc.
Mi I tali tal
,m.era es no metalicos y metales 109.6% 18
basicos
Acumulado Enero-Abril 2021
Total exportaciones 11,1%
Productos quimicos 22.9% 1,8
Resto d rtaci 23.9% Otros Sector Agropecuario, Ganaderia
esto de exportaciones [7.00] grop , | 62.4% 12
Caza, etc.
Alimentos, bebidas y tabaco sin café 14,0% 1,0




Avance DIAN



Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de dolares
Mayo 1 al 22 de 2020 y 2021

Importaciones Exportaciones ¥
(cifras observadas no incluyen petrdleo)
Periodo Valor CIF Valor FOB Valor FOB
Var."e Var.% WVar.%

2020 2021 21/20 2020 2021 24/20 Conv. 2020 2021 21/20 Conv.
Enero 4 330 3,822 11.7%| 4,114 3,508 -12.5% [ 3,418 2,607 -23.8% d
Febrero 3,068 3,904 -1.6%| 3,774 3,650 -3.0% [ 2,044 2,841 0.1% d
Marzo 3,588 4 935 I7.5%| 3407 4,625 35.8% c 2,438 3,327 36.4% d
Abril {1-30) 3,087 4 663 50.6%| 2,814 4,372 50.1% 2] 1,480 2,147 45.1% 2]
Enero - abril 14,5983 17,325 15.6%| 14,209 16,254 14.4% o 10,282 11,021 T.2% o
Mayo (1 - 22) 2,238 3,008 4% 2,108 2,825 31.9% Q 1,285 1,435 10.8% (]

Fuerie: Bodega de dabos. CEE D&M
Babord: Coordinacion de Esludies Econdmicos.
o Dbsarvadas DN [declaracionss elecirdnicas COMEN, SYGA y MUESCA).

" Producidas por b DN y certiflicadas por = DANE

% Produccidn conjunta DWAMN-DAKE.

&: Producsian DN - cerificadas DA NE
d: Froducaidn AN -OAME




Importaciones CIF
Marzo 2021



Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF - MES A MES

USs Mill. Var. Anual (%) Contribucién a articipacion
la var. anual (%)

feb-21 | mar-21 | feb-21 | mar-21 | feb-21 | mar-21 | feb-21 | mar-21

Bienes de
883 102 | -11,8% | 20,2% |-2,98% | 5,26% | 22,61% | 22,32%

consumo
Bienes 1880 | 2356 1% 0% | 1,44% | 1 % | 48,15% %
intermedios 35 37 ° 437 ° )44 o 9;74 ° 4 ) 5 ° 47;74 °
Bienes de 140 | 1476 0,3% % |-0,09% | 12,64% | 29,20% | 29,92%
capital 4 47 r3 ° 4473 ° ) 9 ° ’ 4 ° 9) ° 979 °
Total 3904 | 4935 | -1,6% | 37,5% | 1,6% | 37,5% | 100,0% | 100,0%




Importaciones Totales
(USD Millones CIF)

mar-21

USD Millones 5000
mar-20 3588 4000 — \\—/
ene-21 3822
000
feb-21 3904 3
mar-21 4935 2000
1000
0
‘_l} ‘l} ‘l} l_\ [c°) 0 (o2} o) (=)} o\ (<)) oN o o o o
I b o L E AL L E &2 §o2oRZ
Eiﬁigagﬁgag€g§§5
Valor
Var. Anual . .
Nivel Tendencia®
feb-21 -1,6% -2,0%

mar-21 37,5% 30,8%



Importaciones Acumuladas

(Millones de USD)

16000

14000

12000

10000

8000

6000

4000

2000

2010 2011 2012 2013

Enero - Marzo 2020
Enero - Marzo 2021

(Enero-Marzo)

2014 2015 2016 2017 2018

USs Millones
11886
12661

(var. Anual)

2019 2020 2021

50,00%

40,00%

30,00%

20,00%

10,00%

0,00%

-10,00%

-20,00%

-30,00%

Var. Anual

'5733%
6,52%



USD Millones
mar-20 1647
ene-21 1823
feb-21 1880
mar-21 2356

En mar-21

representd el 47,7%

de las impo totales

Var. Anual

feb-21
mar-21

Importaciones - Materias Primas

(Millones de USD CIF)

2400

2100

1800 ———/

1500

1200

900

600

300

(o]

N
Valor

Nivel Tendencia*

3,1% 10,1%

43,0% 17,8%

jun-18

sep-18

dic-18

mar-19

jun-19

sep-19

dic-19

mar-20

jun-20

sep-20

dic-20

mar-21



Marzo 2021

Variacion anual Varlacion Contribucion a
[Contribucion] Rubro anual del var. anual
rubro
Total importaciones 37,5%
43.00% Mater%as prl:mas para la indl.lStI'ia 51,1% 17,3
Materias primas [ 1’9’7 n Materias primas para la agricultura 115,4% 4,6
Combustibles -26,5% -2,1
Acumulado Enero-Marzo 2021
Total importaciones 6,5%
11.15% Materias primas para la industria 15,9% 5,5
Materias primas [ 5”1 1 Materias primas para la agricultura 42.5% 1,7
Combustibles -25,9% -2,0




Importaciones - Bienes de Capital
(Millones de USD CIF)

1800
USD Millones 1600
mar-20 1023 1400
ene-21 1172 1200 /\/_/\/\/—/
feb-21 1140 1000
mar-21 1
476 800
600
En mar-21
representé el 29,9% 400
de las impo totales 200
0
S B> b ® @ o2 o3 3 2 2 F
Valor
Var. Anual . :
Nivel Tendencia*®
feb-21 -0,3% 7,9%

mar-21 44,3% 13,5%



Marzo 2021

.., Variacion ..,
Variacion anual Rubro anual del Contribucion a
[Contribucion] var. anual
rubro
Total importaciones 37,5%
Bienes de capital para la industria 37,7% 6,8
. ) 44,34% Equipo de transporte 64,9% 4.8
Bienes de capital [12,64] Materiales de construccion 31,8% 0,9
Bienes de capital para la agricultura 67,0% 02
Acumulado Enero-Marzo 2021
Total importaciones 0,5%
Bienes de capital para la industria 8,1% 1,5
. . 8,07% Equipo de transporte 9,5% 0,7
Bienes de capital [2,38] Materiales de construccion 4,8% 0,1
54% 0,0

Bienes de capital para la agricultura




Importaciones - Bienes de Consumo
(Millones de USD CIF)

. 1400
USD Millones
mar-20 917 1200
feb-21 883
800
mar-21 1102
600
En mar-21 400
representd el 22,3% 500
de las impo totales
(o]
NS >N ® ® 9 @ & & o o 9 9 8 g &
Valor
Var. Anual . .
Nivel Tendencia*®
feb-21 -11,8% -1,6%

mar-21 20,2% 3,27%



Marzo 2021

Variacion anual Rubros Zﬁ::lc(lioe? Contribucion a
[Contribucion] var. anual
rubro
Total importaciones 37,5%
Bienes de consumo no duradero 20,5% 2,9
Productos farmaceuticos y de tocador 20,4% 1,1
20.19% Otros bienes de consumo no duradero 49,6% 0,8
Bienes de consumo [5’ 16] Bienes de consumo duradero 19,9% 2,2
’ Obijetos de adorno, uso personal, etc. 54,5% 0,7
Maquinas y aparatos de uso doméstico|  35,1% 0,6
Acumulado Enero-Marzo 2021
Total importaciones 6,5%
Bienes de consumo no duradero -2.5% -0,3
Productos alimenticios -9,9% -0,5
Bienes de cOMsUmo -3.97% Vestuario y otras confecciones -3.2% 0,0
[-0,98] Bienes de consumo duradero -5,8% -0,6
Vehiculos de transporte particular -11,0% -0,7
Obijetos de adorno, uso personal, etc. -4,3% -0,1




Il. Actividad econdmica



Resultados PIB: 2021T1



PIB agregado: resultados y revisiones

Producto interno bruto DAEC Serie DAEC
230 Var. Anual Var. Trir.nestral
295 anualizada
220 2019712 3,5% 4,6%
215 2019713 3,2% 2,9%
210
201974 3,4% 3,6%
205
200 202071 0,0% -10,3%
195 2020712 -15,5% -46,8%
190
185 2020T3 -8,2% 43,8%
180 l 2020T4 -3,4% 26,7%
c FE e EEEEEERECREE S S 2021T1 2,0% 11,9%
202171
™ IPM abril  m Publicacién mayo 2021 (pronéstico) -0,3% 3,5%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



Resultados PIB 2021711
(enfoque del gasto)



Demanda interna

Variacion anual

Demanda Interna DAEC

10.0

250

240

1.6

230

-0.8

220

210

200

190

180

T1'T¢0¢

€1°0¢0c¢

T1'0c0¢

€L'e10¢

T1'6T0¢

€1'8T0¢

T1'810¢

€L/10¢

TL/LT0C

€1910¢

T1910¢

€1's10¢

T1'ST0¢

€L'v10¢

TL¥T0¢C

€L'€T0¢

TL€T0¢

€1'0c0oc¢

T10c0¢

€1'610¢

T1'610¢

€1'810¢

T1'8T0¢

€1°/LT0¢C

T1L/T0C

€1°910¢

T1910¢

€1'ST0¢

T1°ST0¢C

€L'v10¢

T1'v10¢

€L €T0C

TL€T0¢

-o-Publicacién mayo 2021

—|PM abril

® Publicacion mayo 2021

m IPM abril

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



.7

Variacion anual

10.0

Consumo de los hogares DAEC

2
)
)
]
]
)
]
)
)
)
)
)
)
]
)
]
)
)
)
]
)
)
)
)
)
]
)
)
)
]
)
)
)
]
)
]
)
)
)
=
]

Consumo de los hogares

160

1.0
-0.1

[ X T1'Tcoc

€1'0¢0c¢

T1°0¢0¢

€L'610¢

T1'6T0¢

€1'810¢

T1'8T0¢

€1/10¢

T1°/T0¢

€1'910¢

T1910¢

€1'ST0¢

T1'STOC

€L'v10¢

T1'v10¢

€L'€eT0¢

TL€T0¢

5.0
0.0
5.0
-10.0
-15.0
-20.0

T1'Tc0¢

€1°0c¢0oc¢

T10c¢0¢

€L'610¢

T1'610¢

€1'810¢

T1°810¢

€1'/10¢

T1°/10¢

€1'970¢

T1910¢

€1'5T0¢

T1'ST0¢

€1Lv10¢

T1v10¢

€L €T0¢

TL€T0¢

155
150
145
140
135
130
125
120

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica

-o-Publicacién mayo 2021

—|PM abril

m Publicacion mayo 2021

m IPM abril



Consumo final del gobierno DAEC Variacion anual

Consumo final del gobierno

5.1
4.3

T1'Tcoc
€1'0¢0¢
T10¢0¢
€1'6T0¢
T1'6T0¢
€1'810¢
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T1°810¢
€1°/10¢
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€1'ST0¢
T1'ST0¢
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e ———————
————————
I —
|
 ———
———————————
L —
L —————
—_—
_

e evsroe
L —
e
—
——
e
L
.
——
e
I
e
—_—
———
—
I
E—
I
e
I

B eretoc

—
L

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica

-o-Publicacién mayo 2021

—|PM abril

® Publicacion mayo 2021

m IPM abril
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Formacidn Bruta de Capital Fijo DAEC

Formacion Bruta de Capital Fijo (FBCF)

Variacion anual

20.0
10.0
0.0 NM
-10.0
-20.0
-30.0
-40.0
II -50.0
S PR R E PR B D 0 pop ° o2 op o PR EREREEREEEREREDRER
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Q I I IS I I I Q I Q I I IS I Q I Q ~ ~ ~ ~ N ~ ~ ~ ~N ~ ~ ~ ~ ~ ~ N ~
® IPM abril  ® Publicacién mayo 2021 --|PM abril -e-Publicacién mayo 2021

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica
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FBCF: vivienda

Vivienda DAEC

Variacion anual

0o

~N
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[6,]

H
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10.0 /\ /\\’L
oo —\ N\ \//\
100 v V\/ 3.2
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o (g\] (g} N (a\] o (a\] [@\} (g\] o (g\] (g} N (g\] (@} (a\] o
® IPM abril  ® Publicacién mayo 2021 --|PM abril -e-Publicacién mayo 2021

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica
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FBCF: otros edificios y estructuras

™
=
™
-
(@]
N

i
=
<
o
o
N

2014.7T3

—

2015.7

m IPM abril

Otros edificios y estructuras DAEC

2015.T

o™ — ™ —

2016.T

40.0
30.0

20.0
10.0
0.0
-10.0
-20.0
-30.0
“Il -40.0
I -50.0
P E B E B E B F

= [ P [ = =
O N~ ~ o0 (o] )] )] o o
— — — — — — — (o] (o]
o o o o o o o
[@\} (g\] o (g\] (g} N (g\] (@} (a\]

® Publicacion mayo 2021

Variacion anual

2013.T11

2013.13

2014.T1

mn =4 Mo +H M «H @ +4 . H :n o+ 0 o
FE = E HE = = = = = = = =B = =
4 1 1”n VW © N N 0 0 o o o o d
— — — — — — — — — — - (o} (o] o
O O O O O O o o o o o o o o
(g} (o] (g\] (g} (o] (@} (g} (o] (@} (g} (a\] (@} (g\] (o]

--|PM abril -e-Publicacién mayo 2021

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



maquinaria y equipo

FBCF

Variacion anual

DAEC

inaria y equipo

Maqu
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e
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m IPM abril

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica
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--|PM abril -e-Publicacién mayo 2021

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



Exportaciones: bienes y servicios (Cuentas nacionales)

Exportaciones de bienes Exportaciones de servicios
30 ~ 20.0% 6 - 40.0%
15.0% 30.0%
28 00% 20.0%
26 5.0% 4 - 10.0%
[v)
0.0% 0.0%
24 5 0% 3 -10.0%
o -20.0%
_ 0,
22 10.0% 2 30.0%
-15.0% -
20 o 40.0%
| -20.0% ‘ -50.0%
18 -250% 0 TR 60.0%
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Importaciones: bienes y servicios (Cuentas nacionales)

Importaciones de bienes Importaciones de servicios
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica



PIB
Importaciones / PIB
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Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



Resultados PIB 2021711
(enfoque de la produccion)



Recuperacion

sectorial

Niveles de 2021T1 relativos a 2019T4

Comercio y reparacion

Arte y recreacién
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Manufactura

Inmobiliarias

Adm. publica, educacidn y salud
Informacién y comunicaciones
Profesionales

Electricidad, gas y agua

PIB

Construccion
Transporte y almacenamiento
Mineria

Alojamiento y servicios de comida

50%

60%
70%
80%
90%

Igual al nivel de 2019T4
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110%

120%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



Algunos indicadores de
2021.T2



Industria manufacturera y comercio minorista
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Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.



Comercio minorista por linea de mercancia

(variaciones respecto al mismo mes de 2019)

ene-21 feb-21 mar-21 abr-21
Total comercio minorista y vehiculos 0.7% 15.1% 14.3% _
Total comercio minorista sin combustibles ni vehiculos 2.9% 14.9% 12.5% 0.7%
Alimentos (viveres en general) 6.4% 7.7% 6.1% 2.1%
Bebidas no alcohdlicas -4.2% -0.1% -5.3% -6.9%
Bebidas alcohdlicas, cigarros, cigarrillos y productos del tabaco -1.7% 10.9% 17.2% -0.1%
Prendas de vestiry textiles -29.0% -0.6% 3.3% -32.9%
Calzado, articulos de cuero y sucedaneos del cuero -41.8% -12.0% -8.9% -32.0%
Productos farmacéuticos y medicinales 11.2% 3.2% 5.0% 8.3%
Productos de aseo personal, cosméticos y perfumeria 3.0% 7.5% 2.5% 0.2%
Electrodomésticos, muebles para el hogar 16.9% 38.2% 29.7% 10.8%
Articulos y utensilios de uso doméstico -5.3% 19.4% 20.5% -8.0%
Productos para el aseo del hogar 36.7% 41.5% 34.7% 34.0%
Equipo de informatica y telecomunicaciones para uso personal o doméstico 80.5% 98.8% 50.2% 33.3%
Equipo y aparatos de sonido y video (televisores) 25.6% 16.5% 12.1% -5.4%
Libros, papeleria, periddicos, revistas y utiles escolares -51.1% -17.3% -7.9% -27.9%
Articulos de ferreteria, vidrios y pinturas 6.6% 30.8% 30.3% 14.3%
Otras mercancias para uso personal o doméstico, no especificadas anteriormente -3.5% 11.1% 14.9% -3.0%
Repuestos, partes, accesorios y lubricantes para vehiculos -10.9% 5.4% 11.2% -7.0%
Combustibles para vehiculos automotores -4.8% 6.5% 16.7% -4.3%
Vehiculos automotores y motocicletas principalmente de uso de los hogares -5.8% 23.0% 26.4% 10.5%
Otros vehiculos automotores y motocicletas 7.0% 30.7% 8.0% -6.9%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.



Ingresos nominales de algunos servicios
(variaciones respecto al mismo mes de 2019)

ene-21 feb-21 mar-21 abr-21
Almacenamiento y actividades complementarias al transporte -7.7% -2.6% 3.5% -0.7%
Correo y servicios de mensajeria 21.2% 15.5% 27.1% 28.7%
Restaurantes, catering y bares -16.4% -5.7% -4.8% -18.5%
Actividades de edicidn -16.3% -17.2% -25.9% -33.7%
Produccidn de peliculas cinematograficas y programas de television -87.0% -62.5% -60.9% -79.8%
Actividades de programacion y transmision, agencias de noticias 13.2% -8.0% 6.2% 3.7%
Telecomunicaciones 5.4% 9.7% 10.1% 12.6%
Desarrollo de sistemas informaticos y procesamiento de datos 26.9% 25.9% 24.5% 22.8%
Inmobiliarias, alquiler de maquinariay equipo -0.1% 8.3% 8.5% 8.2%
Actividades profesionales cientificas y técnicas -0.7% -3.9% 16.8% 19.3%
Publicidad -3.9% -15.6% -6.7% -13.2%
Actividades de empleo, seguridad e investigacion privada, servicios a edificios 0.9% 2.6% 7.1% 5.1%
Actividades de centros de llamada (Call center) 66.1% 52.5% 56.0% 57.1%
Educacion superior privada -6.4% -6.8% -6.0% -4.7%
Salud humana privada con internacion 15.0% 15.3% 18.1% 14.3%
Salud humana privada sin internacion 15.7% 12.9% 15.2% 20.6%
Otros servicios de entretenimiento y otros servicios -3.5% 3.0% 3.5% -1.7%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.



Ingresos reales de hoteles

(variaciones respecto al mismo mes de 2019)

ene-21 feb-21 mar-21 abr-21
-41.1% -47.2% -37.0% -45.0%

Hoteles

Produccion real - IPI]

(variaciones respecto al mismo mes de 2019)
ene-21 feb-21 mar-21 abr-21

Total IPI -4.4% -1.6% 1.4% -2.0%
Explotacion de minas y canteras -22.8% -21.0% -19.5% -21.4%
Extraccion de hulla (carbdn de piedra) -36.4% -32.6% -29.1% -33.7%
Extraccidon de petréleo crudo y gas natural -16.0% -15.2% -14.5% -15.2%
Industria Manufacturera 2.0% 5.1% 10.1% 5.2%
Suministro de electricidad y gas 1.6% 3.2% 3.7% 0.7%
Generacion, distribucién y comercializacién de energia eléctrica 2.5% 4.2% 3.9% 2.9%
Distribucién de combustibles gaseosos por tuberias -2.8% -0.9% 2.8% -8.4%
Captacion, tratamiento y distribucion de agua 3.4% 0.1% -2.2% 1.8%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.



Cientos de GWh

Demanda de energia

Demanda de energia total
(serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario, y crecimiento anual)
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Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.



El transporte terrestre de carga en Colombia

Toneladas movilizadas por carretera
(nivel DAEC y variacion anual - indice 2019 = 100)
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Fuente: Registro Nacional Despacho de Carga (RNDC) — Ministerio de Transporte; calculos Banco de la Republica.
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El transporte terrestre de carga en Colombia
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Fuente: Registro Nacional Despacho de Carga (RNDC) — Ministerio de Transporte; cdlculos Banco de la Republica.
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lll. La inflacion a mayo de
2021



Total

May = 3,30%
Abr = 1,95%
Mar = 1,51%
Feb = 1,56%
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Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica

A Mayo de 2021

Descripcion Ponderaciones dic-19 oct-20 nov-20 dic-:20 ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21
nuevo IPC
Total 100 3,80 1,75 1,49 1,61 1,60 1,56 1,51 1,95 3,30
Sin alimentos 84,95 3,45 1,42 1,02 1,03 0,89 0,93 1,06 1,56 2,11
Bienes 18,78 2,18 1,02 0,02 0,62 0,42 1,07 1,05 1,21 1,77
Servicios 48,85 3,45 1,75 1.55 1.29 1.04 0,92 0,89 1.25 1,48
Arriendos 25,16 2,68 1,42 1,35 1,33 1,23 1,23 1.25 1,28 1,26
CFH 8,79 4,18 3,86 3,83 3,84 3,660 3,86 416 4,39 5,40
Resto 14,91 4,34 1,05 0,54 -0,26 -0,82 -1,34 -1,63 -0,66 -0,51
Regulados 17,32 4,81 0,92 0,58 0,73 0,94 0,83 1,52 2,79 4,21
Servicios publicos 6,69 6,02 2,32 1,59 3,22 4,03 3,08 3,71 5,00 7,29
Combustible 2,91 1,80 -12,23 -12,45 -12,22 -10,62 -9.08 -, 94 -0,32 2,73
Transporte 5,53 4,19 4,41 4,34 4,31 3,16 3,30 2,37 2,48 2,74
Educacion 2,38 6,38 4,73 4,73 1,05 1,05 0,56 0,67 0,70 0,70
Resto 0,13 4,22 5,23 5,23 5,23 1,35 3,52 2,61 2,61 2,61
Alimentos 15,05 5,80 3,54 4,09 4,80 5,51 5,02 3,92 3,98 9,52
Perecederos 3,15 8,60 -4,89 -1,57 2,49 6,71 0,47 1,58 1,21 18,16
Procesados 11,90 5,04 5,08 2,72 5,432 5,19 4,62 4,60 4,77 7,01
Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 3,45 1,42 1.02 1.03 0,89 0,93 1.06 1.56 2,11
Mucleo 15 (p08) 3,78 2,23 1,96 1,88 1,78 1,74 1,67 1,99 2,79
Inflacion sin alimentos ni regulados 3,10 1,55 1,13 1,11 0,87 0,96 0,94 1,24 1,56
Promedio indicadores inflacién basica 3,44 1,73 1,37 1,34 1,18 1,21 1,22 1,60 2,16

Resto Senvicios: Lavado y Planchado de Ropa; Servicios Relacionado con la Copropiedad; Servicios Domesticos; Salud; Transporte otros (Mantenimiento v Reparaciones, Transporte Escolar, en Avidn, Intermunicipal e
Internacional); Informacidn y Comunicaciones; Recreacidn v Cultura; Alojamiento, Bares y Discotecas; Educacion (Educacidn Superior, Diplomados v Cursos de Educacidn no Formal); Otros Servicios Diversos (Cuidado

Personal, Seguros, Cuidado de MNifios).

Resto Regulodos : Cuotas moderadas EPS; Certificados, documentos administrativos y pago de honorarios.

Fuente: DANE; calculos realizados por el Banco de la Republica (BR) con clasificaciones provisionales




Servicios

May= 1,48%
Abr= 1,25%
Mar= 0,89%
Feb= 0,91%
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Arriendos
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CFH

May= 5,40%
Abr= 4,39%
Mar= 4,16%

Resto

May= -0,51%
Abr= -0,66%
Mar= -1,63%

%

Variacion anual IPC de Servicios

10,00 -

8,00 -

6,00 -

4,00 - ~

2,00 -

- IIIIIIIIIIIIIIIIII\/I

(2,00) -

(4,00) -
W W W N N N N ©© @ 0 W O @ @ O © © © © w
T YT Y Y YIS ?POYYPRYYYAYSYTPAYgY A
> o0 2 &2 > o 2 &2 > o 2 L2 > o 2 42 > o 2 o9 >
@ o O oo ® b 0 o ® o O w ® o O o ® ww O w
£ ® € % £ © € % £ ®© € % £ ®© € %+ £ ®© € % £

—Servicios —Arriendos —CFH —Resto



Variacion anual IPC de regulados
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Alimentos
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Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE (Promedio
Mensual)
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Abastecimiento — Sipsa-DANE

(Promedio Semanal)
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IPP



IPP Total
May= 11,11%
Abr= 8,48%
Mar= 6,42%
Feb= 5,14%

Ene-21 =
3,28%

Dic-20 =T.65%

%

13,00
11,00
9,00
7,00
5,00
3,00
1,00
-1,00
-3,00
-5,00

may-14

sep-14

IPP TOTAL

ene-15

nm wn W O O N M N 0O 0 00 O O OO O O O
R R U R R R R R R R U RO
- R EEEEEEEE R EE
E » o g v 0o £ » o g v 0 £ v 0o g ©
M Indice (eje derecho) —Variacion anual

* Desde enero 2015 el IPP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Produccion Nacional (IPP producidos y
consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.
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./."\l.fn\l" (1 .‘\"\

ene-21
may-21 ;

indice dic-14 = 100

140

130

120

110 X

100

90

80



IPP producido y
consumido

May=13,60%
Abr= 10,99%
Mar= 7,79%
Feb= 4,47%

IPP Importado
May= 5,70%
Abr= 3,11%
Mar= 3,39%
Feb= 6,72%

%

23,00
18,00
13,00

8,00

3,00

-2,00 -

-7,00

may-14 '

Variacion anual del IPP por procedencia

nov-14

n n O (-] ™~ ~ o0 o (<)} [=)] o [=] i
- by - < Y Ny - My - My iy o o
> > > > > > > > > > > > >
1] o [} o © [o] © [o] © o © [=] ©
£ c £ = E = £ = £ = S c S
—Total —Producidosy Consumidos —Importados
Indices del IPP por procedencia
140,0 -
135,0 -
130,0 -
125,0 -
120,0 -
115,0 -
110,0 -
105,0 -
100,0 -
95,0 -
90'0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
< < N wn (-] o ~ ~ o o [=2] [=2] (=] o —
i i i i i i i i i i i i o o o
> > > > > > = > > > > > > > >
© [=] © o © o © o (1] o (2] o © o ©
£ < £ < £ < £ < £ < £ < £ < £
Fuente: DANE.

—Total —Producidosy Consumidos —Importados



Agropecuario
May= 22,73%
Abr= 13,88%
Mar= 12,82%
Feb= 14,18%

Mineria

May= 75,31%
Abr= 83,22%
Mar= 55,35%
Feb= 11,12%

Industria

May= 7,59%
Abr= 6,38%
Mar= 3,53%
Feb= 1,39%

Variacion anual del IPP (Cy P) por ramas de

75,00 -
55,00 -
35,00 -
= 15,00 -
-5,00 +
-25,00 -
-45,00 -

< < LN LN O

| i | i i

> > > > >

@ o © <) ®

£ < £ c £

—Agropecuarioy PescaCy

P

actividad
(o) ™~ ™~ o0 o0
i i i i i
> > > > >
<) © ) ® )
c = c = c
—Mlinasy Canteras Cy P

(o)} (=)} o

<+ 5 o

> > >

© (@] 1]

£ c £
—Industria Cy

o
N

>

o

c
P

may-21



| IPP Oferta interna™

iacion anua
*Sin extraccion de petroleo crudo y productos de la refinacion de

Var

petroleo

mav-21:11.11

may-21; 7,84

— PP Sin extraccion y refinamiento de petréleo

— |PP Total



Expectativas de inflacion



Inflacion Anual (%)

. Quée nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacion total?

== atos Observados
==Encuesta Mayo
=#=Encuesta Junio

Dec20 Jun21 Dec21 Jun22 Dec22

Inflacion Anual (%)

5
Bl Encuesta Mayo
B Encuesta Junio
45 -
4+

3.65

o
3

W

257

Diciembre 2021

Diciembre 2022

La encuesta de junio muestra un aumento de 42 puntos basicos en las expectativas de inflaciéon para

diciembre de 2021.



Distribucion de las expectativas de analistas sobre la inflacion total para:

Diciembre 2021 Diciembre 2022
===Encuesta Mayo
===Fncuesta Mayo :
0 : ===Encuesta Junio
3.28% === Encuesta Junio 305‘%)
s 3.71% g 3.18%
©
E £
& -
S a
2 25 3 35 4 4.5 5 2 2.5 3 3.5 4 4.5

Inflacién anual (%) Inflacion anual (%)

Para diciembre de 2021, las expectativas de los analistas se concentran alrededor del 3,71%.



Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacion total
son mayores o menores (e iguales) a:

2.5% 3.0%

2.4% 3.1%
Encuesta mayo Encuesta junio Encuesta mayo Encuesta junio Encuesta mayo Encuesta junio
Para diciembre 2021 Para diciembre 2022 Para 2 afios adelante

E Menorque2% [OEntre2%y3% MEEntre3%y4% MW Mayor que 4%



Inflacion Anual (%)

¢ Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacion sin alimentos?

=== D)atos Observados

6 =s=Encuesta Mayo
==FEncuesta Junio

5 L

4 L

3 L

2 L

1 L

0 | | | | |

Dec20Jun21Dec21Jun22Dec22

Inflacion Anual (%)

>
o

n

.0-‘
o

w

N
o

Bl Encuesta Mayo
B Encuesta Junio

Diciembre 2021 Diciembre 2022

La encuesta de junio muestra un aumento de 17 puntos basicos en las expectativas de inflacion sin

alimentos para diciembre de 2021.
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., Como ha sido la dinamica de las tasas BEI ?

En los ultimos 3 afhos En junio de 2021
4.2 r
==BE|a 2 Afios
==BEla 3 Afos 4+
BEl a 5 Afios

w_vs.Gz

3 |===BE| a 2 Afios
===BE| a 3 ANos
| | | | | | | 2.8 BEI| a 5 Anos

W
oo

1
2 3 | 3.54
\f’ WA 3.12

Porcentaje (%)
w w
~ o

@
N

Jun18 Deci18 Jun19 Dect9 Jun20 Dec20 Jun21 01 02 03 04 05 06 O7 08 09 10 11

El promedio mensual de junio se ubica alrededor del 3,56%.



IV. Mercado Laboral



Ocupados: Total Nacional
(serie mensual desestacionalizada)

27500- -30
— Crecimiento anual (eje derecho)

25000- 20
-10

22500-

_ 5

20000- 8
=10

17500- -=20

15000- -—30

abr—11 abr.—12 abr—13 abr—14 abr—15 abr—16 abr—17 abr—I18 abr—19

Variacion anual e intermensual (%), respectivamente: 23.9 , 3.3

Variacion absoluta anual e intermensual (miles), respectivamente: 3,936 , —699
Fuente: GEIH-DANE.

abr.—20 abr.—21

(miles)

Ocupados: 13 principales ciudades
(serie mensual desestacionalizada)

14000 -

— Crecimiento anual (eje derecho)

12000-

10000 -

8000 -

6000 -

abr—11 abr—12 abr—13 abr—14 abr—15 abr—16 abr—17 abr—I18

Variacion anual e intermensual (%), respectivamente: 27.5, 2.1

Variacion absoluta anual e intermensual (miles), respectivamente: 2,129, =213
Fuente: GEIH-DANE.

abr.—19

abr.—20

abr.—21

(afmuaood)



6500

6000

5500

5000

4500

(miles de personas)

4000

3500

3000

Ocupados asalariados y no asalariados -13 Ciudades
(trimestre modvil desestacionalizado)

N ’ A

| | LA, AT D T )
! Y4 - v\

—_;...4‘3 v \)a‘,\'\ ~d

M-

= — [at] o =+ |59

— — — — — —

5 5 5 5 5 5

1] 1 1] 1] 1] 1]
Asalariados

= === Crecimiento asalariados (eje derecho)

abr-16
abr-17
abr-18
abr-19
abr-20
abr-21

No Asalariados

= === (Crecimiento no asalariados (eje derecho)

Fuente: GEIH — DANE. Calculos Banco de la Republica.

20
15

10

(fenue o4 UQIOELIBA)

(miles de personas)

5000

4500

4000

3500

3000

abr-10

Ocupados formales e informales -13 Ciudades
(trimestre modvil desestacionalizado)

abr-11
abr-12
abr-13
abr-14
abr-15
abr-16
abr-17
abr-18
abr-19
abr-20

s [Nformales e Formales

Crecimiento informales (eje derecho) = = = = Crecimiento formales (eje derecho)

abr-21

15

(fenue o4 UQIOELIBA)



(miles)

20000-

2
S

12000~

Inactivos: Total Nacional
(serie mensual desestacionalizada)

abr.—11 abr—12 abr.-13 abr—14 abr—15 abr—16 abr—17 abr—18 abr—19

Variacion anual e intermensual (%), respectivamente: ~15.7 , 3.3
Variacion absoluta anual e intermensual (miles), respectivamente: =3,007 , 514
Fuente: GEIH-DANE.

abr.—20

abr—21

-40
= Crecimiento anual (eje derecho)

(afeyuaaaod)

(miles)

Inactivos: 13 principales ciudades
(serie mensual desestacionalizada)

10000~

= Crecimiento anual (eje derecho)

8000-

6000-

4000-

abr—11 abr—12 abr—-13 abr—14 abr—15 abr—16 abr.—17 abr—18 abr—19 abr.-20 abr-2I

Variacion anual e intermensual (%), respectivamente: —18.2, 1.4
Variacion absoluta anual ¢ intermensual (miles), respectivamente: —1,531 , 95

Fuente: GEIH-DANE.

(afmuassod)

-=20



70.0

65.0

60.0

330

50,0

45.0

40.0

Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupacion

Total Nacional

abr-15  dic-15  ago-16  abr-l7  dic-17  ago-18  abr-19

TGP TO

* Series mensuales desestacionalizadas.
Fuente: GEIH — DANE. Calculos Banco de la Republica.

dic-19

ago-20

50.8

abr-21

70.0

60.0

55.0

50.0

45.0

40.0
abr-15

Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupacion

dic-15

ago-16

abr-17

13 ciudades
dic-17  ago-18
TGP TO

abr-19

dic-19

ago-20

63.5

abr-21



25

20

15

10

Tasa de desempleo
(mensual desestacionalizada)

== Nacional 13 ciudades 24
20
17.2
16
15.0
,) 12
\

| WM;

abr.—11 abr—12 abr.—13 abr.—14 abr—15 abr—16 abr—17 abr.—18 abr.—19 abr.—20 abr.—21

Variacion anual (pp), respectivamente: —4.8, —6.
Variacion mensual (pp), respectivamente: 1.2, 1.1.
Fuente: GEIH - DANE.

Tasa de desempleo
(trimestre movil desestacionalizado)

== Nacional 13 ciudades

16.7

14.5

abr.—11 abr.—12 abr.—13 abr.—14 abr.—15 abr—16 abr.—17 abr.—18 abr.—19 abr.—20 abr.—21

Variacion anual (pp), respectivamente: 0.5, 1.5.
Variacion mensual (pp), respectivamente: 0.1, 0.3.
Fuente: GEIH — DANE.



V. Variables Financieras
Indicadores a marzo 2021



Endeudamiento Comercial / PIB 50.4%
Endeudamiento / PIB (*) 50% N
80%

74)3% 40%

72,5%

70% 30%

60% - 20%

50% - 10%

40% - 0%

|
N~
—
o

L L L L L L L L L 1
™~ (o)} — o LN ~ (@] — on LN (o)) —
S & 8 8 8 8 8 8 o o S o
42,6% 23,9% — — ~ ~ N ~ ~ N ~ ~ N ~ ~
30% - 23,7% Externo directo M Banca Comercial mBonos = Microcrédito
20% - Crédito Bancario Hogares / PIB
25%

10% -
20%

0% 15%

2005 |
2007 |
2009 |
2011 |
2013 |
2015
2017 |
2019
2021 L

1997

1999 |
2001 |
2003 |

) 10%
=—Total =——Hogares =—=Comercial

5%
(*)Los datos de 2021 corresponden a Marzo
0%
Fuente: DANE, Superintendencia Financiera de Colombia, Banco de la § § § § § 'é § g g g g g §
Republica, Bolsa de Valores de Colombia. Calculos Banco de la < < & & & & & 8 &8 8§ 8 d
H Vivienda ® Consumo

Republica



Endeudamiento Comercial

Variaciéon Anual y contribucién por fuente

12% - 9,9%

10% - 66% 1%

8% -

6%
4%
2%
0%

-2%

0
-
O
©

jun.-19
dic.-19
jun.-20
dic.-20

mar.-19

sep.-19
mar.-20
sep.-20
mar.-21

[ Bancario M/N W Bancario M/E W Externo Directo mmBonos e===Total

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia y Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Cartera Bruta M/N

18% Variacion anual de promedios mensuales
16,7%
15% F
12% [
N\
o L </
6% N — e ——
39 _ "y \ 2,6%
6k
< 1,7%
=X 1,7%
O% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0’1%
0 00 0 0 0 o)) (o)) o)) (o)) (o) o)) o o o o o o — —
909 5 5 5 9 4 9 9 5 5§ § &8 9§ § 9§ o o
= c o) + ) o = c o) + ) o) = c o) + S) o) =
Q O = o] (] = o) Q = O
© = -y o © L © =4 & o © 2 ®© = 1 o o L ©
-—=Cartera Total m/n ==Consumo == Microcrédito ==Comercial -—\/ivienda

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia y Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Cartera m/n

S bill
501,1
496,0
492,6 492,5
488,4
484,8

476,6
Feb Mar Jun /21 Sep/21 Dic/21 Mar May
28/20 /21 /21 21/21

18

12

Cartera por Modalidades

Variacién trimestral S

0,5

0,4
1 1.8

,1
10,8 4,5

—
a4 ! 25
-0,3 -U,

Il trim 2020 11l trim 2020 IV trim 2021 |

0

B Comercial Consumo M Vivienda

(*) Hasta mayo 21 de 2021

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia y Banco Republica. Calculos Banco de la Republica

bill

o)} =
w

trim 2021 1l trim 2021

*
B Microcrédito



260

250

240

230

220

Cartera Bruta Comercial M/N
Saldos semanales Sb.

- 14,0
252
248
X 13,5
244
232
X 13,0
12,5
o o o o (=] o - - -l 12p0
o o o o o o o o o
g & g 3 & 3 e g 9
@ £ £ o P < ¢ = 3
= 3 = N S ~ R S =

Cartera Bruta Microrédito M/N
Saldos semanales Sb.

21-ene.-20 EEEEEEeeeeEe————

13,5
13,3 13,4
12,9
218 || L
o o o o [=] - - -
2 R o P 3 P 2 R
& ) 2 o 3 £ 5 &
€ £ < g 5 ¢ £ £
=2 by o N N N ~ S

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia y Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Desembolsos por plazo Crédito Ordinario

Crédito Bancario Comercial M/N
Composicion desembolsos

=E=EEEr s

47,2% [l 10,05 [ 25-5% ] ** 7 [ >0 [ 6. 2%

45,8% ‘41 5%

Trim.2/17 Trim.2/18 Trim.2/19 Trim.2/20 Trim.2/21

Desembolsos por plazo Crédito Preferencial
47,6% 45,1% 49,5% 52,4% 52,4% 49,3% 49,9% ‘51 ,5% 55, 1/0

Trim.2/19
Trim.3/19
Trim.4/19
Trim.1/20
Trim.2/20
Trim.3/20
Trim.4/20
Trim.1/21
Trim.2/22

M Preferencial i Ordinario M Tesoreria M construccion

Trim.2/17 Trim.2/18 Trim.2/19 Trim.2/20

Trim.2/21
<=1 ano i > uno y hasta tres afios

M >tres y hasta cinco aiios H mayor cinco afos

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia y Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



6.500

6.000

5.500

5.000

4.500

4.000

Cartera Comercial M/E

Saldos Semanales USS millones

21-ene.-19
21-mar.-19
21-may.-19 F
21-jul.-19 F
21-sep.-19 F
21-nov.-19 F
21-ene.-20 F
21-mar.-20
21-may.-20
21-jul.-20 F
21-sep.-20 F
21-nov.-20 |
21-ene.-21 F
21-mar.-21 f
21-may.-21 E

Saldo ——Var anual (Derecho)

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia y Banco Republica. Calculos Banco de la Republica

5%

0%

-5%

-10%

-15%

-20%

-25%

-30%



165

160

155

150

145

140

21-ene.-20

159,2

21-mar.-20

Cartera Bruta Consumo M/N
Saldos semanales Sb.

21-may.-20

154,0

21-jul.-20

21-sep.-20

21-nov.-20

159,5

21-ene.-21 p

21-mar.-21

161,3

21-may.-21 §

80

78

76

74

72

70

68

Cartera Bruta Vivienda M/N
Saldos semanales Sb.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia y Banco Republica. Calculos Banco de la Republica

78,3\
75,7
72,5

L L L L L L L L
o o o o =) o - - -
o o o o o o o o o
o = > = o S o = >
c © © 2 9 o c < ©
it 3 g N ki 5 it 3 g
~ ~ N N ~ N N ~



Desembolsos por plazo Crédito Consumo(*)

Desembolsos por plazo Crédito Vivienda(*)
Participacion por plazos

Participacion por plazos

9% M10%M10%B11% W 8% 2

51% 53% M 54% [l 54% W 53%

' A0/ 1 L 20/ 4

219 I 66% J 64% [ 64% [ 61% :

2 8 & & 8 & & & &®& &®
o o o o o o o o = @«
®m 8§ ® § 9 8§ & § 9 9 g & ¢ <& & & & §& 4o ¢
E & & & €& & & E & E m & & ¢ 4 o« ® S <+ o
M <=1 adho i > uno y hasta tres anos

M >tres y hasta cinco anos B mayor cinco afios

MFijaNoVIS MUVRNoVIS MFijaVIS MUVR VIS

(*) Informacion del segundo trimestre de 2021 con datos a mayo.
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia y Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Depositos a la vista 1/
Saldo promedio mensual y variacidon anual

350

320

290

260

230

200

dic.-19

abr.-19
jun.-19
ago.-19
oct.-19
feb.-20

mmm Dep.a la Vista (1zq)

40%

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

o o o o o i -
o o o o o o o
s £ ¢ £ & S x5
- =] oo o o & B
- Cta Cte Ahorros

220

210

200

190

180

1/ Depésitos a la vista: incluye cuentas corrientes, depésitos de ahorro y otros depdsitos a la vista

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia y Banco Republica. Calculos Banco de la Republica

abr.-19

jun.-19

ago.-19

mmm Dep.a plazo (1zq)

oct.-19

Depdsitos a plazo
Saldo promedio mensual y variacidon anual

dic.-19

feb.-20

abr.-20

jun.-20

=CDT

o o o
o o o
o + o
8 8 3

Bonos

feb.-21

abr.-21

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%



Tasas Pasivas

(Variacion acumulada * desde febrero de 2020)

-100

-150

Puntos Basicos

-200

-250

-300

jun.-20
jul.-20
oct.-20

feb.-20 «
mar.-20
abr.-20
may.-20
ago.-20
sep.-20

e=Repo e AhOITO e DTF

nov.-20

dic.-20
ene.-21
feb.-21
mar.-21

== CDT TOTAL

abr.-21

may.-21

4,50%

4,00%

3,50%

3,00%

2,50%

2,00%

1,50%

TPM e IBR
Overnight, 1, 3y 6 meses

| | | | | | | |

o o o o o =) - - -
o N o o o o o o o
. R . . . R . R .
g © g 3, & 3 g & ]
9 £ € O ° < e £ €
] & o~ o (] ] &
~ 3 -4 ~N ~ ~ < 3

IBR 1 Mes ——IBR 3 Meses ====|BR Overnight ——IBR 6 Meses —TPM

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Calculos Banco de la Republica



7,00%
6,50%
6,00%
5,50%
5,00%
4,50%
4,00%
3,50%
3,00%
2,50%
2,00%
1,50%

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Calculos Banco de la Republica

Tasas de Interés CDT por plazos
Promedio mensual(*)

(o)} o o =) =) ) o — — —
i o i a i o o o o o
> 3] = > = o > B} = >
: § E E = F &8 & E B
= A 90 dias A 180 dias ====A 360 dias ===Superiores a 360 dias

(*) Promedio mensual con informacion hasta mayo 21/21

6,0%
5,5%
5,0%
4,5%
4,0%
3,5%
3,0%
2,5%

2,0%

Tasa de interés CDT: Corporativo y oficinas
Promedio mensual (*)

nov.-19

ene.-20 F
mar.-20 |

=—=Total CDT

1 1

o o

N N

& 3

£

= Oficinas

nov.-20 F
ene.-21 F

sep.-20 |

— Corporativos

mar.-21

may.-21



Puntos Basicos

Tasas de interés comerciales

(Variacién acumulada*desde febrero de 2020)

Tasas de interés hogares

(Variacién acumulada*desde febrero de 2020)

150 g 150 g
100 F 100 k
50 50
0 0
(%)
o)
9
-50 @ 50
[an]
(%)
-100 2 -100
c
>
[a W
-150 -150
-200 -200
-250 250
_300 Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il Il '] _300 o o o o o o o o o o o o o o .
§ §8 8 8 8 8 8 8 8§ 8§ § F ;~ /8 /8 § S 2 2 8 2 2 8 8 8 8 2 8 8 & 7 =
Qo = = > c 3 o o B > 9 J Qo = = > L > > . L. ! ! o 5 " . | R R .
£ g 8 g 2 = ® 8 8 2 ° § & g % E 2 § 4 852 % g8 g s § 2 E 48 g
@ Repo Ordinaria e Preferencial e CoONstruccion Consumo e=Tarjeta e Jsura === Hipotecaria === Repo

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Calculos Banco de la Republica



Tasas de Interés Comerciales Tasas de Interés Hogares

Reales Ex-post (*) Reales Ex- post (*)
16% 30,0%
14% 25,0%
12% 20,0%
10% e 21,95%
(]
8% 15,0%
(]
6% 10,0% | 1L,41%7 12,08%
4% 5,0% |
2% 7,22%
0’0% '] '] '] '] [ ]
0% . . . . d b, Ln o)) ) N -
- L0 ) M ~N - < < < - - o
e e z 3 3 T z ) % z 2 a
© © © © © © e ] £ £ & ]
£ S S S S £
epPreferencial ==Construccién ====Ordinaria e===Consumo (der) e====Tarjeta ====Usura ==Hipotecaria (der)

(*) IPC Sin Alimentos e informacién mensual hasta mayo 21 de 2021

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica



Spread Preferencial — TES
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(*) Ponderado por monto de cada uno de los plazos. Promedio calculado desde 2003.

Fuente: Banco de la Republica
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Spread Consumo — TES
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(*) Ponderado por monto de cada uno de los plazos. Promedio calculado desde 2003.
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Indicador de Mora con castigos
(Vencida + castigos)/(total+ castigos)
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Calculos Banco de la Republica



Programa de Acompafiamiento a Deudores —PAD- $36 b.
Consolidacion de informacion hasta mayo 19 de 2021

Programa de Acompanamiento a Deudores

Circular Externa 022 del 30 de junio de 2020

Programa de Acompafamiento a Deudores
Circular Externa 022 del 30 de junio de 2020

Producto Numero de Nl'Jmel.’O de Saldo

deudores* operaciones $ mm
Construccién 266 965 830
Corporativo 213 419 2,648
Empresarial 2,928 4,508 1,802
Factoring 87 1,061 27
Financiero/institucional 8 26 45
Leasing 1,723 2,883 1,836
Microempresa 13,804 17,879 732
ME 676 1,275 848
Oficial/gobierno 13 36 199
PYME 13,218 27,997 3,680
Comercial PAD 32,936 57,049 12,645
Comercial PAD % PAD Comercial/Cart Comercial en m/n 5.2%
Hasta 25 SMLV 145,374 150,896 632
Entre 25y 120 SMLV 18,363 22,043 335
Microcrédito PAD 163,737 172,939 967

Microcrédito PAD %

PAD Microcrédito/Cart Microcrédito m/n

Producto Numero de Nﬂmen:o de Saldo $mm
deudores* operaciones

Rotativo 76,488 189,245 804
Tarjeta de Crédito (TDC) 1,400,467 1,579,515 5,850|
Libranza 20,686 22,207 579
Libre inversion 430,412 492,310] 10,452
Vehiculo 34,069 34,582 1,135
Bajo monto 10,892 11,212 7
Otros consumo 31,278 56,342 280
Consumo PAD 2,004,292 2,385,413 19,107
Consumo PAD % PAD Consumo/Cart Consumo en m/n 11.9%
VIS 14,774 15,074 515
NO VIS 16,760 18,455 1,954
Leasing habitacional 4,345 4,484 1,002
Vivienda PAD 35,879 38,013 3,471

Vivienda PAD %

PAD Vivienda/Cart Vivienda m/n

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, “Informe Estadistico de Seguimiento de Medidas en la Coyuntura”




Impacto Programa de Acompanamiento a Deudores

Circular Externa 022 del 30 de junio de 2020

Impacto promedio de la medida
Duracién promedio

Modalidad Reduccion de Reduccion Ampliacion

cuota (% promedio de tasa  promedio del r::igfdr:;rdri a
’ de interés EA (%) plazo (#meses) g P g
(#meses)
Comercial 38.10% 1.44 23 8
Consumo sin TDC 24.40% 1.89 36 4
Microcrédito 22.60% 3.94 11 4
Vivienda 8.90% 0.87 59 4
Total 27.70°%4 1.79 33 6

Ultima actualizacién: (21/05/2021) - Cifras con corte a (19/05/2021)

Sei . . , , . . .
Notas. Se incorpora informacion de 33 de las 33 entidades, las cuales representan el 88% de la cartera del sistema
"*Los deudores aqui sefialados no necesariamente son Unicos puesto que una persona natural/juridica puede registrar alivios con dos o mas entidades

**Se excluye el producto TDC dadas las particularidades propias del producto y de la redefinicién en sus condiciones, para no influenciar los resultados en los impactos

promedio del resto de la cartera



Cartera vencida, en Riesgo y Provisiones

Saldo S b.
63
45 47 46 49
39
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: i I 21 I I I I
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M Vencida M Provision m Riesgo

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Calculos Banco de |la Republica
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Encuesta Endeuda miento Externo Bancario. Marzo 2021

Endeudamiento Externo Bancos
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Fuente: Banco de la Republica (Encuesta Trimestral de Endeudamiento Externo del Sistema Bancario — Marzo de 2021)

mar-19

49

sep-19

mar-20

sep-20

mar-21

80

75

70

65

60

55

50

45

40

35

30

Porcentaje
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Fuente: Banco de la Republica (Encuesta Trimestral de Endeudamiento Externo del Sistema Bancario — Marzo de 2021)
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