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Descomposicion de la inflacion anual segln presiones alcistas

A febrero de 2008

Descripcion Ponderacién Crecimiento anual Participacion en %) Participacion %
Dic-07 Ene-08 Feb-08 en la aceleracion en la aceleracion

del mes afno corrido

Total 100,00 5,69 6,00 6,35 100,00 100,00
Sin alimentos 70,49 4,43 4,46 4,47 -2,79 1,35
Transables 24,67 2,28 2,09 2,18 4,74 -4,35
No transables 36,77 5,19 5,23 5,27 3,16 3,21
Regulados 9,04 6,42 6,81 6,57 -10,70 2,49
Alimentos 29,51 8,51 9,39 1047 102,79 98,65
Hortalizas, frutas, tubérculos y leche 7,15 6,66 10,44 13,68 85,17 93,92
Cereales, aceites y otros 5,35 9,12 8,62 9,15 9,10 0,84
Comidas fuera del hogar y otros 9,52 7,65 7,43 7,02 -10,38 -7,67
Carne de res y sustitutos 7,48 11,12 11,27 12,14 18,90 11,57

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.




Indicadores de Inflacion Basica

3.0 — T T — T — T — — — T — ?
™ m M m S5 s =& S o In b In © © © © - > P> ©
@ I IPIPIPILIIIIFPIIIYIIIIIYIIQ
Q > 0 > 9 > 0 > a > 0 > a9 > 0 > a > 0 > o
O 8 o o o D O 08 » 0O © 8 ®» O © ® ©» O ©
WIS Z LS A EZ IS IR Z LR = G Z R L S ez L

=—Ndcleo 20
=Sin alimentos
=—Sin alimentos primarios, combustiblesy servicios publicos
===Sin Alimentos ni Regulados
Basica replica USA
Fuente

: DANE. Céalculos Banco de la Republica.
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Inflacion anual de Transables y No Transables
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Inflacién Transable y No Transable sin alimentos
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la RepUblica.

Inflacion Transables y No Transables
sin alimentos niregulados
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Inflacién No Transable Arriendos y "Resto”
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Fuente: DANE Calculos Banco de la Republica.

Inflacion anual de Regulados
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Inflacion anual de Alimentos
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PRECIOS INTERNACIONALES A MARZO
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PRECIOS A FUTURO 2008-

2009
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PRECIOS A FUTURO 2008-2009

Cotizacién contratos futuros (US$/ton)
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|I. Costos (I PP y salarios)




IPP Total
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IPP por procedencia
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Salarios y remuneraciones nominales en la Industria

(variacion anual) 14%
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[1]. Contexto externo

CONFIANZA DE LOS CONSUMIDORES ESTADOS UNIDOS

Indice Sentimiento del Consumidor - Michigan Ventas reales minoristas
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PRECIOS DE LA VIVIENDA ESTADOS UNIDOS

Indice de precio de vivienda real
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INCUMPLIMIENTOS DE PAGOS HIPOTECARIOS Y EMBARGOS,
ESTADOS UNIDOS
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INFLACION DEL IPC E IPP, ESTADOS UNIDOS

Indice de Precios al produccion-bienes finales

Inflacién anual al Consumidor en los Estados Unidos
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EXPECTATIVAS DE lNFLACléN, ESTADOS UNIDOS
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Libor vs T-bills
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Montos Vigentes Papeles Comerciales en Estados Unidos
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RESULTADO PRELIMINAR BPA — PRIMER TRIMESTRE DE 2008
EsTADOS UNIDOS

Sector Informado /Total |Crecimiento Ponderado por Accion YoY |Crec.+ |Crec.- |Efectivo Vs Estimado
Todos 83% -15,81% 2205 1700 -8,31%
Energia 86% 21,92% 141 95 5,92%
Industriales 82% 8.49% 314 158 3,14%
Consumo 75% 7,13% 277 253 3,05%

Salud 81% 53,33% 363 201 5,14%
Financieras 90% -100,23% 404 572 -96,58%
Tecnologia 82% 27,53% 438 232 5,94%
Telecomunicaciones 1% 37.57% 33 15 1,76%

FUENTE: BLOOMBERG
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UsSD $

Acciones Empresas Financieras USA
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Délar vs Commodities
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V. Indicadores del
sector real

1. Exportaciones
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Millones de US$ FOB
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Millones de US$ FOB
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2. El sector real.
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Balance de la pregunta de EOE de existencias
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Balance del indice de Confianza de la Industria

""" Balance
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica
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Crecimiento anual de las ventas de automotores
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Fuente: Econometria S.A. Célculos del Banco de la

3. Las Importaciones a enero
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Importaciones (CIF) segtn clasificacién CUODE (pr) ¥
Millones de délares Var. % anual
Dic-06 Ene-07 Dic-07 Ene-08 Dic-07 Ene-08
Bienes de Consumo 468 434 569 547 215 26.0
No duraderos 218 201 229 243 51 20.6
Duraderos 250 233 340 305 35.7 30.7
Bienes intermedios 962 1,081 1,136 1,321 18.1 221
Combustibles y lubricantes 2 50 50 105 49 1121 -0.4
Para la agricultura 66 87 82 132 25.3 51.9
Para la industria 847 945 949 1,139 12.0 20.6
Bienes de capital 915 787 1,128 1,067 23.2 35.6
Materiales de construccion 52 54 75 91 44.2 68.4
Para la agricultura 8 7 11 10 49.0 47.1
Para la industria 567 501 718 653 26.7 30.2
Equipo de transporte 289 226 323 314 11.8 39.2
Bienes no clasificados 2 3 1 2 -6.2 -34.2
Importaciones Totales 2,347 2,306 2,834 2,937 20.7 27.4
(pr) Preliminar.
1/ No incluye importaciones temporales, reimportaciones y otras. Incluye ajustes de Balanza de Pagos.
2/ Incluye derivados de petréleo y del carbon.
Fuante: DIAN-DANE.

IMPORTACIONES TOTALES

Millones de US$ P Crecimiento
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. IMPORTACIONES DE CONSUMO A
Millones de US$ . Crecimiento
(Ultimos 12 meses)
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) IMPORTACIONES DE MATERIAS PRIMAS
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(Ultimos 12 meses)

30%
13.000 |
12.000 | 20%
11.000 -
10%
10.000 |
9.000 - 0%
8.000 -
7.000 | -10%
6.000 -
-20%
5.000
4.000 -30%
& 8 g 8 g & § 8 8 3 8 8 8 § 5 8
S 2 c ] o T o = Q Q 3 2 c o}
2 8§ 5 § & & 8 £ 5 3 ¢ § 2 & 5 §
Fuente: Dane

FUENTE: DANE




Millones de US$
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IMPORTACIONES DE BIENES DE CAPITAL
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4. El empleo en

enero de 2008
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Creacion de Empleo
(miles de personas en el total nacional - promedio mévil de orden 3)

I Empleo asalariado 1 Empleo no asalariado === Empleo total
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5 Eg, FUENTE: DANE - GEIH

Empleo en la Industria: Total, permanentes y temporales
(variacion anual)
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Empleo en el comercio
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1. Crédito

CARTERA BRUTA CON LEASING M/L

Fuente: Superfinanciera — Céalculos Banco de la Republica
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Desembolsos Ordinario
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TASAS DE INTERES
NOMINALES REALES (IPC sin alimentos)
Var Var Var Var
abr-06 dic-07 ene-08 feb-08| Mensual abr-06a| abr-06 dic-07 ene-08 feb-08| Mensual abr-06 a
Feb-08 Feb-08

Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 3.60 4.98 514 5.04] -0.10 1.44 0.07 0.53 0.64 0.56 -0.09 0.48|
CDT 6.15 9.12 9.27 9.67 0.41 3.52 2.54 4.50 4.59 4.99 0.40 2.45
DTF 5.93 8.98 9.12 9.30 0.18 3.37 2.32 4.35 4.45 4.63 0.18 231
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacién BR 1294 1661 16.62 16.60| -0.02 3.67 9.09 11.66 11.64 11.62 -0.01 2.53
Consumo 2114 2521 2581 26.20] 0.40 5.06 17.01 19.90 20.43 20.81 0.39 3.80
Ordinario 1536 17.08 1740 17.27| -0.14 1.90] 11.44 12.12 12.38 12.26 -0.12 0.82]
Hipotecaria 1388 1560 15.86 16.07| 0.20 2.18 10.01 10.70 1091 1111 0.20 1.10
Preferencial 8.73 13.88 14.03 13.95 -0.08 5.23] 5.02 9.05 9.16 9.09] -0.07 4.06
Tarjeta 2401 30.23 31.21 31.15 -0.06 7.14 19.79 2471 25.60 25.55 -0.05 5.76
Tesoreria 7 768 1262 1270 1270 0.00 5.02 4.02 7.84 7.88 7.89 0.00 3.87
TIB 5.89 9.35 9.39 9.47 0.08 3.58 2.28 471 4.71 4.79 0.08 2,51
Subasta de Expansion 6.00 9.50 9.50 9.56 0.06 3.56 2.39 4.86 4.82 4.88 0.06 2.49
Tasa Usura 2513 3189 3275 32.75 0.00 7.62] 20.86 26.30 27.07 27.08 0.01 6.21

Fuente: Superfinanciera — Céalculos Banco de la Republica

Tasa Mensual CDT

Total, oficinas y direccion
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Fuente: Superfinanciera — Calculos Banco de la Republica
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Tasa de interés consumo Tasa de interés ordinario
(IPC sin alimentos) (IPC sin alimentos)
= Consumo = Promedio Histérico == Promedio desde 2001 — Ordinario = Promedio Histérico = Promedio desde 2001
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= Fuente: Superfinanciera — DANE - Célculos Banco de la Republica
iabl
4. Otras variables
INDICE GENERAL DE LA BOLSA DE COLOMBIA Tasas nominales de interés
TES mercado secundario (%)
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia — Superfinanciera -Célculos Banco de la Republica
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Saldo TES del Sistema Bancario
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Fuente: Superfinanciera - Célculos Banco de la Republica

VI. Expectativas de

Inflacion
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Expectativas de Inflacién Derivadas de los TES y de la
encuasta a analistas
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Pronéstico de inflacion
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Fuente: Banco de la Republica.
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