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INFLACION
FEBRERO DE 2010

Departamento de Programacion e
. Inflacién

I. La Inflacion en febrero
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Feb 10 = 2.09%
Ene 10 = 2.10%
Dic 09 = 2.00%
Nov 09 = 2.37%
Oct 09 = 2.72%

Inflacion total

Inflacion Total al Consumidor

Feb-06 -

Feb-07 -

Oct

Feb
Jun-08 -
Oct
Feb-09
Oct
Feb-10

Fuente: DANE.

Rubros con variaciones mensuales
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Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.
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Rubros con variaciones mensuales

negativas en el IPC sin alimentos
51.0
46.0
41.0
36.0
31.0
26.0
21.0
16.0
11.0
6.0
1.0
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|a inflacion basica

Promedio de 3 Indicadores de Inflacién Basica

Feb 10 = 2.92% 8.0 T oo DANE Caloulos Banco de a Repdbiica.
Ene 10 = 3.26%
Dic 09 = 3.11%
Nov 09 = 3.16%

Promedio de 5

Feb 10 = 2.88%
Ene 10 = 3.22%
Dic 09 = 3.11%
Nov 09= 3.28%

Feb-10

—Promedio de 3 —Promedio de 5
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Indicadores de Inflacion Basica
8.0

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Sin alimentos

Nuacleo 20

Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

Basica replica USA

Inflacion de transables y no
transables
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Inflacion total

Inflacion anual de Transables y No Transables
10.0

Feb-05
Jun-05 -
Oct-05 -
Feb-06
Jun-06 -
Oct-06 -
Feb-07
Jun-07
Oct-07 -
Feb-08 -
Jun-08
Oct-08 -
Feb-09
Jun-09
Oct-09 -
Feb-10

Transables =— No transables

Fuente: DANE Calculos Banco de la Republica.

Inflacién sin alimentos.

Inflacion Transable y No Transable sin alimentos
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L‘\' 5 Fugnte: DANE Célculos Banco de la Republica.
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Inflacion sin alimentos ni regulados

Inflaciéon anual Transables y No Transables

Transables sin alimentos ni regulados
. 10.0
Feb 10 = 1.04% 9.0 A+ mree e \Re oo
Ene 10 = 1.20% L N i W
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Dic 09 =1.36% 6.0 e oo N
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Nov 09 = 4.54% —Transables —No transables
T Fuente: DANE Célculos Banco de la Republica.

No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacion anual No transables

_| Fuente:DANE.
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Inflacion de regulados

Inflacion anual de Regulados

19.0
16.0 1
13.0
Regulados 10.0
70
Feb10=415% | Lo

Ene 10 = 3.92% 1.0 1
_20 -

Dic 09 = 2.58% -5.0 -

om-ism| TTTTTT373735 750037311

- Regulados - Servicios publicos
- Combustible - Transporte
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion de alimentos
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Total alimentos

Inflacion anual Alimentos

Feb 10=-0.07%
Ene 10 =-0.54%
Dic 09 =-0.321%
Nov 09 = 0.69%
Oct 09 = 1.64%
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Fuente: DANE Calculos Banco de la Republica.

Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacion de Alimentos

14 35
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica. L 30
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20.0
15.0
10.0
5.0
0.0
-5.0
-10.0

Inflacién anual Alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Feb-05

Jun-05

Oct-05

g 8 85
¢ 3 8 ¢

Jun-09
Oct-09
Feb-10

F
Jun-07
COct-07
Feb-08
Jun-08
COct-08
Feb-09

Cereales, aceites y otros (precios internacionales)
- Comidas fuera del hogar y otros (demanda interna)
= Carne de resy sustitutos (demanda externa)

- Hortalizas, frutas, tubérculosy leche (Clima)

Precio Relativo IPC Alimentos

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.
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Precio Relativo Alimentos Procesados
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Papa

o Relativo

Prec

1

oWy

YW WV\N T

1\

| AHk

|TAML'A

210
190
170
150
130
110

90

70
50

60-JeN
80-JeN
L0-1eN
90-1eN
SO0-1eN
v0-1eN
€0-JeN
co-ten
T0-1eN
00-1eN
66-JBIN
861N
L6-1BIN
96-1eIN
S6-1eN
v6-1eN
€6-JeN
¢6-teN
16-1eN
06-1eN
68-JeIN
88-JeN
£8-1eN
98-1eN
S8-1eN
v8-1eN
€8-JeN
¢8-1en

Precio Relativo Tubérculos

AW

MY

150

130
110

60-1eN
80-41eN
LO-1eN
90-41eN
SO-JeN
0-41enN
€0-JeN
co-ten
TO-Jen
00-1eN
66-18N
86-1eN
L6-18N
96-1eN
S6-deN
v6-1eN
€6-1eIN
z6-Jen
T6-41eN
06-18N
68-1eN
88-1eN
L8-1eN
98-1eN
S8-1eN
8-1eN
€8-JeN
78-1eN

Fuente: 3
uente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica

ivo Carnes

io Relat

Prec

T T T

T T T T T T

T T T
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130
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70
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86-18N
L6-1BIN
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S6-41BN
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z6-1BeN
T6-4eN
06-1enN
68-1eN
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L8-1eN
98-1eN
S8-41eN
v8-1enN
€8-1eN
Z8-4enN

Precio Relativo Leche

Vo)
\a4v)
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90 7

80 1
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80-1eN
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SO-teN
0-1enN
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T0-‘en
00-1eN
66-1BN
86-4BN
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€6-18N
Z6-1enN
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06-4eN
68-1BN
88-4BIN
L8-1BIN
98-1eN
S8-1enN
v8-1eN
€8-1eN
Z8-1en

Fuente: 3
uente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica
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“EI NIho”

@—

¢ Qué dicen las agencias especializadas sobre El Nifio?

«“Actualmente “El Nifio“ se mantiene, pero con una tendencia paulatina al
debilitamiento del comportamiento de las variables océano atmosféricas propias de
este fendmeno en el Océano Pacifico Tropical. La mayoria de los modelos de
prediccion climética y los estudios propios del IDEAM siguen siendo consistentes
en que su finalizacion se presente en el segundo trimestre del presente afio (abril-
mayo-junio del 2010). ”. Ideam, Boletin Mensual de marzo/2010.

«“... Sin embargo, varios modelos sugieren una potencial continuacion de
condiciones débiles de El Nifio hasta finales de 2010, mientras otros predicen el
desarrollo de condiciones de La Nifia al finalizar el 2010. El predecir cuando El
Nifio disminuird y lo que continuara es muy incierto”. Boletin NOOA Marzo
2010.

@—

13



PRECIPITACION MARZO - MAYO 2010

PROBASILDAD

POR ERCML DEL PRONED
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NIVEL DE LOS EMBALSES (%)

39.2% (primeros 18
diasde marzo.)
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PRECIOS INTERNACIONALES DE LOS

ALIMENTOS

PRECIOS INTERNACIONALES DE GRANOS OBSERVADOS A 18 DE MARZO DE 2010
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PRECIOS INTERNACIONALES DE ACEITES A 18 DE MARZO DE 2010

Aceite de Palma Aceite de Soya
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Indice de Precios de Commodities (EIU) Granos
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Indice de Precios de Commodities (EIU)

Oilseeds
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I[I. IPP Y COSTOS
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IPP por Procedencia
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v Fuente: DANE.
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IPP Producidos y Consumidos

100

indice Dic 06

120

L e T

90

85

80

0T-034
60-2a
60320
60-08Y
60-unf
60-19V
60-924
80-210
80120
80-08v
80-unf
80-19V
80-034
£0-2d
L0320
£0-08y
Lo-unf
L0-19¥
£0-924
90-210
90120
90-08v
90-unf
90-19V
90-934

I
9
o
=

ol

)
o
i

o
9

o

()

[

3o
o
K
9

wv
9

=
=
~O

O
ui
P
<
[a)

43}
pe

[=

o

>

w

IPP PyC por Ramas de Actividad

{war. porceniual anual)

25%

1%

10%

5%

5%

so-unr
80-q84

I
9
o
=

ol

)
o
i

o
9

o

()

[

3o
o
K
9

wv
9

=
=
~O

O
ui
P
<
[a)

43}
pe

[=

o

>

w

19



Inflacién Mensual .C:ntri'bu::ién a IaI Il’a‘l:tici;’)ac.i?n en I?
Ene-10 Feb-10 Feb-10 Feb-10

IPP Producidos y Consumidos 1.6% 1.0% 1.0% 100%

5 AGRICULTURA 5.2% 3.4% 0.7% 65%

‘S |MINAS Y CANTERAS 0.7% -3.2% -0.2% -22%

| 3 |INDUSTRIA 0.7% 0.8% 0.6% 56%

Otras legumbres 8.4% 15.7% 0.2% 19%

Arroz 2.6% 13.2% 0.2% 15%

Gasolina para automotores -0.8% 8.0% 0.1% 12%

% Caiia de azticar -0.7% 10.5% 0.1% 11%

S |Aziicar sin refinar 7.3% 11.2% 0.1% 11%
& |Huevos 2.0% 10.6% 0.1% 10%
Papas 19.2% 4.1% 0.1% 7%
Otras frutas frescas 4.1% 10.8% 0.1% 6%
Azlcar refinad 10.1% 10.6% 0.1% 5%

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de |a Republica.

TSP IPP de Producidosy Consumidos - Agropecuario e Industria
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ineria

IPP de Producidosy Consumidos- M
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Fuente: DANE, cdlculos del Banco de |a Republica.

(indice Ene-00= 100) Tasa de Camb'o nomlnal (var. porcentual anual)
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Fuente: DANE, cdlculos del Banco de |a Republica.
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IMPACTO DE LOS ALIMENTOS SOBRE EL IPP

.z

Inflacion de Alimentos en el IPP

(Var. porcentualanual)
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Alimentosen el IPP
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(Var. porcentualanual)

IPP sin Alimentos (indice Dic 2006 = 100)
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Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.

I[I1l. MERCADO LABORAL
Y COSTOS SALARIALES
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Indice de salarios nominales: Construccién Pesaday Vivienda

(Variacion Anual)
10%
8%
6%
4%
Construccion Pesada: Empleados ‘
—— Construccién Pesada: Obreros
e=\/ivienda
! T T T T T T T T T T T T T T T 2%
5 8 8 8 8 8 5 5 5 8 8 8 8 8 8 O
el = B el = b= e c b= e c bst Qo = bt Qo
g 8 ¢ 8 4 & g 4 &8 8 8 8 8 &8 &

Fuente: ICCP, ICCV - DANE Obreros: Maestro, obrero, oficial, inspector, topografo y cadenero.

Empleados: Ingeniero director, ingeniero auxiliar, almacenista, contador, celador, mecanico y laboratorista.

Crecimiento anual de los salarios

ICCP-iccv 1l - Trim 2009 1V - Trim 2009 Feb-10
Cons. Pesada (obreros) 6.8% 6.8% 3.3%
Cons. Pesada (empleados) 6.5% 6.5% 4.0%
Vivienda 6.2% 6.1% 3.6%

Tasa de Desempleo

(Desestacionalizada)
20

19
18
17
16
15
14
13
12

11

Abr-08

Jul-08
Oct-08

Ene-09

Abr-09

Jul-09
Oct-09

Ene-10

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Repdblica
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19.500
19.000
18.500
18.000
17.500
17.000
16.500

16.000

Ocupados en el Total Nacional -

Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas -
Desestacionalizado

Desestacionalizado

9.200 10%
9.000 8%
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8.600 a%
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8200 |-j- 0%
I 8.000 -2%
L* 7.800 -4%

855588838838 838¢838383 5858888388883 38383

=== Ocupados ~—Variacién Anual W= Ocupados ~——Variacién Anual

Fuente: GEIH — DANE.

Empleo en Niveles Desestacionalizados
(13 AREAS - promedio mévil de orden 3)
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©
D
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Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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[IV. CONTEXTO
EXTERNO

PIB y demanda en Venezuela Participacion por paises en las importaciones de Venezuela

DEMANDA GLOBAL
Producto Interno Bruto

Demanda agregada intema

2009
2008

Gasto consumo final gobiemo
Gasto consumo final privado
FBKF

Exportaciones

China
Brasil
Italia
Chile
Otros

[

-25 -20 -15 -10 -5% 0% 5% 10%
% % % . anual.

Estados
Unidos
Colombia
México
Alemania
Panama
Argentina
Espafia

8
8
8
=
N
8
3

Fuente: Banco Central de Venezuela.
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Variaciéon porcentual
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PIB en Latinoamérica
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Fuente: Bloomberg

(desestacionalizado)

Indicador mensual de actividad econédmica en Chile- IMACEC
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Fuente: Bloomberg
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EEUU
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Indice
Variacion porcentual
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Fuente: Bloomberg.
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Solicitudes de seguro de desempleo en EEUU

Creacion de empleo neta en EEUU
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Cambio neto en el nUmero de empleados por sectores
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Fuente: Reserva Federal de EE.UU.
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Crédito Comercial e industrial Real Total

(por parte de los bancos comerciales)
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Inflacién bésica - economias desarrolladas

Inflacién total - economias desarrolladas
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Inflacién en Latinoamérica
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Tasas de interés a 10 afios de los paises desarrollados

—EEUU — Alemania UK
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Fuente: Bloomberg.

Probabilidades Impliticas Tasas de Interés de la FED a
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Indice de acciones economias desarrolladas
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Indices Accionarios - Latinoamérica
(Enero 2008 = 100)
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Indice de tasa de cambio- Latinoamérica
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V. EXPORTACIONES E
IMPORTACIONES A
ENERO DE 2010

Exportaciones Totales Exportaciones - Sector Industrial
il de uso) (Acumulado doce meses) Var s anua | Ml de USD) (Acumulado doce meses) (Var.% anual)
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Fuente: DANE.
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(Mensual)

(Var.%anual) | (Mill de USD)
800 | 2.000

(Var. % anual)

.
w00 / \/\
-

200 | 1.000 {

(Mill de USD)

1600

1.200

400

Exportaciones - Sector Minero Exportaci

- Sector Agr

(Var.% anual) | (Ml de USD) (Mensual)

300

2400

250
1900

200
1400

150

Fuente: DANE.

Variacion Porcentual - Exportaciones seguin la CIIU - Enero
2009 2010
Valores | Kilogramos Valores | Kilogramos
TOTAL 109 276 153 37
I SECTOR AGROP., GANADERIA, CAZA, SILVIC. Y PESCA -8 173 pER -14
II. SECTOR MINERO 74 417 458 -139
IIl. SECTOR INDUSTRIAL -20,0 -29.8 9,1 -137

Fuente: DANE.
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Variacion Porcentual - Exportaciones de los principales productos - Enero

2008

2009

Valores

Kilogramos

Valores

Kilogramos
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Fuente: DANE.
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" IMPORTACIONES TOTALES i IMPORTACIONES DE CONSUMO
Millones de US$ 5 Willones de US$ Z
lignes (Ultimos 12 meses) Crecimiento e (Ultimos 12 meses) Clecinen
44,000 3s% | 8500 40%
28%
39.000 7.500 =
21%
34.000 6500
20%
14%
29.000 5.500
7% 10%
24.000 4500
0%
0%
19.000 3500
7%
14.000 1406 | 2500 D
9000 219 | 1500 -20%
g2 8 288 3 3 288 8 5 5 8 38 8 ¢g == I o == < T = < < I < N < = = I = I < B =
2 8 5 &2 5 588 z 48 =2 8% 58 3 &8 5 ¢ 2 ¢ 5 & % 58 §8 8 3 3 5§ &8 s 5 ¢
< 2 3 & & = 6 2 &6 5~ & § 2 2 3 & < 2 4 § 2 2 o £ 6 = ¢ § = 2 3 &
Fuente: Dane Fuente: Dane
. IMPORTACIONES DE MATERIAS PRIMAS . IMPORTACIONES DE BIENES DE CAPITAL
Millones de USS (Oltimos 12 meses) Crecimiento Millones de US$ (Ultimos 12 meses) Crecimiento
35%
18000 16.000 50%
16.000 25% | 14.000 40%
14.000 15% {12,000 30%
12.000 5% 10.000 20%
10.000 % 8.000 10%
8.000 -15% | 6.000 0%
6.000 -25% 4.000 -10%
4.000 35% | 2.000 -20%
g 3 § 8 8 5 5 8 8 8 5 &5 8§ 8 8§ =2 3 3 § 8 8 3 3 8 8 8 5 5 8 8 3 9
5 3 5 2 5 5 % 3 & 3 38 5 5 3 5 ¢ 5 8 5 £ 5 5 F 5 £ % o3 B 5 3 5 @
2 2 3 5 2 = 2 6 5 & § < 2z 3 & 2 2 = 5 2 2 g 5 3 ¢ & 2 2 3 &§
Fuente; Fuente: Dane

Fuente: DANE.

Importaciones Totales

Importaciones Bienes de Consumo

(Millones de USD) (Mensual) (Var.% anual) | (Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
40000 50% | 9000 50%
35000 40% 800,0 A
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N

1.400,0
1.2000 |

1.000,0

800,0
600,0

10% 500,0
20000 ¥ 10%
0% 400,0
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0,0 L T T T T T T -40% 0,0 T T T T T T T T T T T -30%
N R T R R T T T
£33 3593388358585 88333838x €282 292%3%&%383983338 3383
3f3tEs353 8523858 ¢33535%¢ 3§35 iss:fz:irEifrLiiz83¢8
S8 26§33 8268ss3°58268s53°58&268 T8 2853237828227 82883227828
Importaciones de Materias Primas Importaciones de Bienes de Capital
(Millones de USD) (Mensual) (Var.% anual) | (Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
2.000,0 60% 1.600,0 80%
1800,0 N A 0% | 14000
16000 40%

1.200,0

A
e A A of aox
w00 I\ NIV AT
oo TN i VO V\’i\

60%

400,0
\WERVA'( (e
200,0 200,0 Y
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Fuente: DANE.
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Variacion Porcentual - Importaciones - Enero de 2010

2009 2010
Valores Ton Valores Ton
Bienes de Consumo 9,2 3,6 3,6 -1,2
Bienes intermedios -25,6 -26,8 13,1 39,1
Bienes de Capital 22,0 175 -17.8 -30,6
Total -5,2 -19.9 -3,1 24.6

; Fuente: DANE.

VI. INDICADORES DE
ACTIVIDAD ECONOMICA
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INDICADORES DEL CUARTO
TRIMESTRE DE 2009

OBRAS CIVILES — DANE

Indicador de obras civiles
(desestacionalizado y crecimiento anual)
B r 80
- 60
e e | Y . W v S
40 ¥
150 ‘_g
F20 E
2
c
) o @
100 +--------f-- M- N A E
3
r -20 5
50 +ff BEessdiEEEERE -
I - -40
o - - o o o L -60
LR TR T R T A R TR T L R (R TV R R Y R R R (A AR (AR TR\ A AR I—‘VII—‘VIIJVI\/
1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009
B Nivel desestacionalizado —— Crecimiento anual

Fuente: DANE.
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OBRAS CIVILES — DANE

I0C- IV Trimestre

Contribucién Crecimiento

alcrec anual anual
Carreteras, calles, caminos, puentes... 38.8 132.0
Vias de agua, puertos, represas, obras portuarias 6.1 35.2
Tuberias y cables locales, obras auxiliares 3.2 49.4
Otras obras de ingenieria* -0.3 -3.4
Tuberias para el transporte a larga distancia -0.5 -13.9
Vias férreas, pistas de aterrizaje -0.7 -285
Construcciones para la mineria -1.8 -5.7

Carreteras, calles, caminos y puentes
(desestacionalizado y crecimiento anual)

= Nivel

—cC

400 160
132
140
350 [
120
T | S —
r 100g
250 r8s
t 6o &
200 A K]
N [4g
150 g-------o -\ ee e L 20 E
S
' g
100 N/ MNAV N 25 rooc
F-20
< \ 1] I !
| T
0 -60
I ‘I\‘III‘IV 1 ‘II‘HI‘IV‘ 1 ‘ II‘III‘IV‘ 1 ‘ \I‘IH‘\V I ‘\I‘\II‘IV I ‘I\ ‘III‘IV‘ 1 ‘ II‘HI‘IV‘ 1 ‘ II‘II\ \V‘ 1 ‘\I‘IH‘\V I ‘ I ‘\II‘IV‘ I ‘ H‘III‘IV
1999 | 2000 ‘ 2001 ‘ 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 ‘ 2009

anual

Fuente: DANE.

CENSO DE EDIFICACIONES DANE

Obras en proceso -Total

, 16000 - - 80% ||, 4000 80%
H g
S 60% ||5 > 60%
12000 3000
40% 40%
10000 2500
20% 20%
8000 2000
0% 0%
6000 1500
2 20%
4000 0% 1000 20%
2000 I I IIIl -40% 0500 -40%
0000 60% | | o000 -60%
58%898853388835888585588838 5383888255538 8335588553888
$555555553558555%55 555% $555555555555555555555%55+%

Obras culminadas - Total

Fuente: DANE.
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CENSO DE EDIFICACIONES- DANE

Indicador agregado - Censo de edificaciones

18 000 90%

16 000

Millares

70%
14 000

12 000 50%
10000

30%
8000

6000 10%
4000
2000

0000

o0 < < n n o ©o ~ ~ 0 0 o o)}
? 2 2 @ 2 & © 9 % Q & & @
©C £ £ £ £ ¢ L ¢ L2 £ 2 c g
° 3 ° 3 © =3 © 3 © =X © 3, °

Q

—Indicador agregado ——PIB de edificaciones

Indicador agregado del censo de edificaciones:
Obras en proceso+ obras terminadas — obras paralizadas

Fuente: DANE.

INDICADORES DEL PRIMER
TRIMESTRE DE 2010
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INDUSTRIA — DANE

IPIsin trilla de caféy tendencia
(Crecimiento anual)

IPIsin trilla de café
(Indice i izado y e ial)

—— Crecimiento del IPI —— Crecimiento de la tendencia
% L B 0 D D D D D e o.
2 8 8 828 § 83 3 8855 88 2 ¢ 5 3 § ¢ %5 3 5 ¢ 5 3§ ¢ g 3 o5 @
2 £ 2 & 9 £ = &£ T & T T 3 &£ T % 3 s 8 2 s 8 =2 s 8 = g & = S
s 8 2 8 5 8 28 5§ 8 28 5 8 2 & 3 2 ° @ @ @
Crecimientos anuales Niveles

Fuente: DANE.

INDUSTRIA - FEDESARROLLO

indice de confianzaindustrial y crecimiento anual de la
» produccionindustrial

30
—Indice de confianza industrial 20%
’ —Produccién industrial
-40 -25%
@ ® 2 g o = 8 m I I 8 8 5 5 ®m g 9
& 2 8 8 5 & % 3 3 35 8 3 5 5 & &
¢ £ 2 L ¢ £ 3 L ¢ £ 2 L & % 3 L %
§ 8 248 § 8 2% 5§38 2% §5 8 23§

indice de confianza industrial
(pedidos, existencias y expectativas) e IPI

—Balance—Tendencia

Expectativas de produccién en tres meses
desestacionalizadas

% 2 3 8 5 = 8 35 35 3 885583 9

g &g gs 88§83 s 8 E&L s 88T

2 8325 ¢ 8 =25 ¢ 8 =5 ¢2 83 5 ¢
Expectativas

Fuente: Fedesarrollo y DANE.
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INDUSTRIA (DEMANDA DE ENERGIA INDUSTRIAL) — xm

IPly demanda de energia no regulada en la industria

(crecimiento anual)

Demanda de energia no regulada industrial

-10%
——Energia no regulada industrial
-15%
® 2 29SS 28883833 LLYSEERRYYS
R T B R O R R N A =] 3888338583833 8888558833837¢%
228 egeeTeereeeIeeeeeeee ? J- B R - T - T - - G G - NSV
L L L AL LB L LA L LAELELL AL LD b R R R - B - T R B R - - S S - S
£ 38e@33238¢e38238¢e38e338e IR N S T R E T A
Crecimientos anuales Niveles

Fuente: XM y DANE.

COMERCIO — FEDESARROLLO

EOEC Situacion economicaactual (comerciantes) Situacién econémica esperadaen los préximos seis meses
. desestacionalizadas 0 - EOE Fedesarrollo (comerciantes)
50 60
4 50
0 40
20 »
10
N 20
0
! 10
10
0
20
» -10
0 20
28 %8333 3338855 887 g 888z 388338885883
- $ 8 25 ¢ 833 ¢ 83235 ¢%8 832358
—Balance —Tendencia —Balance —Tendencia

Situacion econémica

Situacion econdmica
actual

esperada

Fuente: Fedesarrollo.
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COMERCIO — FENALCO

Balance situacion de las ventas

Balance expectativas de ventas en 6 meses
(Fenalco)

(Fenalco)

80

N O I EEEE EE R 22 8§ 8§ 883 3888855838388 9
3% 9 83383 33 3 9 5 9 g g g g3 = 2% 8 ¢ ¢ 83335 3359 8§85 F
2 & & & & & 2 & 2 5 & O & & 2 & & O & 2 6 & & &2 & 2 & 2 % & 5 2 & 2 5 & 5 2
8 58 58 58 528 858 58 5 28 8 5 8 8 58 58 % 8 8 58 8 58 528 & 8
2 22 2 & P2 PP P TR 2R Qe 2 22 22 322 2 g8 g2 g2 g g2
—Balance —Desestacionalizado =—Tendencia —Balance —Desestacionalizado =—Tendencia
Ventas actuales Ventas esperadas en 6 meses

Fuente: Fenalco.

2
Pasajeros en vuelos nacionales Cargaen vuelos nacionales
j1.100 . . P 50% 14.000 . . i 50%
(desestacionalizado y crecimiento anual) (desestacionalizado y crecimiento anual)
000 a0% || 13.000 o
30%
12.000
900 | 30% 20%
11.000 1
800 20% 0%
10.000 0%
700 10%
5000 10%
600 0% 20%
8.000
500 -10% 0%
7000 -40%
0 o 6.000 50%
s = 9 g
FO R S A - O A O A O O $ 8 5 8 3 z3 83885855 8 8 3
s = R o5 = R % s RS s RS g § 3 5 2 83 5 & 08 3 5 ¢ 8 :o§ ¢
Nacional —_—c 9 W Carga (deSestacionalizado) @ ——Crecimientoandil @
Pasajeros Carga

Fuente: Aerocivil.
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LICENCIAS DE CONSTRUCCION — DANE

Area aprobada total segtn licencias de construccién

Area aprobada total segtn licencias de construccion

(Mensuales) Milee do meves (Acumulado 12 meses) Wiles demetros
2000 20000
1800 18000
1600 16000
1400 14000
1200 12000
1000 10000
800 8000
600 6000
400 4000

88%388358¢838335888855888838% $8%8338558828333888855888833
Fuente:DANE, Caluios dd sancodelarepibiea Fuente-DANE,Cauios e ancodeaRepibica

Mensuales

Acumuladas 12 meses

Fuente: DANE.

DEMANDA DE ENERGIA TOTAL — XM

. B Demanda de energia total
Crecimiento anual de la demanda de energia y
8% 4.800
A 6% 4.600
I/
4.400
l ulv 4%
4.200
\\ 2%
’ 4.000
0%
3.800
2%
3.600
-4%
3.400
-6%
Fuente: XM 3.200
%] QO N R 9900 NN NI IV NOOR R RR DD O
23993933953853929333388935333334
885588283832 858333888855888383% A L D S e e e D e e e ]
£ 00 000000000000 00000000000000 FET@T T T 8T 8T 8T @Y 8T 8% @Y 8T @ g
2585898989828 2828982808580858
2pepepepegegegeyegeoeeoRRee

Crecimiento anual

Niveles

Fuente: XM.
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Consumo: indice de Confianza del Consumidor - cifras mensuales:

indice de Confianza del Consumidor
40 -

20 4

10 -

Feb-03
Jun-03
Oct-03
Feb-04
Jun-04
Oct-04
Feb-05
Jun-05
Oct-05
Feb-06
Jun-06
Oct-06
Feb-07
Jun-07
Oct-07
Feb-08
Jun-08
Oct-08
Feb-09
Jun-09
Oct-09
Feb-10

Fuente: Fedesarrollo.

Consumo: Ventas al por menor (MMCM) — datos mensuales:

Muestra mensual de comercio al por menor

180 1 Total Comercio Minoristasin Combustibles 2o0%
Desestacionalizado
170 -
20.0%
160 -
15.0%
150 -
140 | 10.0%
130 5.0%
120
0.0%
110
-5.0%
100 ”’|
90 | -10.0%
$8%88883338888883335%
T L ELEEiIIitiiiiiE:
e 6 T3S B S3S A3 ERSER3 4

otal Comercio Minorista sin Combustibles ~—Tendencia —— Variacion anual

Fuente: DANE.
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Consumo: Ventas de automoviles — COMITE AUTOMOTOR:
Comité Automotor Colombiano
Ventas de automoviles, utilitarios y pick ups
(desestacionalizada)
19000 - - 80%
17000 -
- 60%
15000 - [
- 40%
13000
w»
Q
T
£ 11000 1 - 20%
5
=]
9000 |
- 0%
7000
- -20%
5000
3000 : LKLY -40%
883335353333333388388885558888887%
588588588583:238858858858838858¢8
LA W Niveles =—Variacionanual

Fuente: Comité Automotor Colombiano y Econometria.

Consumo: Ventas al por menor (MMCM) - DATOS TRIMESTRALES
Consumointerno de los hogaresy MMCM
(variaciones anuales)
12% - 22%
10% - L 17%
8% -
b 12%
6% -
7%
4% -
2%
2% A
r-3%
0% - - - - - - - - - - - - - - - -
=
-2% - - -8%
g 8 8 8§ 8 8 & 3§ &8 8 8 8 5 5 8 8 8 g =2
e == Consumo interno de los hogares ==MMCM (derecha)

Fuente: DANE.
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INVERSION — IMPORTACIONES DE BIENES DE CAPITAL

FBKF diferente de construccion y obras civiles vs. importacion de bienes
de capital en pesos reales

60% -
50%
40%
30%
20%
10%
0%
-10%

——Inversién diferente de construccion y obras civiles

-20% ——Importaciones de bienes de capital

-30%

Mar-01
Sep-01
Mar-02
Sep-02
Mar-03
Sep-03
Mar-04
Sep-04
Mar-05
Sep-05
Mar-06
Sep-06
Mar-07
Sep-07
Mar-08
Sep-08
Mar-09
Sep-09
Mar-10

Fuente: DANE.

VII. INDICADORES
FINANCIEROS
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AGREGADOS MONETARIOS

Agregados monetarios
variaciones anuales de datos semanales

200% |

15.0% |

10.0%

50% |

o0 HE N N SR R N < S | H VA
2 9 @ @ @ @ @ @ @ @@ o o o
2 2 @ 2 2?2 2 2 2 < 49 < 9
I L 2 0§ I ¢ a § o2 % o3 %
5 5 =& 3 g8 3 £ 5
E ® E 2 5 ¥ & & 2 % 5 £ E
A Iy & w " n wn Iy " s LIRS

Efectivo —PSE — M3

Crecimiento anual total depésitos y su
principales componentes

40%

30%

20%

10%

0%

-10%
g = = & 8 ¢ =z & =
i & % 3 3 & 8§ % 3
g & & ¥ & : & %

— G GrEs — Gt y Bonos — Aormos—pee]

M3 real

Variacién anual real con IPC sin alimentos

15%

10%

P . - O O
T
888856555 888888383823
2 > 0 > 9 > 0 > 9 > 0 > 9 > o > o
S ¥5 3855385538553 %
L S g2l sSgz2lLsg2Z2L S22 L

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

Cartera bruta con leasing M/N
variaciones anuales de datos semanales

CREDITO

Saldos de cartera en § hillones

31-dic-08 6-mar-09 Var |31-dic-09 5-mar-10  Var

0% Total Crédito M/N 435 1425 -10) 1492 1511 19
L Comercial 850 87 13| 87 816 09
50%

oo consumo 404 401 03] 412 415 03
30% Hipotec ajust. 151 155 04 175 181 0,6
20% Microcrédito 30 32 021 38 39 0,0
10%

0%

4 Crecimiento anual de la cartera

I Iiziiiizi Var pb

= < T oL S 9 9 = 7 oW %

] ® z . L 5 8 s 8 5 2 Z 11-dic-09 8-ene-10 5-feb-10 5-mar-10 Mensual
= Microcrédito (eje izquierdo) =Total Crédito M/N = Comercial Total Crédito M/N 4[3% 5[0% 5[5% 6’0% 53
= consumo —Hipotecajust.

Comercial 29%  42%  45% 47% 22
consumo 1,3% 13% 23% 3,4% 107,
Hipotec ajust. 143% 155% 155% 16,7% 118
Microcrédito 354% 241% 22,2% 197%  -243
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Desembolso semanal Tesoreria M/N
promedio mdvil orden 4

1,500 100%
80%
1,250 60%
= 40%
= 1000 o
750 0%
20%
500 +=~———T———T—T— T -40%

2 @ @ 9 @ @ @ @ @ @ o o o

T T T I:aiiivody

E ¢ F 2 F P g e B s 5 2 E

w v 5w [ R T " T I Y

[ Monto —%anual
Desembolso semanal ordinario M/N
promedio mévil orden 4

100%
1,400 80%
60%
1200 40%
@ 20%
1,000 0%
-20%
800 + + -40%

o @ 2 @9 @ @ @ @ 9 9 © o o

$88888888%8 3933

EfEZE P Y iErs R

FO T ) [ Y S S SR N

I Monto —%anual

Desembolso semanal Preferencial M/N
Promedio mévil orden 4

100%
2,000 80%
60%
= 1,600 40%
s
3 20%
1,200 0%
20%
800 + + -40%
2 @ o 2@ @ @ @ @ o o o
? ? 2 2 § 2 ¢ § % 7 %9
) 2y 8 25§38
PR R S S S B S S o
—%anual
Desembolso semanal construccion M/N
promedio mévil orden 4
40.0 100%
80%
60%
30.0
= 9
2 40%
* 20%
20.0 0%
-20%
100 + + -40%
2 2 9 2 2 @2 2 g 9 9 9
13t ggeegsgg
g % F ¥ ¥ s 23 5 2 E
PO L S R S R S N ¥
= —%anual

Fuente: Banco de la Republica.

Desembolsos semanal Consumo y Tarjeta de Crédito M/N
Promedio movil orden 4

Cmovil4 —varanual —cero %
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Desembolso semanal adquisicién vivienda

Promedio mévil orden 4

100 125%
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I — T+ 25%
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2 292 229 22T T T
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CIMonto —%anual

Fuente: Banco de la Reptiblica.
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% anual

Cartera brutareal con leasing (M/N)

Promedio mensual deflactado con IPC sin alimentos

40%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%

Crecimiento real anual de a cartera

Varph

nov09 dic09 ene-10 feb-10 Mensual

Totd Gt W W 1% % ®

(Comercial 5% 0% L% 2 &

consumoy microcrédite  -06% 0% 03% 08 49

' Hingtec it 100% 120% 130 2%
S 3 888 855 8383883 3
& 0 4 0 4 O 4 0 & 0 4 o a
[} o [3] o (3] o [} (=) [} (o)} QO (o)) QO
L ¢ L € L € L € L € o < w
—Total Cartera — Hipotecaria Ajustada

== Consumo y microcrédito ~— Comercial

Fuente: Superintendencia Financiera, DANE, calculos del Banco de la Republica.

PRINCIPALES CUENTAS DEL BALANCE DE LOS ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO*
Miles de millones de pesos y porcentajes

Concepto
Marzo 05 ULTIMAS 4 SEM ULTIMAS 13 SEM ANUAL
2010 ABS % ABS % ABS %
ACTIVO 175.935 2.763 2 1.653 0,9/ 11.890 7.2
1. Posicion propia contado 1/ 1.862 155 8,8 -1.263 -39,5 -736 -
2. Reserva Bancaria 12.316 245 2,0 -1.324 -9,7 1.683 15,8
3. Depbsitos remunerados en BR 3.380 1.032 43,9 2.408 247,8 1.690 99,9
4. Cartera Bruta con Leasing M/L 146.123 1.258 0,9 1.950 1,4 8.084 59
Crédito tradicional 132.832 1.226 0,9] 1.708 13 7.505 6,0]
Leasing Financiero 13.290 32 0,2 242 1,9 578 4,5
5. Inversiones 50.433 -204 -0,4 1.418 2,9 9.181 22,3
6. Otros Activos Netos -38.179 277 -0,7 -1.537 4,2 -8.012 25,9
PASIVO 175.935 2.763 2 1.653 0,9/ 11.890 7.2
1. Repos BR 440 80 22,3 -292 -39,9 -1.235 -73,7
2. PSE con Fiduciarios 175.495 2.682 1,6 1.945 11 13.125 8,1
PSE sin Fiduciarios 171.276 3.420 2,0] 2.810 17 12.633 8,0]
Fiduciarios 4.219 -737 -14,9] -865 -17,0 492 13,2
OMAS de expansion 2/ 932 -477 -33,8] 132 16,5 -761 -44,9
Depésitos Remunerados en BR 2/ 3.576 1.182 49,4 2.558 --- 1.616 -
* No incluye FEN
1/ No incluye de Bolsa. Las variaciones absolutas alas variaciones en dolares por la tasa de cambio promedio del periodo.

2/ Incluye entidades fiduciarias, Comisionistas de Bolsa, Compafiias de Seguros, Fondos de Pensiones y Cesantias y otros auxiliares financieros que posean cuentas
de deposito en el Banco de la Republica. Incluye los depésitos de la ventanilla de Contraccion

Nota:  Los Fiduciarios corresponden a servicios bancarios de recaudo.

Fuente: Banco de la Repiblica y Superfinanciera de Colombia
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Agregado cartera M/E y endeudamiento del sector

privado no financiero

r 20.0%

r 10.0%

r 0.0%

Endeudamiento Externo
Saldo en US millones
Cartera  Endeudamiento 18,000 -
Moneda  Directo Sector  Total ~ Crec. Anual
Extranjera  Privado 17,0001
Jun09 2302 13.386 15.687 149 16,000 1
Sep-09 2.19% 13712 15.908 T £ 15,000 {
Dic-09 2265 13.807 16.073 -1,5% § 14,000 4
Ene-10 2.345 13.884 16.229 -6,2
Feb-10 2.388 130001
Var Jun-Sep/09 -106 326 il 12,000 1
Var Sep-Dic/09 69 9% 164 11,000 T
Var Dic/9-Ene/10 80 m 157
Var Ene-Feb/10 83

Fuente: Superintendencia Financiera, cdlculos del Banco de la Repdblica.

‘I:I M/E y End Priv —Var Anual

Ene-07 Jul-07 Ene-08 Jul-08 Ene-09 Jul-09 Ene-10
(*) No incluye US$850 m de CEMEX

-10.0%

Cartera comercial MIN mas deuda corporativa
Saldos en $ miles de millones

100.000 -

90.000

80.000 4

Dic.06

Mar.07
Jun.07

Dic.08
Mar.09
Jun.09

W cartera comercial m/n @Bonos

Sept.09

Dic.09

Ene.10

Feb.10

Fuente: Superintendencia Financiera, cdlculos del Banco de la Repdblica.
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10%

Cartera total vencida
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12% 30%
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Cartera en riesgo
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o © < re) © ~ @ =3 0%
4 g 4 ? < 4 2 < I ) <+
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c c c c c c c c 7 - T
w w w w w w ] w o) o o
i ] ]
— Vivienda —Consumo —— Comercial .
. N o —Vivienda
—Leasing Microcrédito N
—Leasing

L L L L L |
w0 © ~ © @ o
< 4 4 < N -
@ @ @ @ @ o
c c c c c c
w w w w w w

—Consumo  ——Comercial

Microcrédito

Fuente: Superintendencia Financiera, cdlculos del Banco de la Repdblica.

11.0%
10.0%
9.0%
8.0%
7.0%
6.0%
5.0%
4.0%
3.0%
2.0%

TASAS DE INTERES

Tasa de pdlitica, IBRy TIB

‘—IBR (*) =—TIB = Expansion

T 11.0%
T 10.0%
T 9.0%
T 8.0%
T 7.0%
T+ 6.0%
T 5.0%
T 4.0%
T 3.0%

17-mar-08

17-jun-08 |
17-sep-08
17-dic-08
17-mar-09
17-jun-09 |
17-sep-09 |

2.0%

17-dic-09
17-mar-10

Fuente: Banco de la Republica.
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Tasas de Interés

Tasas Nominales de Interés Pasivas

Datos semanales
6.0%
5.5%

5.0%

4.5%

2 o
g8
% g
S 9
$ &

&

314ul-09
14-ago-09
6-nov-09 |
20-nov-09
4-dic-09
18-dic-09 |
l-ene-10
15-ene-10 |
12-feb-10
26-feb-10 |
12-mar-10

2 o o
333
222
38 8
% & b
& 5«

2
3
g
3
{
[——cor o — bTF — AeroGee dereco)]

4.0%

3.5%

3.0%

2.5%

2.0%

CDT: Corporativo y Oficinas

semanal
10.5%
9.5%
8 85%
2
S 75%
3
g 6.5%
& 55%
4.5%
3.5%
58288883883 53:
H 3 K
I N - T - B -
§ 8 § 8 79 89 8§88 4 94
[—oficinas — corporativo —total |

Tasas de interés pasivas

12-mar-10

CDT total 4,17%
Corporativo 4,29%
Oficinas 4,08%
DTF 3,89%
Ahorros 2,24%
Repo BR 3,50%

Fuente: Banco de la Republica.

Tasas de interés comerciales

10.0%

9.0%

8.0%

semanales
13.0%
12.0%
11.0%
10.0%
P T S S S S S S S S S S S
R EEEEEEEEEEEERE)
€ 22228 %88 QS g o g dd
e 222732 D 9 T
FegFgssleesssgas®
N g Y Ta8agHdReg® a8
— Ordinaria —Construccion
Tasas de interés crédito comercial
5-mar-10
Preferencial 6,83%
Tesoreria 6,46%
Ordinario 10,00%
Construccion 10,86%
Repo BR 3,50%

6.0%

Tasas de interés comerciales

semanales

’\

2 92 92 29 2O N D PP OO O O O
2L QIQRLLLELIIYY A g
S 00 oof gy 22O 0 aax
2 o @ 5 o c c 99
T §Fe s 232228335522 ¢
S gTgTE8ggAReg a8
— Preferencial — Pref tend Tesoreria —Tesor tend

Fuente: Banco de la Republica.
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Tasas de interés Hogares

semanales

23% 15.0%

22% 14.5%

o

£

@ 21% 14.0%

o

o

20% 13.5%

D7 S S S S S S S S S S S S PP Y9Y
2922009292200 92920000 Q
PP RRRRQQRQQQE g
399092530 22LL Qe aoaxy
TEEFfeceEEs s R E
NEgYRYa8agARegTas

——Consumo ——Tend Consumo

——Aquisicion (derecho) —Tend Adquisic (derecho)

Tasas de interés crédito hogares

5-mar-10
Adquisicion 13,58%
Consumo 19,72%
Tarjeta 23,89%
Usura 24,21%
UVR 2,05%
. Repo BR 3,50%
L

27%

25%

23%

Tasas de interés Hogares

semanales
S S S S S S S S S S S
9 92 29 929 9292999900000
2292 QS EQQY Qe oA
R R EE R e
2550888833852 c828¢
I 889 922222 o6 2T E
R - - TP NG T I SV S
s S 2
nsumo —— Tarjeta ——Usura

Fuente: Banco de la Republica.

TASAS DE INTERES PROMEDIO MENSUAL Promedio __Promedio
NOMINALES REALES (IPC sin Real Real
Var Var Var Var
dic-08  dic-09 ene-10 feb-10| Men dic-08a| dic-08 dic-09 ene-l0 feb-10| Men  dic-08a |1986-2010  2001-2010
feb-10 feb-10

Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 5,0 23 2,2 2,2 -0,02 -2,82] -0,1 -0,6 -0,9 -0,7 017 -0,63
coT 105 4,3 4,2 42| 0,01 -6,28] 51 14 1,0 13| 021 -3,89
DTF 10,1 4,1 4,0 4,0] -0,04 -6,12] 4,8 12 0,9 10| 0,16 -3,74 a7 2,8
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 17,7 9,9 9,9 9,9] 0,03 -7,79] 12,0 6,8 6.6 6,8| 0,24 -5,21 12,3 9,8
Consumo 211 20,4 20,0 19,8| -0,26 -1,36) 19,5 17,0 16,4 16,3 -0,03 -3,14 20,2 v 19,4
Ordinario 154 10,6 10,7 10,6/ -0,09 -4,76 12,0 75 73 7,4 0,12 -4,54] 123 v 11,3
Hipotecaria 139 13,2 13,1 13,0/ -0,10 -0,92] 11,7 10,0 9,6 9,71 0,12 -2,00
Preferencial 8,7 76 74 7,4| -0,02 -1,35 10,4 4,6 4,1 43| 0,18 -6,10] 79 v 6,3
Tarjeta 24,0 255 239 23,9| -0,03 -0,10] 24,6 21,9 20,2 20,4 0,20 -4,23
Tesoreria M 7.0 71 6,7 -0,40 -0,97] 10,0 4,0 3.9 3,7 -0,19 -6,38 6,9 v 54
TIB 5,89 329 331 3,37| 0,06 -2,62| 4,11 0,37 0,16 0,41] 0,25 -3,71 2,8 2 2,1
Subasta de Expansion 6,00 3,50 3,50 3,50( 0,00 -2,50] 4,51 0,57 0,35 0,54| 0,19 -3,97| 4,7 3 2,2
Tasa Usura 31,53 2592 24,21 2421 0,00 -7,32| 25,14 22,36 20,42 20,66| 0,23 -4,48| 23,1

Fuente:

T/ Promedio 19982008
2/ Promedio 1989-2008
3/ Promedio 19952008

DANE, Banco de la Reptblica.
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Feb-88
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Feb-92
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2 7004

Fuente: DANE, Banco de la Republica.

15.0%

12.0%

Tasas de interés TES cero

cupon

IGBC
9.0%
12,000
of 11000 6.0%
8
< 10,000
2
S 9,000 3.0% !
e € 5 5 5 5 8 8 8 88 38 38 3 2
7,000 54 5 55 &5 855 8 5 55 &
6,000 ——Un afio ——Cinco afios Diez afios
© © IS IS ® ® 2 2 o
8 8 5 5 8 8 3 3 2
~ 5 s 5 s 5 s 5 s
- - - - - TES Tasas cero cupon
29-ene-10 26-feb-10 Var pb |17-mar-10  y5; mes
corrido pb
Un afio 474%  4,16% s8] 422% 6
Cinco afios 8,19% 8,55% 36 8,33% -22,
Diez afios 9,33% 9,56% 23] 9,20% -36

Fuente: BVC
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VIII. EXPECTATIVAS
DE INFLACI
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Prondstico de inflacién anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

IR OISO
o v o
1 1

porcentaje
N
)

Fuente: Banco de la Republica.
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—Doce meses adelante

Pronéstico de inflacion anual de alimentos

— A dic. de cada afio

B bancos y comisionistas de bolsa
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Fuente: Banco de la Republica.
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Break-Even Inflation a 1, 5y 10 Afios (*)
Promedio Mensual

7.0%

6.0%

5.0%

4.0% &

3.0%

2.0%

1.0% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
© [(e} o N~ N~ ~ [ee] [ee] [o0) [} (2] [2] o
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T L L £ < LR ¢ < U il
S 3 g 3 c 3 < El ©
£ 2 e € 2 E 2 £
l—l afio /5 afios —— 10 afios — Encuesta a 12 meses

(*) Metodologia Nelson & Siegel

Fuente: Banco de la Republica.
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