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Confianza - Alemania
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Tasa de desempleo
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EEUU

indices de confianza del consumidor - EEUU
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Ameérica Latina
Crecimiento anual para algunos paises de América
Latina
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América Latina

indices de confianza del consumidor mensuales de

algunos paises de Latinoamérica
(desviaciones estandar con respecto a la media)
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B. PRECIOS DE COMMODITIES

Precios internacionales del petréleo (Brent)
130

125
120
115
110

105

100
Pronéstico DP12013
95

90

85

80
Mar-11 Jun-11 Sep-11 Dic-11 Mar-12 Jun-12 Sep-12 Dic-12 Mar-13

4/4/2013



160
140
120
100
80
60
40

20

Precio Petréleo (USD/Barril)

0 oo} 0 0 [e2} (2] D D o o o o — — — — o~ o o~ (o] o

P K Y @ B B F @ G G G GG g e e G e

T S L N L e I RN

c 9O > O c =} O c Q =} O c Q =} O c Q =} O c

uw < 7 O w << " O uw <« " O w << " O w << —° O w
——Precio implicito petréleo colombiano —WTI BRENT

140
130
120
110
100
90
80
70

Otros bienes exportados por Colombia

Carbén

30000
28000
26000
24000
22000
20000
18000
16000
14000
12000

Mar-10

Sep-10

Mar-11

Sep-11

350
330
310
290
270
250
230
210
190
170
150

10000
Mar-12 Sep-12 Mar-13

Niquel

Mar-10 Sep-10

Café de Colombia (bolsade NY)

Mar-11

Sep-11

Mar-10 Sep-10 Mar-11 Sep-11 Mar-12

Sep-12

Mar-13

Mar-12 Sep-12 Mar-1]

Fuente: Bloomberg

4/4/2013



Alimentos
Soya Maiz
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C. Tasas de interés, primas de riesgo y tasas de
cambio
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Tasas de interés y politica monetaria

Pais Nivel actual Ultimo cambio
Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb)
Zona Euro 0.75 5 Jul 12 (-25 pb)
Reino Unido 0.5 5 Mar 09 (-50 pb)
Japén 0.05 5 Oct 10 (-5 pb)
Australia 3.00 4 Dic 12 (-25 pb)
Canada 1.00 8 Sep 10 (+25 pb)
Brasil 7.25 10 Oct 12 (-20 pb)
México 4.00 8 Mar 13 (-50 pb)
Colombia 3.75 22 Feb 13 (-25 pb)
Pera 4.25 12 May 11 (+25 pb)
Chile 5.00 12 Ene 12 (-25 ph)
Sur Africa 5.00 19 Jul 12 (-25 pb)
Polonia 3.25 6 Mar 13 (-50 ph)
Hungria 5.25 26 Feb 13 (-25 pb)
Tailandia 2.75 17 Oct 12 (-25 pb)
India 7.50 19 Mar 13 (-25 pb)
China 6.00 7 Jul 12 (-31 pb)

78 Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)

Deuda publica europea
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Riesgo América Latina
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Tasas de cambio América Latina

indice de tasa de cambio nominal para algunos paises de
Américalatina(base ene09=100)
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lI. Comercio Exterior

Exportaciones

Enero 2013

4/4/2013
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;.5 *No incluye reexportaciones de aeronaves
& \ j
el

En enero las exportaciones totales en doélares cayeron anualmente
1,1%*.
Exportaciones Totales
(Mill de USD) 0 o
(Mensual) R
6.000 60
5.000 ’AV a0
4.000
) 20
3.000 -
0
2.000
1.000 -20
0 Sl - L .40
3833388388383 ddg0d0a8yyg9yo2?T
ZgiiiFagitiEagtiEagst
Diciembre = US$ 4.933 mill - var.%anual = -7%
Enero = US$ 4.735 mill - var. % anual = -1,1%
9

indice de precios

Var anual ene -10%

indice de cantidades

Var anual ene 10%

Exportaciones totales

indice de Precios

= | M ol

(Var. % Anual)
50%

40%

may-05
sep-05
ene-06
may-06
sep-06
ene-07

g
]
5

may-07
sep-07
may-08
sep-08
ene-09
may-09
sep-09
ene-10
sep-10
ene-11
may-11
sep-11

may-10

-30%

»,
L 30%
20%
10%
0%
-10%
- -20%
o
a &
5

may-12
sep-12
ene-13

indice de Cantidades

may-05
sep-05
ene-06
may-06
sep-06
ene-07
may-07
sep-07
ene-08
may-08
sep-08
ene-09
may-09
sep-09
ene-10
may-10
sep-10
ene-11

may-11

(Var. % Anual)
30%

25%
20%

15%
- 10%
5%
0%
| 5%
-10%
- 15%
b
§

-20%

ene-12
sep-12

sep-11

may-12

4/4/2013

15



Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petrdleo y derivados, carbdn, ferroniquel y oro)

(Mmill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Bienes béasicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
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Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

(Mill de USD) (Café, banano y flores) (Var. % anual)
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Exportaciones Industriales y otros*
(Mill de USD) (Var. % anual)
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Enero =US$ 927 mill - var.% anual =10,2%

*Sin petroleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros

Industriales y otros
(Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
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Destinos de las exportaciones de bienes
industriales y otros

(Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 19,6% del total)

Exportaciones Industriales a Estados Unidos

(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
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Exportaciones Industriales a Ecuador
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)
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Exportaciones Industriales a Venezuela
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
(Mensual)

(Mill de USD) (Var. % anual) Ve nezu e| a
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Variacion Porcentual Anual - Enero 2013 / Enero 2012
Exportaciones 2012 2013
Valores Volumenes Valores Volumenes
Totales 27.3 -5.7 -1.1 3.9
Productos basicos 29.6 -6.3 -3.5 4.1
Agricolas -18.2 -21.3 -15.3 -16.7
Café 317 -37.6 9.4 31.9
Banano -17.9 -19.1 -24.7 .28.3
Flores 16.1 33 -19.8 -13.9
Mineros 38.3 -5.9 -2.2 4.5
Petréleo, derivados 61.1 26.9 -6.7 -1.6
Carbén 7.7 -18.1 1.1 8.0
Ferroniquel -17.5 -1.9 111 1.2
- 37.0 21.8 49.2 426
Resto de exportaciones 17.4 13.4 10.2 -0.8

Indices de difusion de las exportaciones*

(Sector industrial sin productos basicos)

25

0 v
\j V \/V L -0.2
-5
- -0.4
-10 0.6
-15 -0.8
-20 -1
HNNNMMFﬂegqlﬂlﬂlﬂ@lﬂmhﬁ-hmwwmmmaooﬁl—!ﬂﬂlﬂ!\lm
bl e O e O T i o 1l e e A el s e ol ik TR e R T
Qe >0 >0 >2a0d>20d>209>000>2090>200>2a0d>00>a
O C 0w ©®uwc ©oos ©oc ©os oo T ©ooc @ ©oc @ o
MU EVNDEVMIDEVIDENDE MDENTENTEMNTENDE VWD E DA
Simple Ponderado
*No incluye café, fer oro, ni de . El indice simple es el numero total de sectores con crecimiento continuo durante
di te dos meses El igna a cada sector un

dos meses consecutivos, menos el numero de sectores con d

peso equivalente a su participacién en el total exportado de bienes industriales, y calcula la misma diferencia.
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Enero 2013

Importaciones CIF

anualmente 19%.

En enero las importaciones totales (CIF) en dolares crecieron

(promedio 2012 = US $ 4.841 mill)

Importaciones Totales
(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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5.000 - 40%
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2000 T o s s S -30%
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A 6 A A AR AT A A bbb bAoA A b AT AT SOAT Y
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Diciembre = US$ 4.480 mill - var. % anual = -0,4%
Enero = US$ 5.201 mill - var.% anual = 19%
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Importaciones de Bienes de Capital

(Millones de USD) (Mensual)

(Var. % anual)
80%

Bienes de capital

2.000

1.600

1.200

800

400

| Diciembre =-18,9%
20% Enero = 27,5%
2o (US$ 1.910 mill.)

0%
-20%

-40%

Materias Primas 2.500
Diciembre = 14,6% 2.300
Enero

(Millones de USD)
5

Importaciones de Materias Primas
(Mensual)

(Var. % anual)

60%

_ 2.100
=15,2% 1.900

(US$2.330 mill.) {7400

1.500
1.300
1.100
900
700
500

0%

-20%

-40%

-60%

Importaciones de Bienes de Consumo
(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
1.400 60%
50%
1.200
40%
1.000
30%
800 20%
10%
600 -
0%
400
-10%
200 + -20%

E
Diciembre =US$ 1.108 mill.
Enero = US$ 1.016 mill.

- var. % anual = 14,7%
- var. % anual = 19,9%

4/4/2013

23



4/4/2013

IMPORTACIONES DESDE ESTADOS UNIDOS
Estados Unidos (Pais de Origen) (Var. % Anual)
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Variacion Porcentual Anual - Enero 2013/ Enero 2012

Importaciones CIF 2012 2013

Clasificacion CUODE Valores | Volimenes | Valores | Volimenes

Bienes de Consumo 21,2 20,0 19,9 9,7

Bienes de Intermedios 19,9 5,4 15,2 24,5

Bienes de Capital 8,5 29,6 27,5 40,0

Bienes no clasificados 11,1 2,7 9,7 41,1
16,0 9,1 19 25,2

l1l. Crecimiento interno

4/4/2013
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Cuarto trimestre y todo 2012

PIB DEMANDA

oo

4/4/2013
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2011 2012 2012
Ao completo I Trim. 11 trim. Il trim. IV trim. || Ao completo
Consumo Total 5.4% 5.3% 4.0% 4.2% 4.1% 4.4%
Consumo de Hogares 5.9% 5.7% 3.7% 3.9% 4.0% 4.3%
Bienes no durables 3.6% 5.1% 2.0% 2.4% 1.9% 2.8%
Bienes semidurables 12.3% 12.3% 5.5% 5.3% 5.1% 6.9%
Bienes durables 19.8% -0.3% 1.9% 0.9% 15.6% 4.4%
Servicios 5.5% 5.7% 4.5% 4.4% 3.9% 4.6%
Consumo Final del Gobierno 3.6% 4.0% 4.8% 5.2% 6.5% 5.1%
Formacién Bruta de Capital 18.3% 7.4% 11.9% 1.0% 3.0% 5.7%
Formacién Bruta de Capital Fijo 18.7% 7.2% 12.3% 1.6% 3.4% 6.0%
Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 7.6% 4.5% 2.3% 0.9% 0.9% 2.1%
Maquinaria y equipo 20.9% 11.4% 9.0% 5.7% 5.1% 7.7%
Equipo de transporte 57.9% 17.5% 14.4%  -10.7%  -12.4% 0.7%
Construccion y edificaciones 3.7% 3.1% 17.8%  -11.1%  13.8% 5.6%
Obras civiles 22.8% -4.7% 8.6% 5.8% -1.6% 2.2%
Servicios 7.2% 6.6% 14.3% -5.6% 9.8% 6.1%
Demanda interna 8.2% 5.7% 5.8% 3.5% 3.6% 4.6%
Exportaciones Totales 12.9% 9.1% 4.0% 6.8% 1.4% 5.3%
Importaciones Totales 21.2% 11.2% 9.9% 8.0% 3.3% 8.0%
Producto Interno Bruto 6.6% 5.3% 5.0% 2.7% 3.1% 4.0%
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repdiblica

'
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Exportaciones

Importaciones
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EXPLOTACION DE MINAS Y CANTERAS
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PIB de la CONSTRUCCION
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Indicadores del primer
trimestre de 2013

Indicador de confianza del consumidor de
Fedesarrollo

- 38

28

18

Promedio: 15,8

A ¥
l§ Fuente: Fedesarrollo.
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Indice de condiciones econémicas (ICE) Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)
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Indicador de confianza del consumidor de Fedesarrollo
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Indicador de confianza del consumidor de Fedesarrollo
Por estrato
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EMEE - Balance de Situacion actual de ventas - Pregunta 1
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Fuente: EMEE, célculos del Banco de la Republica.
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Balance d tacionalizado de la pregunta de
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Demanda de energia total — XM
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V. Mercado laboral y
costos salariales

Tasa de desempleo
Noviembre-Diciembre-Enero
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Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)
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Destruccion de Empleo
(Variacién Anual, Nivel Nacional)
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Los Ocupados

Ocupados en el Total Nacional Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre movil desestacionalizado) (Trimestre mévil desestacionalizado)
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Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Empleo por Tipo de Ocupacion
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizad o)
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Fuente: GEIH — DANE, cdlculos del Banco de la Republica.

Ocupados Formales Ocupados Informales
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Nota: Formal se considera a todos aquellos trabajadores que son empleados por

empresas con 5 0 mas empleados. De lo contrario se considera informal. (Definicion
g DANE-OIT)

Fuente: GEIH Formalidad — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Ocupados Asalariados Formales
(13 Areas, desestacionalizado)
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Fuente: GEIH Formalidad — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.
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Salarios

Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacion anual)
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Indice de salarios nominales: Construccion Pesaday Vivienda

(Variacién Anual)
A .
C\Y 6%

10%

pSaVas -
—— Constuccién pesads = Vivenda
r T T T T T T T T T ™ T T T ™ T T T — 2%
55 588888899233 3339433
258 ¢ 3882588 38%8 358858 ¢
Crecimiento anual de los salarios
ICCP -iccv Il -Trim 2012 IV -Trim 2012 Ene-13
Cons. Pesada (obreros) 4.4% 4.4% 3.5%
Cons. Pesada (empleados) 4.5% 4.6% 3.4%

g Vivienda 4.3% 4.7% 4.9%

V. Costos no salariales
(IPP)
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IPP Total
Feb =-2,47%
Ene =-2,51%
Dic = -2,95%
Nov =-2,10%
Oct = -1,13%

(variacién (indice dic-06 = 100)
n IPP Total ! 130
12
10 120
8
- 110
6
4
100
2
0 N~ 1 90
-2
-4 - 80
feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12 feb-13
indice (eje derecho) —Variacion anual

Fuente: DANE.

IPP local
Feb =-2,61%
Ene =-2,29%
Dic = -2,54%
Nov =-1,63%

IPP Importado

Feb =-1,82%
Ene =-3,56

Dic = -4,83%
Nov = -4,20%

feb-08

IPP por Procedencia (. prcentut sl

14

8

2

L4
- -10
- o-16

feb-09 feb-10 feb-11 feb-12 feb-13

—Total —Producidos y Consumidos —Importados

Fuente: DANE.
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4/4/2013

IPP Importado

IPP Importado (var. porcentual anual)

AN S
SN -

r -10%

r -20%

- -30%
feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12 feb-13

—En pesos —Depreciacion anual —En dolares

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

Tipo de Cambio y variacién anual IPP

importados

20,0
15,0
10,0
5,0
00 %
-5,0
-10,0
-15,0
-20,0
feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12 feb-13

— Variacion anual TRM — Importados
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IPP por ramas Producidos y Consumidos
(var. porcentual . . (var. porcentual
anual) IPP PyC por Ramas de Actividad s
Agropecuario 25
Feb =-9,53%
Ene =-8,01% 20
Dic =-9,84% 15
10
Mineria 5
Feb = -5,17% 0
Ene =-5,61%
Dic = -7,08% -5
-10
. -15
T feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12 feb-13
Ene =-0,35%
Dic = 0,02% —Agropecuario —Industria —Minas y Canteras (eje derecho)

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

VI. Variables Financieras
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35%

30%

25%

20%

15%

10%

Endeudamiento comercial / PIB

r 35%
5 - 30%
B - 25%
B F 20%
5 - 15%

10%

dic-96

dic-98
dic-00
dic-02
dic-04 |
dic-06 |
dic-08 |
dic-10 |
dic-12 *

Comercial (MN+M/E)

——Comercial (M/N+M/E) + Bonos

= Comercial (M/N+M/E) + Bonos + End. Externo Directo

Endeud. Comercial en M/E / PIB

20% 20%
16% - 16%
12% | - 12%
8% | 8%
% -\—V—d—‘\_ﬂ\_—/-v¥ 4%
0% L L Il Il L L Il ] 0%
© ] o o <t © ] o ~
o - =) o o o =} - -
] o o £ o o o o o
-] -] -] il b=l il il b= b=
=Endeudamiento Externo Directo ===Bancario M/E $ Bancario M/E $ + End. Externo Directo
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20.0%

15.0%

10.0%

5.0%

0.0%

Cartera Hogares/PIB

r r 20.0%

B - 15.0%

- 10.0%

p—

- - 5.0%
L 1 1 L " L L L 1 0.0%

< ©o © [=} o < ©o -] o o]

2 B 2 < < < < < < iy

o o o o o o o o o o

T T S ] T T S S T T

——Cartera Consumo/PIB  ——Cartera Hipotecaria/PIB —Cartera Hogares/PIB

Endeudamiento Total (*)

325 ¢ Variaciéon Anual 30%
25%
300 |
20%
w 0,
D27 15%
Qars
2 10%
S50
s 5%
0%
225 F
-5%
200 -10%
o - - - - - - o~ ~ ~N ~N ~ ~ (]
rll - - - - - - rll - - - - - -
£ & £ 5 ®» 8§ 5 & &£ 5 & 8§ 5 2

[JSaldo (Eje Izquierdo) =—End.Total ——CréditoBancario =——Bonos =—Externo Directo
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Febrero 13

M/N : 14,4%
M/E: 26,3%
Total: 15,11%
Enero 13

M/N : 14,6%
M/E: 22,5%
Total: 15,10%
Diciembre 12
M/N : 15,2%
M/E: 16,3%
Total: 15,2%
Septiembre 12
M/N : 16,6%
M/E: 4,1%
Total: 15,7%

Crédito Bancario (M/Ny M/E)

Promedio Mensual

260

230

200

170

140

Billones de Pesos

110

80

50

feb-07
ago-07

-] =] (-] (-2} o
e @ <@ 9 =
-3 o E-] o E-
& g L
—IMonto

o -
l-.| -
o 2
]
===\ar anual

ago-11
feb-12

ago-12

feb-13

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

ENDEUDAMIENTO COMERCIAL

S|Pl Bt fEnd EXero) gone | toraL
Smm Smm
Smm us$ mill Smm Us$ mill

1 Trim. 2012 2,839 (565) 1,824.1 978 (76) 3,532
1l Trim. 2012 4,579 (9) 4,548.1 378 611 5,834
1l Trim. 2012 3,425 343 4,018.0 1,126 | (403)] 5,653
IV Trim. 2012 5,163 1,432 7,728.4 1,011 481 10,037
Afio 2012 16,007 1,201 18,118.6 3,493 614 | 25,055
1 Trim. 2012 (*) 842 (325) 254.7 627 (42)| 1,376
1 Trim. 2013 (%) 61 418 794.2 911 | 1,055 3,468
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Cartera Comercial M/N

Variaciéon anual — Datos (ds)

25%

20%

15% F,

10%

5% F

0%
~ ~ ~ ~ o0 o0
= b o = = &
3 -] - ° a =
3 ¥ 8 3 2 7

-

] - b " £ ]
@13 sem Anulz 2013 (ds) = Anual 13sem Anulz 2012 (ds)

e==Sup. crec. Kte dif Mg

30-jun-13

25%

20%

15%

10%

5%

0%

450%

300%

150%

0%

-150%

Cartera Comercial M/E

Variacion anual

(=2 o
¢ 8 8 3 3 3
L X I & I 3
g 2 2 E 2 o
o - o o - <
- a4 -

13 sem anualizadas afio ant.
== Anual (derecho)

1-mar-11

1-jul-11
1-nov-11
1-mar-12
1-jul-12
1-nov-12
1-mar-13

=13 sem anualizadas afio cte

200%

150%

100%

50%

0%

150%

125%

100%

75%

50%

25%

0%

-25%

1-jul-12

1-sep-12

1-nov-12

1-ene-13

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

1-mar-13
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4/4/2013

Cartera Consumo
Variacién anual — Datos (ds)

35% r 1 35%
30% | 1 30%
25% | 1 25%
20% 20%
15% 15%
10% 10%
5% 5%

~ ~ ~ ~ o o )

o = o b = = <

I3 o - o & L as

> ¢ ¢ b £ ki >

8 s G " 2 8 )

@713 sem Anulz 2013 (ds)2 @ Anual 13sem Anulz 2012 (ds) ===Sup. crec.Ktedif Mg

Cartera Hipotecaria
Variacién anual — Datos (ds)

22.5% 1 22.5%
20.0% | 1 20.0%
17.5% 17.5%
15.0% 15.0%
12.5% 12.5%
10.0% 10.0%
7.5% | 1 7.5%
5.0% - = = = . 5.0%
~ o~ ~ ~ o o0 o0
b - ! b b = =
o s ) & L
ol ¥ s g $ 3 d
] - - = ] ] ]
@13 sem Anulz 2012 (ds) e Anual 13sem Anulz 2011 (ds) == Sup. crec. Ktedif Mg
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TASAS DE INTERES:

Tasa Usura 31,29

31,34

31,13

TASAS DE INTERES MENSUALES
NOMINALES
Var pb Var pb
Prom Prom Prom Prom | o nzal unza
Mensual. Mensual. Mensual. Mensual. Feb/13 Feb/13
Jul/12 Dic/12 Ene/13 Feb/13
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 2,9 2,8 2,8 2,8 -3 -16
CcDT 6,1 55 54 5,0 -35 -103
DTF 54 5,2 51 4,8 -30 -62
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacién BR 12,5 11,6 12,1 11,7 -35 -74
Consumo 19,7 18,3 19,2 18,4 -76 -122
Ordinario 12,3 11,7 11,7 11,2 -45 -104
Hipotecaria 13,0 12,8 12,5 12,5 -7 -58
Preferencial 9,3 8,6 8,4 8,1 -29 -119
Tarjeta 30,3 30,5 30,1 29,8 -32 -50
Tesoreria 8,5 8,3 8,1 8,0 -3 -46
Construccion 11,2 10,6 10,5 10,7 15 -60
Microcrédito (*) 37,0 35,9 36,3 35,3 -100 -168
TIB 5,35 4,49 4,19 3,96 -23 -139
Subasta de Expansion 5,23 4,44 4,21 3,95 -26 -128
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250%

200%

150%

100%

50%

0%

-50%

Cambio acumulado relativo de la tasa nominal DTF a la tasa de politica
(Ventana de 7 meses)

1 2 3 4 5 6 7
MESES

ABR-01 a OCT-01 — = FEB-03 a ABR-03 ——— MAR-04 a SEP-04 = = JUN-06 a DIC-06

ENE-09 a JUL-09 — — MAR-11 a SEP-11 e AGO-12 a FEB-13

250%

200%

150%

100%

50%

0%

-50%

200%
150%
100%
50%
0%
-50%
-100%
-150%
-200%
-250%
-300%
-350%
-400%

Cambio acumulado relativo de la tasa nominal ordinaria a la tasa
de politica
(Ventana de 7 meses)

— A== T S —— T
| \,/‘/\\/ N \
1 ’
1 /

/

4 /
| /

/

1 2 3 4 5 6 7

MESES

= = FEB-03 a ABR-03 = MAR-04 a SEP-04 = = JUN-06 a DIC-06

@ AGO-12 a FEB-13

~—— ENE-09 a JUL-09 - = MAR-11 a SEP-11
ABR-01 a OCT-01 (Eje derecho)
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Cambio acumulado relativo de la tasa nominal de consumo a la
tasa de politica
(Ventana de 7 meses)

250% -
200%
150% -
100% -
50% -
0%
-50% -|
-100% -
-150%
-200%
-250% -
-300%
-350%

ABR-01 a OCT-01

~———ENE-09 a JUL-09

= = FEB-03 a ABR-03

= = MAR-11 a SEP-11

250%
200%
F 150%
F 100%
F 50%

-50%
- -100%
- -150%

\

~—-_ _ .- -200%

-250%
-300%
-350%

MESES

~——MAR-04 a SEP-04 = = JUN-06 a DIC-06

@ AGO-12 a FEB-13

Preferencial Feb 13: 8,1%
Prom. desde 2000: 11,3%

Tesoreria Feb 13: 8,0%
Prom. desde 2000: 10,3%

Construccion Feb 13: 10,5%
Prom. desde 2002:  14,5%

Ordinaria Feb 13:  11,7%
Prom. desde 2000: 15,9%

Tasas de Interés Comerciales

Nominales
18% r 1 18%
16% 16%
14% 14%
12% 12%
10% 10%
8% 8%
6% 6%
4% L L L L L L L L Il Il L L L L L 4%
D DD DO O SO === NANAN AN M
R R R T Y R T R T R R TR E
CEFEH3 s HEeEFHES s H3ES
LS C<Z &S <CZES<C<Z S < Z =
——Preferencial —Tesoreria = Construccion ==Ordinaria
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Consumo Feb 13:  18,4%
Prom. desde 2000:  24,3%

Prom. desde 2002:  16,4%

Hipotecaria Feb 13: 12,5%

Prom. desde 2000: 28,1%

Tarjeta Feb 13: 29,8%

Prom. desde 2000:  29,0%

Usura Feb 13: 31,1%

Tasas de Interés Hogares

Nominales

35%

30%

25%

20%

15%

10% N TR TR TN TN T 1
[~ = A N = AN = S =R =R B ]
PIIIITTTTT
=2 > 0 z2 L2 > 0o =z
EFpesgee
—Consumo —Tarieta

2 35%

30%

25%

20%

15%

L L L L 10%
S S
& > 6 > &
& g 02w
—Hipbotecaria

Consumo Feb 13:
16,0%

Prom. desde 2000: 18,3%

Hipotecaria Feb 13:
10,2%

Prom. desde 2002: 115%

Tarjeta Feb 13:
27,1%

Prom. desde 2000: 22,0%

Usura Feb 13:
28,5%

Prom. desde 2000: 23,0%

Tasas de Interés Hogares

Reales(*)

30% r .

27%

24%

21%

18%

15%

12% | 1
9% . . . . : . i e i A
~ ~ 0 =] [=2] (=2 o o - - o~ N (2]
? 2 @ @ @ Q@ 9 9 + « 9 o <
2 o o2 (=] ) (=] ) (=] K-} o K-} (=] 2
& ¥ L L P E P L g P
=—Consumo —Tarjeta —=Usura ——Hipotecaria

30%
27%
24%
21%
18%
15%
12%

9%

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica
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Preferencial Feb 13:
5,9%
Prom. desde 2000:

8,09 —
Tesoreria Feb 13:
5,8%

Prom. desde 2000

5,0%
Construccion Feb 13: 8,4%
Prom. desde 2002:  9,7%

Ordinaria Feb 13:

9,0%
Prom. desde 2000: 10,4%

(*) IPC Sin Alimentos

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

Tasas de Interés Comerciales

Feb-13

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

3 Reales (*) -

~ ~ [ ] [=2] [=2] o o - - o~ o~

G R G G S S S S S

K-} (=] ) o 2 o K-} o K-} o o2 o

[ oo Q o0 [T o0 [T o [T o0 [T oo

L g - g - g g g g
——Preferencial ——Tesoreria =—Construccion =—Ordinaria

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la Republica

TASAS DE INTERES MENSUALES

REALES
Var pb Var pb
Prom Prom Prom Prom Ene/zal Juniza
Mensual. Mensual. Mensual. Mensual. Feb/13 Feb/13
Jul/a2 Dic/12 Ene/13 Feb/13
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 0,2 0,4 0,7 0,7 1 49
CcDT 3,3 31 3,2 2,9 -30 -35
DTF 2,6 2,8 2,9 2,7 -26 5
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 9,5 9,0 9,8 9,4 -30 -2
Consumo 16,5 15,5 16,7 16,0 -70 -44
Ordinario 9,3 9,1 9,4 9,0 -40 -32
Hipotecaria 8,3 8,0 8,2 8,4 18 11
Preferencial 6,4 6,0 6,2 59 -24 -49
Tarjeta 26,8 27,4 27,4 27,1 -27 33
Tesoreria 5,6 5.8 5.8 5.8 1 23
Construccion 8,3 8,0 8,2 8,4 18 11
Microcrédito (*) 33,3 32,7 33,5 32,5 -93 -79
TIB 2,55 2,04 2,04 1,85 -19 -70
Subasta de Expansion 2,42 1,99 2,05 1,83 -22 -59
Tasa Usura 27,79 28,25 28,41 28,45 5 66

&
%5w® (*) No incluye Banco Agrario.
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RIESGO

Diciembre 12
Consumo: 4,8%
Comercial: 1,8%

Hipotecaria: 6,5%
Microcrédito:  5,2%

Total: 3,2%
Noviembre 12

Consumo: 5,0%
Comercial: 1,9%

Hipotecaria: 7,1%
Microcrédito:  5,3%

Total: 3,3%
Junio 12

Consumo: 5,0%
Comercial: 1,8%

Hipotecaria: 7,1%
Microcrédito:  4,7%

Total: 3,2%
Diciembre 11

Consumo: 4,2%
Comercial: 1,5%

Hipotecaria: 6,9%
Microcrédito:  4,0%
Total: 2,8%

12%

9%

6%

3%

0%

CarteraVencida/Cartera total

dic-09
jun-10
dic-10
jun-11
dic-11
jun-12
dic-12

=== Hipotecaria ===Comercial ——Microcrédito =—=Total =—=Consumo

12%

9%

6%

3%

0%
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Diciembre 12
Consumo:
Comercial:
Hipotecaria:
Microcrédito:
Total:

33,7%
33,8%
18,0%
55,3%
29,7%

Septiembre 12

Consumo: 31,9%
Comercial: 7,1%
Hipotecaria: 13,5%
Microcrédito: 37,3%
Total: 19,9%
Junio 12

Consumo: 35,5%
Comercial: 15,0%
Hipotecaria: 7,3%
Microcrédito: 21,7%
Total: 20,9%

Crecimiento Cartera Vencida

75%
60% [
45%
30%
15%
0%
-15%

-30%

dic-09 r
mar-10
jun-10
sep-10

—Total Cartera
— Microcrédito

Variacién Anual B
o - - - - o~ o~ o~ o~
oS 9 9 5 o 9 o g o
L 5 < 2 g s S 2 g
° £ 3 2 o € 3, 2 h-]

—Comercial —Consumo

—Hipotecaria

75%
60%
45%
30%
15%
0%
-15%
-30%

Diciembre 12
Consumo: 7,5%
Comercial: 6,2%
Hipotecaria: 5,1%
Microcrédito:  7,8%
Total: 6,6%
Noviembre 12
Consumo: 7,8%
Comercial: 5,9%
Hipotecaria: 4,9%
Microcrédito:  7,6%
Total: 6,5%
Junio 12

Consumo: 7,9%
Comercial: 6,6%
Hipotecaria: 5,3%
Microcrédito:  7,0%
Total: 6,9%
Diciembre 11
Consumo: 7,2%
Comercial: 6,5%
Hipotecaria: 5,4%
Microcrédito:  6,9%
Total: 6,7%

12%

10%

8%

6%

4%

Riesgo de la cartera
Cartera no A/Cartera Total

dic-09
jun-10

=== Hipotecaria

dic-10 |
jun-11 |
dic-11 |
jun-12
dic-12

e==Comercial ———Microcrédito «==Total «==Consumo

12%

10%

8%

6%

4%
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Crecimiento Cartera Riesgosa

e —— 80% Variacién Anual -1 80%
Consumo: 21,9%
Comercial: 6,4%
Hipotecaria: 16,2% 60% 0%
Microcrédito: 35,9%
Total: 12,5% 40% 40%
Septiembre 12
Consumo: 22,6% o o
Comercial: 2,2% 20% 20%
Hipotecaria: 10,7%
Microcrédito: 18,8%
Total: 9,4% 0% 0%
Junio 12
Consumo: 28,1% -20% “ - -20%
Comercial: 5,6% 3 S =] = ba S S
Hipotecaria:  5,3% o & ) o < o o
Microcrédito: 14,8% o g » Q % QL %
Total: 12,2% —Total Cartera —Comercial —Consumo

—Microcrédito —Hipotecaria

Spread Ponderado Ordinario
Ordinario - TES

12% 12%
10% N 10%
8% v 8%
6% T : 6%
4% e 4%
2% 2%

< LN o ~ == =) o = N e}

< < < < < < i iy i by

= = = = = = = = = =

g £ £ £ 2 @ £ & g 2

-
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Spread Ponderado Preferencial
Preferencial - TES

8%

6%

4% A g

2% Nl : '

0% |
< LN O ~ © =) (=] = o~ o~
2 2 S S S 2 = n T =
= = = = = = = = = =
(7] %) (%] (7] %) (7] %) %] (%] %]
- e e w o w o u o u
n LN L n n n n LN L LN
- — — - - - - — — —

8%

6%

4%

2%

0%

18%
16%
14%
12%

10%

8%

Spread Ponderado Consumo
Consumo - TES

15-Feb-04

15-Feb-05

15-Feb-08
15-Feb-09

15-Feb-06
15-Feb-07
15-Feb-10
15-Feb-11

15-Feb-12

15-Feb-13

18%
16%
14%
12%
10%

8%
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Tasa Adquisicién - TES
Spread - VIS y NO VIS

10%

10%

8%

8%
6%

4%

2%

6%

,4%

2%

0%

15-Feb-04

15-Feb-05

o ~ == =2}
< < < <
=2 £ = =

o [ [ [
" " " "
) 10 10 o)
- - - -
—Margen NO VIS

15-Feb-10
15-Feb-11

=
=
3
3
)
=
S

15-Feb-12

0%

15-Feb-13

Provisiones de las Entidades de Crédito

flujos anuales

=== Provisiones netas de recuperaciones

===\/ar. Anual

4,400 -
4,000 A -
3,600 4 -

&

= 3,200 - -
2,800 -
2,400 A -
2,000 T T T T T T T

)] a [v] o] o [o] - = — o N N
Q? Q Q & & T b b T T T T
SN T S T T B T S A B
< < a < < a < < a < < a

80%

60%

40%

20%

0%

-20%

-40%
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Provisiones/Cartera riesgosa

100% 1 100%
80% 1 80%
60% 1 60%
40% 1 40%
20% | 1 20%

0% . . . . 0%
o~ < (Y] -] o o~
S C.’ S S 7 e
o o ] o L o
° ° - h-] ° °
—Hipotecaria —Comercial —Total Consumo

Utilidades Entidades de Crédito

flujos anuales

7,500 20%
/“\/- 18%

7,000 N
- 16%
6,500 - 14%

A - 129%
A~ L] \ [ 1o
S 5,500 —Utilidades
' \4 - 8%
ﬂ I V \ ==\/ar. Anual
5,000 - 6%

¥ 6,000

3

- 4%
4,500 [ 50
4,000 0%

ABR-09
AGco-09
Dic-09
ABR-10
Aco-10
Dic-10
ABR-11
Aco-11
Dic-11
ABR-12
AGco-12
Dic-12
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VIl. La inflacidon en
febrero

Inflacion total al consumidor
- 9,0

Feb =1,83%
Ene = 2,00%
Dic =2,44%
Nov = 2.77%
Oct =3,06%

AT
— N\

4,0
\—\,\ - 3,0
2,0

N N

1,0

feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12 feb-13
— Total — Rango Meta

%

ﬁjﬁ_
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¢, Qué explica la caida de la inflacion
anual de febrero?

Comportamiento de la inflacion

afebrero de 2013
Descripcion
dic-11 mar-12 jun-12 sep-12 oct-12 nov-12 dic-12 ene-13 feb-13| en porcentaje, en porcentaje,
en ladesaceleracién del mes| en la desaceleracion afio corrido
Total 373 340 320 308 306 277 243 199 183 100,00 100,00
Sin alimentos 313 29 280 287 286 268 240 211 208 14,68 38,56
Transables 080 068 101 109 106 094 077 073 071 4,08 2,79
No transables 364 371 362 402 403 397 392 394 384 1447 395
Regulados 581 494 392 331 328 279 191 067 071 3,86 31,82
Alimentos 527 456 422 363 35 301 252 169 119 8532 61,44
Perecederos 773 518 204 235 063 -195 -390 500 558 14,40 11,69
Procesados 450 369 512 433 369 312 283 219 160 56,72 32,01
Comidas fuera del hogar 559 587 552 521 533 511 490 388 360 1420 1774
Indicadores de inflacién bésica
Sin Alimentos 313 29 280 287 286 268 240 211 208
Nicleo 20 392 376 35 371 35 335 323 295 278
IPC sin perecederos, nicomb. niserv. pubs| 318 299 323 333 328 315 302 276 260
Inflacién sin alimentos ni regulados 238 238 248 274 273 265 255 254 248
Promedio primeros 4 indicadores 315 302 302 316 311 296 280 259 249

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubiica
(*) Lainflacion anual de diciembre de 2012 fue 2,44 yla de enero de 2013 fue 2,0%. La registrada aqui para estos meses es inferior en un punto base porque

de todos los digit | DANE.

|a inflacion basica
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Indicadores de Inflacion Basica

Promedio de 4

r 6,0
Feb =2,49%
Ene = 2,59%
r 5,0
Dic =2,80%
= ()
Nov = 2,96% L 4.0 %
r 3,0
r T U T T 2,0
feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12 feb-13

— Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Indicadores de Inflacién Basica

feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12 feb-13
—— Sin alimentos
— Nucleo 20
— Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados
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¢, QuUé paso con Transables y
No Transables?

Inflacion Total:

Inflacion anual de Transables y
No Transables

feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12 feb-13

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion sin alimentos.

Inflacion Transable y No Transable sin
alimentos

- 8,0
- 7,0
- 6,0
- 5,0
- 4,0
- 30"
- 2,0
- 1,0
0,0
rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr - -1,0

feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12 feb-13

— Transable sin alimentos — No Transabe sin alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion sin alimentos ni regulados

Inflacién anual Transables y No Transables
Tantahles sin alimentos ni regulados
Feb =0,71%
Ene =0,73%
Dic =0,77%
Nov = 0,94%

No transables

Feb = 3,84%

Ene = 3,94%

Dic = 3,92% feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12 feb-13
Nov = 3.97% —Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Tipo de Cambio e Inflacion sinar
Transables

r 3,0

T 20

10 %

feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12 feb-13
—Variacion anual TRM — Transables

. E
J§ Fuente: DANE y Banco de la Republica.

No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacion anual No transables
- 8,0

- 7,0
- 6,0
50 %
- 4,0

- 3,0

2,0
feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12 feb-13

g, ARRIENDOS  —ALTA INDEXACION ——BAJA INDEXACION

-
ﬁ L Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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¢ Que paso con la inflacion
de regulados y alimentos?

Inflacion de regulados

Regulados
%
Feb =0,71% °
Ene =0,67%
Dic =1,91%
Nov =2,79%
feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12 feb-13
——Regulados —Servicios publicos
— Combustible —Transporte

4 J§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Total alimentos

Inflacion anual Alimentos

15,0
Feb = 1,19% 13,0
Ene =1,69%
Dic = 2,52%

Nov = 3,01%

11,0
9,0
70 %
5,0
3,0
1,0

-1,0
feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12 feb-13

d I§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacion de Alimentos (%)

feb-07 feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12 feb-13

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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VIII. Expectativas

Pronostico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa
-------------------------------------------------------------------------------------- - 6,0
- 5,0

-40 %

4 30

2,0
mar-09 mar-10 mar-11 mar-12 mar-13

— A dic. de cada ano — Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Prondstico de inflacion anual sin alimentos

bancos y comisionistas de bolsa 45

- 4,0

- 3,5

%

- 3,0

- 2,5

T T T T 2,0
mar-09 mar-10 mar-11 mar-12 mar-13
— A dic. de cada afio —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.

Prondstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

- 6,0

-t 4,0
%

- 2,0

T T T T 0,0
mar-09 mar-10 mar-11 mar-12 mar-13

—A dic. de cada afo — Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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3,8%
3,6%
3,4%
3,2%
3,0%
2,8%
2,6%

2,4%

2,2%

Datos diarios

14-feb-13

18-feb-13

22-feb-13

26-feb-13

2-mar-13 |

6-mar-13 |

10-mar-13 |

14-mar-13 &

3,8%
3,6%
3,4%
3,2%
3,0%
2,8%
2,6%
2,4%

2,2%
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