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A. Demanda Externa

Ventas al por menor reales

EEUU

Confianza de los consumidores
(Universidad de Michigan)
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EEUU

Mercado laboral - EEUU

Zona del euro
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Zona del euro

China
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China

Actividad economica mensual (variacion

anual) - Chile

América Latina

Indice de produccién industrial (variacién

anual) - Brasil
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América Latina

América Latina
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B. PRECIOS DE COMMODITIES E
INFLACION

Precios internacionales del Petrdleo

Délares por barril

Otros bienes exportados por Colombia

Carboén Niquel

Café
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Alimentos

Términos de intercambio
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Porcentaje

Inflacion desarrolladas

Inflacion total (IPC)

Porcentaje

Inflacion basica (IPC)

Porcentaje

Inflacion emergentes

América Latina

Porcentaje

Asia
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Tasas de interés y politica monetaria

Pais Nivel actual  Ultimo cambio
Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb)
Zona Euro 0.25 7 Nov 13 (-25 pb)
Reino Unido 0.5 5 Mar 09 (-50 pb)
Japén 0.05 5 Oct 10 (-5 pb)
Australia 2.50 6 Ago 13 (-25 pb)
Canada 1.00 8 Sep 10 (+25 pb)
Brasil 10.75 26 Feb 14 (+25 pb)
México 3.50 25 Oct 13 (-25 pb)
Colombia 3.25 22 Mar 13 (-50 pb)
Pera 4.00 7 Nov 13 (-25 pb)
Chile 4.00 13 Mar 14 (-25 pb)
Hungria 2.70 18 Feb 14 (-15 pb)
Polonia 2.50 3 Jul 13 (-25 pb)
Rumania 3.50 4 Feb 14 (-25 pb)
Indonesia 7.50 12 Nov 13 (+25 pb)
India 8.00 28 Ene 14 (+25 pb)
China 6.00 7 Jul 12 (-31 pb)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)

C. MERCADOS FINANCIEROS

indices accionarios

4/3/2014
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Volatilidad

Tasas de interés de largo plazo — EEUU

4/3/2014
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CDS América Latina

Puntos Puntos
basicos bisicos
Tasa de cambio LATAM
indice indice
ene09=100 dic12=100

4/3/2014
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lI. Comercio Exterior

Exportaciones

Enero 2014

4/3/2014
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En enero las exportaciones totales en délares cayeron anualmente 1,5%*.

Diciembre
Enero

*No incluye reexportaciones de aeronaves
Fuente: DANE-DIAN.

US$ 5.272 mill - var. % anual =
US$ 4.775 mill - var. % anual =

6,5%
-1,5%

Exportaciones totales

indice de precios

Var anual ene -10,8%

indice de cantidades

Var anual ene 9,3%

(Var. % Anual)

4/3/2014
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Diciembre =US$ 3.861 mill - var. % anual
Enero =US$ 3.541 mill - var. % anual

5,8%
-1,6%

Bienes béasicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)

En enero representaron el 74,2%
del total de bienes exportados.

indice de precios

Var anual ene -13,2%

indice de cantidades

Var anual ene 11,6%

4/3/2014
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4/3/2014

Diciembre = US$ 358 mill - var. % anual = 18,4%
Enero = US$ 317 mill - var. % anual -2,1%

Bienes basicos de origen agricola
(café, banano y flores)

En enero representaron el
6,6% del total de bienes exportados.

indice de precios

Var anual ene -14,3%

indice de cantidades

Var anual ene 12,2%
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4/3/2014

Diciembre =US$ 1.054 mill - var. % anual 5,5%
Enero =US$ 918 mil - var.%anual = -1,1%

*Sin petroleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros
y agricolas, las exportaciones industriales representan el 85% de este grupo.

No incluye reexportaciones de aeronaves

Fuente: DANE-DIAN.

Industriales y otros

(Sin petréleo ni derivados, carboén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

En enero representaron el 19,2% del
total de bienes exportados.

indice de precios

Var anual ene 1,4%

indice de cantidades

Var anual ene -2,5%

No incluye reexportaciones de aeronaves
Fuente: DANE-DIAN.
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Destinos de las exportaciones de bienes
industriales y otros

(Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 19,2% del total)

USA
Diciembre = -7,9%
Enero = -7,1%

(US$ 117 mill)

Ecuador

Diciembre = 9,9%
Enero = -12%
(US$ 118 mill)

4/3/2014
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Resto de destinos

(Sin USA, Ecuador ni Venezuela)

Diciembre = 13,7%
Enero = -14,3%
(US$ 475 mill )

Venezuela
Diciembre
Enero

(US$ 208 mill

=-15,6%
= 84%
)

Anexo

4/3/2014
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Exportaciones - Acumulado 12 meses
Tasas de crecimiento anual

Variacién Porcentual Anual - Enero 2014 / Enero 2013

Exportaciones 2013 2014
Valores VolUimenes Valores VolUimenes

Totales 1.3 4.7 -1.5 12.1
Productos basicos -0.6 4.9 -1.6 12.3
Agricolas -15.3 -16.7 -2.1 35.2
Café 9.4 31.9 205 9.6
Banano 247 283 52.7 50.5
Flores -19.8 -13.9 5.0 7.8
Mineros 1.0 5.3 -1.6 12.0
Petréleo, derivados -2.3 0.6 6.9 21.3
Carbén 1.1 8.0 7.6 7.0
Ferroniquel -11.1 -1.2 -10.6 20.3
oro 49.2 42,6 -59.8 -44.8
Resto de exportaciones 10.2 -0.8 -1.1 6.2

4/3/2014
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Importaciones CIF

Enero 2014

Diciembre =US$ 4.935 mill

- var.%anual = 8,6%
Enero = US$ 4.844 mill - var. % anual = -6,6%
(promedio 2013 = US $ 4.948 mill)

Fuente: DIAN.

4/3/2014
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Importaciones totales

indice de precios

Var anual ene -2,9%

indice de cantidades

Var anual ene -3,8%

Materias Primas
Diciembre = 1,2%
Enero = -1,9%

(US$ 2.286 mill.)

Bienes de capital
Diciembre = 23%
Enero =-12,6%
(US$ 1.620 mill.)

4/3/2014
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Importaciones Materias Primas

indice de precios

Var anual ene -4,2%

indice de cantidades

Var anual ene 2,3%

Importaciones Bienes de Capital

indice de precios

Var anual ene -1,3%

indice de cantidades

Var anual ene -11,8%

4/3/2014
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Diciembre =US$ 1.117 mill. - var. % anual= -1%
Enero =US$ 937 mill. - var. % anual = -6,3%

Importaciones Bienes de Consumo

indice de precios

Var anual ene -2,3%

indice de cantidades

Var anual ene -3,9%

4/3/2014
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4/3/2014

Anexo

Variacién Porcentual Anual - Enero 2014 / Enero 2013

Importaciones CIF 2013 2014

Clasificacion CUODE Valores Volumenes Valores Volumenes
Bienes de Consumo 16,0 7,7 -6,3 -14,6
Bienes de Intermedios 12,8 17,5 -1,9 -4,6
Bienes de Capital 22,2 36,7 -12,6 -5,6
Bienes no clasificados -5,1 21,2 -11,7 -20,0
Total 16,6 19,1 -6,6 -5,5
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1. Crecimiento interno

Ultimos indicadores del
cuarto trimestre de 2013

4/3/2014
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Crecimientos anuales y contribuciones al crecimiento anual
del IOC por tipo de construccién

4/3/2014
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4/3/2014
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4/3/2014

PIB

Producto interno bruto

f
LN
N
—

115 A

LN
()]

105 -

n
<)

LN
N

LN
O

G00Z ap sosad ap sauoj|ig

FUENTE:DANE

30



Demanda

2012 2013 2013
Ano completo[| 1. Trim 1l Trim. 1l Trim. IV Trim. || Afo completo

Consumo Total 4.7% 4.5% 4.8% 4.7% 4.9% 4.7%

Consumo de Hogares 4.4% 4.2% 4.6% 4.5% 4.9% 4.5%

Bienes no durables 3.6% 3.7% 4.7% 3.9% 4.9% 4.3%

Bienes semidurables 5.1% 6.4% 6.1% 7.1% 7.5% 6.8%

Bienes durables 7.6% 2.1% 4.4% 5.5% 3.8% 3.9%

Servicios 4.5% 4.2% 4.3% 4.3% 4.4% 4.3%

Consumo Final del Gobierno 5.7% 5.9% 5.9% 6.1% 6.1% 6.0%

Formaci6n Bruta de Capital 4.5% 1.5% -2.4% 11.7% 9.9% 4.9%

Formacién Bruta de Capital Fijo 4.6% 3.2% 0.6% 11.3% 8.0% 5.7%

Agropecuario, silvicultura, caza y pesca -13.5% -1.0% -6.7% -9.5% -11.7% -7.3%

Maquinaria y equipo 13.1% 0.7% 4.2% 4.6% 4.6% 3.6%

Equipo de transporte -11.0% -10.8% -10.2% -1.5% 11.8% -3.0%

Construccion y edificaciones 5.1% 9.8% 8.0% 27.0% -2.0% 9.8%

Obras civiles 5.3% 6.9% -1.7% 19.1% 20.4% 10.4%

Servicios 7.2% 4.2% -2.0% 12.9% 3.4% 4.4%

Demanda interna 4.6% 3.7% 3.2% 6.3% 6.2% 4.9%

Exportaciones Totales 6.1% 0.6% 10.5% 2.4% 7.9% 5.3%

Importaciones Totales 8.9% -0.3% 1.9% 2.2% 4.5% 2.1%

Producto Interno Bruto 4.0% 2.6% 4.0% 5.4% 4.9% 4.3%

FUENTE:DANE
Oferta
Ramas de actividad 2012 - _2013 - - 2013
| trim Il Trim | W Trim [ IV Trim
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 2.5% 3.5% 7.2% 4.8% 5.2% 5.2%
Explotacién de minas y canteras 5.6% 0.8% 4.3% 6.7% 7.7% 4.9%
Industrias manufactureras -1.1% -5.0% 0.9% -0.5% | -0.1% | -1.2%
Suministro de electricidad, gas y agua 2.1% 4.5% 5.8% 4.0% 5.4% 4.9%
Construccién 6.0% 8.2% 2.4% 21.7% | 8.2% 9.8%
Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 4.3% 2.9% 4.3% 4.7% 5.5% 4.3%
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 4.9% 2.4% 3.1% 3.4% 3.6% 3.1%
Establecimientos financieros, seguros, actividades inmobiliarias|  5.0% 3.7% 4.2% 5.7% 4.9% 4.6%
Actividades de servicios sociales, comunales y personales 5.0% 4.7% 5.2% 5.0% 6.3% 5.3%
Subtotal Valor Agregado 3.9% 2.5% 4.0% 5.4% 5.0% 4.2%
Impuestos 5.1% 3.8% 4.6% 5.6% 4.1% 4.5%
Producto Interno Bruto 4.0% 2.6% 4.0% 5.4% 4.9% 4.3%
FUENTE:DANE

4/3/2014
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REVISION DE LA SERIE

Publicaciones DANE
Anterior Nueva
| trim 5.9% 6.1%
I Trim 4.9% 5.2%
2012 |Ill Trim 2.8% 2.5%
IV Trim 3.3% 2.6%
Afo completo|  4.2% 4.0%
I trim 2.6% 2.6%
I Trim 3.9% 4.0%
2013 |l Trim 5.1% 5.4%
IV Trim 4.9%
Afo completo 4.3%

Indicadores del primer
trimestre de 2013

4/3/2014
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Demanda de energia total — XM

4/3/2014
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4/3/2014
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Muestra mensual de comercio al por menor Vehiculos
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V. Indicadores de Mercado
Laboral y costos

Tasa de desempleo
(Noviembre-Diciembre-Enero)

16

Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

Fuente: GEIH - DANE

4/3/2014
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4/3/2014

Total Nacional
13 Areas

Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)
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Ocupados en el Total Nacional Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre movil desestacionalizado) (Trimestre moévil desestacionalizado)
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Empleo por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)
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4/3/2014

Indice de salarios nominales: Construccién Pesada y Vivienda
(Variacion Anual)
r 10%
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ICCP - ICCV Crecimiento anual de los salarios
1l -Trim 2013 IV -Trim 2013 feb-13
Cons. Pesada (obreros) 3.6% 3.5% 3.8%
Cons. Pesada (empleados) 2.5% 2.6% 3.1%
Vivienda 5.2% 4.8% 4.1%

IPP y costos no laborales
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IPP Total
Feb =1,27%
Ene = 0,23%
Dic =-0,49%

Nov =-1,32%

Fuente: DANE.

IPP local

Feb = 0,63%
Ene =-0,35%
Dic = -0,96%
Nov =-1,86%

IPP Importado

Feb = 4,28%
Ene =2,95%
Dic =1,72%

Nov =1,17%

4/3/2014
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Agropecuario
Feb = 0,15%
Ene =-3,03%
Dic = -4,27%

Mineria

Feb =2,21%
Ene =-0,69%
Dic =-3,35%

Industria

Feb = 0,60%
Ene=0,37%
Dic = 0,12%

IPP por ramas Producidos y Consumidos

4/3/2014
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V. La Inflacidon en Febrero

Feb =2,32%
Ene =2,13%
Dic =1,94%
Nov = 1,76%
Oct = 1,84%

4/3/2014
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¢, Qué explica el aumento de la inflacion
anual en febrero?
» Sobretodo los alimentos (en especial los procesados y las CFH)

Comportamiento de la inflacién

afebrero de 2014
Descripcion Participacion Participacion
dic-12 mar-13  jun-13  sep-13  dic-13 ene-14  feb-14] en porcentaje| en porcentaje|
en laaceleracion del mes| en la aceleracién del afio corrido;
Total 244 191 2,16 227 194 213 232 100,00 100,00
Sin alimentos 2,40 211 248 236 2,36 249 253 1557 32,02
Transables 0,77 113 110 134 140 157 161 413 1259
No transables 392 385 378 370 376 361 361 279 -10,59
Regulados 191 0,20 1,98 124 1,05 1,66 1,76 8,66 30,03
Alimentos 252 141 134 2,05 0,86 120 1,78 84,43 67,98
Perecederos -390 -1.86 244 594 016 213 2,61 945 27,19
Procesados 2,83 125 0,11 0,18 0,24 0,18 0,40 47,65 26,26
Comidas fuera del hogar 4,90 322 351 3,74 3,26 329 3,88 2132 1454
Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 2,40 2,11 248 2,36 2,36 249 253
Ndcleo 20 323 2,78 283 2,79 2,712 2,69 2,79
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. pubs| 3,02 251 2,14 2,19 219 227 243
Inflacion sin alimentos ni regulados 2,55 2,67 2,63 2,69 2,74 2,74 2,76
Promedio primeros 4 indicadores 2,80 252 2,52 2,51 251 2,55 2,63

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

|a inflacidn basica

4/3/2014
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Promedio de 4
Feb =2,63%
Ene = 2,55%
Dic = 2,50%
Nov = 2,46%

4/3/2014
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¢ Que paso con Transables y
No Transables?

4/3/2014
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Inflacion sin alimentos.

Inflacion sin alimentos ni regulados

Transables
Feb=1,61%
Ene =1,57%
Dic = 1,40%
Nov = 1,39%

No transables
Feb =3,61%
Ene =3,61%
Dic = 3,76%
Nov = 3,73%

4/3/2014
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No transables sin alimentos ni regulados.

4/3/2014
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¢ Que paso con la inflacion
de regulados y alimentos?

Inflacion de regulados

Regulados
Feb =1,76%
Ene = 1,66%
Dic =1,05%
Nov =0,45%

4/3/2014
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Total alimentos

Feb =1,78%
Ene =1,20%
Dic = 0,86%
Nov = 0,62%

Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

4/3/2014
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¢ Qué dicen las agencias especializadas sobre El Nifio?

“Los modelos de las predicciones... estan relativamente sin cambios desde el mes
pasado... El pronostico del consenso es que las condiciones neutrales continuaran
hasta la primavera 2014 del Hemisferio Norte, con un 50% de probabilidad
aproximadamente de desarrollo de El Nifio durante el verano u otofio”. Boletin
NOAA marzo 06/2014.

“La temperatura del mar bajo la superficie en el Pacifico ecuatorial, aunque mantiene
cierta normalidad, en las Gltimas semanas se presentaron valores ligeramente por
encima de lo normal junto a la costa oeste de Sudamérica. Los modelos oceénicos de
prediccion sugieren que la condicién neutral se mantendra durante los proximos
meses con tendencia hacia valores por encima del promedio de la época..”. Boletin
CIIFEN febrero 2014

Source: The International Research Institute for Climate and Society.
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V. Variables Financieras

1/ Incluye crédito bancario (m/n y m/e(*)), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacién externa directa(*).
(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/US$
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Febrero 2014

Bancario: 12,02%
Ext. Directo: 17,86%
Bonos: 10,77%
Total: 13,04%
Enero 2014

Bancario: 11,51%
Ext. Directo: 16,63%
Bonos: 15,17%
Total: 12,85%
Septiembre 2013

Bancario: 14,41%
Ext. Directo: 19,13%
Bonos: 13,18%
Total: 15,19%
Diciembre 2012

Bancario: 13,88%
Ext. Directo: 21,34%
Bonos: 3,30%
Total: 14,14%

(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/US$

(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/US$
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4/3/2014
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco Republica
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TASAS DE INTERES:
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Reptblica

Tasas Nominales de Interés: promedio mensual

Var pb Var pb
Prom Prom Prom Prom Eneflda | Juiza
Mensual.  Mensual. Mensual. Mensual. Feb/l4 Feb/14
Jul/12 Dic/13 Ene/14 Feb/14
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 2,92 2,26 2,46 2,24 -22] -68
CDT 6,08 4,39 4,46 4,39 -7 -168
DTF 5,44 4,06 4,03 3,97| -6| -147
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 12,47 9,96 11,06 10,64 -41 -182]
Tasa Comercial BR 10,52 8,31 8,74 8,52 -22| -200
Consumo 19,66 17,63 18,22 17,68 -54] -199
Ordinario 12,29 10,24 10,75 10,26 -48 -202
Hipotecaria 13,04 10,79 10,92 10,95 4 -209
Preferencial 9,30 7,03 7,01 7,02] 1 -229
Tarjeta 30,27 28,90 28,45 28,08 -36 -219
Tesorerfa 8,51 6,88 7,07 6,97| -9| -153
Construccion 11,25 9,10 8,89 9,10 21 -215
Microcrédito 35,73 35,06 35,61 35,10 -51 -62
TIB 5,35 3,24 3,24 3,25 1 -210
Subasta de Expansior 5,23 3,25 3,25 3,25] 0 -198
Tasa Usura 31,29 29,78 29,48 29,48 0 -182
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Consumo Feb14 14,77%
Prom. Desde 2000 18,05%
Hipotecaria Feb14 8,21%
Prom. Desde 2000 11,29%
Tarjeta Feb14 24,92%
Prom. Desde 2000 22,31%
Usura Feb14 26,28%
Prom. Desde 2000 23,28%

(*) IPC Sin Alimentos

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

Preferencial Feb14
Prom. Desde 2000

4,38%
5,92%

Tesoreria Feb14
Prom. Desde 2000

4,33%
5,01%

Construccion Feb14
Prom. Desde 2000

6,41%
9,49%

Ordinaria Feb14
Prom. Desde 2000

7,54%
10,22%

(*) IPC Sin Alimentos

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica
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4/3/2014

VIl. Expectativas de
Inflacion

2,90
2,85
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2,87

2,77

4/3/2014

67



FIN
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