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Segundo Estimativo del PIB real de los Estados Unidos
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EEUU
Ventas al por menor reales _ Confianza de los consumidores
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ZONA DEL EURO
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Zona del euro

(Balance)  indices de confianza del (Balance) ~ (Balance) PMI
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China
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AMERICA LATINA

Ameérica Latina

(Forcentaje} Crecimiento anual del PIB para algunos paises de América Latina
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Variacion anual de los indices de actividad econémica mensual para algunas
economias de América Latina

(Porcentaje)
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B. PRECIOS INTERNACIONALES
DE LOS BIENES BASICOS
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(délares/barril) Precio internacional del petréleo
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Otros minerales
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C. INFLACION Y POLITICA
MONETARIA
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Politica monetaria
Pais Nivel actual Ultimo cambio
Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb)
Zona Euro 0.05 4 Sep 14 (-10 pb)
Reino Unido 0.50 5 Mar 09 (-50 pb)
Japén 0.05 5Oct 10 (-5 pb)
Australia 2.25 3 Feb 15 (-25 pb)
Canada 0.75 21 Ene 15 (-25 pb)
Brasil 4 12.75 4 Mar 15 (+50 pb)
México 3.00 6 Jun 14 (-50 pb)
Colombia 4.50 29 Ago 14 (+25 ph)
Perd 3.25 15 Ene 15 (-25 pb)
Chile 3.00 16 Oct 14 (-25 pb)
Corea 1.75 12 Mar 15 (-25 pb)
Polonia W 1.50 4 Mar 15 (-50 pb)
Rusia 14.00 13 Mar 15 (-100 pb)
Indonesia t 7.50 17 Feb 15 (-25 pb)
India 7.50 4 Mar 15 (-25 pb)
China ¥ 5.35 1 Mar 15 (-25 ph)
Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)

D. VARIABLES FINANCIERAS
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Volatilidad
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Deuda publica europea
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G(P""e”t‘”e) Tasa de interés de Bonos del Tesoro a 10 Afos (Porcentaje)
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CDS

Credit Default Swaps a cinco afios para algunas economias de América Latina
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Tasa de cambio

indice de tasa de cambio nominal para algunos paises
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Flujos de capital
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lI. Comercio Exterior

Exportaciones

2014

3/31/2015
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COMPORTAMIENTO DE LAS EXPORTACIONES

DURANTE 2014 (MILL. USD)

Totales

Origen Minero

Origen Agricola

Resto

2013 2014 Variaciéon (m) Variacion (%)
58.824 54.795 -4.029 -6,8%
42.078 37.959 -4.119 -9,8%

3.982 4.683 701 17,6%
12.764 12.153 -611 -4,8%

ﬁ *No incluye reexportaciones de aeronaves

Exportaciones

Enero 2015

3/31/2015
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(Mill de USD) Exportaciones Totales
(Mensual) (Var. % anual)
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Diciembre = US$ 3.768 mill - var. % anual = -28,5%

Enero = US$ 2.875 mill - var. % anual = -40,2%
@' -t-.,} *No incluye reexportaciones de aeronaves
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Exportaciones - bienes basicos de origen minero

(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
(Mensual)

(Mill de USD)

(Var. % anual)
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Diciembre =US$2.355mill - var. % anual = -39%
5 Enero =US$ 1.661 mill - var. % anual = -53,5%

Bienes béasicos de origen minero
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Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
(Mill de USD) (Café, banano y flores) (Var. % anual)
(Mensual)
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Resto de Exportaciones*
(Mill de USD) (var. % anual)
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Diciembre =US$1.019mill - var.% anual = -3,3%
Enero =US$ 758 mill - var.% anual =-17,4%

*Sin petroleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, bananoy flores.

Resto de Exportaciones

(Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
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Destinos de las exportaciones de bienes
industriales y otros

(Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 26,4% del total)

Resto de Exportaciones a Estados Unidos
(Sin petréleoy sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano v flores)
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Resto de Exportaciones a Venezuela
(Sin petréleoy sus derivados, carbén, ferroniguel, oro, café, banano y flores)
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3/31/2015

Importaciones Totales

(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
6,500 - 60%

6,000
5,500
5,000
4,500
4,000
3,500
3,000
2,500
2,000
1,500

50%
- 0%
30%
20%
- 10%
0%

-10%

-20%

Noviembre = US$ 5.354 mill - var.% anual = 6,4%
Diciembre = US$ 5.487 mill - var.% anual = 11,2%

(promedio 2013 = US $ 4.948 mill)

En 2014 las importaciones totales CIF en dolares crecieron 7,8%.

Importaciones Totales
(Mill. de USD) (Enero - Diciembre) (Var. % anual)
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US$ 64.029 mill - var. % anual

0,5%
7,8%
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Importaciones de Bienes de Capital

(Millones de USD) (Mensual) (var. % anual)
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l1l. Crecimiento interno

Producto interno bruto
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para el cuarto trimestre de 2014

Resultado de Obras Civiles
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o
o

n
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N
(=]

0

120

dic-05  dic-06  dic-07  dic-08  dic-09  dic-10  dic-11  dic-12  dic-13  dic-14

Indicador de obras civiles
(indice desestacionalizado y crecimiento anual)

a

mmindice Var. Anual

Fuente: DANE
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Indicadores del primer
trimestre de 2015

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista

(desestacionalizado)
r 25.0%

- 20.0%
- 15.0%

- 10.0%

' - 5.0%
- 0.0%
- -5.0%
- -10.0%

ene-13  ene-14  ene-15

il
Il

ene-06  ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 ene-11  ene-12
mm Ventas Minoristas (SA)  ——Tendencia ~——Variacién Anual

Fuente: EMCM — DANE, célculos Banco de la Republica.
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Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado)

110
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50

= Ventas Minoristas Sin Vehiculos (SA) ~—Tendencia ~ —Variacién Anual

Fuente: EMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.
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-10.0%

ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12  ene-13  ene-14  ene-15

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas
(desestacionalizado)

ene-06 ene-07 ene-08 ene-09 ene-10 ene-11  ene-12  ene-13  ene-14  ene-15

mm= Comercio Minorista de Automotores (SA)  ——Tendencia ~ —Variacién Anual

Fuente: MMCM - DANE, calculos Banco de la Republica.
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EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado

9()0

7%

5%

3()0

1%

1%
ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12 ene-13  ene-14 ene-15

——Crecimiento Consumo de Hogares
——Balance Ventas - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

Fuente: EMEE, célculos Banco de la Republica.

EMEE - Expectativas de Inversion vs. Crecimiento FBKF sin
OC ni Construccién

35% - - 25
25% -

- 15
15%

L5
5% -

-5
-5%
-15% - L 15

ene-08 ene-09 ene-10 ene-11 ene-12 ene-13 ene-14 ene-15

——Crecimiento FBKF sin OC ni Const. ==Balance Inversién - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

Fuente: EMME, calculos Banco de la Republica.
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Indicador de confianza del consumidor de

Fedesarrollo
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Comprar Bienes Durables

TndBEE R e e e a0 do S gD nooOsEG
g2 2855888889353 393348 288885058
$ 5553858585258 88 85833238 2585853
2 e g e L P L FLeFPLe L FeLeezge & 2 e g e o

Compra de Bienes Durables

Comprar Carro

ago-08
feb-09
ago-09
feb-10
ago-10
feb-11

Compra de Carro

ago-11

feb-12
ago-12

feb-13

ago-13

feb-14

ago-14

feb-15

PRODUCCION DE CRUDO:
miles de barriles diarios en promedio
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mmNiveles ——Var anual
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Fuente: XM
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Demanda de energia total — XM

Demanda de energfa total*
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)

56 1 10%
54 .
< 8%
Z 5 |
5 52
& 50 - 6%
s
2
g 48 4 4%
“ 46
o
44 2%
42 A 0%
40
2%
38
36 -4%
feb-05 feb-06 feb-07 feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15
253 mENivel desestacionalizado Crecimiento anual (eje derecho) Tendencia

Fuente: XM

Cientos de GWh

Demanda de energia no regulada industrial
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)

9 15%
9 10%
8 5%
8 0%
7 -5%
7 -10%
6 -15%

feb-05 feb-06 feb-07 feb-08 feb-09 feb-10 feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15

mmNivel desestacionalizado Crecimiento anual (eje derecho) Tendencia

Fuente: XM, calculos Banco de la Républica, serie empalmada de ClIU 4 con CIIU 3
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indice de Produccion Industrial

110 + (serie sin desestacionalizar)

105 +
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80 -
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§ 8 §E & &8 5 = & § § &8 s 3§

5"":_ I Dato de ene. de 2015 vs. ene. de 2014

Encuesta industrial Fedesarrollo

Balance desestacionalizado de la pregunta de

2 volumen actual de pedidos Balance desestaclopallza{!ode la pregunta de
40 existencias

10 4

0.

_‘]0,

20 4
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_60,
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Pedidos Existencias

(contraciclico)

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Republica.
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Encuesta industrial Fedesarrollo

Expectativas desestacionalizadas de
60 - produccion en tres meses

10 - —Balance_SA
—Tendencia
20 -
9 O T N O ¥ 1 O N~ O S O T N M < v
GG I G G S G S S
Q Q [] (] () ] Q [] Q (] ] Q [] (] (] ] Q
c = c e c e c c =1 c e c c = c s =
(7] o (7] (1] 1) (7] Q (7] Q (7] (1] 1) (7] [ 7] (1] Q

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Republica.

Encuesta de comercio (Fedesarrollo)
Situacién economica actual de la empresa - Situacion econémica esperada en los proximos seis
comerciantes (desestacionalizada) 70 meses de la empresa - comerciantes
60 (desestacionalizada)
50
30
10
‘ . ‘ . ‘ . ‘
-10
95933985832 cpre §233533388sgFec IR
O 0 O 0 O 0 0 O O O O 0 O O O O O ¢ 0 © 0 @ © O @ O O © @ O O O O O
T P BB . $ 5566050606366 Gc0o06s 0 o6
—Balance_SA  —Tendencia —Balance_SA —Tendencia
Situacion actual Perspectivas a 6
meses
ﬁ'— [ Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Republica.
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10.0% -

8.0% -

6.0% -

4.0%

2.0% -

PIB vs. ISE
Variacion anual (%)

0.0%

-2.0%
nov-05

W

nov-06  nov-07  nov-08 nov-09 nov-10  nov-11 nov-12  nov-13  nov-14

——Variacién Anual PIB —Variaci6n Anual ISE

Fuente: DANE, célculos BanRep.

V. Indicadores del
Mercado Laboral y
Costos salariales
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Tasa de desempleo

(Noviembre-Diciembre-Enero)

Nacional

Area Rural
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Tasa Global de Participaciéon y Tasa de Ocupacion
(Desestacionalizada, 13 areas)
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Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Empleo por Tipo de Ocupacion
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

5,600
5,400
5,200
5,000
4,800
4,600
4,400

4,200

4,000

ene-12
may-12
sep-12
ene-13
may-13
sep-13
ene-14
may-14
sep-14
ene-15

Costos Salariales
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Indice de salarios nominales: Construccién Pesada y Vivienda
(Variacién Anual)

10%
——Construccion pesada
—Vivienda
8%
::l 6%

S eas

r T T T T T T T T T T T T T — 2%
- = =) o o o — — — ~ ~ ~ ) ) ) < < < n
< < N4 - - oy - s - - i - 2 i ok - - - -
o =4 s Q c ks e =4 s Qo c - e c s o =4 - Q
15} o} 15} 53 153 i}
L& 2 o ¢ 2 o ¢ 2 o ¢ =2 o ¢ =2 o & =2 o ¢
Crecimiento anual de los salarios
ICCP - ICCV

Il - Trim 2014 IV - Trim 2014 feb-15
Cons. Pesada (obreros) 4.3% 4.3% 3.9%
B2y Cons. Pesada (empleados) 4.0% 4.0% 3.8%

Vivienda

3.5% 3.6% 4.1%

1 ﬁ" ; Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.

Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacién anual)
. - 12%
——Industria
——Comercio
8%
F 4%
r T T T T T T T T T T T T T T — 0%
i} X} ~ ~ [=9] [=9) (2] D o o - - o~ o~ m m < < wn
R 8 ¥ 8 @ F G &G & G G G G G H o g g Gl
g 2 g =2 ¢ =2 g 3 g = ¢ = g = ¢ = g = ¢
[ [ () [} [ [} [ [ [ [
Crecimiento anual de los salarios
111-Trim-2014 1V-Trim-2014 dic-14
Industria 3.22% 2.84% 2.64%
111-Trim-2014 1V-Trim-2014 ene-15
2, Comercio 5.88% 6.18% 5.00%
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V. IPPy Costos no
salariales

(variacién porcentual anual) I PP Tota I ('ﬂd|ﬁ!ﬂ|t-ﬂ§_: 1‘5‘_’50

13

. 120

IPP Total

Feb = 4,99% 110
Ene = 6,36% 100
Dic =6,33%
Nov =5,12% |, 56
Oct =4,94%

=5 80

feb-10 feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15

indice (eje derecho) —Variacion anual

Fuente: DANE.
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IPP por Procedencia

IPP Local (var. porcentual anual)
Feb = 4,74% : E
Ene =5,87% i
Dic =5,99% 2
Nov = 5,39% 0

-2
IPP Importado -4
Feb =6,12% -6
Ene = 8,30% - -8
Dic = 7,87% -10

" 3.86% feb-10 feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15
ov =3, ()

—Total —Producidos y Consumidos —Importados

Fuente: DANE.

Tipo de Cambio y variacién anual IPP
importados

—Variacion anual TRM —Importados

Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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Agropecuario
Feb = 17,54%
Ene =19,10%
Dic =20,63%
Nov = 19,69%
Mineria

Feb =-16,04%
Ene =1,05%
Dic = 4,44%
Nov =-0,58%

Industria

Feb = 3,16%
Ene = 2,94%
Dic = 2,50%
Nov = 2,38%
§

IPP por ramas Producidos y Consumidos

wrporcenal PP PyC por Ramas de Actividad

anual)

25

20

[‘\

15 A A
)i Y A /

0 - T

- W

-15

feb-10 feb-11 feb-12 feb-13 feb-14

feb-15

=—Agropecuario y Pesca C y P——Minas y Canteras Cy P (eje derecho)——IndustriaCy P

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

VI. Variables financieras

3/31/2015

45



Endeudamiento comercial y hogares (1)

400 Variacién Anual - Promedio Mensual
350 |
w
g 300
o
a
L
-
¢ 250 |
=
o
a
200 |
150 L . L L L L i 2 . A L i
- - - ~N ﬁ o~ [u} m m < < < (53]
- iy o b : =~ S b7y o iy '.' ol -
-1 [ -] c 2 s - [ £
g 5 8§ ® 5 8 2 5 8 8 35 § =%
Comercial Hogares =—Var.Comercial =——Var.Hogares ===Total

1/ Incluye crédito bancario (m/n y m/e) con informacién hasta enero 23, colocacién de bonos en el mercado y interno y
financiacin externa directa. La financiacion registrada en délares con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/US$ .

25%

22%

19%

16%

13%

10%

Febrero 2015
Bancario: 12,85%
Ext. Directo: 5,19%
Bonos: 7,14%
Total: 10,71%
Enero 2015
Bancario: 12,47%
Ext. Directo: 7,56%
Bonos: 6,90%
Total: 10,92%
Diciembre 2014
Bancario: 12,21%
Ext. Directo: 4,84%
Bonos: 9,38%
Total: 10,43%
Septiembre 2014
Bancario: 11,63%
Ext. Directo: 9,40%
Bonos: 13,65%
Total: 11,37%
4 9V.

25%

20%

15%

10%

5%

0%

—— Bonos (izquierdo)
=C(reédito Bancario

Endeudamiento Comercial (*)
Variacién Anual — Promedio Mensual

feb-13
jun-13
oct-13
feb-14
jun-14
oct-14
feb-15

——Externo Directo (izquierdo)
—=Total

(*) Con informacién hasta enero 23 de 2015 para crédito bancario

MY/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/US$

El crédito comercial bancario no incluye leasing habitacional

Endeudamiento comercial: Tasa de crecimiento promedio 2001-2015: 10,98%
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Cartera Hogares

Variacién anual - Promedio mensual

22% Variacion anual de datos semanales
22%

20% |
20% fF

18% I 18% |

16% bk 16% |

14% WM"\«

14% |
12%

12% | 10% L L L L L L )
- w a g > e o
2§88 s & 58

10% N L L L M ’ o P @ ﬁ g[ % 2 )

feb-13 jun-13 oct-13 feb-14 jun-14 oct-14 feb-15
—Hipotecaria = Consumo ——Hogares

1/La cartera hipotecaria incluye leasing habitacional.

TASAS DE INTERES
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Tasas Nominales de Interés: promedio mensu

varpb | Vvarpb
Prom Prom Prom | enejisa | Abrriaa
Mensual.  Mensual.  Mensual. [ o [ T
Abr/L4 Nov/14 Feb/15
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 2,19 2,32 2,35 2| 16
coT 4,18 4,85 4,88 3 70
DTF 3,81 4,47 4,45 -1 64
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 10,57 11,71 11,13 -57| 57|
Tasa Comercial BR 8,41 9,38 8,93 -45 52,
[Consumo 17,19 17,75 17,36 -39 17
Ordinario 10,50 11,19 10,76 -43 27|
Hipotecaria 11,11 11,06 11,11 5 0
Preferencial 6,88 7,81 7,43 -38 55
Tarjeta 27,82 27,49 27,18 -31 -64
Tesoreria 6,83 7,43 7,94 50| 110
[Construccion 8,75 9,28 8,65 -62] -10
Microcrédito 34,70 35,10 35,81 71 111
s 3,25 4,53 4,52, -1 127|
Subasta de Expansi6r 3,29 4,50 4,50 0| 121
Tasa Usura 29,45 28,82 28,82 0| -63]
() Variacién de la tasa de interes sobre la variacién total de Ia tasa de poliica

5.00%

4.75%

4.50%

4.25%

4.00%

3.75%

3.50%

3.25%

3.00%

Tasa de Politica , TIB e IBR

Tasas Pasivas

Semanales
r 7 5.00% 5.00% 4 3.50%
3 4 4.75%
4.75% 3.25%
4.50%
225y A50% 3.00%
4.00%  425% 2.75%
3.75%
4.00% 2.50%
3.50%
3.25% 3.75% 2.25%
" L L L L 3.00%
a = = = = < . 3.50% ! L ! ! 2.00%
) - i g - - 2 = = < < < n
K 5 5 % 3 . k] by A b L s !
K 3 2 : - ° & = c o M 2
2 g 8 & = = 2 & 5 &8 8§ 3 @
Repo TIB IBR —DTF —CDT TOTAL —Ahorro (derecho)

3/31/2015

48



Tasas de Interés Comerciales
Promedio mensual nominal

12%

11% W
10%

9% /\’—\__/\
8% |

7% -,—/

6% L L L A )
003 3 3 = 31
= 3 o 2 o
8 5 & 8§ s 2
—Preferencial ~——Tesoreria
=—=Construccién =——Ordinaria

30.0%

27.5%

25.0%

22.5%

20.0%

F—~— |

M

Tasa de Interés Hogares
Promedio mensual nominal

abr-14

jun-14
feb-15 -

—Tarjeta ——Usura
= Consumo (der)

20.0%

17.5%

15.0%

12.5%

10.0%

=—Hipotecaria (der)

10%

8%

6%

4%

2%

Tasas de Interés Comerciales

Reales (*)

L L L L L L L )
=] - 2’ ] (] [} <t < wn
e e - B . B
-] o - [=] £ (=] £ [=] £
e ¥ 2 2 o2 ¥ o2 B2 o2
=—Preferencial ——Tesoreria
=—=Construccién =—QOrdinaria

(*) IPC Sin Alimentos

30%

25%

20%

Tasas de Interés Hogares

Reales(*)

15% /\/‘"’\/\—'\__\,\
e

5%

feb-11

ago-11 |

feb-12 |
ago-12 |
feb-13 |
ago-13 [
feb-14 |

ago-14
feb-15 -

——Consumo =——=Tarjeta ——Usura ——Hipotecaria

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la
D bl
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Usos y Fuentes 2015 (*) Depésitos 2015
$ billones Variacién $ billones
12
10 |
8 -
E -
4 |
2
1.7
0 i
Usos Fuentes Depésitos
H Posicion Propia i Reserva Bancaria Inversiones H Cta Cte W Aho
i Repos BR H Depésitos H Cartera CDTy BONOS 1 Dep. Fid.

L1 Otros Netos H Patrimonio W Dep. a la Vista H Repos Sec. Real

INDICADORES DE RIESGO
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Hipotecaria: mora, vencida y bruta
0% 2 12.0%
30k 11.0%
© 10.0%
3
220%
o
o 9.0%
T 10%
g
E 8.0%
§ 0%
S 4 7.0%
$30% 6.0%
-20% d 5.0%
2] [=] o - - NN m m < <
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g £ O £ L £ O £ O c O
T 2% 3% 2T 2T 2T
———Bruta ——vencida = Mora (derecho)

Crecimiento anual
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-10%

-20%

-30% *
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Consumo: mora, vencida y bruta
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7.0%

6.5%
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5.0%

4.5%

4.0%

——Bruta ——vencida == Mora (derecho)

Comercial: mora, vencida y bruta

——Bruta —vencida

3.50%

3.00%
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2.00%
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1.00%

-20% 4 0.50%

-30% < 0.00%
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£t st ET LY
T 3 T 3 T 3 T 2 T 3 T

= Mora (derecho)

Microcrédito: mora, vencida y

60% bruta
40%

©

3

c

(4]

8
i

E

9

E A

WYy .

\J V
-20%

dic-09 r
jun-10
dic-10
jun-11
dic-11
jun-12
dic-12
jun-13
dic-13
jun-14

dic-14 *

8.0%

7.5%

7.0%

6.5%

6.0%

5.5%

5.0%

4.5%

4.0%

3.5%

——Bruta —vencida — Mora (derecho)
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Cartera en riesgo (*)

80%

Crecimiento anual

-20% b
8 o o - - o~ o~ m mM <
= 2 = = ] b a aQ =
o & o 3 ) & O & o &
-1 3 T 3 T 3 -] 3 T 3

——Microcrédito -——Hipotecaria =—=Comercial =—Consumo

(*) La desaceleracién del cartera en riesgo esta asociada a la compra de cartera
riesgosa por parte de Finagro.

dic-14

Provisiones/Cartera riesgosa

100% .
60%

40%

20% 'l L L L
=y X -] (=] o~ <
< Lo 2 = - -
o 1= o o o 1=
© T © T T° T
—Hipotecaria ——Comercial —Total Consumo

100%

80%

60%

40%

20%
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Utilidades Entidades de Crédito

flujos anuales

10,000 - - 20%
L 16%
9,000 - ?
L 12%
8,000 -
7 |
- 8%
= 7,000 - L 4%
L no
6,000 - %
L 4%
5,000 A
; L -8%
4,000 ; . : : : ; : i . ; i -12%
o - - - o~ ~ ~ o o [} < < <
T ¥ 39 % 9 ¢ 4 &9 9 9 @w a =
= 8 8 s 3 8 S & B s 3 8 S

—Utilidades (lzquierdo)  ==Var. Anual

(*) Incluye ingresos por $892 mm, originados en reclasificacion y venta de inversiones. Sin éste ajuste las
ilidades llegarian a $7,961 mm y crecimiento de 6,6%.

Margen de Operacién de Crédito Margen de Operacién de Tesoreria (*)
flujos anuales flujos anuales
22 4 r 24% 8.0 40%
%o | L 20% 7.5 - 30%
- 16% 7.0 20%
kn: 18 A G
g - 12% §.5 1 10%
16 4
F 8% 6.0 4 0%
2] L 4% 55 1 -10%
12 T T T r T T T T 0% 5.0 T T T T T T T T + -20%
o N N N @M om o®m T T T o N N N ®Mmo|mom T T T
o7 = S KO L~ < ) oA A L B R B S
g2 5 & £ 5 €6 &g 5 © 8 £ 5 & &2 5 6 2 5 & 2
S8 <8 s8R ES 2 RS2 RS
==Marg. Oper tesoreria Marg. perTesorena2
w—Marg. Crédito ====\ar. Anual =\/ar. Anual
(*) Incluye ingresos por $892 mm por
reclasificacion y venta de inversiones
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Solvencia Establecimientos de Crédito

18% 18%
16% | 16%
14% | 14%
12% 12%
10% | 10%
8% | 8%
6% 1 1 1 L 1 L 1 L 1 L 6%

< {¥-] -] [=] o~ =3 O -] o ~ =4

()] a an o o °| o o -l - -

> > > > > > > > > > >

Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q

c c c c c c c c c = o

Fuente: Superintendencia Financiera , calculos Banco de la Republica

VIl. La Inflacion en
febrero

ﬁﬁ}—
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Feb = 4,36%
Ene = 3,82%
Dic = 3,66%
Nov = 3,65%
Oct = 3,29%

Inflacion total al consumidor

50
- 45

4,0

30 %
25

i

L

i \
b ¥

20

15

feb-10

feb-11

feb-12
— Total — Rango Meta

feb-13

feb-14

: 1,0
feb-15

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

a febrero de 2015

Comportamiento de la inflacién

en febrero?

¢, Qué explica el aumento de la inflacién anual

Participacion

Participacién

Descripcion dic-13 mar-14 jun-14 sep-14 dic-14 ene-15 feb-15| en porcentaje] en porcentaje]
en laaceleracién del mes| en la aceleracién del afio corrido
Total 1,94 2,51 2,79 2,86 3,66 3,82 4,36 100,00 100,00
Sin alimentos 2,36 2,62 2,66 2,70 3,26 3,20 3,42 29,11 16,03
Transables 1,40 1,65 1,94 1,59 2,03 2,28 3,26 42,58 41,11
No transables 3,76 3,55 345 3,26 3,38 3,47 3,50 2,78 591
Regulados 105 221 214 325 484 401 346 -16,25 31,00
Alimentos 0,86 2,23 311 3,25 4,69 541 6,78 70,89 83,97
Perecederos -0,16 3,17 8,92 761 16,74 16,78 19,68 20,57 18,62
Procesados 0,24 0,92 1,44 2,14 2,54 3,70 5,62 54,54 67,19
Comidas fuera del hogar 3,26 4,13 352 3,23 3,51 3,60 334 -4,22 -1,85
Indicadores de inflacién basica
Sin Alimentos 2,36 2,62 2,66 2,70 3,26 3,20 3,42
Niicleo 20 2,72 2,86 3,04 2,89 3,42 3,58 3,62
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. pubs| 2,19 2,53 2,53 2,39 2,76 312 3,69
Inflacién sin alimentos ni regulados 2,74 2,74 2,81 2,55 2,81 297 3,40
Promedio indicadores inflacidn basica 251 2,69 2,76 2,63 306 322 353

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repblica.

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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3/31/2015

| a inflacidn basica

Indicadores de Inflacion Basica

............................................................................................... - 5,0
Promedioded | L 4
Feb = 3,53% "
Ene = 3,22%

Dic = 3,06% -7 3,0

Nov = 2,85%
Oct=2,76%

T T T T T 2,0
feb-10 feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15

— Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Indicadores de Inflacion Basica

feb-10 feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15

—Sin alimentos

—Nucleo 20

—Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

¢ Que paso con Transables y
No Transables?
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Inflacion Total:

Inflacion anual de Transables y No
Transables

-1,0
feb-10 feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion sin alimentos

Inflacion Transable y No Transable sin

alimentos =55

+ 4,0

0,0

- -1,0
feb-10 feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15

— Transable sin alimentos = —No Transable sin alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Transables

Feb = 3,26%
Ene =2,28%
Dic =2,03%
Nov = 1,68%

Feb = 3,50%
Ene =3,47%
Dic = 3,38%
Nov = 3,23%

Inflacion sin alimentos ni regulados

No transables

Inflacién anual Transables y No Transables
sin alimentos ni regulados

feb-10 feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15

—Transables —No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion no transables sin alimentos ni regulados

Inflacion anual No transables

%

T T T T 2,0

r

feb-10

- Arriendos = Alta variacion = Baja variacion = Baja variacion sin boletas de futbol

feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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¢ Que paso con la inflacion
de regulados y alimentos?

Inflacién de regulados

Inflacién anual de Regulados

- 13,0

Regulados

Feb = 3,46%
Ene = 4,01%
Dic = 4,84%
Nov =5,32%

- 10,0

%

............................................................................... L -8,0
feb-10 feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15

——Regulados —— Servicios publicos
—— Combustible —— Transporte

4 J§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Total alimentos

Inflacion anual Alimentos

-+ 7,0
Feb = 6,78%
-+ 5,0
Ene =5,41%
Dic = 4,69%
Nov = 4,88% [ 3.0 %
1,0
- 1,0

feb-10 feb-11 feb-12 feb-13 feb-14  feb-15

d I§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacion de Alimentos (%)

-10
-15
feb-09 feb-10 feb-11 feb-12 feb-13 feb-14 feb-15

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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V1II. Expectativas de
Inflacion

Prondstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa

%

- 2,0

T T T T 1,5
mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15

—A dic. de cada afio —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Prondstico de inflacion anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

Fuente: Banco de la Republica.

2,0

mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15

—A dic. de cada afo —Doce meses adelante

Pronéstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

— A dic. de cada afio —Doce meses adelante

1,0
mar-11 mar-12 mar-13 mar-14 mar-15

Fuente: Banco de la Republica.
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Break-Even Inflation a 2, 3 y 5 afios
Promedio mensual (*) A
Datos diarios
5% r 1 5% a.5%
4.0%
4% 4%
3.5%
0, 0,
3% 3% 0%
2.5%
1, S S - 2% ¥
2.0% crererebisestratessine
1% 1 1 1 1 1 1 1 1%
= = = ST = e 1.5% .
= [-% = =N = =% = =% = = 2 2 <
E & E & E & E & E 4 ¢ 3 :
2 4 S g
2 afios 3 anos 5afos e rango meta

Fuente: MEC y SEN, Célculos Banco de la
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