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Numero acumulado de contagios en los paises mas afectados
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Evolucion de la epidemia Covid-19 en China
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Impactos econdmicos del
Covid-19
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Crecimiento de socios



Crecimiento del PIB Anual para Algunos Paises de América Latina
(porcentaje)

4,8

1,7
1,3

’ 1,11,2

0,0 02-
0204

Brasil Chile México Pera Ecuador Colombia

mQ42018 mQ12019 mQ22019 mWQ32019 mQ42019

Fuente: Datastream.



Inflacion externa
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Evolucion de las expectativas de inflacion anual para
los Estados Unidos y la del zona euro ¥
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Tasa de la Fed



Tasa de interés implicita y nimero de incrementos/recortes
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Fuente: Bloomberg, calculos del Banco de la Republica. Actualizado el 13/03/2020.



Precio del petroleo
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Prima de riesgo



Tasa de interés de los soberanos a 10 Indices de Volatilidad
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Precio del Oro
(USD)

1800

1700

1600

1500

1400

1300

Informacién hasta el 9 de marzo del 2020 Coronavirus Precio del Oro



Indices accionarios regionales
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Tasa de cambio nominal de algunas
de las monedas de la region
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Flujos de inversion extranjera hacia ME,
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Fuente: The Institute of International Finance (IIF).
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Credit Default Swap a cinco afos para algunas

economias de la region
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Il. Comercio Exterior




Exportaciones




Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

Contribucion a la

US$ Mill. Var. Anual (%) var. anual

Participacion (%)

dic-19 ene-20 dic-19 ene-20 dic-19 ene-20 dic-19 ene-20
Bienes basicos de

: ! 2071 2195  -4.6 | 22.3 2.9 131 62.1 64.1
Orlgen minero

Bienes basicos de | 461 10.6 = 4.7 1.1 0.7 | 12.1 13.5
origen agricola

Resto de 863 768 A1 | =77 -0.3 21 | 258 22.4

exportaciones

Total 3,337 3,424 -2.1 11.7 -2.1 11.7 100 100




(Mill de USD) Exportaciones totales
4000

USD Millones 3000 et —t = L L LR TR
ene-19 = 3,066
2000
nov-19 = 2,944 %
dic-19 = 3,337 1000
ene-20 = 3,424 0 L (R
N NN S O O
AR T o
fid g
Valor Indice de Cantidades  indice de Precios
Var. anual , : . : .
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
dic-19 -2.1% -2.8% -2.9% 1.9% 1.0%
ene-20 11.7% 0.6% 16.1% 2.3% -3.8%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos




Exportaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero) (Var. % anual)
6.000 60,0
5.000 40,0
4.000 20,0
3.000 -+ 0,0
2.000 - ~+ -20,0
1.000 - -1 -40,0

0 -60,0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

2020
US$ Millones Var. % anual

Enero 2019 3,066 -7,8%

Enero 2020 3,424 11.7%

Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica




Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)

USD Millones (Mill de USD)

2800 -
ene-19 = 1.794

2400
nov-19 = 1,691 2000
dic-19 = 2,071

1600

ene-20 = 2,195 1200

3800
400
0 : . :
AT E N R
$d FEFE gz g FEgs g FEg g
[«F] 72} c [«F] 72} c (<)) 2] c 3]
MINEROS
Valor indice de Cantidades  indice de Precios
Var. anual : : . : .
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
dic-19 -4.6% -5.1% -6.7% 1.1% 2.5%
ene-20 22.3% -0.3% 28.1% 2.3% -4.5%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos




Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

(Mill de USD) (Café, banano y flores)
. 600 -
USD Millones
500
ene-19 = 440 &
400 N BT
nov-19 = 379 :
dic-19 = 403 300
200 B E R -
ene-20 = 461 .
100 ;
0 T T T T T T T T T 7T ;
- - S
i iP5 iiiriiiiiiigi:
AGRICOLAS
Valor indice de Cantidades  indice de Precios
Var. anual . . . : .

Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel

dic-19 10.6% 7.3% 10.1% 4.5% 0.4%

ene-20 4.7% 8.1% -0.5% 4.2% 5.2%

z:'." v % *Realiza ajuste de dfas festivos y semana santa cuando son significativos
Ao % _'.f-.




Resto de exportaciones*

. (Mill de USD)
USD Millones 1250 -

dic-19 = 832 1000 - m _ -
nov-19 = 868 750 - g; *Egg——
dic-19 = 863 H1LLER
Gl ititit
-20 = 768 11Kl
e 250 - HLLELLLER
0 ““'““I = T T T T T T T T T T T T II'I_l_I:|:_IEI T IEIEI T T 1
SR EEEEEx22 S 8
iirigiiirigii : g
RESTO
Valor indice de Cantidades  indice de Precios
Var. anual . . X : .
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
dic-19 -1.1% -3.7% 3.5% -0.1% -4.4%
ene-20 -7.7% -4.9% -4.7% -1.4% -3.2%

1Sin petrdleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores. Incluye otros bienes mineros y agricolas. Para el mes de diciembre, las exportaciones de
manufacturas representan el 96.9% de este grupo.

&Y, *Realiza ajuste de dfas festivos y semana santa cuando son significativos
L ¥




Avance DIAN




Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de délares
Febrero 1 al 29 de 2019y 2020

Exportaciones 2/
Importaciones V/ (no incluye petréleo en cifras
Peiiodo observadas)
Valor CIF Valor FOB Valor FOB
Var.% Var.% Var.%
2019 2020 2019 | 2020 Conv | 2019 | 2020 Conv

20/19 20/19 20/19
Enero 4.302 4.289 -0,3% | 4.090 | 4.073| -0,4% o| 3.066 | 3.424 11,7%| c
Febrero(1al 29)| 3.951 3.944 -0,2% | 3.766 | 3.749] -0,4% o| 2.068 | 1.905 -7,9%
Fuente: Bodega de datos. CEE. DIAN. ¢: Produccién DIAN - certificadas DANE
Elaboré: Coordinacion de Estudios Econémicos. d: Produccién DIAN -DANE
" producidas porla DIAN y certificadas por el DANE. 2. produccién conjunta DIAN-DANE.

0: Observadas DIAN (declaraciones electronicas COMEX, SYGA y MUISCA).




Importaciones CIF

Diciembre 2019




Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF

. o, Contribucién a Participacion
US$ Mill. Var. Anual (%) la var. Anual %)
nov-19 dic-19 nov-19 dic-19 nov-19 dic-19 nov-19 dic-19
Bienesde | 4 ;39| 1 048 | -1.5 24N -04 BRZ 23.9 | 25.7
consumo

_ Bienes ) 060 1687 6.6 - 2.8 - 433 41.4
intermedio

7 329
Total 4757 4078 6.3 - 63 -2.5 100 100

Bienes de

. 1,554 1,343 12.4
capital




Importaciones Totales (con avance DIAN)

6.500 -
6.000 -
5.500 -
5.000
4.500
4.000
3.500
3.000
2.500
2.000
1.500 -+

USS Millones CIF

S R R

n " "N n n n O O W O O O N N N N N N O 0 0 O 6O 0O OO O O
L A~ T o B P P P N s S B P A A A R R A R R R R R A
S X =2 86 3 ¢ 2 x= 4 F 4 >3 4FdE S 83 dE > S =
2 8 33 93 25 33 g3 L sa33c T3 L as T3 L a3 T 2
o £ E w ¢ o £ € w ¢ o £ € w ¢ o £ € w ¢ o £ g w c o
US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*
Dic-19 4,078 -2.5% -1.5%
Ene-20 4,289 -0.4% -1.8%
TAvance DIAN

* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos




Importaciones de Materias Primas

3.000 -
w 2.500 - Materias Primas
S o I Dic-18 = Nov-19  Dic-19
g0 =i US$ Millones 1,882 | 2,062 = 1,687
S 1.500 - Variacion anual
§ 1.000 E? Nivel 15.3% 6.6% | -10.4%
1 Tendencia* 12.2% -3.9% -4.7%
Tassgmsanns EEEEE
§85588488455 §5858%¢%
Importaciones de Bienes de Capital
400 Bienes de Capital
w 2.000 - Dic-18 = Nov-19  Dic-19
p . US$ Millones 1,324 | 1,554 = 1,343
é Variacion anual
S 1200 \_ Nivel 21.7% | 12.4% | 1.4%
§ s00 121 | Tendencia* 15.6% | -1.5% 1.8%
; 11 5 11 * Realiza ajuste de dfias festivos y semana santa cuando son significativos
" agssssssnnnnnaazsgsassnas
£85588885588885588£8485¢88¢




Importaciones de Bienes de Consumo
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S 8 ¥ £ ¢ £ O 8 E£E £ ¢ £ O 8 £ £ S € ¢ 8 5 £ 8 g
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US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*

Dic-18 976 6.7% 12.2%

Nov-19 1,139 -1.5% -3.9%

Dic-19 1,048 7.4% -4.7%

* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos




Comercio Exterior
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Balanza Comercial




Millones de Délares FOB
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Balanza Comercial

dic.-09
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c S} c S, c J c J c S} c S} c S} c S, c
2 T = T = T = © =2 T 2 T 2 T 2 T =N
B [mportaciones (FOB) B Exportaciones (FOB) —Balanza Comercial (FOB)

US Mill. FOB = Balanza Comercial Exportaciones Importaciones

Dic-18 -580 3,408 3,988
Dic-19 -541 3,343 3,883
Ene-Dic 2018 -7,040 41,905 48,945

Ene-Dic 2019 -10,824 39,447 50,271

dic.-18

jun.-19

dic.-19




Balanza de Pagos
2019
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-19.764
-18.564
-12.036
-10.241
-13.047
-13.800

-6,3%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 (pr)

Cta Cte USDm —% PIB

0,00%

-1,00%

-2,00%

-3,00%

-4,00%

-5,00%

-6,00%

-7,00%

-500

-1.000

-1.500

-2.000

-2.500

-3.000

-3.500

-4.000

-4.500

-2.841
-3.263

-3.203

-3.740
-3.543
-2.778

-3.956
-3.523

-4,9%

mar-18 jun-18

sep-18

USD m

dic-18 mar-19 jun-19

—% PIB

sep-19  dic-19

0,00%

-1,00%

-2,00%

-3,00%

-4,00%

-5,00%

-6,00%




BALANZA DE PAGOS - (Millones de délares) 2018 2019 (pr)
CUENTA CORRIENTE (A+B+C+D) -13.047 -13.800
Porcentaje del PIB -3,9 -4,3
A Bienes -5.144 -8.447

a. Exportaciones 44.440 42.374
Principales 30.863 28.603

Prin. Petroleros y mineros 26.271 23.921

Prin. Agricolas 4.592 4.682

Resto de exportaciones 13.577 13.771

b. Importaciones 49.584 50.821

B Servicios no factoriales -3.782 -3.720

a. Exportaciones 9.654 9.988

b. Importaciones 13.436 13.708
C Renta de los Factores -11.764 -10.309
D Transferencias corrientes 7.643 8.676

-1.000 -

-2.000 -

-3.000 -

-4.000 -

Variacion anual de la cuenta corriente y sus
componentes enero - diciembre 2019 (US$ m)

2.000

1.033
1.000 -

0,

m Cta Cte ® Bienes ™ Servicios M Renta de Factores ™ Transferencias




Cuenta Financiera 2019

Cuenta Financiera total
6.000

3.416

3.000

-3.000

-6.000

-9.000

-12.000

-12.415 -13.102

-15.000

Cuenta [nversion Inversion de Otra inversion  Activos de
Financiera directa cartera reservay
m2018 m2019 derrvados




I1l. Actividad Economica




Resultados PIB

2019-T4 y aho completo
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Revisiones del PIB de 2019

.. Variaciones trimestrales
Variaciones anuales

anualizadas
Publicacion Publicacion Publicacion Publicacion
nov-19 feb-20 nov-19 feb-20
2019T1 2.8% 2.8% 2019T1 3.5% 3.1%
201972 3.4% 3.6% 201972 5.3% 6.2%
2019713 3.3% 3.4% 2019713 2.3% 2.5%

Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Republica




Revisiones en 2018 y 2019
(Demanda)

2018 2018 2019 2019

(publicacién (publicacion (publicacion (publicacion

noviembre 2019) | febrero 2020) | noviembre 2019) [ febrero 2020)

ARo completo Ano completo | Acum.al llltrim. | Acum. al Il trim.

Consumo Total 4.0% 3.7% 4.4% 4.6%
Consumo de los Hogares 3.6% 3.0% 4.7% 4.6%
Bienes no durables 3.9% 2.0% 4.7% 4.9%
Bienes semidurables 3.8% 3.7% 5.0% 5.6%
Bienes durables 3.9% 11.6% 5.0% 6.9%
Servicios 2.9% 2.6% 4.4% 4.1%
Consumo Final del Gobierno 5.6% 7.0% 2.9% 4.3%
Formacion Bruta de Capital 3.5% 2.1% 6.6% 3.1%
Formacion Bruta de Capital Fijo 1.5% 1.5% 5.3% 5.7%
Vivienda 0.1% -0.4% -7.9% -7.1%
Otros edificios y estructuras 1.5% -3.3% 4.6% 5.0%
Maquinaria y equipo 2.1% 9.4% 14.4% 16.1%
Recursos biolégicos cultivados 0.9% 5.6% 5.0% 2.3%
Productos de propiedad intelectual 4.5% 1.5% 1.8% 1.9%
Demanda Interna 3.9% 3.4% 4.5% 4.6%
Exportaciones Totales 3.9% 0.9% 3.1% 4.2%
Importaciones Totales 7.9% 5.8% 8.9% 9.5%
Producto Interno Bruto 2.6% 2.5% 3.2% 3.3%

Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Republica
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Revisiones en 2018 y 2019

(Oferta)

2018 2018 2019 2019
(publicacion (publicacion (publicacion (publicacion
. noviembre 2019) febrero 2020) noviembre 2019) febrero 2020)
Rama de actividad
_ ; Acumulado al lll | Acumulado al I
Afo completo Afo completo - trim
Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 2.1% 2.4% 2.0% 1.3%
Explotacion de minas y canteras -0.2% -1.9% 3.1% 2.7%
Industria manufacturera 1.8% 1.8% 1.6% 1.6%
Electricidad, gas y agua 2.7% 2.5% 3.1% 2.9%
Construccion 0.8% -0.4% -1.8% -1.6%
Edificaciones 1.2% -0.6% -8.1% -8.0%
Obras Civiles -0.4% 0.4% 10.5% 10.9%
Actividades especializadas para la construccién -0.7% -0.9% -1.8% -1.8%
Comercio, reparacion, transporte y alojamiento 3.3% 2.7% 5.1% 4.9%
Informacion y comunicaciones 3.0% 2.9% 2.5% 2.2%
Actividades financieras y de seguros 3.3% 3.6% 6.3% 6.1%
Actividades inmobiliarias 2.0% 2.7% 3.0% 3.0%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 5.0% 3.8% 3.6% 3.7%
Administracién piblica y defensa, educacion y salud 4.2% 4.6% 3.6% 4.7%
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreacion 1.7% 2.3% 2.6% 3.7%
|Subt0tal Valor agregado | 2.6% | 2.5% | 3.1% | 3.2% |
[Impuestos menos subsidios | 2.3% | 2.9% | 3.9% | 4.3% |
PRODUCTO INTERNO BRUTO | 2.6% | 2.5% | 3.2% | 3.3% |

Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Republica




Analisis de los componentes del
PIB por el lado del gasto

(Series corregidas por estacionalidad y efectos
calendario)




Demanda interna vs. PIB
(variacion anual, %)

12 -
—Producto interno bruto

10 - —Demanda interna

dic.-10
jun.-11
dic.-11
jun.-12
dic.-12
jun.-13
dic.-13
jun.-14
dic.-14
jun.-15
dic.-15
jun.-17
dic.-17
jun.-18
dic.-18
jun.-19
dic.-19

Fuente: DANE. Célculos del Banco de la Republica.




PIB (daec)
Demanda — Crecimientos trimestrales anualizados

2018 2018 2019 2019
LTrm. | 0Trme | i Trm, | v Trm, [|ATC ORI i rim, | i Trim. | v Trim, [|AN© completo
(var. Anual) (var. Anual)

Consumo Total 4.6% 3.9% 3.9% 3.7% 3.7% 5.6% 5.9% 3.8% 3.0% 4.6%
Consumo de los Hogares 2.3% 3.4% 2.8% 3.6% 3.0% 7.5% 4.3% 4.2% 3.0% 4.6%
Bienes no durables 2.6% 2.4% 0.0% 1.4% 2.0% 14.6% 2.4% 5.2% 0.6% 5.1%
Bienes semidurables 2.1% 2.7% 5.4% 4.4% 3.7% 6.4% 7.5% 6.2% 4.9% 5.7%
Bienes durables 26.7% 8.7% 4.3% 4.8% 11.6% 13.5% 4.8% 2.3% 4.4% 6.7%
Servicios 2.7% 1.6% 1.8% 4.6% 2.6% 6.8% 3.4% 3.1% 0.5% 3.9%
Consumo Final del Gobierno 9.4% 10.9% 6.4% 3.7% 7.0% -10.0% 25.5% 2.5% 2.6% 4.3%
Formacion Bruta de Capital 14.8% 0.0% 2.7% 0.0% 2.1% -2.2% 15.5% 9.3% 8.9% 4.3%
Formacion Bruta de Capital Fijo 0.6% 2.7% -0.5% 15.5% 1.5% 0.2% 9.4% 2.9% -6.5% 4.6%
Vivienda 17.1% 2.1% -3.8% -3.6% -0.4% -21.0% -4.7% 9.4% -11.5% -7.2%
Otros edificios y estructuras -14.9% 1.5% 7.2% 19.9% -3.3% -18.2% 23.0% 7.0% 5.9% 4.5%
Maquinaria y equipo 10.9% -2.6% 8.1% -7.5% 9.4% 66.6% 30.4% -16.0% | -23.3% 14.3%
Recursos biolégicos cultivados -2.8% 8.5% 14.8% 10.4% 5.6% -15.0% 0.4% 10.7% -12.6% 0.5%
Productos de propiedad intelectual 3.2% 6.4% -5.5% 3.0% 1.5% 1.8% 4.7% 3.6% 10.1% 2.6%

[Demanda interna (Oficial) | 45% | 80% | 04% | 66% || 34% || 23% | 75% | a47% | 26% | 45% |
Exportaciones Totales -4.8% -2.5% 14.8% 2.3% 0.9% 2.9% 7.0% -5.1% -3.5% 3.1%
Importaciones Totales 18.5% 7.2% -0.1% 21.9% 5.8% 2.0% 15.5% 8.1% 7.8% 9.2%

[Producto Interno Bruto | 24% | 29% | 34% | 20% || 25% | 31% | 62% | 25% | 19% |  33% |

Fuente: DANE. Célculos del Banco de la Republica.




Analisis de los componentes del
PIB por el lado sectorial

(Series corregidas por estacionalidad y efectos
calendario)




PIB (daec)
Oferta — Crecimientos trimestrales anualizados

2018 2019
Rama de actividad Afio completo Afio completo
I Trim. Il Trim. Il Trim. IV trim I Trim. Il Trim. I Trim. IV trim
(var. Anual) (var. Anual)
Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 2.5% 2.1% -0.3% -1.3% 2.4% 1.0% 6.6% 2.0% 6.1% 2.0%
Explotacion de minas y canteras -11.3% 6.6% 5.1% 1.4% -1.9% 7.0% -6.3% 4.0% -2.9% 2.1%
Industria manufacturera 5.0% 0.6% 3.0% 2.7% 1.8% -2.1% 4.7% 1.6% 2.2% 1.6%
Electricidad, gas y agua 0.1% 2.7% 4.6% 2.9% 2.5% 1.0% 3.7% 4.0% 1.3% 2.8%
Construcciéon 1.1% -11.2% 22.8% -1.8% -0.4% -17.5% 5.8% 3.7% 7.9% -1.3%
Edificaciones -2.2% -19.4% 59.8% -23.5% -0.6% -26.8% -7.7% 21.5% 9.1% -7.7%
Obras Civiles -15.3% 10.7% 13.7% 24.9% 0.4% -10.4% 21.4% 16.9% 15.4% 10.7%
Actividades especializadas para la construccién -2.2% -12.7% 1.0% 25.2% -0.9% -19.6% 1.6% -14.2% 28.9% -2.0%
Comercio, reparacion, transporte y alojamiento 2.4% 2.6% 1.4% 5.4% 2.7% 7.0% 5.8% 5.0% 0.8% 4.9%
Informacién y comunicaciones -4.5% 7.4% 7.2% 1.9% 2.9% -3.0% 9.5% -8.7% 4.7% 1.7%
Actividades financieras y de seguros -10.8% 14.6% -0.7% 6.8% 3.6% 4.4% 6.9% 14.0% -6.2% 5.7%
Actividades inmobiliarias 0.2% 3.0% 3.3% 3.0% 2.7% 2.8% 3.3% 2.6% 2.5% 3.0%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 7.8% 6.1% 0.3% 1.0% 3.8% 6.7% 6.4% 2.2% -0.2% 3.7%
Administracion publica y defensa, educacion y salud 0.3% 9.8% 4.4% 4.5% 4.6% -2.5% 14.3% 4.5% 6.8% 4.9%
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreacion 1.5% 4.6% -1.0% 6.0% 2.3% 6.5% 1.4% 2.1% 0.0% 3.4%
[Subtotal Valor agregado 2.3% 2.9% | 3.6% 1.9% 2.5% 2.8% 6.2% 2.1% 1.8% 3.2%
|Impuestos menos subvenciones 2.3% 5.3% | 2.1% 2.9% 2.9% 4.3% 7.0% 6.4% 4.2% 4.6%
[PRODUCTO INTERNO BRUTO 2.4% 29% | 3.4% 2.0% 2.5% 3.1% 6.2% 2.5% 1.9% 3.3%

Fuente: DANE. Célculos del Banco de la Republica.




Indicadores de demanda
2020-TT




Indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)

——-Promedio: 10.5
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Fuente: Fedesarrollo, célculos Banco de la Republica.
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Nimero de matriculas - RUNT
(desestacionalizada)

32,000 ~ 60.0%
30,000 50.0%
26,000 SO0z
20.0%
24,000
10.0%

22,000

0.0%
-10.0%
-20.0%

20,000 V"‘ ‘ A

18,000 |
16,000 i | _
14,000 L -40.0%

-30.0%
feb-12  feb-13 feb-14 feb-15 feb-16 feb-17 feb-18 feb-19 feb-20

Fuente: RUNT, calculos Banco de la Republica.




16,000
15,000
14,000
13,000
12,000
11,000
10,000

9,000

8,000

7,000
feb-14

Niamero de matriculas (Particular) - RUNT
(desestacionalizada)

r 40.0%
F 30.0%

F 20.0%

fifl

10.0%

0.0%

-10.0%

-20.0%

-30.0%

-40.0%

feb-15 feb-16 feb-17 feb-18 feb-19 feb-20

Vehiculos de uso Particular
(Consumo durable)

Namero de matriculas (Inversion) - RUNT

(desestacionalizada)
15,000 - 40.0%
14,000 F 30.0%
13,000 L o
12,000
- 10.0%
11,000
F 0.0%
10,000
J - -10.0%
9,000
8,000 - -20.0%
7,000 - -30.0%
6,000 L -40.0%
feb-14 feb-15 feb-16 feb-17 feb-18 feb-19 feb-20

Vehiculos de uso Comercial
(Inversion Equipo de Transporte)

Fuente: RUNT, calculos Banco de la Republica.




Indicadores de oferta
2020-TT




Demanda de energia total
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)

63 - - 10%
61 - 't 8%
3 A A
AL g L 4%
S 55 - » 1 | | ||F| ||||”|U
g . L 29
5 53 - -
O 51 = 0%
49 " 2%
47 L -4%
45 - 6%
ene-14 ene-15 ene-16 ene-17 ene-18 ene-19 ene-20
muDemanda de Energia  —Crecimiento anual (eje derecho)  —Tendencia

Fuente: XM, célculos Banco de la Republica.




PRODUCCION DE CRUDO

o (miles de barriles diarios promedio)  15%
1000 10%
950 | 3%

i 0%
900 ' - |
| -5%
850 o
Lyl
750 - -20%

ene-14 ene-15 ene-16 ene-17 ene-18 ene-19 ene-20
EBNiveles (mbd) —=Variaciéon anual

Fuente: ANH, célculos Banco de la Republica.




Produccion de café
(mile de sacos de 60 Kg, variacién anual, %)

1,800 - - 60%
- 50%
1,600 -
* - 40%
£ 1,400 - 30%
g
< ‘ 20%
§ 1,200
‘ 10%
7]
S 1,000 0%
7] ?
=
-3 -10%
800
L \ -
600 ‘ ‘ - -30%
< o) O ~ -] =) =
v i v i o T o
= - - - o= - o=
£ £ £ £ K K k=
B Produccién =—=Var, anual

Fuente: Federacion Nacional de Cafeteros, célculos Banco de la Republica.




IV. Mercado Laboral
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CIFRAS TRIMESTRE MOVIL:

Noviembre — Diciembre — Enero

Tasa de desempleo
[noviembre-diclembre-enero)

12

10 1

10.410.6

Area Rural

1.7 11.7

4 11.3

Cabeceras

13 Ciudades

m2016
02017
m2018
m2019

02020




ANALISIS DE LA TD:
DESESTACIONALIZADA

Tasa de Desempleo
(Trimestre M6vil Desestacionalizado)

15
—Nacional

14
13 Areas

13

12

11

10 10.4

9

8
o & ™ = ™NOM™N M M wm = WM W M W I B~ 80 20 o T o
IR B B B T T S B S B B I I
g 2 8 2 28 B2 2 2 8 E 8 E g 2 8B = 8 =8 &g 2 8
[- 1] a2 [-+] [+ a [ F] [- 1] a [ F] a Q

S Fuente: GEIH — DANE




ANALISIS DE LA TO Y TGP:
DESESTACIONALIZADAS

Tasa Global de Participaciény Tasa de Ocupaciéon
(Desestacionalizada, 13 areas)

- 63.0 - - 61.0
L 62.0 TGP
- - 60.5
- 61.0 —TO
- 60.0 - - 60.0
- 59.0
- 595
- 58.0
- 57.0 - - 59.0
- 56.0
TGP . 585
—TO - 858.0
54.0 58.0
S O H = NN MM Y WY W0 ® D ® o o o o
1333333333323 23353538% 1733
= =] = = = = = = = = = =
g2glglglglgagiagagig s E 2 § 2 ¢




23,000
22,800
22,600
22,400
22,200
22,000
21,800
21,600
21,400
21,200
21,000

ANALISIS OCUPADOS:
DESESTACIONALIZADA

Ocupados en el Total Nacional
(Trimestre mévil desestacionalizado)

- 4%
[ 2%
(l »
11 L JJ" \ N
MR -
- -1%
2%
SRR AN ERR R R R R R
I Ocupados ==Variacidn Anval

11,000
10,500
10,800
10,700
10,600
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10,400
10,300
10,200

Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre mévil desestacionalizado)

AR il JI'M

P Ocupados =—Variaclén Anual

N
a
9888585238832 292232¢R
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- 1%
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ANALISIS POR RAMAS DE OCUPACION:
TOTAL NACIONAL

Distribucion, variacion y contribucion a la variacion de la poblacion
ocupada, segin rama de actividad

Noviembre - enero (2020/2019)

Rama de actividad Distribucion (%) Variacion (%) Contribucion (p.p)

Total nacional 100,0 [l o.2 0,2

Alojamiento y servicios de comida 81 18,3 1,3

Suministro de electricidad gas, agua y gestion de desechos 11| 36,3 0,3

Actividades profesionales, cientificas, técnicas y servicios administrativos 6,4 1 4,2 03
Comercio y reparacion de vehiculos 19,1 [ | 14 0,3

Construccion 711 21 0,1

Actividades financieras y de seguros 14| -34 0,0

Explotacion de minas y canteras 08| -7,1 -01

Transporte y almacenamiento 701 -11 -01

Administracion publica y defensa, educacion y atencion de la salud humana 10,4 [ | -0,9 -01
Actividades inmaobiliarias 1,3 | -8,1 -01

Informacién y comunicaciones 1,3 | -8,2 -01

Industrias manufactureras 11,3 I -20 -0,2

Actividades artisticas, entretenimiento, recreacion y otras actividades de servicios 9,0 I -3,0 -0,3
Agricultura, ganaderia, caza, silviculturay pesca 15,7 . -6,3 -11

o ' % * Otras ramas: explotacién de minas y canteras, suministro de electricidad, gas y agua, e intermediacion financiera.

Fuente: GEIH — DANE.




ANALISIS POR RAMAS DE OCUPACION:
13 CIUDADES Y AREAS METROPOLITANAS

DISTRIBUCION, VARIACION Y CONTRIBUCION A LA VARIACION DE LA
POBLACION OCUPADA, SEGUN RAMA DE ACTIVIDAD

Noviembre - enero (2020/2019)

Rama de actividad Distribucion (%) Variacion (%) Contribucion (p.p)
............................................... Total 13 ciudades y dreas metropolitanas 100,0 NN 21 & 21 (o0
Alojamiento y servicios de comida 7,9 | 14,0 10
Actividades profesionales, cientificas, técnicas y servicios administrativos 9,6 li 94 08
Transporte y almacenamiento 8,011 58 04
Administracion publica y defensa, educacion y atencion de la salud humana 12,9 [ 33 0,4
Industrias manufactureras 14,8 [l 27 04
Construccion 7.4 21 02
Otrasramas* 20| 3,6 0,1
Actividades inmobiliarias 2.1 -10 0,0
Actividades financieras y de sequros ~ 2,2| -6,6 -0,2
Informacion y comunicaciones 2,1 | -72 -0,2
Actividades artisticas, entretenimiento, recreacion y otras actividades de servicios 9,9 I -26 -0,3
Comercio y reparacion de vehiculos 21,2 . =27 -06
ST, * Otras ramas: agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca, explotacién de minas y canteras, suministro de electricidad, gas y agua, e

P ,; intermediacion financiera.
_' % | Fuente: GEIH — DANE.




ANALISIS DE LA CALIDAD DEL EMPLEO:
DESESTACIONALIZADA

Empleo por Tipo de Ocupacion Empleo por Formalidad
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado) (13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)
6,100
+ 5,900 S e
1 5,700 Al 5,700
[ >0 1 5,500
+ 5,300
| 5100 1 5,300
4 4,900 - 5,100
| 0O FORMALES 4.900
i+ 4500
@ INFORMALES 4,700
e © ® &~ ~ ~r ®w ® ® @ @ @ g o T
6 > 4 & A 4 & 2 4 & B A & 4,500
& £ & & g & & g & § & & & L g g g = - - 2 =2 =2 2 2 @2
6 5 & £ EF & £ 5 o &£ 5 & @
BEMPLECASALARIADO  GEMPLEQ NO ASALARIADO e & 4 © = s °© ® g © @ s °

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.




COSTOS SALARIALES POR SECTORES

Indice de salarios nominales: Industria y Comercio

(variacién anual)
Industria {(Nueva Serle EMM-EMMET)
= |ndustria {Serle Anterlor}

= Comerclo
Crecimiento anual de los salarios
201973 2018T4 2019T4
Industria (Nueva Serie) | 5.2% TO5% T 45%
Comercio 5.2% 6.5% 4.1%

- 12%

- 10%

L 4%

2%

Indice de salarios nominales: Construccién Pesada y Vivienda

(Variacién Anual)
r 8%
—Construccién pesada
—Vivienda L 7%
- 6%
- 5%
- 4%
F 3%
T T T T T T T T T T T T T T T T T T z%
S 3 3 989 58 8 9 9 5 55 %8 %3 3 33 3 8
i 3 B b 3 B b b ELOEEGEG SO oS
@ £ ] @V £ “ @ £ ] @ £ ] @ £ ] @ £ ] @
Crecimiento anual de los salarios
ICCP -IcCV 2019T4 ene-19 ene-20
Cons. Pesada (obreros) 4.6% 5.6% 4.8%
Cons. Pesada (empleados) 3.0% 2.9% 3.0%
Vivienda 3.7% 3.1% 4.2%

Fuente: EMMET, EMCM, ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Republica.




V. Inflacion

OBSERVADA A FEB-20
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Indicadores de Inflacion Basica - 8,00

7,00
6,00
5,00
%
4,00
3,00
- 2,00
L | | | | | | 1’00
feb.-13 feb.-14 feb.-15 feb.-16 feb.-17 feb.-18 feb.-19 feb.-20
—Promedio
—Sin alimentos
—Nicleo 20

—Sin perecederos, ni combustibles ni servicios piblicos




Indicadores de precios al consumidor y de inflacicn basica

A enero 2020
— Contribucidn a la | Cantribucidn a la Diferencia Diferencia
Descripcion o diccl8 mar19 jun-19 sep-18 oct-19  nov19  dic-19 ene20 feh-20 | inflacidn anual a | inflacién anual a (2)- (). (2)-(1).
nuevo IP
ene. 2020 (1) feh. 2020(2) | Puntes porcentuales (%)
Total 100 1.18 3.21 343 3.82 3.86 3.84 3.80 3.62 372 3.62 372 0.10 100.00
Sin al imemosb’ 76.16 348 3.26 115 128 3123 3.28 3.37 330 330 2.5 2.51 0.01 5.36
Transables 159.16 1.09 0.50 117 1.65 189 2.08 224 249 251 0.47 0.48 0.00 2.12
No transables 4231 3.79 3.29 336 3.53 344 3.37 349 3.33 3.34 141 141 0.01 6.96
Amiendos 2516 342 316 306 303 280 2.76 268 2.70 268 0.68 067 0.0 -6.89
tndexodos 1/ 908 543 438 463 503 504 5.05 501 4.87 503 044 047 0.02 2414
Afectodos por tipo de combio 2/ 6.99 329 200 305 335 342 349 455 3.59 352 0.25 025 0.01 -5.76
Resto 3/ 108 042 386 348 347 490 3.70 278 323 282 0.04 0.03 0.00 453
Regulados 14.69 .37 b.42 533 474 443 455 448 425 422 0.62 0.62 0.00 3.73
o.Servicios publicos 6.69 747 8.80 70! 561 551 6.23 6.02 4.90 593 033 0.39 0.07 69.56
h.Combustible 291 728 585 318 398 291 197 190 231 181 007 005 0.0 -14.83
c.Tronsporte 509 476 426 457 420 391 377 392 4.50 337 023 017 0.06 -58.46
Alim_entosc" 23.84 243 3.26 446 5.58 5.84 5.61 5.20 4.66 505 1.12 1.21 0.09 94.64
Perecederns 3.15 8.88 9.98 1546 1750 17.28 13.59 8.66 411 5.36 0.13 0.17 0.04 40.84
Procesados 11.90 -0.08 1.43 218 3.57 411 452 5.04 5412 .01 0.64 0.71 0.07 70.24
CFH 8.79 3.68 3.43 3.80 412 413 4.24 418 3.84 3.65 0.34 0.32 -0.02 -16.44
Indicadores de inflacion hasica
Sin Alimentos 3.48 3.26 315 3.28 3.23 3.28 337 3.30 3.30
Nucleo 20 3.23 3.09 3.28 3.51 353 346 342 3.36 3.25
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. Pubs. 2.76 2.57 287 3.2 3.28 3.34 346 3.60 3.59
Inflacign sin alimentos ni regulados™ 2.64 2.38 254 287 282 2.9 3.10 3.07 3.08
Promedio indicadores inflacidn hasica 3.03 2.82 2.96 3.2 3.24 3.26 1.3 333 331
4 Panderaiones de b aueva metodaloge, utilzadas para hscakuls del 1PC a partic de enena de 201
by Cak ulos del Banco de | Republica oaa s etodakga, enluye ldivisiin de alimeatas v bas subclses oories pandie mes acomidas fuera del hogar.

¢/ Cakulos del Banca de |x Repuhlica caa b mueva metodabiga, incleye b diviian de alimeatas y b subcbses carespandieates acomidas fueradel hagar
d} Cakulos del Banca de la Republica.




Transables




Variacion anual IPC de Transables y No Transables

9,00
7,00
5,00

%

3,00

1,00

L -1,00
feb.-13 feb.-14 feb.-15 feb.-16 feb.-17 feb.-18 feb.-19 feb.-20

—Transables —No Transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repubilica.




Transables SAR Variacion anual IPC de Transables y No
Feb =2,51% Transables
Ene =2,49% (Sin alimentos ni regulados)
Dic = 2,24%
Nov =2,08% - 8,00
L 7,00

No transables SAR - 6,00
Feb = 3,34 : igg ;
Ene =3,33% ] 3’00 °
Dic = 3,49% ] 2’00
Nov = 3,37% .

! ' | ' | | ' 0,00

feb.-13

feb.-14

feb.-15  feb.-16
—Transables SINAR

feb.-17  feb.-18 feb.-19  feb.-20
—No Transables SINAR

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Tipo de cambio, variacidon anual IPP importados e
65 IPC transable SINAR - 12,00

55 - L 10,00
45 - L 8,00
35 |
L 6,00
25 -
L 4,00
o 15 - )
- g L 2,00
5 A N\ L 0,00
15 - ! ’ L 2,00
.25 | L _4,00
Ln O ~ oo (=) () — o oM < Ln O ~N e} (=)} ()
S 9 9 9 9 T 5 T T o = = = = = a
= = = == = = o) -Q. o) == = = == ) = =
& & & L L L L L L L L L L & & &

——I|PC transables SINAR (eje derecho) =—IPC transables (eje derecho) =——Variacién anual TRM —IPP importados

Fuente: DANE y Banco de la Republica.




TRM Promedio (mes) -VS- IPC Transables SINAR

125

=100

Base: Periodo Inicial
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TRM -VS- IPC Transables SINAR - IPC Alimentos transables
Base de comparacion entre variables = 100

190 - jun-16;122,73 | 1%°
180 - eb.-16; 180,67 :
I
160 - :
150 abr.-03; 114,41 r 115
feb.-09; 146,81 jun.-16; 112,53 :
140 - mar.-03; 130,75 abr.-07; 109,9
L 110
130 - 108,58
sep.-03; 109,95 dic.-08; 105,75 123,22
120 - 105
jun_06; 112,37 .
110 - jul.-09; 102,94 103,13
sep.-06; 25
100 [ [ [ | [ | [ | [ | 1T 1 [ | [ | [ | [ | [ 1 | I [ I [ I [ I 100
i (] o IITNNOO I~ oo Ne)] OCO==ANANMMNTITINWMOONNOOOOOO
o o o COO00O00O0O0O o =N e e e R ke e e e e e e e R e R K K K K N N




No Transables




Variacion anual IPC de no transables
(sin alimentos ni regulados)

- 11,50
N‘ - 9,50
- 7,50
-—
V - 5,50 %
- 3,50
- 1,50
- -0,50
1" 1" © © ~ ~ © © o o S
< = < = < = s S s S s
& & & 2 & 2 & 20 & oy &
—No transables Arriendos
——Indexados (Por IPC o salario) ——Afectados por tipo de cambio (Via costos)

Es, —Resto




Regulados




Variacion anual IPC de regulados

- 15,00
12,00
9,00
6,00

3,00 %

0,00

-3,00

L -6,00

- -9,00
feb.-13 feb.-14 feb.-15 feb.-16 feb.-17 feb.-18 feb.-19 feb.-20

—Regulados —Servicios Piblicos ——Combustible —Transporte




Alimentos




Variacion anual IPC de alimentos
(subgrupos)

13,00
11,00
9,00
7,00

% 5,00
3,00
1,00

-1,00

-3,00 -
feb.-13 feb.-14 feb.-15 feb.-16 feb.-17 feb.-18 feb.-19 feb.-20

—=—Alimentos Perecederos (Eje derecho) —— Procesados ——Comida fuera del Hogar




Reservas y aportes hidricos por region

Caribe
Fiil M

i

059.70% 047.40%
9645GWh 073 GWhidia

Centro

il Hidrologia SIN

03929% 7362%
238128 GWh 19.28 GWhdia

/

Antioquia + Reservas Hidricas [igs
M Oriente 172%
' 1 "
04549% ¢6175% . M 705222 GWh
i i
2765.16 GWh 3565 GW r— . 48 N |
162360 GWh 329 GWhidia ¢ Aportes Hidricos (Prom. dia acumulado en el mes) .
61.66 %
Valle 6728 GWh/da
il M

1

04407% 086.92%
18573GWh 658 GWhidia

El Oriente del pais muestra el nivel mas bajo de reservas y aportes hidricos.

Fuente: XM




Hace un mes

Early-January 2020 CPC/IRI Official Probabilistic ENSO Forecasts

ENSO state based on NINO3.4 SST Anomaly

Neutral ENSO: -0.

5°Cto0.5°C

100 S e
90 : f:: Probability
80 —_ S\e}l\:\!ﬁo Cl\:;:l:sgg;{
70
g»i 60
; 50
g 40
30
20
10
° DJF JFM FMA MAM AMJ) Ml JA JAS ASO
Season
Season La Nina Neutral El Niho
DJF 2020 0% 48% 52%
JFM 2020 1% 56% 43%
FMA 2020 3% 60% 37%
MAM 2020 7% 61% 32%
AM]J 2020 12% 60% 28%
MJJ 2020 16% 57% 27%
JJA 2020 22% 52% 26%
JAS 2020 25% 49% 26%
= ASO 2020 28% 46% 26%

Probability (%)

Actual

Early-February 2020 CPC/IRI Official Probabilistic ENSO Forecasts

ENSO state based on NINO3.4 55T Anomaly
Neutral ENSO: -0.5 "Cto 0.5 °C

M FMA MAM AW MU LA AS  ASO  SON
Season

Season La NifRa Neutral El Nifo
JFM 2020 0% 45% 55%
FMA2020 1% 55% 44%
MAM 2020 3% 61% 36%
AM]J 2020 8% 63% 29%
MJ) 2020 17% 57% 26%
JJA 2020 25% 52% 23%
JAS 2020 30% 48% 22%
ASO 2020 33% 44% 23%
SON 2020 37% 40% 23%




Volumen de los Embalses

%

Promedio mensual
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Volumen de los Embalses

%
Promedio mensual desestacionalizado
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130
125
120
115
110
105

Miles de Toneladas

< 100
95
90

Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE (Promedio

feb.-17

may.-17

ago.-17

nov.-17

feb.-18

Mensual)
(o] (eo]
S8
c e

nov.-18

feb.-19
may.-19
ago.-19
nov.-19
feb.-20

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




1a en Bolsa TX1

io de Energ

Prec

1arios

Datos D
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1IPP




l PP TOtaI indice dic-14 = 100

1300 - 130,00
11,00 - L 120,00
IPP Total 9,00 -
Feb =4,23% 7,00 - L 110,00
Ene = 4,40% |« 300 -
Dic = 4,66% | % - - 100,00
Nov =4,52% | "7
-1,00 - - 90,00
-3,00 -
-5,00 ' ' ' ' ' ' L 80,00

feb.-13 feb.-14 feb.-15 feb.-16 feb.-17 feb.-18 feb.-19 feb.-20

Indice (eje derecho) —Variacion anual

Fuente: DANE.

producidos 'y
consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.



Inflacion al consumidor y del productor

- 14,00
L 12,00
) L 10,00
A . 8,00
| . 6,00
v*‘t \ | -
WY 4,00 %
\ /
\' v - L 200
L 1 | 1 1 | nZ 1 | Ala V | 1 IV | 1 0,00
L 2,00
L .4,00
< LA O ~N o (@)} () — @\ | oM < LM Vo] ~N o0 (=)} (]
e © S 8 & & = = = = = = = = = = &
= = =0 = = o) = = .Q. = = =0 = = =0 = =
2 2 2 2 2 2 & 2 @ 2 2 2 2 2 2 & 2

PP Consumo Final = |PC sin servicios

Fuente: DANE.




IPP producido y

consumido
Feb =4,26%
Ene =5,20%
Dic = 5,36%
Nov = 4,96%

IPP Importado
Feb =4,15%
Ene = 2,55%

Dic = 3,02%
Nov = 3,51%

Variacion anual del IPP por

procedencia

\/WX M«f'*‘% o

- 23,00
- 20,00
L 17,00
L 14,00
L 11,00

8,00 %

L -1,00
-4,00
L -7,00

feb.-13 feb.-14 feb.-15 feb.-16 feb.-17 feb.-18 feb.-19 feb.-20

—Total —Producidos y Consumidos

Importados

Fuente: DANE.




Agropecuario

Feb =6,91%
Ene =4,17%
Dic = 6,18%
Nov =9,03%

Mineria

Feb =-1,79%
Ene =13,87%
Dic =15,35%
Nov = 6,13%

Industria

Feb =4,14%
Ene =4,74%
Dic = 4,35%
Nov = 3,89%

Variacion anual del IPP (Cy P) por
ramas de actividad =

35,00

25,00

L 15,00
%
XL 500

- -5,00

-15,00

L -25,00
feb.-13 feb.-14 feb.-15 feb.-16 feb.-17 feb.-18 feb.-19 feb.-20

—Agropecuario y Pesca C y P —Minas y Canteras Cy P ——Industria Cy P

Fuente: DANE, cédlculos del Banco de la Republica.




VI. Expectativas de inflacion




¢Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacién total?

Inflacion Anual (926)

9_

(&%} I~ (& | SO -~ o
T T I I I I

—Datos Observados
+Encuesta Enero
+Encuesta Febrero

Dec19 Jun20 Dec20 Jun21 Dec21

Fuente: Banco de la Republica.
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Diciembre 2020

mEncuesta Enero
mEncuesta Febrero

329 395

Diciembre 2021




Distribucion de las expectativas de analistas sobre la inflacién total
para:

Diciembre 2020 Diciembre 2021
3.08%, o
3.42% 3.20%
339 —Encuesta Enero —Encuesta Enero
g —Encuesta Febrero g —Encuesta Febrero
@ @
£ E
17 17
0 0
Lo} [9)
[ @
0 e
)] )}
c c
0 0
0 A
2.5 3 35 4 4.5 2.5 3 35 4 45 H

Inflacion anual (%) Inflacion anual (%)

Fuente: Banco de la Republica.




Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacion total son mayores
o menores (e iguales) a 3,5%:

Diciembre 2020 Diciembre 2021 2 anos adelante

16% 15%
23%

Encuesta Enero

78%

23% 15%

Encuesta Febrero

€ mayor que 3,5%. U m¢igual o menor que 3,5%.

: Banco de la Repdublica.




¢Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacién sin
alimentos?

65 5 ‘
Al —Datos Observados WEncuesta Enero
«Encuesta Enero 45 BEncuesta Febrero
il +Encuesta Febrero 0
Q R il
S5t =
®
245 2
g 3
:5 i g
0 0
2 38 326, &
- . c
il 330 3.263.30 391 2 11
25
2 | | | | | B -
Dec19 Jun20 Dec20 Jun21 Dec21 Diciembre 2020 Diciembre 2021

: Fuente: Banco de la Republica.




Tasas:
Break-even-inflation (BEI)

Y
Forward Break-even-inflation (FBEI)




¢Como ha sido la dinamica de las tasas BEI ?

En los altimos 3 anos En febrero de 2020

ikl 317

—BEl a2 Afios —BEl a2 Afios
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¢Como ha sido la dinamica de las tasas FBEI ?

En los ultimos 3 anos En febrero de 2020
5_
~Fbei 2A - 1A 17 /‘ —Fbei 2A - 1A
~Fbei 3A-1A N —Fbei 3A- 1A
A5 Fhei 4A - 1A ~ Fhei 4A - 1A
X X316,
g 0
@ ®
- 4 -
g 535
0 0
0 3% O
Ly | / A
351 - 337
|\ 3.3
3 V\‘J | | | | | | 33 | | | | | | | | | | | | | \3-33
Jnt7 Dect? Jun8 Dect8 Junfd Dect9 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 2

d J Fuente: Banco de la Republica.




VII. Variables Financieras
Enero 2019




CRéD[TO HOGARES DESEMBOLSOS CREDITO DE CONSUMO

Variacién anual - Promedio mensual Y TARJETA
Acumulado trimestral $ billones
17% ¢
15,99% 40 40%
169
% 35%
159 35
% 30%
14% o
30 25%
13%
% 20%
129
% 25 15%
11% 10%
20
0,
10% 59%
o,
9% 15 0%
RN NN
e ———— AR SRR SRR
ene.-18 may.-18 sep.-18 ene.-19 may.-19 sep.-19 ene.-20 O =wbz=nvn0>=unv0z>

e== Hipotecaria s CONSUMO e Hogares Monto Proy —e===Var anual (derecha)




Consumo Real Spread Ponderado Consumo

IPC sin alimentos Consumo - TES
C 6% T8%
25% F
- 5%
16%
2% |
- 4%
o,
19% g 14%
14,06%
___________ - 2%
16% _k 12%
1%
13% F 10%
0%
12,30%
10% -1% 8%

ene.-04 F

ene.-12
ene.-14 |
ene.-16 |
ene.-18 |
ene.-20

ene.-08 F
ene.-10 F

ene.-00
ene.-02 |
ene.-06 |
feb.-02
feb.-04
feb.-06
feb.-08
feb.-10
feb.-12
feb.-14
feb.-16
feb.-18
feb.-20

e COnNsSumo - - - - Prom. Desde 2000 Prom. Desde 2010




(porcentaje)

Principales destinos del exceso de recursos por parte

250 1 de los Bancos
200 F
150 F ’/"\’~ ‘

A QM'/'
100 f

\

N _'/ \\/'-~‘“\
5,0 ;”I \\\
0,0

dic-12  jun.-13  dic.-13  jun.-14 dic.-14  jun.-15 dic.-15 jun.-16  dic.-16  jun.-17  dic.-17  jun.-18 dic.-18  jun.-19  dic.-19

—— Consumo Vivienda ——Emp. Nal a Mcdo Interno
-== Emp. Nal a Sec. externo — Microcrédito y/o Pyme ——Tit Ded Pab




Porcentaje de rechazo de nuevas solicitudes de
crédito (Bancos)

(porcentaje)
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H mar-18

B mar-19

73,44

Consumo
Msep-18 mdic-18

¥jun-18
¥ jun-19

M sep-19

dic-19

40

20

Consumo
Menos restrictivo
1 1 1 1 1
B Mas restrictivo
N o <t LN Ne} N
A A A A A A
58] i) J i) J i)
e e o) o) e o)

dic.-18

dic.-19



Consumo semidurable y durable y Desembolsos crédito de consumo 1/
Variacién real anual

20% - 45%
34,4%
15% F
- 30%
10% F
5% - 15%
0% |
- 0%
5% k
_10% A i i i i A A i i i i A i i i k. _15%
< Ln O ~ -] (<2} o - o~ o < Ln (-] ~N -] (<] o
o o o o o o i i i i i i i i i = (]
< < < < < < < = = = > < < = = =< >
& & S & @ @ & o < < & & o S < & &
£ £ £ € £ £ £ £ € £ £ £ £ £ € £ £

Consumo (eje izquierdo) ====Desembolsos
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Crecimiento Cartera Vencida Crecimiento Cartera Vencida

Variacion Anual Variacion Anual
75% T 30%
60%
45% 20%
(]
30%
10%
15%
0%
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e==Total Cartera == Comercial e CONSUMO ==Total Cartera =—=Comercial = Consumo
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18%

15%

12%

9%

6%

3%

0%

Cartera Bruta M/N

Variacién anual de promedios mensuales

16,21%

2,59%
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g 3, 2 3, 2 3, 2 3,
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ene.-20 *

20%

15%
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0%
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Cartera Comercial Real M/N

Variacién anual — Promedio Mensual — IPC sin Alimentos

8,2%
m 6,4%
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Tasa de interés Ordinario Real Spread Ponderado Ordinario (*)

IPC sin alimentos Ordinario - TES
10% 10%
16% - 120%
14% F - 100%
8% 8%
12% - 80%
10% - 60%
6% 6%
8% - 40%
6% - 20% 4% 4%
6,74%
4% L L L 1 1 L L L 0%
o~ < ) 1) o ~ < ) 1) o
Q Q Q Q ST g o5 g g o . . . . . . . . . .
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R el R
Ordinario ~ = = - Prom. Desde 2000 Al o o B o
Prom. Desde 2010
L

de erés de lo éditos ord os v prefere o on prome o en 4 de da emanales. argen e ente a = n

DA tres, cinco y 10 afios. El promedio del periodo es calculado desde 2003



Spread Ponderado Preferencial (*)

Preferencial Real Preferencial - TES
IPC sin alimentos 7% 7%
11% - 6%
5%
9% 5% 5%
4%
7% 3%
3% { i 3%
59 2%
1%
3% o 1% 1%
(]
1% 1 1 1 1 1 1 1 1 _1%
o < (Yo} o0 o N < (Vo) o0 o
g © @ @ & & ol 6 o o
o o o o o o o o o o -1% -1%
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e Preferencial - - - - Prom. Desde 2000

feb.-02
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feb.-06
feb.-08
feb.-10
feb.-12
feb.-14
feb.-16
feb.-18
feb.-20

- - - - Prom. Desde 2010

TR (*)Las tasas de interés de los créditos ordinarios y preferenciales son promedios de orden 4 de datos semanales. El margen es frente a los TES de uno,
tres, cinco y 10 afios. El promedio del periodo es calculado desde 2003



Porcentaje de rechazo de nuevas solicitudes de Comercial

(porcentaje) crédito (Bancos)
60 - 40,0
Menos restrictivo
20,0
50 F
0,0 L L ! L WL ool
40 | 37,96 36,90 38,30
-20,0
3 -40,0
20 -60,0 F
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Endeudamiento Comercial (*) Cartera Comercial M/E

Variaciéon Anual — Promedio Mensual Saldos Semanales USS millones
8.000 = 10%
8% 7.500 5%
6% 7.000 0%
4% 6.500 -5%
6.000 -10%
2%
5.500 -15%
0%
5.000 -20%
-2% 4.500 -25%

[eo]
—
I.
[=
=]
=

sep.-18
dic.-18
mar.-19
jun.-19
sep.-19
dic.-19

feb.-16
ago.-16
feb.-17
ago.-17
feb.-18
ago.-18
feb.-19
ago.-19
feb.-20

e Bancario M/N mmmmm Bancario M/E  mmmm Externo Directo

'ﬁtm}‘* */ Incluye crédito bancario (m/ny m/e), colocacion de bonos en el mercado y interno y financiacion externa directa. La financiacion registrada en
dolares con Tipo de Cambio base Dic 2016: $3,020/USS .

Bonos

——Var anual (Derecho)

e Total




Utilidades Entidades de Crédito

flujos de 12 meses
16 -

6 || | ) ] || | ) ] || | ) 1

o < < n Ln (o] (o) N N 0 00 )] ()]

il = i T i e i i il e i i il

> > > > > > > > > > > > >

() 1] (o) (1] () 1] (o) (1] () 1] (o) (1] ()

c £ c £ c = c £ c £ c £ c
—Jtilidades (lzquierdo)

Nota: con la aplicacion de las NIIF las utilidades incluyen ganancias causadas hasta diciembre en entidades controladas por $3,24
b, que antes de 2015 no se inclufan sino hasta cuando se aprobaban dividendos.



Solvencia Establecimientos de Crédito

18% - 18%
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o | W .
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Cubrimiento de la Mora

Provisiones/Cartera Vencida

250% ¢

200% F

150%

100%

50%

0%

nov.-09 F

nov.-07

nov.-11 F
nov.-13
nov.-15
nov.-17
nov.-19 F

——Hipotecaria =——Comercial -—Total Consumo =—Microcrédito




12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

Rentabilidad Real Cartera Rentabilidad Real Cartera
Con IPC sin alimentos Con IPC sin alimentos

8,0% r
7,5%
7,0%
6,5%

6,0%
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5,0% F

4,5%

4,0%

nov.-97

nov.-07 |
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ago.-17
nov.-17 f
feb.-18 |

nov.-09 F
nov.-11 F

nov.-03 F
nov.-05 F

nov.-99 F
nov.-01 F

FUENTE SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA, CALCULOS

may.-18 |
ago.-18 F
nov.-18
feb.-19
may.-19
ago.-19
nov.-19 F

BANCO DE LA REPUBLICA




Coeficiente de Financiamiento

Estable Neto
Grupo 1
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Margen Ex-post Cartera Margen Ex-post Cartera
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Margen Tasa Activa BR a DTF

dic.-05

—Margen = —Prom -----Desv Estandar
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VIll. Mercado de vivienda




VENTAS VIVIENDA NUEVA

200,000
180,000
1&0,000
140,000

80,000
60,000
40,000
20,000

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2018 2017 2018 2019

Unidgadﬁ

E¥entas ¥Vl DVentazNo¥E MYentas

Total VIS No VIS

0

Fuente: Camacol. Cdlculos Banco de la Republica.




OFERTA / VENTAS VIVIENDA NUEVA

14
1.2

1
0.3

:

0.6

0.4 _____..N\—"""/—\

0.2

0
2010 2011 2012 2013 2014 2013 2016 2017 2018 2019

—mTota] =—VIS No VIS

Fuente: Camacol. Calculos Banco de la Republica.




PRECIOS DE LA VIVIENDA
Variacion anual real

20.0%

—|PVN DANE —|PVU ——|PVN DNP

15.0%

10.0%

5.0%

0.0% N : 7
-5.0% -
m < <t wn N (o] o] N~ ™~ c0 0 (o)} (o)}
1 1 1
o c - c & = s c 9 c =4 c L
o 3 o] =2 o =4 T =2 o =, B o 3, 53 )

IPVN con informacidn a diciembre de 2019. IPVU e IPVN DNP con informacién a septiembre de 2019.

Fuentes: DANE; DNP; Banco de la Republica.




