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Global Economic Policy Uncertainty Index Indicador de tensiones geopoliticas globales

(diario- promedio mévil 7d)
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Fuente: Davis, Steven J., 2016. “An Index of Global Economic Policy Uncertainty,” Macroeconomic Fuente: Caldara, Dario and Matteo lacoviello (2022), “Measuring Geopolitical Risk,” American
Review, October.

Economic Review, April, 112(4), pp.1194-1225

feb-2023 -


https://www.matteoiacoviello.com/gpr_files/GPR_PAPER.pdf

Indice de presiones sobre las cadenas globales de suministro
(desviaciones estandar con respecto a la media)
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Nota: Para su construccion los autores toman indicadores de costos de transporte internacional (Baltic Dry index, Harpex index, entre otros) y algunos de los componentes de la encuesta de condiciones empresariales (PMI, por su sigla en inglés) para la zona del euro, China,
Japon, Corea del sur, Taiwén, el Reino Unido y los Estados Unidos.

Fuente: Gianluca Benigno, Julian di Giovanni, Jan J. J. Groen, and Adam I. Noble, “A New Barometer of Global Supply Chain Pressures” Federal Reserve Bank of New York Liberty Street Economics.



Crecimiento de los socios
comerciales



Proyecciones de organismos internacionales

(porcentaje)
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Fuente: FMI y Banco Mundial.
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Contribuciones al crecimiento econdmico mundial
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PIB real de algunos socios comerciales
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Precios internacionales de las materias
primas



Indice de precios, Alimentos y Bebidas
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Fuente: Banco Mundial; calculos Banco de la Republica.
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Balance del mercado mundial del petréleo y
otros combustibles liquidos

Precio internacional del petréleo (Brent)
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Fuente: Bloomberg.



Inflacion anual del componente de
energia
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Inflacion en los Estados Unidos y
otras economias



Indicadores de inflacion al consumidor (variacion anual)
Indicador nov-22 dic-22  ene-23

IPC total 7.1 6.5 6.4
IPC alimentos 10.6 10.4 10.1
IPC energia 13.1 7.3 8.7
IPC excluyendo alimentos y energia 6.0 5.7 5.6
IPC bienes excluyendo alimentos y energia 3.7 2.1 1.4
Ropa 3.6 2.9 3.1
Vehiculos nuevos 7.2 5.9 5.8
Vehiculos usados -3.3 -8.8 -11.6

IPC servicios excluyendo energia 6.8 7.0 7.2
Servicios asociados con la vivienda 7.1 7.5 7.9
Servicios médicos 4.4 4.1 3.0
Hoteles 3.3 3.2 8.5
Tiquetes aereos 36.0 28.5 25.6

IPP demanda final 7.3 6.5 5.7
IPP demanda final sin alimentos y energia 6.2 5.8 5.0

Indicadores del deflactor implicito (Variacion anual)
PCE 5.6 5.3 54
PCE bésica 4.8 4.6 4.7
Otros indicadores de amplitud
Precios rigidos 6.6 6.7 6.7
Precios flexibles 8.9 6.4 6.4
item mediano del IPC 6.9 7.0 7.1
Indicadores del mercado laboral (variacién anual)
Ingreso promedio por hora 5.0 4.8 4.4
indice de costos por empleo 5.1
Reduccion Aumento Nota: Todas las medidas de inflacién y sus expectativas se comparan con respecto a la

e —— e ——
meta puntual de la Reserva Federal 2%)

Fuentes: BLS, Fred y Bloomberg .




Inflacion total (variacion anual)

Pais nov-22 dic-22 ene-23

Economias avanzadas

Estados Unidos 7.1 6.5 6.4
Zona del Euro 10.1 9.2 8.6
Reino Unido 10.7 10.5 10.1
Canada 6.8 6.3 5.9
Japon 3.8 4.0 4.3

Economias emergentes y en desarrollo

Chile 13.3 12.8 12.3
Brasil 5.9 5.8 5.8
Peru 8.5 8.5 8.7
México 7.8 7.8 7.9

Reduccion Aumento
e ——

Fuentes: Institutos de estadisticas, Bancos centrales y Bloomberg.




Politica monetaria externa



Tasa de interés de politica de algunas economias avanzadas
(Principales economias avanzadas)
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Otras economias avanzadas con esquema de inflacion objetivo

Tasa de interés de politica para algunas economias

(Porcentaje)
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Prima de riesgo
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Comercio Exterior



Exportaciones FOB
Enero 2023



Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

Contribucidon ala

USs Mill. Var. Anual (%) Participacion (%)
var. anual

dic-22 | ene-22 | ene-23 | dic-22 | ene-23 | dic-22 | ene-23 | dic-22 | ene-23

Bier!esbésicosde 2,827 | 2,284 | 2,283 4.2% -0.1% 2.5 0.0 60.9% | 61.8%
origen minero
Bienes basicos de

origen agricola 571 530 419 | -2.8% | -20.8% -0.4 -2.9 12.3% 11.4%

Resto de
e 1,244 987 993 | 0.1% 0.5% 0.0 0.1 26.8% 26.9%
Total 4,642 | 3,802| 3,695 | 2.1% -2.8% 2.1 -2.8 100.0% | 100.07%




Exportaciones Totales

6,000 (Millones de USD)
USD Millones 5,000
ene-22 3,802 4000
Nov-22 4,562 ;000
dic-22 4,642 oo
ene-23 3,695 oo | |
o ANRNRRRRERRRRNNRRNRNRRRRRRRARANREN
Var. anual _ Ll _
Nivel  Tendencia*
dic-22 2.1% 3.6%
ene-23 -2.8% 1.4%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional

ene-22 M
oct-22
ene-23 M

abr-22
juk22



Exportaciones (Var. anual)

(Mlllones de USD)
(Mes de Enero)

607%

5,400
4,500 45%
30%
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157%
2,700
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2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

US$ Millones Var. Anual

Mes de Enero 2022 3,802 45.6%
Mes de Enero 2023 3,695 -2.8%



Exportaciones - bienes basicos de origen minero

. (petroleo y derivados, carbon, ferroniquel y oro)
USD Millones (Millones de USD)
ene-22 2,284 4,200
nov-22 2,836 3,500
dic-22 2,827 2,800
ene-23 2,283
2,100
1,400
En ene-23
representd el 61.8% 700 I
de las expo totales o
> o & & 3 2 2 § 5 5 & 5 ¥ 3 §
B E S AN Y EEEE R
Valor
Var. anual : .
Nivel Tendencia*
dic-22 4.2% 6.9%
ene-23 -0.17% -0.2%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional

oct-22
ene-23 I



EXPORTACIONES - VALOR

Enero 2023
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribuciénavar.
[Contribucidn] del rubro anual
Total exportaciones -2.8%

Petrdleo crudo -29.8% -0.2

Ferroniquel 1.0% 1.1

Bienes de origen -0.1% | /
\ Oro 36.9% 1.8
minero [0.0] L .

Refinacion del petrdleo y otros 104.4% 2.7

Carbon, lignitico y turba 17.3% 3.5

Mes de Enero 2023
Total exportaciones -2.8%

Petrdleo crudo -29.8% -9.2

: . F iquel 1.0% 1.1

Bienes de origen -0.1% srronique /
) Oro 36.9% 1.8
minero [0.0] L, .

Refinacion del petrdleo y otros 104.4% 2.7

Carbon, lignitico y turba 17.3% 3.5




USD Millones
ene-22 530
nov-22 524
dic-22 571
ene-23 419

En ene-23

representd el 11.4%
de las expo totales

Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
(café, banano y flores)
(Millones de USD)

jul-21

oct-21

ene-22

750 ——--- - mmm - -
(ST e Y B b e
450 —----— -——--—-—-—-—--B-----2----=
300 I
150 ‘ ‘ ‘ |
(o]
Valor
Var. anual - -
Nivel Tendencia*
dic-22 -2.8% -4.4%
ene-23 -20.8% -8.2%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional

abr-22

jul-22

oct-22



EXPORTACIONES - VALOR

Enero 2023
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribucion avar.
[Contribucion] del rubro anual
Total exportaciones -2.8%
Café (sin tostar -24.8% ON
Bienes de origen -20.8% ( ) K
, Banano -68.3% 1.3
agricola [-2.9] g
Flores 12.3% 0.4
Mes de Enero 2023
Total exportaciones -2.8%
Café (sin tostar -24.8% N
Bienes de origen -20.8% ( ) K
, Banano -68.3% 13
agricola [-2.9] g
Flores 12.3% 0.4




USD Millones
ene-22 937
nov-22 1,202
dic-22 1,244
ene-23 993

Enene-23

represento el 26.9%
de las expo totales
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o
en e-19 |

Resto de exportaciones

ene-20 M

(Millones de USD)

abr20 =
ene-21 M

52 % i
Valor
Var. anual - -
Nivel Tendencia*
dic-22 0.1% 0.6%
ene-23 0.5% -1.6%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional
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EXPORTACIONES - VALOR

Enero 2023
Variacién anual Rubros Variacién anual | Contribucién avar.
[Contribucidn] del rubro anual
Total exportaciones -2.8%
Alimentos, bebidas y tabaco sin café 20.1% 1.1
Resto de 0.5%
. Manufacturas de metal 15.7% 0.2
exportaciones [0.1]
Otros Sector Minero 39.8% 0.2
Mes de Enero 2023
Total exportaciones -2.8%
Alimentos, bebidas y tabaco sin café 20.1% 1.1
Resto de 0.5% Manufacturas de metal 15.7% 0.2
exportaciones [0.1]
Otros Sector Minero 39.8% 0.2




Avance DIAN



Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de dolares
Marzo 1a 11 2022y 2023

Exportaciones?/
Importaciones Y (no incluye petrdleo en cifras
. observadas)
Periodo Valor CIF Valor FOB Valor FOB
2022 | 2023 “;}; 2022 | 2023 Ei Conv| 2022 | 2023 Z:;i Conv

Enero 6.051 5.444 -10,0%| 5487 5097 -7,1% o] 3.802 3.695 -2,8% d
Febrero 5.827 4.986| -14,4%| 5.304] 4690 -116% ol 2782 2.506 4,5% 0
Enero - Febrero . . - ! . 0 0
Marzo 1al 11 0 0
B valor CIF 2022 incluye los efectos de las medidas fransitorias contempladas en los Decretos 955 v 1132 de 2022
Fuente: Bodega de datos. SEE DIAN. /1: Producidas por la DIAN y certificadas por el DANE.
Habord: Subdireccion de Estudios Econdmicos. DIAN. /2: Produccion conjunta DIAN-DANE.
o: Cbhservadas DIAN (declaraciones electronicas COMEX, SYGA y MUSCA). c: Produccion DIAN - certificadas DANE

d: Produccion DIAN -DANE



Importaciones CIF

Enero 2023



Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF- MES A MES

Contribucion ala

USs$ Mill. Var. Anual (%) Participacion (%)
var. anual
dic-22 [ ene-22 | ene-23 | dic-22 | ene-23 | dic-22 | ene-23 | dic-22 | ene-23
Bi
lenes de 1,233 | 1,118 | 1,242 | -11.6% | 11.1% | -2.6% 2.1% 21.1% | 22.5%
consumo
Bienes 2,658 216 | 2,8 13.4% | -10.0% | -6.6% % % | 52.4%
intermedios y05 3 095 | -13.4%4 | -10.0% | -0.0% “5.3% 45.4% 52.4/%
Bi d
|e!1es € 1,959 | 1,716 | 1,391 | 12.2% |-18.9% | 3.4% | -5.4% | 33.5% | 25.2%
capital
Total 5852 | 6,051 5530 -5.8% | -8.6% | -5.8% | -8.6% |100.0% | 100.0%




Importaciones Mensuales Totales
USs$ millones CIF

7,200
USD Millones

6,000
ene-22 6,051

4,800
nov-22 6,044
dic-22 5,852 3,600
ene-23 5,530 2,400

1,200

o]
abr-20 Te——
ene-2{ ME—
iUI'21 [
ene-))

S o o = 2 S =] = =
g 8§ = 8 g = 8 3 8
Valor
Var. anual : :
Nivel Tendencia*
dic-22 -5.8% 0.2%
ene-23 -8.6% -3.2%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional

abr2) P
0Ct-2) T
ene-23 |

jul-22



(Millones de Importaciones Acumuladas

USD) (var. anual)
7,000 (Mes de Enero) 60%
6,000 457
5,000 30%
4,000 15%
3,000 o%
2,000 -15%
1,000 -30%

o -45%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

US$ Millones Var. Anual
Mes de Enero 2022 6,051 58.3%
Mes de Enero 2023 5,530 -8.6%



USD Millones

ene-22 3,216

nov-22 2,849

dic-22 2,658

ene-23 2,895
Enene-23

represento el 52.4%

de las impo totales

Importaciones-Materias Primas
USs$ millones CIF

oct-20

3,600
3,000
2,400
1,800
1,200
600
"o 3 o= @ 2 8 8
i 5 =% 2 3 3
[ Valor
Var. anua Nivel Tendencia*
dic-22 -13.4% -3.4%
ene-23 -10.0% -6.47%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional

ene-21

abr-21

juk21

oct-21

ene-22

abr-22
juk22
oct-2

ene-23



IMPORTACIONES - VALOR

Enero 2023
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribucion a
[Contribucion| del rubro var. anual
Total importaciones -8.6%
10.0% Materias primas para la indL.lstria -22.8% -8.7
Materias primas 53] Materias primas para la agricultura -20.3% -1.1
Combustibles 49.3% 4.6
Mes de Enero 2023
Total importaciones -8.6%
10.0% Materias pr@as para la indl.lstria -22.8% -8.7
Materias primas 53] Materias primas para la agricultura -20.3% -1.1
Combustibles 49.3% 4.6




USD Millones
ene-22 1,716
nov-22 1,868
dic-22 1,959
ene-23 1,391

Enene-23

represento el 25.2%
de lasimpo totales

Importaciones-Bienes de Capital
USs$ millones CIF

2,400
2,000
1,600
1,200
800
400 ||
o
© £ £ 28 8 8 8
5 £ =8 ¢ 5 = %
Valor
Var. anual - .
Nivel Tendencia
dic-22 12.2% 0.1%
ene-23 -18.9% -7.6%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional

ene-21 T

abr21 s

jul-21

oct-21 T

ene-22 N—

abr22 T

jul-22

oct-22

ENE-23 I



IMPORTACIONES - VALOR

Enero 2023
Variacion anual Rubro Variacion anual | Contribucion a
[Contribucion] del rubro var. anual
Total importaciones -8.6%
Equipo de transporte -36.6% -2.9
. . -18.9% Bienes de capital para la ndustria -11.8% -2.0
Bienes de Capital [-5.4] Materiales de construccion -17.6% -0.5
Bienes de capital para la agricultura 39.9% 0.1
Mes de Enero 2023
Total importaciones -8.6%
Equipo de transporte -36.6% -2.9
. . -18.9% Bienes de capital para la ndustria -11.8% -2.0
Bienes de Capital [-5.4] Materiales de construccion -17.6% -0.5
Bienes de capital para la agricultura 39.9% 0.1




USD Millones
ene-22 1,118
nov-22 1,325
dic-22 1,233
ene-23 1,242

Enene-23

representd el 22.5%
de las impo totales

Importaciones-Bienes de Consumo

USs millones CIF

oct-20

1,800
1,500
1,200
900
600
300
° o o o o o
Var. anual @ on
Nivel  Tendencia*
dic-22 -11.6% -1.8%
ene-23 11.1% 0.8%

*Tramo-seats: tendencia con ajuste estacional
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IMPORTACIONES - VALOR

Enero 2023
Variacion anual Rubro Variacion anual Contribucion a
[Contribucion] del rubro var. anual
Total importaciones -8.6%
Bienes de consumo no duradero 10.9% 1.1
Productos farmacéuticos y de tocador 12.1% 0.4
Bienes de 11.1% Productos alimenticios 9.7% 0.4
Consumo [2.1] Bienes de consumo duradero 11.3% 0.9
Vehiculos de transporte particular 42.8% 1.8
Utensilios domésticos 4.6% 0.0
Mes de Enero 2023
Total importaciones -8.6%
Bienes de consumo no duradero 10.9% 1.1
Productos farmacéuticos y de tocador 12.1% 0.4
Bienes de 11.1% Productos alimenticios 9.7% 0.4
Consumo [2.1] Bienes de consumo duradero 11.3% 0.9
Vehiculos de transporte particular 42.8% 1.8
Utensilios domésticos 4.6% 0.0




Il. Actividad econOomica



Resultados PIB: 2022-T4



PIB DAEC: resultados
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Crecimiento anual del PIB daec entre
publicaciones
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4.1%
=== PIB DAEC (Publicacion noviembre 2022) 2.9%
—i— PIB DAEC (Publicacién febrero 2023)
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Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



Variaciones trimestrales anualizadas

Variacion trimestral anualizada
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Fuente: DANE; cdlculos Banco de la Repiblica



Resultados PIB 2022-T4:
enfoque del gasto



Consumo de los hogares

Consumo de los hogares DAEC Variacion anual
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Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica



Consumo final del gobierno
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Fuente: DANE; calculos Banco de la Repiblica



Formacion Bruta de Capital Fijo (FBCF)

Formacion Bruta de Capital Fijo DAEC Variacion anual
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Fuente: DANE; calculos Banco de la Repiblica



. vivienda

1ICacCiones

Censo de edif

100)

Fuente: DANE; calculos Banco de la Repiblica
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Nota: CEED 20 areas de influencia



Censo de edificaciones: segmento no residencial

Area causada no residencial Area culminada no residencial Area en proceso no residencial
(indice; 2019T4 = 100) (indice; 2019T4 = 100) (indice; 2019T4 = 100)
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Nota: CEED 20 éreas de influencia; para areas en proceso y culminada no residencial se utilizan las

. . . . <. . . s s Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica
categorias de oficinas, comercio, bodegas, educacion, hoteles, administracion publica y otros. ¢ P



Exportaciones

Exportaciones DAEC Variacién anual
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Fuente: DANE; calculos Banco de la Repiblica



Importaciones

Importaciones DAEC Variacién anual
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Niveles Sectoriales

(2019.T4 = 100)

120 - Primarias

— Secundarias
110 ..
—Terciarias

100
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60
19.74 20.T1 20.12 20.T3 20.T4 21.T1 21.T2 21.13 21.T4 22.T1 22.12 22,73 22.T4

Nota: el sector de arte y recreacidn corresponde a la gran rama de actividades artisticas, de entretenimiento y
recreacion y otras actividades de servicios, y Actividades de los hogares individuales en calidad de
empleadores.

Fuente: DANE; calculos Banco de la Repiblica

Niveles de 2022.T4 vs Niveles de 2019.T4
(2019.T4 = 100)

Arte y recreacion

Informacion y comunicaciones
Comercio y reparacion
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PIB
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Electricidad, gas y agua
Agropecuario

Mineria

Construccion
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Igual al nivel de 2019.T4

70 80 90 100 110 120 130 140 150 160 170 180




Algunos indicadores de 2023-T1



Indicador de Seguimiento a W, et

P 108 20% 115 80%
la Economia (ISE daec)
104
10% 40%
. .. , 102 95
Indicador de Seguimiento a la Economia » .
R 100 6 4
(niveles y var. anual) 85 I 14|
130 30% 98 0% M o
9
96 75 l
125 5% 1 -20%
20% 94
120 . 0% % 40%
115 10% 90 I 5% 55 1 60%
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110
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mmm Nivel DAEC  —— Var. Anual " 2%
- 0%
110
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Fuente: DANE; célculos Banco de la Republica. W Terciario  ——Var. Anual



Encuestas sectoriales (1)

Produccion manufacturera
(serie desestacionalizada)

125 80%

115 60%

105 40%
95 20%
85 0%
75 -20%
65 -40%

ene-19 jul-19 ene-20 jul-20 ene-21 jul-21 ene-22 jul-22 ene-23

mmm Niveles SA°  =——Variacion anual serie SA (eje der.)

Nota: Series desestacionalizadas por el DANE.
Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.
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Encuestas sectoriales (1I)

Ingresos reales: Hoteles*
(serie desestacionalizada)
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0 [ J |
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mmm Niveles SA'  ——Variacion anual serie SA (eje der.)

*Series desestacionalizadas por el DANE.
Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.
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Cientos de GWh

Demanda de energia

Demanda de energia total Demanda de energia ramas secundarias
66 (serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario, y crecimiento anual) 15% (serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario, y crecimiento anual)
N 0
60%
o 10% 720 50%
62 - 870 ‘ 40%
0,
5% 820 30%
- e
60 z 710 20%
0% 2 720
58 g 10%
59 § 670 0%
56 2 620 -10%
=
54 -10% >70 -20%
I 520 -30%
52 -15% 470 - - -40%
feb-19 feb-20 feb-21 feb-22 feb-23 feb-19 feb-20 feb-21 feb-22 feb-23
m Demanda de Energia —Crecimiento anual DAEC (eje derecho) ww Demanda de energia ——Crecimiento anual DAEC (eje derecho)

Nota: La demanda de energia total corresponde a la suma de la demanda regulada y la no regulada.
Fuente: XM; cdlculos Banco de la Republica.



Fedesarrollo — ICC
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Fuente: Fedesarrollo.

Indice de Expectativas de los Consumidores
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Indice de Condiciones Econdmicas
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Matriculas de vehiculos

NuUmero de matriculas (Particular) - RUNT
(desestacionalizada)
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Fuente: RUNT.
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lll. Mercado Laboral

*El analisis del mercado laboral utiliza los resultados del DANE (GEIH).



Poblacion ocupada por dominio geografico Tasa de ocupacion - por dominio geografico
(series mensuales desestacionalizadas: ene.18 a ene.23)

(series mensuales desestacionalizadas: ene.18 a ene.23)
23000 - 11000 50
22000 - AT~ A
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180007 -8000 45-
17000
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Agregado nacional Trece ciudades (eje derecho) Agregado nacional Trece cludades

* Cifras preliminares debido al método de estimacién. Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva informacién.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Republica.



Contribucién a variacién anual de ocupados por posicion

Obrero, empleado particular

Total

Empleado doméstico

Trabajador familiar sin remuneracién

Patrén o empleador

Trabajador por cuenta propia

Obrero, empleado del gobierno

Jomalero o peon

Agregado nacional: ene.22 a ene.23

-

Total

Alojamiento y serv. de comidas

Act. Profesionales

Recreacion y ofros servicios
Manufacturas

Transporte y almacenamiento

Act. inmobiliarias

Informacién y comunicaciones
Comercio y reparacion de vehiculos
Agropecuario

suministro de electricidad, gas y agua®
Finanzas

Construccion

Admodn. Pablica, salud y educacion

A Incluye la rama de Explotacion de minas y canteras.
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, calculos Banco de la Republica.

Contribucién a variacién anual de ocupados por sectores

Agregado nacional: ene.22 a ene.23
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Poblacién fuera de la fuerza laboral por dominio geografico

Tasa global de participacién - por dominio geografico
(series mensuales desestacionalizadas: ene.18 a ene.23)

(series mensuales desestacionalizadas: ene.18 a ene.23)
18000 - - 8000 70
65.9
65 - N
16000 - L7000 —~ —\_~
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W — E
) L o 60
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14000 - 6000 et
95
12000 -
T T T I T '_500{) 50 L T T I T T
Jan.18 Jan.19 Jan.20 Jan.21 Jan.22 Jan.23 Jan.18 Jan.19 Jan.20 Jan.21 Jan.22 Jan.23

Agregado nacional

Trece ciudades (eje derecho) Agregado nacional ———— Trece ciudades

* Cifras preliminares debido al método de estimacién. Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva informacién
Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Republica.



Poblacion desempleada por dominio geografico
(series mensuales desestacionalizadas: ene.18 a ene.23)
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Agregado nacional Trece ciudades (eje derecho)

* Cifras preliminares debido al método de estimacién. Las series pueden ser modificadas al incorporarse nueva informacién.

Fuente: Marco GEIH 2018 - DANE, célculos Banco de la Republica.
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IV. Condiciones financieras



Tasas de interés del mercado monetario y de
captacion de depositos

Tasas Pasivas

(Variacién acumulada * desde septiembre de 2021)
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica
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24-feb.-23 -



Tasas de interés desembolsos de cartera

Tasas de interés comerciales
(Variacion acumulada*desde septiembre de 2021)

Tasas de interés hogares

(Variacion acumulada*desde septiembre de 2021)

1.600 p 1.800
1.400 P 1.600
1.200 F 1.400
1.200
1.000 §
(%] (%]
S S 1.000
2 800 @ P
" 800
2 600 2
o c
S S 600
o a
400
400
200 F
/; 200
0 Lm/ 0
_200 il il il il il il il il il il -200 o o o o o o -
S T S B B R B L S S8 3§ 3373858773777 7%
§ = 82 53 8 8 s 8 8 3 8% 8 5 & £ £ 8 55 98 88 5 5 8 § £ 8
@===Repo Ordinaria a=mPreferencial Tesoreria e Tarjeta e Hipotecaria e=====Repo Sin Libranza Libranza

(*) Incluye datos hasta febrero 10

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Spread Preferencial — TES Spread Ordinario — TES

8% - Ponderado mensual(*) 10% - Ponderado mensual(*)

6% T 8% -

4% - 6% -

panN

2% ~/ / 4% -

0% - NN 29% -

2% - 0%

feb.-20  ago-20  feb.-21  ago.-21  feb-22  ago-22  feb-23 feb.20  ago.-20 feb.21  ago.-21 feb.22  ago.-22  feb.-23
e==Mensual ——Promedio e==\ensual ——Promedio

Spread Consumo — TES Spread Vivienda — TES 15 ainos

(") £ 3
17% - Ponderado mensual(*) 7% Mensual(*)
15% - 5%
3% | L TN pfmrering. gy eyl ey gy
11% - 3%
9% - 1%
7% -
5% 1% ]
feb.-20 ago.-20  feb.-21 ago.-21  feb.-22 ago.-22  feb.-23 feb.-20  ago.-20  feb.-21  ago.-21  feb.-22  ago.-22  feb.-23
e \ensual ——Promedio

N0 Vis = = «=Prom No Vis /S = = Prom Vis

(*) Ponderado por monto de cada uno de los plazos. Promedio calculado desde 2003.
Fuente: Superintendencia Financiera, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Tasa real de interés de politica

Tasa real de Politica Ex-post Tasa Real de Politica Ex-ante

6%
6%
4%
4%
2% 2%
0%
0%
-2% Promedio  Promedio
desde desde  Febrero
2% bk "o " o212 " o0
-4% Analistas 1.35% 0.98% 5.07%
Encuesta Trim 1.00% 0.54% 3.26%
Con BE 1.42% 1.02% 2.69%
_6% 1 'l 'l i 'l 'l ] '} J _4% 2 2 2 2 2 2 2 2 ]
n N (<)) L] o™ n N <)} i o n N (<)) L] (49} n ~N ()] i (22]
?-) ?-J ?-J ':-) '3 ‘3 '3 '3 ':-J '; Q Q Q - - - - - o o
Q2 Q0 Q2 Q2 Q Q2 Q2 Q2 o] Q2
c [ = [ = c c c c c [ = c
@ o o @ @ o 0] @ o o 2 & L & 2 L L QL L QL
«===Con IPC sin Alim. «===Con basica 1/ a=Con IPC === Analistas /3 —— conBE/2 —— Encuesta Trim /4

1/ Promedio de: inflacidn sin alimentos, nucleo 20, inflacion sin alimentos primario y combustibles e inflacidn sin alimentos y regulados. 2/ Break even con TES a
un afo. 3/ Inflacion a un afo de la Encuesta Mensual a Analistas Econdmicos del BR. 4/ Inflacion a un afio de la Encuesta Trimestral de Expectativas Econdmicas
del BR ( serie mensualizada con spline cubicos)

Fuente: DANE, Superintendencia Financiera de Colombia. Calculos Banco de la Republica



Tasas reales de interés desembolsos de cartera

comercial

Reales Ex ante(*)

Promedio
Desde Febrero
12 0% ¢ 2004 2012 2023
Ordinario B.0% 7.2% 12.01%
Preferencial 4.9% 4.4% 10.26%
o Lk
10,0% Tesoreria 48%  4.9% 7.39%
Construccion 5.0%% 5.0%% 2.045%
8,0% F
6,0% | /, \
AL N k‘ A
4,0% F ) ~ - ‘N N ' :
\ . v
2,0% F
0,0%
feb-13 feb-14 feb-15 feb-16 feb-17 feb-18 feb-19 feb-20 feb-21 feb-22

=== Preferencial ==Teasoreria

(*) Con promedio expectativas de inflacidon obtenidas de FBEI de 2 a tres afos, BE de 2y 3 afios, Inflacién a un afio de encuesta a analistas del

BR e Inflacién a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica

e Qrdinaria

feb-23



Tasas reales de interés desembolsos de cartera
hogares

* Promedio
Reales Ex-ante(*) Desde Febrero
37% o 2004 2012 | 2023 24%
Tarjeta 22.4%  23.4% 30.20%
Hipotecaria B8.2% 7.2% 9.60% .
33% F Consumo 14.7%  13.6% 20.45% N 21%
Usura 23.8% 25.3% 34.58%
- 18%
29% F
A - 15%
25% F P
- 12%
21% F
\ - 9%
17% F - 6%
13% '] '] '] '] '] '] '] '] '] 3%
feb-13 feb-14 feb-15 feb-16 feb-17 feb-18 feb-19 feb-20 feb-21 feb-22 feb-23

e==Tarjeta e JsUra === Hipotecaria (der) === Consumo (der)

(*) Con promedio expectativas de inflacidon obtenidas de FBEI de 2 a tres afos, BE de 2y 3 afios, Inflacién a un afio de encuesta a analistas del
BR e Inflacién a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR.

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Saldo y crecimiento depositos

Depositos 1/ CDT
Saldo promedio mensual y variacion anual Saldo $b - Informacién Semanal
680 50% 255
640 40% 240
600
30% 225
560
0% 210
520
195
10%
480
180
440 0%
165
400 -10%
()] (2] N o o o - i - (3]
- i, - o o o o N o o 150
] > -3 ] > o o > o ] (=) o o - - - ~ o~ ~ o0
g g ] g g g g g ] g N o o N o o o o o o
o c s o c s o c ] o
8 3 o L 3 o L 3 o &
B PSE (l1zq) =——A lavista A plazo =—PSE ) ) o) ) ) ) ) ) ) o
(] (] i (o] (| - (o] (| i -

1/ Depositos a la vista: incluye cuentas corrientes, depdsitos de ahorro y otros depésitos a la vista

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Crecimiento por modalidad de cartera

Cartera Bruta M/N Datos Semanales
24% Variacién anual de promedios mensuales
’ 24%
20%
20%
16%
15,9%
% I 15.9%
12% 16% 15,4%
14,3%
8% 12% b 13,0%
4%
8% F
0%
4% 4%
= (o]

ene-20
may-20
sep-20
ene-21
may-21
sep-21
ene-22
may-22
sep-22
ene-23
10-feb.-22
10-abr.-22 |
10-jun.-22 |
10-ago.-22 |
10-oct.-22 |
10-dic.-22 |
10-feb.-23 L

e==Cartera Total ===Consumo ===Microcrédito ===Comercial ==\/jvienda

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Desembolsos cartera de consumo por
modalidad v plazo

Desembolsos Consumo (*) Desembolsos por plazo Crédito Consumo (*)

Part. Con y Sin Libranza Participacion por plazos
100% ¢
80% F
53% o l550, [l 28% [ 49% [ 49% [ 6% 4 47%
I3 T (N Rl R
60% F
0% F
20% F
7% B%U%F%ﬂﬂoo__O_
0% L L L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ) o o o o - - - - ~ ~ ~ ~ on
o o0 O O O H H H +H o N N ~ m & & & & g 9 & g9 9 49 g 4g
S 0§ § § §4 § § § § 9 § 9 § & 4 8 @ ¥ 9 9 & ¥ 49 & & 3§ 4
S &8 *> 6  ©8 > o 3 © > ¢ 3 g E E E E E E E E E E E E E
e @ g ® e @ g ¥ e W g ¥ e @ [= = = [= = = [= = = = = = =
<=1 aio i > uno y hasta tres afios
Libranza Sin Libranza M >tres y hasta cinco afios E mayor cinco afios

(*) Incluye datos hasta febrero 10

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Desembolsos cartera comercial por
modalidad v plazo

Desembolsos por plazo Crédito Ordinario (*) Desembolsos por plazo Crédito Preferencial (*)

14,6% 15,9% 13,7716 5%

25,3%

50,1%

mar/21 jun/21 sep/21 dic/21 mar/22 junf22 sep/22 dic/22 mar/23 mar/21  jun/21  sep/21  dic/21 mar/22 jun/22 sep/22  dic/22  mar/23
<=1 afo i > uno y hasta tres afos <=1 afo i > uno y hasta tres afios
M >tres V' hasta cinco ainos M mayor cinco anos M >tres y hasta cinco afios  mayor cinco afios

(*) Incluye datos hasta febrero 10

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Cartera comercial otorgada en moneda
extranjera.

Saldos Semanales USS millones

6.200 p - 20%
5.800 } 1 10%
5.400 }
41 0%
5.000 }
1 -10%
4.600
- - 0,
4.200 | 20%
3.800 n n n n n n n n n n n n n n n n n _30%
o o o o o o i i i -l i - N N [ N N N (22}
N § & § 8 § § 9 § 94 § 9 94 9§ o 9§ o 9§
o = c o = O - = c o + 9 o = c o = O o
K S 3 & S S 2 C 3 8 3 5 2 s 3 8 3 5 2
! o L : 1 . o L L : ! o
= 2 8 g & =~ &8 &8 & g &8 =& &8 8 &8 g & = =
Saldo ——Var anual (Derecho)

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Indicador de Mora

Cartera Vencida/Cartera total

16% r 8,5% r
7,5%
12% F
6,5%
5,6%
8% 55% F 5,5%
5,4%
4,5%
4% 4,2%
3,5% F
(o) [ 1 [ 1 [ 1 [ 1 [ 1 [ 1 [ 1 [ 1 [ 1 2’9%
OA) 2'5% [ [ [ 3 3
S S 3 = o = = = X N S 3 2 8 8 9
> > > > > > > > > > o — ; o = ;
o o o o o o o o o o © 3 3 © 3 3
c c c c c c c c c c c - c c - c
—\/ivienda ——Comercial —Total —=Consumo -—=Microcrédito

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Utilidades y solvencia

Utilidades Entidades de Crédito
$Bill flujos de 12 meses

()] o o ;l ! ~ o

i o~ N o (o N (&

S > B B 3 B B

(=) © [e] (5] (=] © [e]

< £ < £ < £ <
= Jtilidades (lzquierdo) ==\/ar. Anual

240%
210%
180%
150%
120%
90%
60%
30%
0%
-30%
-60%

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

24%

21%

18%

15%

12%

9%

6%

Solvencia Establecimientos de Crédito

nov/14
nov/15 [
nov/16 [

——Solvencia por Riesgo

——Solvencia Basica

nov/17 [

nov/18 [
nov/19 [
nov/20 [
nov/21 [
nov/22 Fk

——Requisito Solvencia por riesgo

24%

21%

18%

15%

12%

9%

6%



V. Inflacion



La inflacion a febrero de 2023



Total
Feb=13,28%
Ene=13,25%
Dic=13,12%
Nov=12,53%

Basica
SINAR
Feb=10,04%
Ene=9,78%
Dic=9,51%
Nov=8,82%

Inflacion Total y Basica

- 14,0
12,0
10,0

%

2 £ B 9 £ ¥ =
L 2 o & 2 o @

—Meta —Total



Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica
A Febrero de 2023

Descripcion Ponderacione| . 55 jun2? sep2? oct2? nov2?2 dic2? ene23 feb23
s nuevo |PC
Total 100 &,01 9,67 1144 12.22 12.53 1312 1325 13.28
Sin alimentos 84,95 45,10 6,84 8,33 92,15 9,48 9,99 10,43 10,86
Bienes 18,78 5,95 &,30 11,57 13,00 13,93 15,04 14,38 14 55
Servicios 43,55 3,349 5,21 5,93 5,52 =)= .4 g,00 g,36
Arriendos 28,16 22T a5 324 322 3.33 384 3,84 o, 03
CFEH &, 74 12,99 19,62 16, 84 1513 17,39 1913 19,558 1921
Aesto RN - G4 & 23 3.37 a3 5,96 B 02 £ A, 14
Regulados 17,32 3,91 9,30 11 46 12,04 11,95 11,77 12,81 13,83
Senvicios publicos £, 54 12,26 15,32 15,97 19,75 18,92 1rr2 16,99 1r0d
Cornbt stitle =87 282 &, 35 &,87 780 10,51 14,70 12,69 T, 43
Transpotte 533 567 5,24 &, 14 B, L7 &, L5 B, Fd 10,09 1,05
Edncacion £33 B 05 &, 14 &, 34 £ 35 &35 £ 35 &35 98
Testo 13 B, 30 3, 30 . 30 3, 30 . 30 3, 30 14,59 12,07
Alimentos 15,05 23,30 23.65 26,62 27.02 27.08 27,81 26,18 2414
Perecederos 315 35,55 31,21 35,50 3595 5,05 36,44 1135 24 56
Procesddos 11 90 19 05 21 50 2414 24 51 24 53 25 33 24 55 24 00
Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 5,10 5,54 5,35 9,15 9,45 9,99 10,45 10,56
Mucieo 15 5,45 &, 10,04 10,54 11,09 11,55 11,54 1216
Inflacion sin alimentos pi repligdos 4,11 5,06 .44 3,33 .82 9,51 9,74 10,04
Promedio indicadores inflacion basica 5,22 T.12 .63 9,47 9.1 10,36 10,69 11,03
Aeein Sensioires : Lavado y Flanchado de Ropa; Servicios Relacionado con la Copropiedad;

Servicios Oomesticos; Salud; Transporte otros [FMantenimiento y Feparaciones, Transporke
E=colar, en Avidn, Intermunicipal & Internacional); InfFormacidn y Comunicaciones; Recreacidn y
Cultura; Alojamiento, Eares y Discotecas; Educacidn [Educacidn Superior, Diplomados y Cursos de
Educacian no Formal]; Otros Servicios Diversos [Cuidado Fersonal, Seguros, Cuidado de Minos].

s et - Cuotas moderadas ERPS; Certificados, documentos administrativos § pago de ke
Fuente: DAME; cilculos realizados por el Banco de la Repiblica [ER] con clasificaciones provisionales
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—NMeta (Eje derecho) —Inflacién anual (Eje derecho)

==Rubros con variacion 2 a la meta



Servicios
Feb=8,36%
Ene=8,00%
Dic=7,41%
Nov=6,87%
Oct=6,62%

Bienes
Feb=14,38%
Ene=14,38%
Dic=15,04%
Nov=13,93%
Oct=13,00%

Variacion anual IPC de Servicios y Bienes

(Sin Alimentos ni Regulados)

feb-18 -

may-18 -

ago-18 -

nov-18 -

feb-19 -

may-19 -

ago-19 -
nov-19 -
feb-20 -
may-20 -
ago-20 -

—Bienes SINAR

nov-20 -

feb-21 -
may-21 -
ago-21 -
nov-21 -
feb-22 -

—Servicios SINAR

may-22 -

ago-22 -

nov-22 -

feb-23

T 1
o N A OO O

- 16
- 14
- 12



Arriendos Variacion anual IPC de Servicios

Feb=4,08% - 20,0
Ene=3,84% - 17,0
Dic=3,64% - 14,0
CFH - 11,0
Feb=19,21%

Ene=19,88%
Dic=19,13%

Resto
Feb=8,14%

W 0 0 0 O O O O © © © © ™ ™ = = N N N N ™

Ene=7.01% T YT T T YT YT YTIT A4AgaaaagagagagaqQadad
Nk 1§88 888888853588238883%
Dic=6,02% = g @ c %Y £ @ c%*™ EFE® Cc*™ E ® " E @ W

—Servicios —Arriendos —CFH —Resto



Variacion anual IPC de regulados

- 23,0
19,0
Regulados 15,0
Feb=13,85% 11,0
Ene=12,81% g’g G
Dic=11,77% 70
Nov=11,95% 5.0
Oct=12,04% -9.0
Sep=11,46% - 13,0
0 0 00 O OO O O O O == = = (N N N ™
T T T ORTOT T NG QNN g N
2588582588588 58%¢

—Regulados —Servicios Publicos —Combustible —Transporte



Variacion anual IPC de regulados

- 16,0
- 14,0
- 12,0
- 10,0
- 8,0
- 6,0

- 4,0
- 2,0

0,0

.

€2-q3}

| ZZ-AoU
- Zz-obe
- zZ-Aew
- ¢C-43}

| LZ-AoU
- LZ-obe
- LZz-Aew
- 12-99}

- 0Z-AOU
- 0z-obe
- 02-Aew
- 02-93}

| 6L-AOU
- gL-obe
- 6L-Aew
- 61-99)

- gL-AOU
- gl-obe
- gL-Aew

- 81-03j

—Regulados —Educacion

—Resto



Alimentos
Feb=24,14%
Ene=26,18%
Dic=27,81%
Nov=27,08%

Perecederos
Feb=24,56%
Ene=31,13%
Dic=36,44%

Nov=35,05%

Procesados
Feb=24,00%
Ene=24,65%
Dic=25,33%

Nov=24,83%

Variacion anual IPC de Alimentos

(subgrupos)
30,0 - - 45,0
25,0 - - 35,0
20,0 - - 25,0
o 15,0 - - 15,0
10,0 — - 50 ©
5,0 | | | | w | | | B -5,0
0,0 - - -15,0
-5,0 - - =25,0
o0 o0 o (o] (=) o - -— N AN ™
T S ST 9T @ @ q@ @@ @@ @ &
2 o0 2 o £ o 2 o L2 o «°
Q (@) Q (@) () (@) QO O) Q (@) Q
—Total Alimentos —Perecederos — Procesados (Eje izquierdo)



V

(Promedio Mensual)

Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE

PPN

- ¢Z-lew
| ©Z-9Ud
| ZZ-AOoU
- zeZ-das
- Zz-Inl

- zZ-Aew
- ZZ-lew
- Z2-9Ud
- LZ-AOoU
- LZ-das
- Le-Ind

- LZ-Aew
| LZ-lew
| LZ-9Uud
L 0Z-AOU
- 0z-dos
- 0Z-In{

- 0z-Aew
- 0Z-lew
L 0Z-9ud
L 6L-AOU
- gL-das
- 6L-Inf

- 6L-Aew

135 -
130 -
125 -
120 -
115 -
110 -
105 -

sepe|auo] ap Sa|IN

6L-Jew

100



IPP Total
Feb=15,08%
Ene=16,78%
Dic=19,18%
Nov=21,04%
Oct=22,20%

IPP TOTAL indice dic-14 = 100

25,0 -
20,0 - }{\v
15,0 -
10,0 -
5,0 -
0.0 - ”H | )
o NIt
-5,0 -
© O MM I O O O O © © ™ ™ (N N
T YT T RS S T S T aQagqaqaaqa
2 02 08 08 008 08 0L O
L OQg QL D2 DY Q2 QD
mindice (eje derecho) —Variacién anual

* Desde enero 2015 el IPP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Producciéon Nacional (IPP

producidos y consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP

importado.

feb-23 ;

180
160
140

=S
120
100
80



IPP producido

y consumido
Feb=15,20%
Ene=17,62%
Dic=20,35%
Nov=21,91%

IPP Importado
Feb=14,77%
Ene=14,75%
Dic=16,39%
Nov=19,00%

Fuente: DANE.

feb-16

Variacion anual del IPP por procedencia

- 28,0
23,0
18,0
13,0
8,0
3,0
-2,0
- 7,0
O O MNMMOOWOWOOWMOOOOOO T™M"“"T™ NONNOM
TERTRNRNN NSRS R RagqQaaeEqQaQaQaaq
crHochHochochoacHhsaoacHyaocH oo
(& (& (& (& (& (& (&
083023208308 30230830¢
—Total —Producidos y Consumidos —Importados

%
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