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. La Inflaciéon en abril




Inflacidn total

Abr 10 =1.98%
Mar 10 = 1.84

Feb 10 = 2.09%
Ene 10 = 2.10%
Dic 09 = 2.00%

Inflacion Total al Consumidor

1,0 T T T T T T T T T T T T T T
0 e} 19} o [(o} © N~ N~ ~ [¢) (o8] (o8] [e2] [0} (o] o
S 2 9 9 9 9 9 3% % 9 9 9§ 9 5
= o (e] = o (&) = o (e) = o (¢] = o (8] =
o = O = 9 = O = 9 = g
< £ 0 ¢ g 68 ¢« PO g« g 4O g ga «q

Fuente: DANE.

A abril de 2010

Descomposicion de lainflacion anual segln presiones alcistas

Descripcion Ponderacion crecimiento anual Participacion % Participacion en puntos porcentuales]
Dic-09 Ene-10 Feb-10 Mar-10 Abr-10) en la aceleracion en la desaceleracion|
del mes| afio corrido
[Total 100,00 2,00 2,10 2,09 184 1,98 100,00 0,02
Sin alimentos 71,79 2,91 3,14 2,94 2,43 2,39 -19,16 -0,37
Transables 26,00 1,36 1,20 1,04 0,27 0,28 -102,16 -0,43
No transables 30,52 4,41 4,40 3,94 3,78 3,94 32,48 0,14
Regulados 15,26 2,58 3,92 4,15 337 383 50,52 0,19
JAlimentos 28,21 0,31 0,54 -0,07 0,34 0,93 119,16 0,35
Hortalizas, frutas, tubérculos y leche 5,12 -4,24 -3,69 -0,64 0,62 3,12 95,15 0,38
Cereales, aceites y otros 8,03 -3,93 -4,12 -3,10 -2,67 2,75 -3,93 0,10
Comidas fuera del hogar y otros 11,59 5,07 4,83 4,03 4,14 4,17 2,57 -0,10
Came de res y sustitutos 3,47 -4,13 5,60 -6,20 -6,17 5,14 25,37 -0,03

[Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repblica.




Inflacidn basica

Indicadores de Inflacion Basica

Promedio de 3 8.0
Abr 10 = 2.60%
Mar 10 = 2.63%
Feb 10 = 2.92%
Ene 10 = 3.26%

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Reptblica.
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Promedio de 5

Abr 10 = 2.44%
Mar 10= 2.54% 20
Feb 10 =2.88%
Ene 10 = 3.22%
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Indicadores de Inflacion Basica

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Sin alimentos
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Fuente: DANE, célculos del Bando de la Republica.




51.0

Rubros con variaciones mensuales
negativas en el IPC sin alimentos
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Fuente: DANE, célculos del Bando de la Republica.
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Rubros con variaciones mensuales
negativas en el IPC sinar
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Fuente: DANE, célculos del Bando de la Republica.




Rubros con variaciones mensuales negativas
No transables sinar
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Fuente: DANE, célculos del Bando de la Republica.

Transables y No Transables




Inflacion Total

Inflacion anual de Transables y No Transables
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Inflacion sin alimentos

Inflacion Transable y No Transable sin alimentos
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i-Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.




Transables

Abr 10 =-0.28%
Mar 10 = 0.27%
Feb 10 = 1.04%
Ene 10 = 1.20%
No transables
Abr 10= 3.94%
Mar 10 = 3.78%
Feb 10 = 3.94%
Ene 10 = 4.40%

Inflacion sin alimentos ni regulados

Inflacion anual Transables y No Transables
sin alimentos ni regulados
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Fuente: DANE Caélculos Banco de la Republica.

35.0

Tipo de Cambio e Inflacié sinar Transables
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Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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100

Indices IPC transables y tasa de cambio,
enero 1990
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Inflacion de regulados y
alimentos

Inflacion Anual al Consumidor
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Fuente:DANE.
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Regulados

Abr 10 = 3.83%
Mar 10 = 3.37%
Feb 10 = 4.15%
Ene 10 = 3.92%

Inflacion de regulados

Inflacién anual de Regulados
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Abr 10 = 0.93%
Mar 10 = 0.34%
Feb 10=-0.07%
Ene 10 =-0.54%
Dic 09 = -0.321%

Total alimentos

Inflacién anual Alimentos
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Fuente: DANE Caélculos Banco de la Republica.
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Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacion de Alimentos
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PRECIOS INTERNACIONALES DE LOS
ALIMENTOS

12



Soya

Trigo

1600

1400

1400

1200

1200

1000

0
6
9
G
Y0-NON
v0-Kew
€0-NON
£0-Ren
20-NON
zo-ken
TO-AON
To-Rew

1000

800
600
400
200

T-Ae
60-"ON
0-Aen
80-AON
80-Ken
L0-NON
L0-Ken
0-AON
90-ken
0-AON
S0-Ken

§88 8 .

oT-Ae
60-AON
60-fen
80-AON
80-Ae
L0-NON
Lo-few
90-MON
90-Aen
S0-NON
so-few
¥0-MON
v0-kew
£0-AON
e0-few
20NN
20-ken
TO-AON

To-Aen

Soyabeans, No.1 Yellow C/Bushel

Wheat No.2,Soft Red Cts/Bu

Maiz

Arroz

1200

800

1000

600

800

600

400

400

200

200

oT-Aen
60-AON
60-Keny
800N
80-ken
10N
10-Ren
90-AON
90-Aein
S0-ON
S0-Ken
$0-AON
v0-Ken
£0-AON
£0-Ken
207N
20-Kew
TO-AON
TO-ReIN

oT-Aew
60-AON
60-AeiN
800N
80-AeN
100N
L0-ken
90-AON
90-Aen
S0-AON
S0-Ken
P0-AON
vo-Ken
£0-ON
£0-Ken
20NN
20-ken
TO-NON
To-Ren

Com No.2 Yellow Cents/Bushel

Thai L/Grn 100% B GradeFOB,$/MT

Rice.

=
©
]
—
5
(%]
©
S
©
()]
4]
2
=
)]
=]
LL

PRECIOS INTERNACIONALES DE ACEITES A 20 DE MAYO DE 2010
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“EI NIho”

@—

Agencias especializadas sobre El Nifo

Diferentes variables asociadas con “El Nifio” estdn mostrando sefales
cada vez mas debiles, lo que sugiere que el fendmeno ha entrado a su
fase de retroceso. ldeam, Boletin Mensual Abril/2010.

“El Nifio se debilité en el mes de abril de 2010. La mayoria de los
modelos predicen una transicion a condiciones normales durante el
periodo abril-junio del 2010. Para el periodo de julio-septiembre de
2010, los modelos [ven alguna probabilidad de que se establezcan las
condiciones de un fendmeno de “La Nifa]”” Boletin NOOA
mayo/2010.

S,
@ Fuente: IDEAM, NOOA.
-




NIVEL DE LOS EMBALSES (%)
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{var-porcentualanual IPP Implicito en Délares
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Tasa de desempleo

Diciembre - Enero - Febrero
16
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Tasa de Desempleo
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Industria

(componente tendencial - variacién anual)
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[I1I. CONTEXTO

EXTERNO

desarrolladas

1as

Indicadores de volatilidad econom
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Indices de las bolsas en las economias Desarrolladas
(Base enero 2008 = 100)
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Tipos de cambio en Latinoamérica
(enero 2008 = 100)
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ias desarrolladas
(Variacién Trimestral anualizada)

PIB de econom
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PIB EEUU — Primer Trimestre de 2010

crecimiento trimestral . .
. Contribuciones

anualizado
PIB 3,2 3,2
Consumo an 26
Inversién Total 14,8 1,7
Residencial -10,9 -0,3
No residencial 4,1 0,4
Inventarios @
Gasto Publico -1,8 -0,4
Exportaciones netas -0,6
Exportaciones 5,8 0,7
Importaciones 8,9 -1,3

Fuente: Bloomberg.

Participacion en las exportaciones de EEUU
(2009)

21%

55%

17%

Union Europea B China M Latinoamérica M Otros

Fuente: Bloomberg.
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V. EXPORTACIONES E
IMPORTACIONES EN
DOLARES EN MARZO
DE 2010

Exportaciones Totales
(Mill de USD) (Mensual)

a0

400

0 ]
8253338253583 8253258°38%¢

Mar-10

(Var. % anual)
A
2000
w00
2000 /\/\ 00
00
\ IH
I
o 400
8382152838352 353858583235
Exportaciones - Sector Minero
(i de sD) (Mensual) . % )
200
1600
1900
wof B =R oo
100

9,0

a0

Exportaciones Industriales sin principales productos
(Mensual)

(Var. % anval)

s00
1500 | / \/\

100
1000

(Mt de usD)
2000 ¢

500
8882582588252 838858§8335¢:88¢
Exportaciones - Sector Agropecuario
(il de usp) (Mensual) ar. % anual)

Fuente: DANE.
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Variacion Porcentual Anual - Exportaciones de los principales productos - Marzo
2009 2010
Valores Kilogramos Valores Kilogramos
Total principales productos -20,6 33 398 58
Café -20,8 -14,0 51 -24.4
Carbon 1 m 46 180 15,2
Ferroniquel -18 444
Petroleo, derivados -44,9 09 105,5 2711

USA - Exportaciones Industriales sin principales
A de SO} {Mensual)

(Mill de USD)
1.000

i\

Venezuela- Exportaciones industriales sin principales

(Mill de USD)

(Mensual)

(sin USA ni Venezuela)
(Mensual)

Exportaciones Industrialessin principales productos a Resto

Sep-06

w
w0 \/\/\/\/\/\/\/\/
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Importaciones Totales

Importaciones Bienes de Consumo

(Millones de USD) (Mensual) (Var.% anual) | (Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
40000 50% | 9000 50%
35000 8000 f\ A 40%
3.0000 oo \ 4 30%
600,0 A - ———

25000 20%
I T — A5 B

20000 A 10%
400,0

500 i B 1l
3000 /

1000,0 2000 / o

500,0 1000 I -20%

00 — - = - AL ao% 00 - - .
s e s s o5 Em e moeom % oa 29 o R P
2335383585885 353 g == 283558583588 835588383 38
$ 325353832583 83¢ g 25 $ 3 255333 583583 2553
28§32 °" 8285835328286 26 s & 25232~ 88285832~ 4828 3 27

20000
18000
16000

(Millones de USD)

Importaciones de Materias Primas

1.400,0
1.200,0

1.0000

800,0

600,0

400,0

200,0

0,0

Sep-06
Nov-06

(Mensual) (Var. % anual) | (Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
60% 1.600,0 80%
0% 1.400,0
N A w ) 0%
7\/77 30% 1.200,0
40%
_ | | wa MY []]]]] | o o B 20% || 10000
10%
T 800,0 20%
\/\ / 0%
A
600,0
\ I ¥ o
\A/ 20% | 4000
\_/\r 30% 20%
aow | 2000 Y l
T T u LI B p — T -50% 0,0 u T T = T u T L L T u T T -40%
T TR P R R R R
S 3333938338585 838833 < 2835353368888 3838383383 24
¢ 5 33 23 ¢ 55383255383 ¢5 & 32533 5525338325583 55 ¢85
§53°82§8§s35°828s535°8268:3 82537828533 °82858:32°8285¢%

Importaciones de Bienes de Capital

Fuente:

Variaciéon porcentual anual - Importaciones CIF - Marzo

Total

Bienes de Consumo
Bienes de Intermedios

Bienes de Capital
Bienes no clasificados

2009

2010

Valores |

Ton

Valores |  Ton

0.2
-11.9

-5.1
-1.7

-7.1

7.5
34.7
1.7

11

28.9

31.4
29.1 11

16.5 21.8
32.2 8.5

8.6

24.7 3.4

Fuente: DANE.
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V. INDICADORES DE
ACTIVIDAD ECONOMICA Y
PIB

indice de Confianza del consumidor - Fedesarrollo

Indicador de confianza del consumidor de
Fedesarrollo
38

N

g

m o M g T T N ! oM O WV N NN O ® ® O D D O
S © 9 © 3 9 9 9 9 O © © © 9 9 & © 9 © 6 o o
z o L R

s ¥ 3 58 %3 58 %59 5 % 3 5 ¥ g s ¥ 5 % 3 &5
< ¥ 0O < T 0 < I O < ¥ 0« I 0 < I O < I o<

Fuente: Fedesarrollo




indice de Confianza del consumidor - Fedesarrollo

2.Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC) 3. Indice de condiciones econdmicas (ICE)
a1

13 /
8 B Av n'

LY
Apr0g ===

e e MARAAARSREAAaRaE AR S RARMANAERRAAOA RS
88333338288235558888883 88833338888885558888883
53285385228 59852859¢8 -1 598598353285 98328538393¢8¢%s
<Zo<Io<Io<ITo<C<ITo<Io < a < <zo0<zxo0<zTo0o<zzo<zZzo0o<zTo<gzo0<

Fuente: Fedesarrollo

Consumo: ventas al por menor - MMCM (DANE)

180

Muestra mensual de comercio al por menor R0%
170 Total Comercio Minoristasin Combustibles

Desestacionalizado

20.0%
160 -
15.0%
150 -
140 -

10.0%

130 5.0%
120
0.0%
110
-5.0%
100 n
90 -10.0%
=3 w0 =}
38888388838 888335388838855883838884
> 8 5 ® S £ 2 5 &£ 92 35 ¢ > L o5 ®»ES S o35 2L S5 ¢ >0 5
S o0 s28 3224203522232 2ge =820 s
= Total Comercio Minorista sin Combustibles ——Tendencia = Variacion anual

Fuente:
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Consumo: Ventas al por menor - MMCM (DANE)
Consumointerno de los hogares y MMCM
(variaciones anuales)
11% -
r 18.0%
9% |
- 13.0%
% -
r 8.0%
5% -
F 3.0%
3% -
1% 4 - -2.0%
\d
-2% - L -7.0%
5335883383333 885888555888888S3
72 2¢ 22§28 LLTTLEL2TTLELZTTERELZTETELZETELZ YO
$223$2%83=2232232253%83=223=22322:23:g
= Consumointernode loshogares ~ ===MMCM (derecha)

Fuente: DANE.

Ventas de automaviles, utilitarios y pick ups
(desestacionalizada)

19000 - - 80%
17000 -
- 60%
15000 - N
40%
13000 1 (
.
[
-]
S 11000 - L 20%
s
=}
9000 -
- 0%
7000
- 20%
A
3000 II"l""l“'"."”l.”|, UL T . LTI LT S
O O d d =@ &N &N o0 o & & & 1D n W VW O NN W DD O O O
888888838333353338388558888383
2333285858383 558583838:8:828:5¢%4%

= Niveles ——Variacién anual

Fuente: Econometria.




FBCF en maquinarioy equipo VS. importaciones de bienes de capital
2o para la industria en pesos reales
(variacién anual)

T Y e
2253383333333 8338833 3¢ 8359538883538 3
O - - - - A O U A O - S A - A -4
E 5 ¢ 9 & 5 0o 9 & 5 ¢ 9 & 5 o @ & 5 o @ & 5 o @ & 5 o 9 8 5 o
S 5 v 0o 2 5 w0 =2 5 o 2 S5 vwo 2 S v =2 S wvwoo 2 5 wvwoao z2 5 v

——FBCF enmaquinaria y equipo Importaciones para la industria

Fuente

Dec-09

Mar-10

s -Inversion en maquinariay equipo e importaciones de bienes de
o
=1 A a A
S capital para la industria
0 7
°
w
g Coincide la direccién de la variacion trimestral en
% 6 - el 83% de los trimestres.
-}
e
2
S 5
=
4
3 4
2
1
- o - o ) [s2] — [s2] — o - o - o - o - o
g o ¢ ¢ ¢ J o o o o o od o o o g g g
— - o~ o~ o o < < wn wn O w ~ ~ ] 5] (o)) D
O © 9 9 9 9 9 © o 9 © © o o o 9 o o
S & &6 & &6 © © ©6 © o o S & o© o
o~ o~ o~ N o~ (o] o~ N o~ o~ N o~ N ~N N o~ (o] o~
B FBCF en Magquinaria y Equipo (cuentas nacionales) M Importaciones de bienes de capital para la industria

Fuente

2010Q1
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INDUSTRIA — DANE

IPIsin trilla de café

IPIsin trilla de caféy tendencia

(Indice ado)
20% (Crecimiento anual) 260
15%
10%
5%
0% 7
-5%
-10%
-15%
-20% - - .
——Crecimiento del IPI —— Crecimiento de la tendencia 50
-25% @ ® 9 9 o o4 N ® ¥ ¥ ¥ Q@ ~ K~ X @ O
2 8 3 3 2 2 8933 I B85 58 3 Qg 2% 228§ e e e g 9 2 5 3 9 9 A
23 % ¢ 8% 8 9 9 % 9 0 ¢ 8 5 9 9 F 5 o g £ o5 £ 2 <t o5 L s <oz & & Log
§§§5§%§i§%§5§%§5§ £ S § 2 g 8 § 2 g S § 2 g S § 2 E
Crecimientos anuales Niveles

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.

Ventas trimestrales totales de la industria
150 - (serie desestacionalizada y crecimiento anual) )
140 - L
130 - [
120 -
|

110 -
100 - L
" | I

‘II‘III‘ ‘II‘III‘IV 1 ‘II‘III‘IV 1 ‘II‘III‘ ‘II‘III‘ ‘II‘III‘IV n IIIIV ‘II‘III‘I I‘II‘III‘IV 1 ‘II’III’IV I‘II‘III’IV I’II’III’IV I

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 2010

Fuente:
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INDUSTRIA - FEDESARROLLO

Pedidosy existencias (invertido) de la EOE
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INDUSTRIA (DEMANDA DE ENERGIA INDUSTRIAL)

IPly demanda de energiano regulada en la industria

Demanda de energia no regulada industrial

(crecimientoanual)

Energia no reguladaindustrial

--=1PI
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60100
60-1qe
80400
80-19e
L0920
L£0-1qe
90400
90-iqe
S0-30
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20190
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COMERCIO — FENALCO

Balance situacion de las ventas
(Fenalco)

Balance expectativas de ventas en 6 meses

40 (Fenalco)

10
L N T R T S I -
g3 8 8 883 3 88 &8558 888 3 2 & 9 9 5 8 29 9 2 2 &5 %5 ¢ 3 & g g
5 8 5 8 5 8 5 8 5 8 58538585 8 3 E§EFEEEEEEgEEgEgEgEEoE
3§ 6 8 6 3 6 3 6 3 63 6@ 6 ¥ 6 ® 6 E © E 0 E © E o E 0 E 0o E 0o E o E 0 E
—Balance ——Desestacionalizado ==Tendencia
—Balance —Desestacionalizado =—Tendencia

Ventas actuales

Ventas esperadas en 6 meses

Fuente: Fenalco

DEMANDA DE ENERGIA TOTAL — XM

Crecimiento anual dela demandade energia Demandade energiatotal *

(desestacionalizada, componente tendencial)

50
6%

4% . ||,-.»' "

Crecimiento anual Niveles

Fuente: XM
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VI. INDICADORES
FINANCIEROS

AGREGADOS MONETARIOS
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20.0%

15.0%

10.0%

5.0%

0.0%

Agregados monetarios
variaciones anuales de datos semanales

7

1988828833493
228 5883 528 %
N S O L O
Efectivo —PSE — M3

7-may-10 L

M3 real

Variacion anual real con IPC sin
14% alimentos
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

D O O O O 0O 9O o O O O o O
PP RPIPRPERPH F HF H
= > c 5 0 Q g > o 0 o = =
2 3 53 29 8§82 35c 09082
< s A~ < »n O =z w o s <

Fuente: Banco de la Republica.

CREDITO
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Cartera bruta con leasing M/N
variaciones anuales de datos semanales

30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%

07-May-08
07-Jun-08
07-Jul-08 [
07-Ago-08
07-Sep-08
07-Oct-08 [
07-Nov-08 [
07-Dic-08 [
07-Ene-09 [
07-Feb-09 [
07-Mar-09
07-Abr-09
07-May-09
07-Jun-09
07-Jul-09 [
07-Ago-09 [
07-Sep-09 [
07-Oct-09 [
07-Nov-09 [
07-Dic-09 [
07-Ene-10
07-Feb-10 [
07-Mar-10
07-Abr-10 [
07-May-10

— Comercial — Hipotec ajust. — Consumo

—
o

=&
L

Fuente: Superintendencia Financiera, célculos del Banco de la Republica.

Crecimiento anual de la cartera

Var pb
31-dic-09  12-feb-10 12-mar-10 9-abr-10 7-may-10 Mensual
Total Crédito M/N 4,6% 58% 54% 52% 5,1% -13

Comercial 3,5% 51%  39% 27% 1,7% -96
consumo 1,3% 21%  31% 46% 58% 122
Hipotec ajust. 155%  156% 168% 18,1% 19,5% 142
Microcrédito 246%  216% 187% 164% 145%  -193

S
5;@ Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.
oHS>




Carteray leasing comercial
Saldos semanales $mm

90,000 -

88,000 -/\/\/\/\/\/\/\/

86,000 A

84,000 -

82,000 A

80,000 T T T T T T T
55 > o () o) p— e >
s 2 s 5 & g 3§ g
~ Z ~ ny ~ L ~ g

— 2009 — 2010

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.

Crédito ordinario M/N
Desembolso semanal promedio mévil de orden 4
20%
1,400
10%
1,200 0%
1,000 -10%
800 + T T T T T T T T T T T + -20%
o [} o (-} o o (-} a o o o o o
? 2 2 2 2 8 ¢ ¢ % 9 9 9 7
> =1 o Qo k+d > L E-3 H = >
EE iy EYRELG
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ & ~ hg
T movil 4 — %anual
Crédito para construccién M/N
Desembolso semanal promedio mévil orden 4
40.0 60%
40%
30.0 20%
0,
20.0 G
-20%
10.0 + T T T T T T T T T T T T -40%
o a o a o a o a o o o o o
e 2 2 9@ 9 & @ ° 9 9 7 9 7
> £ 3 ] I F I @ o x = >
§f 23 P ¥ 8 B 5 2E R
Z = ~ ~ ~ & & & ~ &~ J
Cmovil 4 — %anual

Fuente: Banco de la Republica.
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105.000

95.000 ~

85.000 ~

75.000 -

Cartera comercial M/N méas deuda corporativa
Saldos en $ miles de millones

Dic.09

Sep.08
Dic.08
Mar.09
Jun.09
Sept.09
Ene.10
Feb.10
Mar.10
Abr.10

‘ m cartera comercial m/n @ Bonos ‘

Fuente: Superintendencia Financiera, célculos del Banco de la Republica.

Crédito de consumo M/N

Desembolsos semanales promedio movil orden 4

600 - 70%
- 50%
500 1
s - 30%
= 400 1
@ F10%
300 4
- -10%
200 T T T T T - -30%
Abr-09 Jun-09  Ago-09 Oct-09 Dic-09 Feb-10  Abr-10
CImovil 4 —var anual Tarjeta de Crédito M/N
Desembolsos semanales promedio movil orden 4
30%
300 25%
20%
S 250
= 15%
@
200 2
5%
150 + T T T T T — 0%

Abr-09 Jun-09 Ago-09 Oct-09 Dic-09 Feb-10 Abr-10

CImovil 4 —var anual

Fuente: Banco de la Republica.
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Desembolsos crédito de consumo
participacion por plazos

80% -

60%

40%

20% A

O% ] T T T T T T T
Abr-03  Abr-04 Abr-05 Abr-06 Abr-07 Abr-08 Abr-09  Abr-10

—<=1afio Entre 1y 3 afios
—Entre 3y 5afos —>5afos

Fuente: Superintendencia Financiera, célculos del Banco de la Republica.

Credito para adquisicion vivienda
Promedio semanal de orden 4

T 125%
- 100%
- 75%
>
< 1 s0%
3
1+ 25%
+ 0%
40 T T T T T T T T T T T -25%
5 5 5 8 8 8 8 8 g 8 8 3 3
> o > Q2 > [=] > Q2 > (=] > e} >
© =] Q © oo o [ © [T} (=] Q ©
s & 2 ¢ 2 2 2 ¢ 2 2 2 & 3

C— monto var anual |

Fuente: Banco de la Repdblica.
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Endeudamiento Externo Agregado cartera M/E y endeudamiento del sector

Saldo en US$ millones privado no financiero
Cartera  Endeudamiento 18,000 r 20.0%
Moneda Directo Sector  Total ~ Crec. Anual 17,000
Extranjera Privado e
Jun-09 2302 13386 15687 T4 _ t 10.0%
Dic09 2265 13807 16073 5% § 15,000 1
Feb-10 2.388 13911 16.300 4.2 B 14,000 4
Mar-10 2548 1317 16.265 -1,2% 13,000 - F 0.0%
Abr-10 2514
Var Jun-Dicl09 % m 3 120001
Var Dic-09- Feb/10 123 104 21 11,000 T T -10.0%
Var Feb-Mar/10 159 194 35 Mar-07 Mar-08 Mar-09 Mar-10
Var Mar-Abr/10 % (*) No incluye US$850 m de CEMEX

[E=ME y End Priv — Var Anual

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.

TASAS DE INTERES




11.0%
10.0%
9.0%
8.0%
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6.0%
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Tasa de pdlitica, IBRy TIB

14-may-08

14-ago-08

n4-nov-08

14-feb-09

4-may-09 [

l4-ago-09 |
14-nov-09

—IBR(*)—T

IB—E

xpansic’)nl

14-feb-10

14-may-10

11.0%
10.0%
9.0%
8.0%
7.0%
6.0%
5.0%
4.0%
3.0%
2.0%

Fuente: Banco de la Republica.

TASAS DE INTERES PROMEDIO MENSUAL Promedio _Promedio
NOMINALES REALES (IPC sin alimentos) Real Real
Var Var Var Var
dic-08  dic-09 mar-10 abr-10| Men dic-08 a dic-08  dic-09 mar-10 abr-10| Men  dic-08a |1986-2010  2001-2010|
abr-10 abr-10

[Tasas de Captacion
JAhorro Ordinario 50 2,3 2,2 2,2 -0,01 -2,82 -0,1 -0,6 -0,2 -0,2| 0,02 -0,11
CDT 10,5 43 4,1 42 0,06 -6,30 51 14 1,7 1,8| 0,09 -3,37
DTF 10,1 4,1 3,9 3,9 -001 -6,20 4.8 12 15 1,5 0,02 -3,28 4,7 2,8
[Tasas de Colocacion
[Tasa Colocacion BR 17,7 9,9 9,8 99 004 -7,86] 120 6,8 7,2 7,3| 0,08 -4,71 12,2 9,7
[Consumo 256 204 19,3 186 -069 -6,96] 195 17,0 16,5 159 -0,63 -3,63 20,1 v 19,3
Ordinario 17,7 106 10,5 105/ 0,00 -7,18[ 12,0 75 7,9 7,9] 0,04 -4,05 123 v 11,2
Hipotecaria 175 140 136 13,6 -0,05 -3,89( 11,8 108 10,9 10,9| -0,01 -0,84
Preferencial 16,0 7,6 7,2 7,2 -001 -888 104 4,6 4,6 4,71 0,02 -5,74 78 v 6,3
Tarjeta 31,0 255 238 226| -1,19 -831 246 219 209 19,8 -113 -4,81
[ Tesoreria 15,7 7,0 6,6 6,6 007 -9,05/ 10,0 4,0 4,0 4,1 0,10 -5,92 6,9 v 5,3
TIB 943 329 337 350( 0,12 -594] 4,11 037 092 1,08 0,15 -3,04 2,7 2 2,0
Subasta de Expansion 9,85 350 350 350 0,00 -635 451 057 1,05 1,08/ 0,03 -3,43 4,7 3 2,1]
[Tasa Usura 3153 2592 24,21 2297 -125 -857| 25,14 22,36 21,26 20,09| -1,18 -5,05 23,0

Fuente

1/Promedio 19982008
2/Promedio 1989-2008
3/Promedio 1995-2008

: DANE, Banco de la Republica.
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Tasas reales activay DTF

Con IPC sin alimentos

30% r
25% |
20% f
15% [
10% |
5%
0%
-5%

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 J
[ee] o N <t © [ee] o N <t e} [ee] o
® @ @ @ @ o & ° 2 ° S o
g & & ¥ ¥ ¥ B = 5 & T B
o o o o o o o o o o o o
< < < < < < < < < < < <

—Activa —Prom Act —DTF —Prom DTF

Fuente: DANE, Banco de la Republica.

Tasas de interés pasivas

30-abr-10 14-may-10 Var (pb)
CDT total 4,20% 4,07% -13
Corporativo 4,45% 4,35% -9
Oficinas 4,01% 3,84% -17
DTF 4,00% 3,71% -29
Ahorros 2,14% 2,14% -1
Repo BR 3,50% 3,00% -50

Fuente: Banco de la Republica.




Tasa ponderada

Descomposicion de la variacion

Tipo de Crédito 30/Abr/2010  07/May/2010 Debidoa Debido a Variacion
cambio en tasa Recomposicion Total
Hogares
Consumo 18,83 18,36 -0,28 0,18 0,47
Adquisicion de Vivienda (sin VIS) 13,56 13,57 0,12 0,11 0,01
Empresas
Ordinario 10,69 10,10 0,03 0,63 -0,60
Preferencial 7,25 6,94 -0,28 0,03 0,31
Tesoreria 6,59 6,37 -0,54 0,32 -0,22
Construccion de Vivienda (sin VIS) 9,44 10,72 0,78 0,49 1,27

Fuente: Banco de la Republica.
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VII. EXPECTATIVAS
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Pronéstico de inflacién anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa
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Fuente: Banco de la Republica.
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Break-Even Inflation a 1, 5y 10 Afios (*)
Promedio Mensual

7.0%

6.0%

5.0%

4.0%

3.0%

2.0%

10% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ]
© ©O N~ I~ ~ (o8] [e¢] [e¢] (o] (o2} (o] o o
R 2 2 2 2 2 < S 4
> Q <] > Q <] > Q <] > Q [} >
[} (] c [} (] c [} ] c 3] ] c 3]
£ n o £ 7] o £ n o = n o =

l—l aflo —5 afios —— 10 aflos —Encuesta a 12 meses ‘

(*) Metodologia Nelson & Siegel

Fuente: Banco de la Republica.




