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1. Contexto Internacional
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PIB Jap6n

Billones de -y acimiento trimestral anualizado)

yenes (2009)
580.000

560.000
540.000
520.000
500.000
480.000
460.000

-3,7%

2001Q1
2002Q1
2003Q1
2004Q1
2005Q1
2006Q1
2007Q1
2008Q1
2009Q1
2010Q1
2011Q1

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

-20%

Consumo privado Japén

Billones de e ; )
(Crecimiento trimestral anualizado)

yenes (2009)
320.000

-2,2%
310.000
300.000
290.000
280.000

270.000

2001Q1
200201
2003Q1
2004Q1
2005Q1
2006Q1
200701
2008Q1
2009Q1
201001
2011Q1

Fuente: COJ

6%
4%
2%
0%
-2%
-4%
-6%
-8%

indice de confianza al consumidor
(Japén)

/\/\’WM

abr-04 abr-05 abr-06 abr-07 abr-08 abr-09 abr-10

55
50
45
40
35
30
25 . 2 "
Indice de produccién industrial (Japon)
abr-11 105
% 100
y\\u\ 95
L 90
\ Vet
\\ / ‘\ 80
\ —~ 75
\/ 70
‘ 65
60
nar-08 mar-09 mar-10 mar-11

Fuente: Bloomberg




Crecimiento econdémico para algunas economias asiaticas Variacion
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C. Tasas de interées, flujos de capitales, primas
de riesgo y tasas de cambio

Inflacién total - economias desarrolladas
(variacion anual)

Inflacién basica - economias desarrolladas
(variacion anual)
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Pais Nivel actual ~ Ultimo cambio  Pronéstico préximo cambio
Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb) En espera
Zona Euro 1.25 7 Abr 11 (+25 pb) Jul 11 (+25 pb)
Reino Unido 0.5 5 Mar 09 (-50 pb) Ago 11 (+25 pb)
Japon 0.05 5 Oct 10 (-5 pb) En espera
Australia 4.75 2 Nov 10 (+25 pb) Ago 11 (+25 pb)
Canada 1 8 Sep 10 (+25 pb) 19 Jul 11 (+25 pb)
Suecia 1.75 20 Abr 11 (+25 pb) 5 Jul 11 (+25 pb)
Brasil 12 20 Abr 11 (+25 pb) 8 Jun 11 (+25 pb)
México 45 17 Jul 09 (-25 pb) 4Q11
Pert 4.25 12 May 11 (+25 pb) 9 Jun 11 (+25 pb)
Chile 5 12 May 11 (+25 pb) 14 Jun 11 (+25 pb)
Rusia 3.25 29 Abr 11 (+25 pb) Jun 11 (+25 pb)
Republica Checa 0.75 6 May 10 (-25 pb) 23 Jun 11 (+25 pb)
Hungria 6 24 Ene 11 (+25 pb) 4Q 11 (+25 pb)
Tailandia 2.75 20 Abr 11 (+25 pb) 1 Jun 11 (+25 pb)
India 7.25 3 May 11 (+50 pb) Jun 11 (+25 pb)
China 6.31 5 Abr 11 (+25 pb) 2Q 11 (+25 pb)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)
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2. Comercio Exterior

Exportaciones e
Importaciones a Marzo

Exportaciones Totales

(Mensual)
(Mill de USD)

(Var. % anual)
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Exportaciones Principales Productos

(Café, carbén, ferroniquel, oro, petréleo y derivados) (Varzbelanual)
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Exportaciones por sectores — clasificacion ClIU
Exportaciones - Sector Agropecuario
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Exportaciones por sectores - Clasificacion ClIU
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Exportaciones Industriales sin P.P por destino

(Mill de USD)
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Exportaciones Industriales sin P.P por destino
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(Millones de USD)

Importaciones Totales

(Mensual)

(Var. % anual)
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Il. Demanda Interna y
Crecimiento EconOmico

Informe sobre Inflacidn de
Abril de 2011

1. Indicadores de
Actividad Econdmica
Primer Trimestre 2011
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Industria: DANE (MMM)

Indice de produccién industrial sin trilla de café
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)
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Industria trimestral: DANE (MMM)

Produccion trimestral de la industria

150 (serie desestacionalizada y crecimiento anual)

140 | [
I L

130 -

120 -

110 -

100

o A1

o 3

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 20102011

L

i

i

3 Fuente: DANE

17



Fedesarrollo (EOE)
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Licencias de construccion - DANE

Area aprobada total segun licencias de construccion

Miles demetros

(Mensual) cuadrados
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Fuente: DANE, Célculos del Banco de la Republica

Fuente: DANE

Licencias de construccion —- DANE

Area aprobada total segun licencias de construccion

(Acumulatio 12 meses) Miles de metros
cuadrados

22000

20000

18000

16000

14000

12000

10000

8000

6000

4000
D DO O ddNNMmMO g T WNW O ON~NNO0 D0 O o
§3898532598653333595589834 44
S T8 33T TR ETT LT TR TSGR ITEES
EGEQRE GOE BEGBEOSGEOGEGSEADEOGE®GE & E

Fuente: DANE, Calculos del BancodelaRepblica
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Fuente: DANE
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: DANE

10

\entas del comerc
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Muestra mensual de comercio al por menor
Total Comercio Minorista sin Combustibles
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\Ventas del comerc

Consumo de los hogares y ventas del comercio

crecimientos anuales
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£0-9°4
90-Inr
S0-%2@
S0-Ae
7010
¥0-1eN
€0-8ny
€0-uer
zo-ung
T0-AON
10-4dy

—MMCM

—Consumo de los hogares

Fuente: DANE
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2. Indicadores del
Segundo Trimestre
2011

Ventas del vehiculos: ECONOMETRIA
Ventas de automaviles, utilitarios y pick ups « 100%
28 4 (desestacionalizada)
80%
|
. 23 miNiveles —Tendencia —Variacién anual \\ 60%
: (
]
3 40%
E 18 1 ' / °
=3
[} { .
3 ! “ I 20%
213 - ‘ ‘
S
‘ “ 0%
| ‘ || ” -
31..1|II||||“|]|‘ | | -40%
O d 4 N O 0N & N N O NN 0O O 00 O -
S 2593333308908 g3 oo
[T [S] [TV I [S] [T I [S] o = [S] [T [S] a0 =
ﬁ* 2283228228228 2832 <2
\"lw

Fuente: Econometria
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Fedesarrollo

dor:

del consum

lanza

Conf

Indicador de confianza del consumidor de

Fedesarrollo

38
28
18

Promedio: 14.3

-12
Fuente: Fedesarrollo

Fedesarrollo

Confianza del consumidor

Indice de condiciones econémicas (ICE)

AN

41

31
21
1
rl

-9

-19

\J

43
r 33
r23
r13

3

Y

Indice de Expectativas de los Consumidores - 53

(IEC)

WY,

!

TT-1dy
0T-10
0T-1dvy
60-10
60-1dv
80-10
80-1dy
L0-P0O
10-1dy
90-10
90-1dvy
50RO
50-1dy
¥0-10
¥0-1dv

TT-1dy
0T-10
0T-1dvy
60-10
60-1dv
80-100
80-1dvy
100
10-1dy
90-10
90-1dv
S0-P0
50-1dy
#0-10
$0-1dv

=)
o
S
<
o
]
o
)
[
]
]
c
]
=]
T

22



Confianza del consumidor: Varios paises

indices de confianza de algunos paises de Latinoamérica
(desviaciones esténdar con respectoala:media)

Argentina Brasil
— Chile ——Colombia
México —Peru

Fuentes: INEGI, BIE, CIF, FVG IBRE, UDD, Fedesarrollo, APOYO. Calculos: SGEE-

D

S = =
o W oo

o
w

° ©
NN

Desviaciones estandar

Demanda de energia: XM

Demanda de energia total*
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)

48

W OV OO OO0 O d 9 NN MM I LW O© O N~NMNMNMNOWO®OOD O O O -
O OO 0O 000 OO0 O O 0O 0O 0O 0O OO0 00O OO0 OO0 OO O d - \—Ii
JOREORECR I S A AU S A S U N
o 0O o O o 0 0 0 0o O g ©Oaoa 0o 0o Va0 a0 ao oo o
T O @ O @ ©O @ ©O @ O @ © @ O @ O @ © @ O @ ©O @ © @ O ®
mmNivel desestacionalizado Tendencia Crecimiento anual

*No incluye exportaciones de energia

Fuente: XM
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Demanda de energia industrial: XM

Demandade energiano reguladaindustrial
(desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)

- o o o o < < LN [¥a) o [Xo) ~ ~ 9] 2o} (o2} [e2] o o —
O O O O O O o O o O O O o o o O o « — —
T L f IS LT LEEETIELIEETIE
o © o © o © (] © (] © o © o © [s] © o © o m©
Il Nivel desestacionalizado Crec. anual Comp. tendencial

Fuente: XM

3. Mercado Laboral
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Empleo por Tipo de Ocupacion
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

4,800
4,700
4,600
4,500
4,400
4,300
4,200
[l EMPLEO ASALARIADO
4,100
B EMPLEO NO ASALARIADO
4,000
o) e} ) o @ @ o =) o —
= = < < < 2 S A 5 &5
@ = 3 @ = 3 @ = 3 @
ﬁ‘-ﬁ""‘!""«-. = 8 = - 8 IS " 8 =
)
k"u.&’" Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.
Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)
19 |«
18 | NN
17 o
—Total Nacional
16

15

14

13

12

11

10

— d &N o O o g < v N W W N N 0 0 O O O O @9«
S22 922 23 22 29 Q9 9 9 9 2 o = o
— —_ — —_ — — —_ — — —_ —
R EEEEEEEEEEEEEEEEE:
£ »w £ o E w FE ®w £ ®» £ w £ & £ W F & £ © E
S

——13 Areas

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Tasa de desempleo por Ciudad
Trimestre Enero - Marzo
2010 2011
QuUIBDO 18.4 235
ARMENIA 17.7 19.7
Ibagué 17.4 19.6
Pereira 22.0 19.1
POPAYAN 20.0 18.9
Clicuta 16.6 18.7
Manizales 17.6 16.9
Cali - Yumbo 13.6 16.8
Pasto 17.2 16.0
Monteria 17.4 15.9
FLORENCIA 14.7 14.6
Villavicencio 12.4 14.6
NEIVA 15.4 14.5
VALLEDUPAR 13.1 14.1
SINCELEJO 11.0 13.9
Medellin 15.1 13.7
24 CIUDADES 13.7 13.5
TUNJA 14.8 134
Cartagena 12.5 121
Bogota 12.8 11.7
RIOHACHA 15.8 11.7
Bucaramanga 11.7 10.9

SANTA MARTA 85 10.6
SAN ANDRES 10.4 8.2 Fuente: DANE

TGP, TOy TD de Cali y su area metropolitana

66,8 38

57,8
80 536 545 54,6 »565 559 57.7 57.4 ,57,1 57,0 53,3 as
55

50 20,5 23

13

* S SIS EE 832 s UE Rl BEE 85 ELCBERBBE88030%Y ©
333833 pAscpAacpAas A AR AaT A2 ARsAn
B53885388538853885388538p538p538853805388

Trimestre movil
e TGP wpe=TO == TD

Srpws> Fuente: DANE.




I1l. Variables
Financieras

Informe sobre Inflacidn de
Abril de 2011

53

Crédito total

Datos Mensuales

Mar/11: 18.2%
45%

Feb/11: 17.8%

Ene/11: 16.3%

Dic/10: 15.9% 30%
15%
0%
-15%
-30%

mar-05

sep-05
mar-06
sep-06
mar-07
sep-07
mar-08
sep-08 -
mar-09
sep-09
mar-10
sep-10
mar-11

| CMonto tot (izquierdo) Bonos —=Total —M/N —End ext aju |

> Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica. |




Crédito Hogares

Consumo Variacién anual de promedios mensuales
Al 1: 205% 30% P S 30%
Mar 11: 18.7%
Dic 10: 15.6% 25% 25%
20% 20%
Hipotecario
Abr 11: 18.8% 15% 15%
Mar 11: 18.1%
Dic 10: 19.7% 10% 10%
5% 5%
Hogares
Abr 11: 20.0%
) 0% 1 1 1 L L 1 L 1 L 0%
Mar 11: 18.5% € ® ® & © @ O S © S © = =
Dic 10: 16.8% S R 9 g 9 g S km W e e
A — -~ 7] = -_— -~ 7] = — - 7] -
s 2 8 § 8 =8 5 |8 & &8 § 3§
—Hipotecaria —Consumo — Hogares

5 < 3 Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.
Marzo Crédito comercial M/N, bonos sector real y
'\B’ZEOS izzfs//" endeudamiento externo sector externo del
g . 0 .
End ext: 36.6% sector privado
Total:  17.6% Datos mensuales
45% 45%
Febrero "
MIN:  14.0% 30 A%
Bonos:  13.2%
End ext: 29.8% 15% 15%
Total:  17.6% 4
0% 0%
Diciembre
MIN:  12.7% -15% -15%
Bonos:  15.5% 0, 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
End ext: 21.7% 30% n " o ) ~ ~ © =) =) - =] =] 0%
Total:  15.2% S ¢ % % % g S g % 3 5 T o=
= a P a P o - o = [-% - o L
E & € & € & E & E & E & E
| Bonos —s—Total ——M/N ——End extaju |

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.
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Principales Activos Sistema Financiero Principales Pasivos Sistema Financiero

Variacién $ b. Variacién $ b.
99

10,0 10,0

8,0 e i

6,0 6,0

4,0 3,6 4,0

2,0 2,0

04
0,0 0,0
-0,1
-2,0 -2,0
Ao corrido 2011 Ano corrido 2011
mInversiones M Reserva ® Cartera mOtros mRepos BR  m Depdsitos  m Patrimonio y otros

(*) Datos hasta el 6 de mayo de 2011

5 Forgss® Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.

Tasas de Interés




Feb-Abr
Varacum
pb
CDT Total 19.9
DTF 27.8
Ahorro 3.8
BR 48.8

Tasas de interés pasivas

50% r 1 5,0%
4,5% f 4 4,5%
4,0% \-\k\/_‘_/ 4,0%
3,5% r 4 3,5%
3,0% | 1 3,0%
2,5% r 1 2,5%
2,0% r— 2,0%
1,5% r 1 1,5%
1,0% . - L . . - L L L - : . L . ‘ 1,0%
2 £ L8 2 2 o o D o g o &8 2 = = ==

~——DTF  —CDTTOTAL ——Ahorro

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.

Feb-Abr
Var acum
pb

Preferencial 57.0
Tesoreria 10.7
Construccion 43
Ordinaria 32.8
BR 48.8

Tasas de interés Cartera comercial

12%

1%

10%

9% |

8% |

7%

6%

5%

feb-11 |

jul-10
dic-10 |

dic-09

ene-10 |
feb-10 F
mar-10
abr-10
may-10
jun-10 |
ago-10
sep-10
oct-10 |
nov-10 |
ene-11 |

——Preferencial —Tesoreria ——Construccion ——Ordinaria

mar-11

abr-11

12%

1%

10%

9%

8%

7%

6%

5%

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.
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s .
_ Tasas de Interés Nominales
Feb-Abr
Var acum 30% - = 30%
pb
Tarjeta 289.6
Consumo (4.7)
Hipotecaria 9.3 25% /] 25%
Usura 312.0
BR 48.8
20% F 1 20%
15% | 1 15%
-_-'_—‘—-—._;
10% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 10%
e S22 se 2SS =k
D & L £ 2 £ % O A E 3 L b A L %
= -] = 3] = ® o
T FELEREELSR YO LT FLEE
—Consumo —Tarjeta ——Usura —Hipotecaria

6 S8 Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.

R t de interé
TASAS DE INTERES PROMEDIO MENSUAL
NOMINALES REALES (IPC sin alimentos
Var pb Var pb
dic-10  feb-11 mar-11 abr-11| Men |fep-apr| dic-10 feb-11 mar-11 abr-11| Men |fep - Apr
2011 2011

Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 19 2.0 20 2.0] 0.04] 0.04 -0.9 -0.7 -0.9 -0.8| 0.08[ -0.12
CDT 3.6 3.9 3.9 41| 021 0.20 0.8 11 0.9 12| 0.25 0.04]
DTF 35 35 3.6 3.7] 0.15 0.28 0.7 0.7 07 09| 0.18 0.12
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 87 103 106 10.7| 0.08 0.47 5.7 7.4 75 76| 0.12 0.29]
Consumo 168 175 176 175 -0.10] -0.05| 136 144 143 142| -005[ -0.22
Ordinario 9.3 9.8 100 101 0.07 0.33 6.3 6.9 6.9 7.1| 0.11] 0.15]
Hipotecaria 129 128 130 129 -0.02 0.09 9.8 9.9 9.8 9.8| 0.02 -0.08!
Preferencial 6.6 6.6 6.8 72| 037 0.57 3.6 3.8 3.8 4.2] 0.40 0.39]
Tarjeta 21.0 229 228 258 293 290 177 196 194 223| 289 2.63]
Tesoreria 57 5.6 5.9 5.7| -0.21 0.11 2.8 2.8 29 2.7 -0.16[ -0.05
TIB 3.0 3.0 3.4 3.6] 0.20 0.52 0.2 0.3 05 0.7] 0.23] 0.35]
Subasta de Expansion 3.0 3.0 33 35| 0.16 0.49 0.2 0.3 04 0.6 0.19] 0.32
Tasa Usura 213 234 234 265 312 3.12| 180 202 199 23.0| 3.08 2.85]

Fuente: Superintendencia Financiera, DANE, célculos del Banco de la Republica.




Otras Variables Financieras

16.000

IGBC

Promedio Mensual (*)

60%
14.000 | y 40%
o
S
S
— 12.000 1 20%
Il
g
o 10.000 { 0%
-]
=2
8.000 4 -20%
6.000 " " L 1 I L 1 1 1 " 1 L 1 -40%
~ -
gggss5s58888888se2e -z
T psdesbiiresiesbestost
Eu:V—gs:H—gw:ﬂ-Em:‘Egs:‘-—E
(*) Dato hasta 17 de mayo de 2011 | —IGBC —% anual (eje derecho) |
6 Fuente: BVC
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Tasas de Interés TES cero cupon
Promedio Mensual (*¥)

15% { 15%
12% { 12%
9% 1 9%
6% 1 6%
3% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 L 1 3%
T < [T} n =) [{=] ™~ ~ =] ] [=)] =] =] [=] -
$ §§ 5§ % 3 3% 3 3 3 § 7 %77
T 8 ¥ % ¥ 8 ¥ & ®¥ & ® & ®¥ & =w®
E £ ¢ £ B £ B € B & g & g £ ¢g
(*) Dato hasta 13 de mayo de 2011 ‘ —>5anos —10 aflos —1 aiio ‘

; f
@ Fuente: MEC y SEC, Calculos Banco de la RepUblica |

IV. Comportamiento de
la Inflacidn

Informe sobre Inflacidn de
Abril de 2011

66
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1. Inflacidon

Abr 11 =2,84%
Mar 11 = 3,19%
Feb 11 =3,17%
Ene 11 = 3,40%
Dic 10=3,17%

Inflacion total al consumidor

r 9,0
- 8,0
- 7,0
- 6,0
- 5,0

# \ _— 140
- 3,0
- 2,0
L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1’0

abr-06 abr-07 abr-08 abr-09 abr-10 abr-11
— Total — Rango Meta

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Participacidn del primer cuatrimestre en la inflacién anual
Variacién del IPC

Cuatrimestre 1 afno %

2001 5,68 7,64 74,34
2002 3,72 6,99 53,24
2003 4,55 6,49 70,16
2004 3,58 5,50 65,04
2005 3,09 4,85 63,67
2006 2,37 4,48 52,91
2007 4,11 570 72,16
2008 4,15 7,68 54,03
2009 2,26 2,00 113,13
2010 2,24 317 70,75
2011 1,91

Promedio (2001-2010) 3,58 68,94

6 we Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.

Indicadores de inflaciéon al consumidor
A abril de 2011

Descripcion Ponderacion[fimi H Participacion Participacion
dic-10  mar-11  abr-11f en porcentaje en porcentaje

en ladesaceleracién del mes| en la desaceleracion afio corrido

Total 100,00 317 3,19 2,84 100,00 100,00
Sin alimentos 71,79 2,82 2,90 2,86 9,49 -5,36
Transables 26,000 -0,29 -0,17 -0,06 -8,14 -17,79
No transables 30,52 3,52 3,40 345 -3,67 6,85
Regulados 15,26 6,64 6,91 6,41 21,30 5,58
/Alimentos 28,21 4,09 393 2,78 90,51 105,36
Perecederos 3,88 10,96 3,09 -2,31 61,88 145,04
Procesados 16,26 2,32 3,48 2,93 24,55 -27,35
Comidas fuera del hogar 8,07 4,52 5,17 5,01 4,08 -12,33
Alimentos 28,21 4,09 3,93 2,78 90,51 105,36
Transables importados 6,38 3,41 4,36 4,44 -1,10 -17,35
Transables no importados 572 311 2,79 2,30 8,04 14,22
No transables clima 4,22 8,44 2,49 -1,85 54,89 126,54
No transables resto 381 0,91 3,94 147 24,59 -572
No cfh 8,07 4,52 5,17 5,01 4,08 -12,33

Fuente: DANE Clculos Banco de la Repibiica.

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Inflacion basica

Indicadores de Inflacién Basica

----------------------------------------------------------------------------------------------- - 8,0
Promedioded ] 20
Abr11=291%
Mar 11 = 2.94% - 6,0
Feb 11 =2,87% 50 %
Ene 11 = 2.90%
Promedio de 5 F 40
Abr 11 = 2.57% - 3,0
Mar 11=2.56%
Feb 11 = 2.50% ' ' ' ' ' 2,0

E Py abr-06 abr-07 abr-08 abr-09 abr-10 abr-11

—Promedio de3 —Promedio de 5

7 Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Indicadores de Inflacion Basica

- 8,0

- 7,0
- 6,0
- 5,0

%
- 4,0

----------------------------------------------------------------- : = 3.0
--------------------------------------------------------------------------- 120

T T T ! 1,0
abr-06 abr-07 abr-08 abr-09 abr-10 abr-11

——Sin alimentos

—Ndcleo 20

—Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

——Basicareplica USA

7 3 Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.

Transables y No
Transables

)




Inflacion anual de Transables y

No Transables
--------------------------------------------------------------------------------------- - 11,0

- 9,0
P70
- 5,0%
- 3,0
- 1,0

- -1,0
abr-06 abr-07 abr-08 abr-09 abr-10 abr-11

— Transables — No transables

Inflacion Transable y No Transable sin
alimentos

abr-06 abr-07 abr-08 abr-09 abr-10 abr-11

— Transable sin alimentos —No Transabe sin alimentos
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Inflacion anual Transables y No Transables
sin alimentos ni regulados

Transables

Abr 11 =-0,06%
Mar 11 = -0,17%
Feb 11 =-0,30%
Ene 11 =-0,23%

- 6,0
- 5,0
- 4,0
- 3,0
%
- 2,0
- 1,0
0,0

- -1,0
mar-06 mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11

No transables

Abr 11 = 3,45%
Mar 11 = 3,40%
Feb 11 = 3,42%
Ene 11=3,37%

\‘ ﬁ —
@ Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.

— Transables —No transables

Tipo de Cambio e Inflacion sinar

Transables
- 3,0

- 2,0

1,0 %

- 0,0

--1,0
abr-06 abr-07 abr-08 abr-09 abr-10 abr-11

— Variacion anual TRM — Transables

v%
@ Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica. |
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Inflacion anual No transables

r 8,0
r7,0
r 6,0
50 %

- 4,0

- 3,0

T T T T T 2,0
abr-06 abr-07 abr-08 abr-09 abr-10 abr-11

— ARRIENDOS —ALTA INDEXACION BAJA INDEXACION

\‘ ﬁ —
@ Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.

Inflacion anual

T T T T T 3,0
abr-06 abr-07 abr-08 abr-09 abr-10 abr-11
— ARRIENDOS —NO TRAN SINAR Y SIN ARRIENDOS

v%
@ Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica. |




Inflacién anual al consumidor
Clasificacion por rama de actividad
17,0

- 14,0
- 11,0
8,0
5,0 Y
Tf—/ Y20
1,0
38% L 40
7,0
010 100
abr-08 abr-09 abr-10 abr-11
— Agropecuario (27,3%) — Industria (23,7%)
— Servicios (46,1%) — Combusti Ies ,9%)

\‘ ﬁ —
@ Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.

Inflacion de Alimentos y
Regulados




Inflacion Anual al Consumidor

r 16,0

- 14,0

- 12,0

- 10,0

- 80 %
- 6,0

- 4,0

- 2,0

0,0

abr-06 abr-07 abr-08 abr-09 abr-10 abr-11

— Total — Sin alimentos ni regulados

— Alimentos y regulados.

Inflacion anual de Regulados

Regulados r 19,0
Abr 11 = 6,41% 16,0
13,0
Mar 10 = 6,91% 10,0
Feb 11 = 6,20% 70
Ene 11 = 6,96% S
1,0
-2,0
-5,0
-8,0
abr-06 abr-07 abr-08 abr-09 abr-10 abr-11
— Regulados — Servicios publicos
— Combustible —— Transporte
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Abr 11 =2.78%
Mar 11 = 3,93%
Feb 11=4,39%
Ene 11 =4,82%
Dic 10= 4,09%

Inflacion anual Alimentos

abr-06 abr-07 abr-08 abr-09 abr-10 abr-11

\‘ ﬁ —
@ Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.

Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacion de Alimentos (%)

abr-06 abr-07 abr-08 abr-09 abr-10 abr-11
— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

Sy,

\ ﬁ %—
8 Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Inflacion anual de alimentos
transables

abr-03 abr-05 abr-07 abr-09 abr-11

— Importados — No importados

\‘,\JAR%
ﬁ*/ Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica. |

Inflacion anual de alimentos
no transables
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Indicador de abastecimiento
~\
N NS p—
V
f’-

o
a

18

@
o

Miles de toneladas
=
w

C
S
ak
Iz

»
o

29000a aeCTCC0033323 000 vvecn0 ooyl za

$23258853338835225050055552 5222223993859

PR P E L A SR E P RE EELE P e S St S
Tons totales = Lim supesor = Liminferior

Fuente: Abastecimiento, Ministerio de Agricultura v Desarrollo Rural.
Calculos: Corporacion Colombia Internacional.

2. IPP y Costos No
Salariales




IPP Total
Abr = 4,7%
Mar = 4,9%
Feb = 4,6%
Ene =4,3%

(variacién porcentual

(indice dic-06= 100)
16% IPP Total T 120

14%

12%
8%
6%
4% 100
2%
0% Azt |- 90

% (]

-4%

-6%

abr-05
ago-05
dic-05
abr-06
ago-06
dic-06
abr-07
ago-07
dic-07
abr-08
ago-08
dic-08
abr-09
ago-09
dic-09
abr-10
ago-10
dic-10
abr-11

indice (eje derecho) ===Variacién anual

Fuente: DANE.

IPP Nacional
Abr =5,6%
Mar = 5,5%
Feb =5,2%
Ene =5,1%

IPP Importado

Abr =0,7%
Mar = 2,6%
Feb =1,7%
Ene =1,0%

(var. porcentual anual)

16% IPP por Procedencia
12%

8%
4% I"”/’
0% /N o
| AT

-8%

-12%

-16%

-20%
S & & N WD WD W W O N NNO®WO®W D O O O O © «
2335833398533 88388 <9949
= 0 O = 0 U = 0 U = 0 U = Q0 U = 0 U = 0 O =
K] = o = g = 9 = o = g = 9 = o
m?vmgpvmgﬁmgvm?‘pvmgﬂmgvm

=——Producidos y Consumidos  ==Importados (eje derecho)

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.
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3. Expectativas de
Inflacion

Prondstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa

%

T T Y
S 9@ © © 9 9 9 9 < o o
> > > > > > > > > > >
(1] o © o © o ®© o ® o ®©
£ © € © € < g€ <€ € € €
— A dic. de cada afio — Doce meses adelante

a7



Pronéstico de inflaciéon anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

- 6,0
- 5,5
- 5,0
- 4,5
- 4,0
- 3,5
T 3.0
2,5

ago-09 -
nov-09 -

nov-10 -
feb-11 -
may-11

—A dic. de cada afo

)

8.0 Fuente: Banco de la Republica. |

Pronéstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

- 12,0
- 10,0
- 8,0
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Break-Even Inflation a 1,5y 10 afnos Promedio
mensual (*)

8% - 8%
6% 6%
4% 4%
2% 2%
0% 1 L L 1 L 1 1 1 L 1 1 L L 0%

< <t n n = O ~ ~ © == D =N = o -

T ¥ 9 9 T $ 2 2 ¥ T 9 % 37 5 =5

> 2 >~ 2> >~ P > 2 > 2 >~ 2 >~ 2 >

] =] ] (=] « =] ] =] ] =] < =] < =] ]

E & E E E E E & E & E E E £ E

——5 afios 10 afios ———1afio «+-+-rango meta.
(*)Metodologia Nelson y Siegel (*) Dato hasta 20 de mayo de 2011

9 : Fuente: MEC y SEC, Calculos Banco de la RepUblica

FIN
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