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A. Demanda Externa
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Zona del euro
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EEUU

PIB - EEUU
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EEUU

Inicios de vivienda

Permisos de vivienda
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América Latina

Crecimiento anual para algunos paises de América
Latina

P Chile México Perd
| ﬁ;‘ Fuente: Datastream

B. PRECIOS DE COMMODITIES E
INFLACION

Precios internacionales del petréleo (Brent)
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Otros bienes exportados por Colombia
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Otros minerales
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Inflacion desarrolladas

Inflacion total desarrollados Inflacién basicadesarrollados
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IVA Europa

Cambio

reciente TASAIVA
Chipre 14 de enero de 2013 ™ 18%
Republica Checa 1 de enero de 2013 P 21%
Finlandia 1 de enero de 2013 ™ 24%
Francia 1 de enero de 2014 ™ 20%
Italia 1 de julio de 2013 ™ 22%
Luxemburgo 1 de enero de 2015 ™ 16%
Espaiia Septiembre de 2012 ™ 21%
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Inflaciébn emergentes

Inflacion total América Latina
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Tasas de interés y politica monetaria

Pais Nivel actual Ultimo cambio
Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb)
Zona Euro 0.5 2 May 13 (-25 pb)
Reino Unido 0.5 5 Mar 09 (-50 pb)
Japon 0.05 5 Oct 10 (-5 pb)
Australia 2.75 7 May 13 (-25 pb)
Canada 1.00 8 Sep 10 (+25 pb)
Brasil 7.50 17 Abr 13 (+25 pb)
México 4 8 Mar 13 (-50 pb)
Colombia 3.25 22 Mar 13 (-50 pb)
Peru 4.25 12 May 11 (+25 pb)
Chile 5.00 12 Ene 12 (-25 ph)
Sur Africa 5.00 19 Jul 12 (-25 pb)
Polonia 3.00 8 May 13 (-25 pb)
Hungria 4.75 23 Abr 13 (-25 pb)
Tailandia 2.75 17 Oct 12 (-25 pb)
India 7.25 3 May 13 (-25 pb)
China 6.00 7 Jul 12 (-31 pb)

ﬁFuente: JP Morgan (Global Data Watch)
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- 1. United States

C. MERCADOS FINANCIEROS

Condiciones financieras

- 4 - 2.Euro Area -4

= Financial Conditions Index o — Financial Conditions Index ) g
- Prices -4 ™ Prices )

= Spreads ’ g W Spreads -9
Quantiies B Quantiies .

Fuente: FMI

Estandares crediticios zona del euro

CHANGES IN CREDIT STANDARDS APPLIED TO THE APPROVAL OF
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Tasa de cambio desarrolladas

indice de tasa de cambio nominal para algunas
economias desarrolladas (Ene10=100)
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Riesgo América Latina

CDS a cinco afios para algunos paises de América
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Tasas de cambio América Latina
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lI. Comercio Exterior

Exportaciones

Marzo 2013

6/12/2013
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il do uso) Exportaciones Totales R
(Mensual)
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w zZz w3z 3 w oz w3z s w zZz w3z 3 w oz W I
Febrero = US$ 4.668 mill - var. % anual = -7%
Marzo = US$ 4.567 mill - var. % anual = -20,0%
_ *No incluye reexportaciones de aeronaves
5"*:_ Fuente: DANE-DIAN.

Comportamiento de Las Exportaciones en Afios con Semana
Santa en Marzo
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Exportaciones totales
indice de Precios (Var.5¢ Anal)
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Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petréleoy derivados, carbodn, ferroniquel y oro)
(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Febrero = US$ 3.267 mill - var. % anual = -11,9%
o, Marzo =US$3.293 mill - var. % anual = -22,3%
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Bienes béasicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
indice de Precios (V. % Anual)
En marzo representaron el 72,1% del 300 80%
total de bienes exportados.
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Febrero = US$ 309 mill - var.% anual = -6,3%

o, Marzo = US$ 307 mill - var. % anual =-24,2%
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Bienes basicos de origen agricola

(café, hanano y flares)

indice de Precios
En marzo representaron el 6,7% (var. % Anual)
del total de bienes exportados. 20 30%
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Febrero =US$1.091 mill - var. % anual = 13,4%
Marzo =US$ 968 mill - var.% anual = -9,4%

*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros
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Industriales y otros

(Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

En marzo representaron el 21,2% del indice de Precios (Ver. % Anual)
total de bienes exportados.  a5%
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Comportamiento de Las Exportaciones en Afios con Semana
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Destinos de las exportaciones de bienes
industriales y otros

(Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 21,2% del total)

Exportaciones Industriales a Estados Unidos
(Sinpetréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
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Exportaciones Industriales a Venezuela
(Sinpetrdleo y sus derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual) Venezuela
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Exportaciones Industriales al resto de destinos
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Anexo
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Exportaciones - Acumulado 12 meses
Tasas de crecimiento anual
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* Considera petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores
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Variaciéon Porcentual Anual - Marzo 2013 / Marzo 2012

Exportaciones 2012 2013
Valores Volumenes Valores Volumenes
Totales 16.7 26.4 -20.0 -44.7
Productos basicos 24.6 28.5 -22.5 -45.6
Agricolas -15.0 -19.8 -24.2 2.1
Café -32.1 241 -38.1 -13.3
Banano -25.6 234 15.1 10.2
Flores 324 19.4 -18.6 111
Mineros 30.4 29.7 -22.3 -46.3
Petréleo, derivados 22.0 4.2 -9.2 5.4
Carbén 65.3 475 -75.6 -71.9
Ferroniquel 96.9 58.1 -18.2 -1.7
oro 311 5.7 9.1 1.7
Resto de exportaciones -8.3 -10.0 -9.4 -24.4

6/12/2013
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Importaciones CIF

Marzo 2013

Importaciones Totales

(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
6,000 60.0%
5,500 /“\ 50.0%
5,000 IH\ /\/“V\/ \’\/\ F 40.0%
4,500 A \V F 30.0%

20.0%
400 ———f——\—F— T
/\/ \/ 10.0%
3,500 /\/ 0.0%
3,000 / 10.0%
2,500 10 -20.0%
2,000 -30.0%
1,500 -40.0%

Febrero = US$ 4.497 mill - var.% anual = -2,1%
Marzo = US$ 4.488 mill - var. % anual =-10,3%
(promedio 2012 = US $ 4.841 mill)
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Comportamiento de Las Importaciones en Afios con Semana

Santa en Marzo
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Bienes de capital

0% Febrero = 0,1%
40.0% Marzo = -6,7%
20.0% (US$ 1.655 mill.)
0.0%
-20.0%
-40.0%

Febrero
Marzo

Materias Primas

= -55%
=-152%
(US$ 1.830 mill.)

3,

2,500

2,000

(Millones de USD)

Importaciones de Materias Primas
(Mensual)

(Var. % anual)

r 60.0%
/\ /\ A r 40.0%
r 20.
It W e, NS 0.0%
U AT
r -20.0%)
’ -40.0%)
L N B s B L B B -60.0%)
2232 EEEES
CAp30dAE LSS 0aE30datEScToag30daEENcS0as30dak
285205232 833235205232833 238205282833 93820588 52
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Importaciones de Bienes de Consumo

(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
1,400 60.0%
1200 AN F 50.0%
NAVAN o
1,000 N “w/\
/4 \vﬁ\ - 30.0%
a0 N A

A Vi VAYAY

.y |
" ik
v

-10.0%
200 | S S B B LI s e s e LI s LI -20.0%
DA NNOO 200 NN NANANANANNANONM )
QORI NInirinivirivisivirivicivicwirisivicivicviciviciciviisicircinicd
- O Q0 = = e L O Q0 &= = e L O Q0 &= = D - (X IN-E3
bt e e R e R e ol
Febrero =US$ 984 mill. - var. % anual = 1,2%
Marzo = US$ 1.001 mill. - var. % anual = -6%

Anexo

6/12/2013
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Variacion Porcentual Anual - Marzo 2013 / Marzo 2012

Importaciones CIF 2012 2013
Clasificacién CUODE Valores Volimenes Valores Volimenes
Bienes de Consumo 14,3 36,4 -6,0 -21,7
Bienes de Intermedios 23,4 26,8 -15,2 -18,6
Bienes de Capital -5,5 -5,7 -6,7 4.4
Bienes no clasificados 110,3 2,6 -54,0 -29,0

9,7 23,0 -10,3 -16,4

l1l. Crecimiento interno

6/12/2013
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Indicadores del primer
trimestre de 2013

Demanda

Muestra mensual de comercio al por menor - Total Comercio
Minorista sin combustibles (Desestacionalizado)

27.0%
200
- 22.0%

180 | - 17.0%

- 12.0%

o~
'

160

A m’ ‘

I

|

140 2.0%

-3.0%
120 -

-8.0%

\
| H

100 -13.0%

Mar-04
Mar-06
Mar-07
Mar-08

Mar-09
Mar-10
Mar-11

1

Mar-13

Mar:

§ Fuente: DANE - MMCM, calculos del Banco de la Repdblica.
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Mar-04

Muestra mensual de comercio al por menor
Total Comercio Minorista sin combustibles ni vehiculos
Desestacionalizado

[
1

| | I |

Mar-06 S —

Mar-08
Mar-09

Mar-07
Mar-10
Mar-11

Mar-12

- 24.0%

19.0%

14.0%

9.0%

4.0%

-1.0%

‘ - -6.0%

Mar-13
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30

o

2

(=}
o

100

Muestra mensual de comercio al por menor Vehiculos

Desestacionalizado r
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| L

“'tﬂ ’ H ‘ Il | L

”ﬂ\mlﬂr ’

|

|||T|ﬂm\ | | |

100.0%

80.0%

60.0%

40.0%

20.0%

0.0%

-20.0%

-40.0%

-60.0%
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5%
4%
3%
2%
1%
0%

EMEE - Ventas totales vs. Crecimiento Consumo de los
hogares

A~ d
4
\‘,

‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
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-== CN_Consumo Hogares ~ —— Balance Ventas Nacional

40
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150
145
140
135
130
125
120
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105
100

Oferta
indice de produccion industrial (IP1) - DANE

Indice de produccion industrial sin trilla de café
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)

[+2]
2
©

E
Tendencia

£ £
ivel desestacionalizado

recimiento anua
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30%

20%

10%

00%
-10%
-20%
-30%

o oo
o0

Variacién anual de la produccién industrial Variacion anual de la produccién industrial

30%
20%
10%
00%
-10%
-20% -
[} 0w w0 o E M0N0 NM wn o ~ o (-1 Q - ~ m
8886088888288 8844a7 L4 L3 L4 b L4 = = 5 by
25 820k >5 820k >3558 3 0 & = 1 . -] ] H H L =
g?eEg e vEsEEAoREE E £ €& & E E E & B
we|P|  ===|P| corregido por dias habiles ——IPI ——IPI corregido por dias habiles
Historico Desde 2005

15%

10%

05%

00%

-05%

-10%

-15%

Crecimiento anual (%) del IPI por trimestres
13.1%
11.3%
7.5% 8.1%
6.1%3.0% 5.4% 6.3%
4.1%
o 3.3% 4.0%
2.7%
1.7% 1.9%
I DS’%I Io_a%
- ] —
Ao.a%l I e |
-1.8%
-4.0% -4.1%
-6.0%
-7.4%
-8.4%
-9.8%
~ ~ =] (<)) o - ~ ~ m
s § & 8 &8 &8 & 2 3 3 & o 3
: 2 § & £ a4 £ o £ 4 £ & =z
£ @ = @ £ @ £ a £ @ £ @ £

Fuente: DANE
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Produccion de cemento
3300 - (trimestral y crecimiento anual) _ a0%
- 30%
2900 -
- 20%
m 2500 -
B 10%
Q
§ 2100 H 0%
(] V i
o L -10%
@ 1700 -
§ L -20%
1300
-30%
900 L _a0%
O ~ (=] [=2] [=] - o~ m < wn (Y] ~ -] [=1] o - o~ oM
Q| e 6 8 8 e ole 8 8 0 o 5oglonl e
E ) b S £ i) S e e £ S ) - ) e ey ) S
[} o o © (1] m (1] [} [} © m [} o o © m m [}
E E E E E E E E E E E E E E E E E E
Ml Produccion de cemento DANE ~ =—Var % anual
Fuente: DANE - ICPC

Licencias de construccion: DANE

Area aprobada total segtn licencias de construccion Area aprobada total segun licencias de
(Mensual) adas g matros

Cuadraicn construccion (Acumulado 12 meses) et e
: ;

25000

2 3 g & 5 8 T 2 585885835885 28¢c- @
5 § & & &§ & & & 5 5 § &§ 5 § 5 &5 & & & 5 & &
€E € E E E E E E E E E E E E E E E E E E
Fuente: DANE, Cdlculos del Banco de la Repiblica Fuente: DANE, Célculos del Banco de la Repiblica
- Mensual Acumulado 12 meses

Fuente: DANE
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Indicadores del segundo
trimestre de 2013

Demanda

Ventas del sector automotor ~ 100% i
(desestacionalizada) J e Ventas del sector a.ulon'.notor - Acotado
(desestacionalizada)

b 4
gy | By T
Bl il

- 100%

29

=)
Q
R

80%

N
o

o
S
B3

60%

~
<

40%

N
S

N

S

%

Miles de unidades
NI

S
Q
=

-20%

A
=)

-40%.

S0, .
k; Total Privado

" -60%

iles de unidades
IS
R
abry
ol
S—
—

abr-12
abr-13

abr-08
abr-09
abr-10
abr-11
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Ventas Totales del sector automotor - Niimero de carros 1000 - entasidel secl.or'aulomotc?r LicctadolNamerocelcar oz 100%
1100 - diari . ) - 100% diarios (corregidos por dias de ventas)
iarios (corregidos por dias de ventas) A
PR (desestacionalizada)
(desestacionalizada) 900 -
1000 - 80% 80%

(
800 -
60% ‘ ‘-I 60%
700 - ﬂ
40% 40%
600 A |

‘ 20%
500

]
ﬂlmﬂ\\n,[ﬂunr 7

20%

-40%
- © S ® S ° = ~ -
8 ) 8 3 2 = = 2 =1 S 3 S = = = -
z z z z L z L L 5 5 5 5 5 5 5 5
3 2 | | | | 2 < ] c ® ® cl ® ] cl

Total Privado

Indicador de confianza del consumidor de
Fedesarrollo

-12

abr-05
oct-05
abr-06
oct-06
abr-07
oct-07
abr-08
oct-08
abr-09
oct-09
abr-10
oct-10
abr-11
oct-11
abr-12
oct-12
abr-13

Fuente: Fedesarrollo.
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Indice de condiciones econémicas (ICE) Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)

abr-03

M 5
31 43
- 21 33
11 2
hv ! :
-9 3
] v
19 7
M T T LM C YR N ®ORD OO - = AN M N33 TLE8EENRRY TS S o Nm
eI E T T TTTLOT LRI E®ETL T TR TR OT
P A o A I O I I L I g I IR LIgTEETRLE 2
g g ot ot ]
TR 38 8RR R 3| SR ST R 8 3= 23R/ R/ SR R SR 3R |38/ 3R

Fuente: Fedesarrollo.

Indicador de confianza del consumidor de Fedesarrollo
Por ciudades
- 55

=5
\

L 35
- 25,
1

- 15
1

5I
1/

-15

- =25
abr-09 oct-09 abr-10 oct-10 abr-11 oct-11 abr-12 oct-12 abr-13

—Bogota —Medellin —Cali —-Bquilla

Fuente: Fedesarrollo.
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Indicador de confianza del consumidor de Fedesarrollo
Por estrato

- -25
abr-09 oct-09 abr-10 oct-10 abr-11 oct-11 abr-12 oct-12 abr-13

S 2 —Alta —Media —Baja

Fuente: Fedesarrollo.

Oferta

Pedidos y existencias en laindustria: Fedesarrollo

ic do de la pregunta de Balance desestacionalizado de la pregunta de

20 volumen actual de pedidos m existencias

10

o

-10 4

20

30 |

40

-50

60

70 —Balance_SA re—y

80 — Tendencia 20 —Tendencia
§383§883385882c T2 8883833 gegLrgeec g
5 5 5 § 5 85 8 5 5 8§ £ 8 8 &8 35 5 5 5 5 5 8§ 5 85 85 §5 85 8§ 5 5 35
o < © Ll © © o o o @ o < © o © L} o o o o o o o o o o o o o o

&g 7*: Pedidos Existencias

ﬁ' [ Fuente: Fedesarrollo

37



Expectativas de produccion en la industria: Fedesarrollo

Expectativas desestacionalizadas de
50 - produccién en tres meses

40
30

20

10

—Balance_SA

——Tendencia
T T ' T T T T

Situacién econémica actual de la empresa - Situacién economica esperada en los proximos seis
comerciantes (desestacionalizada) 70 - meses de la empresa - comerciantes
60 (desestacionalizada)
40
20
0 e e .
-20,/
40
O Q0 T N MO T | O N~ OO0 v NM O e = N ® ¢ UV © M 0 0 e T N M
2229979992229 GL LY 2999939999929 TT
3 3 - 3 3 3 3 3 3 = 3 = = = = 3 = = = = = = £ = 3 = = = Y -
3443484884884 482848 Bishriariaiaiin
—Balance_SA —Tendencia —Balance_SA —Tendencia
Percepcion Percepcion
situacidn actual situacion futura (6 meses)
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Demanda de energia total — XM

Demanda de energia total*
54 (serie desestacionalizada y crecimiento anual)

M M 4 ¢ W W YW O K~ M © 0 O D O S T - N N ®

o A A A A A - A A A - T O O R

T 878 8T 83 88 8887 87T 38T 38T 8%
S Y mmNivel desestacionalizado Crecimiento anual Tendencia
ﬁ" *Excluye exportaciones. Fuente: XM

Demanda de energia no regulada para la industria — XM

IPl y demanda de energia no regulada en la industria

(crecimiento anual) r 20%
0 - 15%
- 10%
- 5%
- 0%
. d
= Energia no regulada W} -5%
industrial \
1L
T \ [ -10%
- -15%
1 1 VW YW N N 0 ¥ @ O O O =W =W N N ™
© © © © © © 06 © 0 O W ®H =W =W "H = oo
L L L
o 9 (=] o o o o (%]
® © R 6§ 6 8§ 6 § 6 § ©6 ®§ & ® o ®
h: Debe tenerse en cuenta que ambas series se ven afectadas por dias habiles.
ﬁ'— [ *Excluye exportaciones. Fuente: XM
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Balance situacion de las ventas Balance expectativas de ventas en 6 meses
(Fenalco) 3% (Fenalco) 80

® abr-05
abr-13

9 abr-06

endencia

T I-u ende . estac T

_ Ventas actuales Percepcion
3
79
V. Mercado laboral y
costos salariales
'
80

6/12/2013
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Tasa de desempleo
Enero-Febrero-Marzo

16

®2009

02010

22011

|2012

82013

Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)

6/12/2013

41



69
68
67
66
65
64
63
62
61
60
59

Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupacion
(Desestacionalizada, 13 areas)

Mar-03
Sep-03
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Sep-04
Mar-05
Sep-05
Mar-06
Sep-06
Mar-07
Sep-07
Mar-08
Sep-08
Mar-09
Sep-09

Mar-10
Sep-10
Mar-11

Mar-12

Sep-12

Ocupados en el Total Nacional
(Trimestre mévil desestacionalizado)

12% 10,300

Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre movil desestacionalizado)
22,000

10%
21,000 ------nnmmnnfA\Feee e
/\ 8% 9,800
20,000 7\

~— 6% /\
s — T
/ ./, L % 9,300 1]
19,000

N . / \/
T

1 0%
8800 -
18,000 - ! e
17,000 A% 8,300
-6%
16,000 8% 7,800
288389 s9SogonososYsn 2333
5 5885588558855 8¢8¢s A 4
S 2 480 5 2 4§06 3 3 50 s 2 430 3 $ 238

mmmOcupados  ——Variacién Anual

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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S8 3 33 3 39 9
5554555 %
s 2 &4 686 5 3 408
I Ocupados ——Variacién Anual

Mar-12
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6/12/2013

Ocupados en Area Rural
Trimestre moévil (desestacionalizado)

5,000 20%
4,800
15%
4,600
4,400 \, 10%
N \ \
4,200 \\ 11 TN 5%
4,000 ¥ N | N
n 1
3,800 N NI 2%
3,600 5%
3,400
-10%

3,200
3,000 -15%

0 0 0 0 O O O O O O O O H = = = N NN ™M

8828888393337 3dgdnadadq

5 €80 5 c a5 cadscadscad oy

s33806s3838086s386s38§6s534§065s

B Ocupados ——Variacién Anual

Fuente: GEIH — DANE, cdlculos del Banco de la Republica.

Empleo por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre moévil desestacionalizad o)
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4,000
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Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Variacion Anual Empleo por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre mdvil desestacionalizad o)
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Variacion Anual del PIB Real por Sector Variaciéon Anual del Empleo por Sector Economico
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Costos Salariales

Indice de salarios nominales: Construccion Pesaday Vivienda

(Variacién Anual)

Y 6%

\\_ 4%

10%

8%

r T T T T T T T T T T T T T 2%
5 55 %8 8 8 8 8 8 9 g 8 2 o9 o 8 8 89
L o oL £ o oL £ o 4 £ o L £ o O 5 o o %
2 » 5 & 5 & o5 & 2 o & ¥ o & 2 o 2
Crecimiento anual de los salarios
ICCP -lcey Iv -Trim 2012 | -Trim 2013 Abr-13
Cons. Pesada (obreros) 4.4% 3.4% 3.2%
Cons. Pesada (empleados) 4.6% 3.3% 2.9%
i Vivienda 4.7% 5.2% 5.7%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacion anual)

r 20%
. F 16%
—Industria
Comercio
12%
8%
4%
0%

8333888558388 33 7 39 ¢ 93
L L L 0F £ 03 £ L L 5 L 3 ¢ o/ Loy Loyon
S 83 &8 283 83 83 832 &3 & 3 & 32

MMM y Crecimiento anual de los salarios

MMCM IV - Trim 2012 | - Trim 2013 Mar-13

Industria 5.4% 4.5% 3.5%

Comercio 4.2% 1.6% 0.4%

V. Costos no salariales
(IPP)

6/12/2013
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(variacién porcentual anual) (indice dic-06 = 100)
1 IPP Total 130
12
10 120
IPP Total 8 .
6
Abr =-2,41% .
Mar = -1,90% 100
Feb =-2,47% 2
Ene =-2,51% 0
. 5 90
Dic =-2,95%
-2
-4 80

Abr-08 Abr-09 Abr-10 Abr-11 Abr-12 Abr-13

indice (eje derecho) =—Variacién anual

Fuente: DANE.

IPP por Procedencia PAp—
. r 14
IPP Producidos y
Consumidos
8
Abr =-2,86%
Mar = -2,20% | 5
Feb =-2,61%
Ene =-2,29%
-4
IPP Importado - -10
Abr =-0,28% -16
Mar =-0,46% abr-08 abr-09 abr-10 abr-11 abr-12 abr-13
Feb =-1,82%
LOSEs 20 —Total —Producidos y Consumidos —Importados

Fuente: DANE.
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6/12/2013

Tipo de Cambio y variaciéon anual IPP
importados

20,0
15,0
10,0
5,0

00 %
+ 5,0
-10,0
-15,0
-20,0
abr-09 abr-10 abr-11 abr-12 abr-13

— Variacion anual TRM — Importados

IPP por ramas Producidos y Consumidos
(var. porcentual . . (var. porcentual
anual) IPP PyC por Ramas de Actividad anal)
Agropecuario 25
Abr =-6,82% 20
Mar =-7,07%
Feb =-9,53% 15
10
Mineria 5
Abr =-13,9% 0
Mar = -7,25% -5
Feb =-5,17%
-10
-15
. abr-08 abr-09 abr-10 abr-11 abr-12 abr-13
Mar = —01,31% . . . .
Feb = -0,36% —Agropecuario —Industria —Minas y Canteras (eje derecho)
4 9"

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.
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VI. Variables Financieras

CREDITO

6/12/2013
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Abril 2013

Bancario: 14.0%
Ext. Directo: 18.3%
Bonos: 8.8%
Total: 14.2%
Marzo 2013

Bancario: 14.2%
Ext. Directo: 17.8%
Bonos: 9.4%
Total: 14.3%
Diciembre 2012
Bancario: 15.2%
Ext. Directo: 17.3%
Bonos: 3.3%
Total: 14.6%
Septiembre 2012
Bancario: 15.7%
Ext. Directo: 18.0%
Bonos: 1.9%
Total: 15.0%

350

325

300

275

250

Billones de Pesos

225

200

CSaldo (Eje lzquierdo) ===End. Total ===Crédito Bancario ===Bonos ===Externo Directo

Endeudamiento Total (*)
Variacién Anual — Promedio Mensual

feb-11

abr-11

jun-11 |

ago-11 |

oct-11

dic-11 |

feb-12 |

abr-12

jun-12

ago-12 |

oct-12

dic-12 |

feb-13

abr-13

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2011: $1943/US$

99

Abril 2013
M/N: 12,6%
M/E: 38,8%
Total: 14,0%
Marzo 2013
M/N: 13,2%
M/E: 31,7%
Total: 14,2%
Diciembre 2012
M/N: 15,2%
M/E: 16,3%
Total: 15,2%
Septiembre 2012
M/N: 16,6%
M/E: 4,1%
15,7%

Billones de Pesos

260

230

200

170

140

110

80

50

Crédito Bancario (M/Ny M/E)

Promedio Mensual

abr-07

oct-07

abr-08

oct-08

CJMonto =—Varanual

abr-09

oct-09

abr-10

oct-10

abr-11

oct-11

abr-12

oct-12

abr-13

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%
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Abril 2013

Bancario: 13,7%
Ext. Directo: 18,2%
Bonos: 8,8%
Total: 14,1%
Marzo 2013

Bancario: 13,2%
Ext. Directo: 17,7%
Bonos: 9,4%
Total: 13,7%
Diciembre 2012
Bancario: 14,6%
Ext. Directo: 17,3%
Bonos: 3,3%
Total: 14,0%
Septiembre 2012
Bancario: 13,2%
Ext. Directo: 18,0%
Bonos: 1,9%
Total: 13,0%
™

220

200

180

160

140

Billones de Pesos

120

100

Endeudamiento Empresas (*)

Variacién Anual

. L L . . L L . L AN
- - - - - o~ o~ o~ (o] o~ (o] [32] [0}
i c o - o -] = c o - o -] =
£ o — -] o = £
T = ¥ o0 T @& ® 2 ¥ o T & =

25%

20%

15%

10%

5%

0%

[Saldo (Eje lzquierdo)===Crédito Bancario—— Bonos===Externo Directo===End. Total

Abril 2013

M/N: 11,0%
M/E: 36,6%
Total: 13,5%
Marzo 2013

M/N: 11,4%
M/E: 29,4%
Total: 13,2%
Diciembre 2012
M/N: 13,7%
M/E: 14,5%
Total: 13,8%
Septiembre 2012
M/N: 14,9%
M/E: 3,3%
Total: 13,6%

160%

130%

100%

70%

40%

10%

-20%

-50%

Cartera Bancaria Comercial

Variacion Anual — Promedio Mensual (*)

40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
] ] =) - =) o - - ~ ~ ]
@ C.’ @ e < hod < ot < ot <
5 8§ 5 8 5 &8 5 %8 5 %t 5
© o © o © o © o © (=] ]
—M/E —M/N —Total
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Cartera Comercial M/N

Variacién anual — Datos (ds)

25%

20% |}

15% |

10% |

5% |

0%
o~ ~N ~N o~ o0 o’ m (] ~m
> = Q > Q 3 > S Q
g g 3 g $ g g < ?
5 o ] R N Iy & o 8

=13 sem Anulz 2013 (ds) =—Anual 13sem Anulz 2012(ds) =——Sup. crec. Mg

1 25%

1 20%

1 15%

1 10%

1 5%

0%

Cartera Hogares

Variacion anual - Promedio mensual

Abril 2013 30% 5 -
Hipotecaria: 13,7%
Consumo: 14,6%| 25%
Total: 14,3%
Marzo 2013 20%
Hipotecaria: 14,1%
Consumo: 15,6%| 15%
Total: 15,2%
Diciembre 2012 10%
Hipotecaria: 15,2%

5%
Consumo: 17,8%
Total: 17,1% 0% L L n L n L
Septiembre 2012 g gl 5 97 ‘°T = = ,":' ﬁl ,’2
Hipotecaria: 15,7% k] 5 k] 5 ko] 3 o] S b} =
Consumo: 19,8% © < e < e < © < © <
Total 18.7% —Hipotecaria —Consumo —Hogares

),
2rFusite: Superintendencia Financiera. Calculos Banco Republica

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%
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35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

Cartera Consumo

Variacion anual — Datos (ds)

r 1 35%
+ 1 30%
F 1 25%
20%
15%
10%
5%
~ ~ ~ ~ o ) L) o0 )
o = o b = < o b i
z EX g 3 g g g El g
2 5 Ay i ? £ E = Y
] ~ R N 5 5 < 8 S
w13 sem Anulz 2012 (ds) e Anual 13sem Anulz 2011 (ds) e Sup. crec. Ktedif Mg

22.5%

20.0%

17.5%

15.0%

12.5%

10.0%

7.5%

5.0%

Cartera Hipotecaria

Variacién anual — Datos (ds)

r - 22.5%

3 4 20.0%

17.5%

15.0%

12.5%

10.0%

] { 7.5%

. . . . . . . s o
o~ ~ ~ o~ m m (] (2] (2]
& g 7 s < < = 5 o
> 3 Q > [ 3 > 3 Qo
g z $ 2 § £ g oy 8
g R S 5 g g 5 R S

@13 sem Anulz 2012 (ds)

e Anual 13sem Anulz 2011 (ds) == Sup. crec. Kte dif Mg
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Cartera e inversiones ajustada (*)
/ total activos

36%

30%

24%

18% |

12%

6%

1 72%

68%

1 64%

60%

1 56%

52%

TASAS DE INTERES:

108

6/12/2013
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Tasas Nominales de Interés: promedio mensual
Var pb Var pb
Prom Prom Prom Prom Mar/i3a | Juiz a
Mensual. Mensual. Mensual. Mensual. Abr/13 Abr/i3
Jul/i2 Dic/12 Mar/13 Abr/13
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 2,9 2,8 2,7 2,6 -19 -36
CcDT 6,1 55 4,7 4,3 -36 -173
DTF 54 5,2 4,6 4,2 -36 -123
Tasas de Colocacién
Tasa Colocacion BR 12,5 11,6 11,4 10,9 -56 -159
Tasa Comercial BR 10,5 10,1 9,3 8,7 -59 -185
Consumo 19,7 18,3 18,0 18,1 5 -160
Ordinario 12,3 11,7 11,2 10,8 -47 -1571
Hipotecaria 13,0 12,8 12,1 11,9 -23 -117
Preferencial 9,3 8,6 7,8 6,9 -85 -237
Tarjeta 30,3 30,5 29,5 29,2 -34 -107
Tesoreria 8,5 8,3 7.4 7.4 2 -108
Construccion 11,2 10,6 10,0 9,5 -54 -178
Microcrédito (*) 37,0 35,9 35,2 354 22 -160
TIB 5,35 4,49 3,69 3,15 -54 -220
Subasta de Expansion 5,23 4,46 3,69 3,25 -44 -198
Tasa Usura 31,29 31,34 31,13 31,25 12 -5

*) No incluye Banco Agrario.

TIB, DTF y Tasa de Interés ponderada de
6.50% - CDT semanales - 6.50%
6.00% 6.00%
5.50% 5.50%
5.00% 5.00%
4.50% 4.50%
4.00% 4.00%
3.50% I 1 3.50%
3.00% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 3.00%
] ~ o~ o~ ~N N ] ] ~N o~ o~ ~ o0 o0 o0 o0 (1] (2] (2] (] (] (2]
W G W H % "WYY EH EE YR S AEAE S YT
- 0 QO = [*) ) o o Lo o - - - - -
e ey giyleess EEEEERERSE
NBRHIRSNBRSNIEEE LGRS
—Repo —TIB —DTF —CDT Total
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DTF
Sensibilidad DTF mensual a tasa de politica

2.00

1.80 Dic/08-May/10 Jul/12-May/13

1.60

1.40

1.20

1.00

0.80

0.60

0.40

0.20
Periodo Nimero de cambios Nimero de meses  Puntos hasicos de reduccion ~ Velocidad promedio cambio ~ Velocidad promedio periodo
Dic/08-May/10 10 15 700ph 70pb 47ph/mes
Dic/08-Feh/09 3 3 200ph 67pb 67pb/mes

2:May/13 7 10 200ph 29pb 20ph/mes

111

Tasas de interés cartera de consumo
Semanales
20.00% 5.50%
19.50% | 5.00%
19.00% 4.50%
18.50% 4.00%
18.00% 3.50%
T e S S S S S, S, S W, S, S S M M, S S, T
N N N o~ ~N ~N o~ o~ o~ ~ ~ ~ Mm M ym M mm ™ om Mm mm om
S R B S B S SR L L B B B
5 8 © o 2 2 g © 2 2 L L ¢ @ o L 5 o5 5 5 5 2
s ¥ERL L0228 E s e EEETTE
NeEgIRAR2l TRy amadR g
<Th ——Consumo ——Repo (derecho)




Periodo
Dic/08-May/10
Dic/08-Feb/09
Jul/12-May/13

CONSUMO

Sensibilidad tasa de consumo mensual a tasade
politica

Dic/08-May/10

Jul/12-May/13

Namero de cambios Numero de meses Puntos basicos de i6 locit p io cambio locif [J io periodo
10 15 700pb 70pb 47pb/mes
3 3 200pb 67pb 67pb/mes
7 10 200pb 29pb 20pb/mes

rgws® 113
2/
TARJETA DE CREDITO
Sensibilidad tasa de tarjeta de crédito mensual a
tasade politica
Dic/08-May/10 Jul/12-May/13
S MmN N MmN A MmN A MmN M
"W oH A H H NN NN~ ®O®m O oo S S
Periodo Namero de cambios Numero de meses Puntos basicos de i6 locit p io cambio locif [J io periodo
Dic/08-May/10 10 15 700pb 70pb 47pb/mes
Dic/08-Feb/09 3 3 200pb 67pb 67pb/mes
| 7 10 200pb 29pb 20pb/mes

114
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Tasas de interés Hipotecaria

Semanales

13.50% 1 6.00%
13.00% 5.50%
12.50% 5.00%
12.00% 4.50%
11.50% 4.00%
11.00% 3.50%
10.50% PR S S 3.00%

o~ o~ o~ o~ ~N o~ o~ ~ o~ o~ o~ o~ (2] (3] o0 o0 (3] (3] (2] (3] (3] (3]

SR B S S S S S S L S SN S B N B

= 0 6 0 a a ¥ ® > > © O ¢ ¢ £ 9 = = & = L 5

$¥FF ¥ eEoEeREEoEYLEEGEGYOE

S 45 8§ &8RS N g T8 4 od g 88 g

~ Adquisicion =——Repo (derecho)

115
HIPOTECARIO
Sensibilidad tasa de hipotecario mensual a tasa
de politica

1.40 Dic/08-May/10 Jul/12-May/13

1.20

1.00

0.80

0.60

0.40

0.20
Periodo Nimero de cambios Numero de meses Puntos basicos de i6 idad p io cambio idad p io periodo
Dic/08-May/10 10 15 700pb 70pb 47pb/mes
Dic/08-Feb/09 3 3 200pb 67pb 67pb/mes
Jul/12-May/13 7 10 200pb 29pb 20pb/mes

116
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6/12/2013

Tasas de interés tarjeta

Semanales

6.00%

5.00%

4.00%

3.00%

2.00%

32.0%

31.0%

30.0%

29.0%

28.0%

€1-Aew-01
€T-1qe-92
€T-1qe-2T
€T-Jew-62
€T-Jew-ST
€T-Jew-T
€T-034-ST
€1-93)-T
€T-3ua-81
€T-9uUa-p
TTIP-12
TT-21p-L
TI-AOU-€T
¢T-NOu-g
T1-10-92
TT-P0-7T
z1-das-gz
zT-das-p1
z1-03e-1¢
z1-03e-/1
2¢1-08e-¢
zT-Inl-02

=== Usura Repo

Tarjeta

Tasas de Interés Créditos de Tesoreria

semanales

6.00%

5.50%

5.00%

4.50%

4.00%

3.50%

3.00%

9.50%

9.00%

8.50%

8.00%

7.50%

7.00%

6.50%

€T-Aew-0T
€1-19e-97
€1-19e-2T
€T-1eW-67
€T-IeW-ST
€T-Jew-T
€1-99)-5T
€1-934-T
€1-2Ud-8T
€T-auap
TT2P-TT
TOP-L
TT-nou-g7
ZI-nou-g
T1-P0-97
TT-Po-zT
z1-das-gz
zr-das-pT
zr-08e-T¢
Z1-08e-/T
z1-08e-g

zr-Inf-0z

===Repo (derecho)

e—=Tesoreria
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Tasas de Interés Créditos Preferenciales
semanales
9.50% 1 6.00%
9.00% 5.50%
8.50% 5.00%
8.00% 4.50%
7.50% 4.00%
7.00% 3.50%
eso% b 0 7 a0k
g 8 84 9 8 d4 9 89 84 9 98 9493 3 939 2939099
= . g : 100 O g ? < S N
=30 S B B A O N BN B B N - -
Ref 5 3 &8 &6 4" " 3§38 3 4 g 8 & g
9 .
SR, —pPreferencial —Repo (derecho)
Jnm,“ 119
PREFERENCIAL
Sensibilidad tasa preferencial mensual atasade
politica
2.00
1.80 Dic/08-May/10 Jul/12-May/13
1.60
1.40
1.20
1.00
0.80
0.60
0.40
0.20
Periodo Numero de cambios Nimero de meses Puntos basicos de i6 i p io cambio io periodo
Dic/08-May/10 10 15 700pb 70pb 47pb/mes
Dic/08-Feb/09 3 3 200pb 67pb 67pb/mes
Jul/12-May/13 7 10 200pb 29pb 20pb/mes

6/12/2013

60



13.25%

12.75%

12.25%

11.75%

11.25%

10.75%

10.25%

Tasas de Interés Créditos para Construccion
semanales
r 1 6.00%
F 5.50%
5.00%
F 4.50%
F 4.00%
F 3.50%
. . . . . . . . . . . . . T
¢ g % 8 4 9 3 I @ 2 g a a 7
S ] ] o 2 > © o @ r- L L L IS
= ¥ ¥ g 5 & 8 § § ¢ &= & E 3§ &
8§ g % R 8 & g & <+ 4 B8 o F @ g
e==Construccién ——Repo (derecho)

Tasas de Interés Créditos ordinarios
semanales

13.25% 1 6.00%
12.75% | 1 5.50%
12.25% 5.00%
11.75% 4.50%
11.25% 4.00%
10.75% 3.50%
10.25% e 2.00%

¥ % § % % 8 % 9§ 2 a3 @ g @ o8 g

S ] ] -9 2 > ° ] @ r-y F L L s

= ¢ 8 § 8 g &g % £ § & § & 3 G

& S & ] S & 2 S < B E o & ] 3

%, e==Qrdinaria ——Repo (derecho)
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ORDINARIO
Sensibilidad tasa de ordinario mensual atasa de
politica
2.50
May/06-Jul/08 Dic/08-May/10 Feb/11-Feb/12 Jul/12-May/13
2.00
1.50
100 \/_/_, /-
0.50 A /\/
MmN N MmN O A MmN N MmN o om
o Hd d N NN NN ;N ;N on o oSS
Periodo Ndmero de cambios Numero de meses Puntos basicos de i6 i io cambio promedio periodo
Dic/08-May/10 10 15 700pb 70pb 47pb/mes
Dic/08-Feb/09 3 200pb 67pb 67pb/mes
Jul/12-May/13 10 200pb 29pb 20pb/mes

Tasas de Interés Hogares

30%
Consumo Abr13:  155%
Prom. desde 2000:  18,3% 27%
24%
Hipotecaria Abr13: 9,5%
Prom. desde 2002:  11,5% 21%
7 18%
Tarjeta Abri13: 26,4%
Prom. desde 2000:  22,0% 15%
12%
Usura Abri3: 28,4%
Prom. desde 2000:  23,0% 9% N
-} -
e bt
=
% 8
=——Consumo

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la Republica 124

Reales(*) i
L i i |Vv L L
s 3 ¢ ¥ g 9 9
£ %8 5 8§ & § 3
—Tarjeta —=Usura ——Hipotecaria

30%
27%
24%
21%
18%
15%
12%
9%
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Preferencial Abr 13:  4,6%
Prom. desde 2000:  6,0%
Tesoreria Abr 13: 5,1%
Prom. desde 2000:  5,0%

Construccion Abr 13: 7,1%
Prom. desde 2002: 9,7%

Ordinaria Abr 13: 8,4
Prom. desde 2000:  10,4%

%

*
12% - Reales (*) o 12%
10% 41 10%
8% | 41 8%
6% 6%
4% 4%
2% : : : . . : : 2%

(2] (=2} o o - - [} o~ o

b4 A Sy & B F Sy F &

z £ 0 & 0 £ 0 £ 0

2 6 = o < o <= s &
——Preferencial ——Tesoreria =—Construccion =—Ordinaria

(*) IPC Sin Alimentos

Tasas de Interés Comerciales

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Reptbl 5

Spread Ponderado Ordinario
Ordinario - TES

12% 12%
10% b 10%
8% - " 1 ﬁf\ 8%
6% 1 ! - 6%
4% - 4%
2% 2%

< n O ~ © =) o - N o~

s 3 2 g g & = = 7 9

>~ >~ >~ >~ >~ >~ >~ >~ >~ >~

s} < < s} o} < < < < <

s 3 $ 3 3 3 3 3 3 3

e 8 2 g g g 8 2 g g

126
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Spread Ponderado Preferencial
Preferencial - TES
8% 8%
6% M 6%
4% - 4%
2% - 2%
0% 0%
T 8 & 5 8 8 2 = &
T & & § & & & & & %
E £ E E E E E E E E
(=) (=] (=] (= (=) (= (=] (=) (=] (=)
127
Spread Ponderado Consumo
Consumo - TES
18% 18%
16% 16%
14% l\_E 14%
v vy
12% ! L ft 12%
10% 10%
8% 8%

10-may-04

10-may-05

10-may-06

10-may-07
10-may-08
10-may-09
10-may-10
10-may-11
10-may-12
10-may-13

128
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Tasa Adquisicion Vivienda- TES
Spread — NO VIS

10% 10%
8% 8%
6% 6%
4% 4%
2% 2%
0% 0%

T 8 g 5 &8 8§ =2 =z &
T & § & & § & & & %
£ £ £ £ E £ £ £ £ £
g 2 S e & & 2 o o 9

——Margen NO VIS  —Promedio

129

RIESGO

130
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Utilidades Entidades de Crédito
flujos anuales
8.000 1 r 20%
7.500 HEES
I 16%
7.000 -
I 149%
s 5590 1 L 129
S 6.000 A L 10%
5.500 A I 8%
I 6%
5.000 -
4%
4.500 b 2%
4,000 T T . . r . y r . y 0%
)] )] o] o o = = - N N N m
Q Q i T 7 i T 7 o T 7 o
z [ m z [ m z [ m z [ m
3 8§ ¥ =3 &8 ¥ 3 & & 3 8
e=Utilidades ====Var. Anual

Provisiones de las Entidades de Crédito
flujos anuales
4,400 4 r 80%
4,000 1 - 60%
3,600 - - 40%
&+
S 3,200 - L 20%
2,800 4 - 0%
2,400 1 r -20%
2,000 T T T T T T T T T T -40%
@ -] o o o - - - N [ N o
& o T T T T T T b T 3 T
z 15 m z 15 o z 15 o z la o
Tl w w wl
5 o6 & 3 o6 w 3§ o6 w 3§ o u
== Provisiones netas de recuperaciones  ===Var. Anual
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6/12/2013

Crecimiento Cartera Vencida

60% - Variacién Anual 5 60%
Febrero 13
Consump: 26,6% 45% 45%
Comercial: 22,0%
Hipotecaria: 16,6%
Microcrédito: 52,6% 30% 30%
Total: 23,9%
Enero 13 15% 15%
Consumo: 28,4%
Comercial: 27,9% "
Hipotecaria: 15,2% 0% 0%
Microcrédito: 56,6%
Total: 26,3% -15% | 1 -15%
Diciembre 12
Consump: 33,7% 30% L 1 30%
Comercial: 33,8% o o o o - - - - ~ ~ ~ ~ P
Hipotecaria: 18,0% \rd A Al Ard And A Al A o A inl bl in
Microcrédito: 55,3% 2 = 9 3 € 7 8 3 2 7 ¢ 3 =2
Total: 29,7% 2 £ ® 2 <& £ ® 2 <£ £ ® 2 <£

—Total Cartera —Comercial —Consumo
— Microcrédito ——Hipotecaria

133
Margen Financiero Bruto
flujos anuales
30,000 20%
27,500 /\7‘ 15%
&
S 25,000 10%
=
22,500 A 5%
20,000 T T T T T T T T T 0%
- - - - N N o N o N m
z 0 - O o © z 0 - O o
=] [} 8 a E m ) [t} 8 a E
o < =—NM.F.B —\7tar. Anuar’ <

134
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7,500

7,000

6,500

MM $

6,000

5,500

5,000

Margen de Operacion de Tesoreria
flujos anuales

— — — — N N N N [\ N M
n T n n n N n n n n n
z ] o 2 u o Z 8 G 2 i
) o L] =) o u
2 < o a L < 2 < o o L

== Marg. Oper tesoreria ===Var. Anual

r 35%
F 30%
 25%
[ 20%
 15%
F 10%
F 5%

I 0%

 -5%

-10%

MM $

12000

18000 1

16000 -+

14000 1

Margen de Operacion de Crédito

flujos anuales

- 23%
L 20%
L 179%
L 14%
Fr11%
L 8%
- . . - 5%
- - - - N N N o N N M
0§ ;i B o§ P ob o b
2 2
g < o o I < 3 < 0 @ I

=—Marg. Crédito ===Var. Anual
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6/12/2013

Margen de Servicios Financieros

flujos anuales

4,800 1 r 10%
4,650 - - 8%
&+
E 4,500 - r 6%
>
4,350 - F 4%
4,200 T T x T T 2%
— — — — N N N N [\ N M
: 3 P L o: :Po: ;o8 !o:
=] = Il =) ~ i1}
2 < o a L < 2 < o o L
== Marg. Serv. Financieros ===Var. Anual

137

VIl. La inflacidon en abril

138
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Inflacion total al consumidor

- 9,0
- 8,0
Abr = 2.02% - 7,0
Mar = 1,91% - 6.0

Feb = 1,83% I i:g %
Ene = 2,00% L 3.0
Dic = 2,44% - 2,0
— 1,0

Abr-08 Abr-09 Abr-10 Abr-11 Abr-12 Abr-13
— Total —Rango Meta

; Qué explica el aumento de la inflacion
 Los regulados y los alimentos perecederos
Comportamiento de lainflacion
a abril de 2013
Descripcion
dic-11 mar-12 jun-12 sep-12 oct-12 nov-12 dic-12 ene-13 feb-13 mar-13 abr-13 en porcentaje| en porcentaje|
enla ion del mes| en la ion afio corrido
Total 373 340 320 308 306 277 243 199 183 191 202 100,00 100,00
Sin alimentos 31329 280 287 286 268 240 211 208 211 220 59,56 35,57
Transables 080 068 101 109 106 09 077 073 071 113 0% -31.46 1187
No transables 364 371 362 402 403 397 392 394 384 385 38 -5,51 611
Regulados 581 494 392 331 328 279 191 067 071 019 08 96,53 4133
Alimentos 527 456 422 363 35 301 252 169 119 141 157 4044 6443
Perecederos 713 518 204 235 063 -195 -390 500 -558 -186 041 81,02 4133
Procesados 450 369 512 433 369 312 283 219 160 125 091 -46,64 7324
Comidas fuera del hogar 559 587 552 521 533 511 490 388 360 321 329 6,06 3251
Indicadores de inflacion bésica
Sin Alimentos 313 295 280 287 286 268 240 211 208 211 220
Nicleo 20 392 376 35 371 358 335 328 295 278 278 279
IPC sin perecederos, nicomb. niserv. pubs| 318 299 323 333 328 315 302 276 260 251 234
Inflaci6n sin alimentos ni regulados 238 238 248 274 273 265 255 254 248 267 260
Promedio primeros 4 indicadores 315 302 302 316 311 296 280 259 249 252 248
Fuente: DANE. Clculos Banco de la Repblica.
(‘)La\mi_:fféuw_lw?mclembledeZOlqueZAAy\adeer\emdelmfww% La registrada aqui para estos meses es inferior en un punto base porgue no di de todos los di | DANE.

& 9v
FJ\
s
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| a inflacion basica

141
Indicadores de Inflacién Basica

- 6,0
Promedio de 4
N L 5,0
Abr = 2,48%
Mar = 2,52%

4,0 %
Feb = 2,49%
Ene = 2,59%

- 3,0

r T T T T 2,0
Abr-08 Abr-09 Abr-10 Abr-11 Abr-12 Abr-13
— Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

142
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Indicadores de Inflacién Basica

Abr-08 Abr-09 Abr-10 Abr-11 Abr-12 Abr-13
——Sin alimentos
—Nucleo 20
—Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

143

¢Qué paso con Transables y
No Transables?

144
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Inflacion anual de Transables y
No Transables

9,0
7,0
- 5,0 %
3,0

1,0

-1,0
abr-08 abr-09 abr-10 abr-11 abr-12 abr-13

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion sin alimentos.

Inflacién Transable y No Transable sin
alimentos e
r 7,0
r 6,0
- 5,0
- 4,0
- 3,0
r 2,0
r 1,0
0,0
L .1,0
abr-08 abr-09 abr-10 abr-11 abr-12 abr-13

%

— Transable sin alimentos — No Transabe sin alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacidn sin alimentos ni regulados

Inflaciéon anual Transables y No Transables
Transables sin alimentos ni regulados

Abr =0,98%
Mar = 1,13%
Feb=0,71%

%
Ene = 0,73% ?

No transables

Abr =3,83%
Mar = 3,85% abr-08 abr-09 abr-10 abr-11 abr-12 abr-13
Feb = 3,84% — Transables — No transables

Ene = 3,94%

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

147

No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacidon anual No transables

abr-08 abr-09 abr-10 abr-11 abr-12 abr-13

— ARRIENDOS —ALTA INDEXACION ——BAJA INDEXACION

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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¢ Que paso con la inflacion
de regulados y alimentos?

149

Inflacion de regulados

Regulados

Abr = 0,86%

Mar =0,19%

Feb =0,71%

Ene =0,67%

Abr-08 Abr-09 Abr-10 Abr-11 Abr-12 Abr-13

—— Regulados — Servicios publicos
— Combustible — Transporte

4 J§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Total alimentos

Inflacion anual Alimentos

3,0
1,0

Abr-08 Abr-09 Abr-10 Abr-11 Abr-12 Abr-13

d I§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

15,0
13,0
Abr = 1,57% 11,0
Mar = 1,41% 9,0
Feb=1,19% 7,0
Ene = 1,69% 5.0

--1,0

%

151

Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacion de Alimentos (%0)

Abr-07 Abr-08 Abr-09 Abr-10 Abr-11  Abr-12 Abr-13

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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VIII. Expectativas

153

Prondstico de inflacion anual

bancos y comisionistas de bolsa
-------------------------------------------------------------------------------------- - 6,0

- 5,0
-40 %

0%
- 3,0

2|5%
T T T T 2,0
May-09 May-10 May-11 May-12 May-13

— A dic. de cada aiio — Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Prondéstico de inflacion anual sin alimentos

bancos y comisionistas de bolsa 45

- 4,0

- 3,5
%

- 3,0
J%

- 2,5
2,4%

T T T T 2,0

May-09 May-10 May-11 May-12 May-13

— A dic. de cada afio —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.

s 155

Prondstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa
- 6,0
- 5,0
- 4,0
5 3,0%
- 2,0
- 1,0
T T T T 0,0
May-09 May-10 May-11 May-12 May-13
) — A dic. de cada afio = ——Doce meses adelante

)

b

A k: j: Fuente: Banco de la Republica.
'3)7,—«(‘4
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Break-Even Inflation a2, 3,5 y 10 aios
Promedio mensual (*) o e
Datos diarios
3.4% r 1 3.4%
8% 1 8% ) ’
32% 4 3.2%
6% 6%
3.0% 3.0%
4% 4% 2.8% 1 2.8%
2.6% 4 2.6%
2% 2%
24% 4 24%
0% 1 1 L 1 L 1 L 1 L 1 L I L I L 0%
2.2% - = — — 2.2%
88335588882 R
Tifitzsrizsrirsiie 'R
E €S EESSEESECSECSECESECSECSE -
2 afios 3 afos o G G
5 anos 10 anos
Encuestaa 12 meses + rango meta
& o 'b'j Fuente: MEC y SEN, Célculos Banco de la Republica
ﬁ‘ (*) Metodologia Nelson y Siegel. Datos a Mayo 24 de 2013.
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