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|. Contexto externo

A. ACTIVIDAD REAL
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ESTADOS UNIDOS

Primer Estimativo del PIB real de los Estados Unidos
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Fuente: Datastream
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Produccion Industrial Encuesta de Confianza Empresarial
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(Porcentaje) (Miles de empleos)
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ZONA DEL EURO
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(Miles de millones
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jacio PMI Manufacturero
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Variacién anual de las ventas
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AMERICA LATINA

Variacion anual de los indices de actividad econémica mensual para algunas
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Fuente: Datastream
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B. PRECIOS INTERNACIONALES

DE LOS BIENES BASICOS
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Otros bienes exportados por Colombia
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Otros minerales
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Alimentos
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C. INFLACION Y POLITICA
MONETARIA
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Politica monetaria

Pais

Nivel actual

Ultimo cambio
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Fuente: JP Morgan (Clobal Data Watch)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)

D. VARIABLES FINANCIERAS
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L o . indi
indices de volatilidad financiera (Indice)
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(Porcentaje) Expectativas de Inflacién de mediano plazo de la zona del euro
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indice de tasa de cambio del délar ponderado por comercio (US-TWI)
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Credit Default Swaps a cinco afios para algunas economias de América Latina
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Depreciacién entre el 31 de
diciembre de 2014 y el 19 de
mayo de 2015

indice de tasa de cambio nominal para algunos paises
de América Latina
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Flujos de portafolio de no residentes hacia las economias emergentes destinadas a
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lI. Comercio Exterior

Exportaciones

Marzo 2015

6/5/2015

18



D Exportaciones Totales P
(Mensual)
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Febrero = US$ 3.134 mill - var. % anual = -26,6%
Marzo = US$ 3.402 mill - var. % anual = -22,8%
A,

%, *No incluye reexportaciones de aeronaves
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%, *No incluye reexportaciones de aeronaves

- var. % anual =-30,2%
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Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbon, ferroniquel y oro)

(Mmill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Ene-Mar 2014 = US$ 9.590 mill - var.%anual = -6,1%
= US$ 5.582 mill - var. % anual =-41,8%

Ene-Mar 2015
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Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
(Mill de USD) (Café, banano y flores) (Var. % anual)
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Febrero = US$ 441 mill - var. % anual = 6%
o, Marzo = US$ 438 mill - var. % anual = 28,8%
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Ene-Mar 2014 = US$ 1.072 mill - var. % anual = 14,2%
Ene-Mar 2015 = US$ 1.335 mill - var. % anual = 24,5%
LAR
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(Mill de USD)
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Resto de Exportaciones*

(Var. % anual)

- 50

=US$ 889 mil - var. % anual =

e Resto de Exportaciones* ‘
(mill. de USD) (Enero-Marzo) (Var. % Anual)
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Ene-Mar 2014 = US$ 2.826 mill - var. % anual = -54%
Ene-Mar 2015 = US$ 2.499 mill - var. % anual =-11,6%

*Sin petroleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros
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Destinos de las exportaciones de bienes
industriales y otros

(Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 25,1% del total)

Resto de Exportaciones a Estados Unidos
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
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Resto de Exportaciones a Estados Unidos

(Mill. de USD) (Enaro-Marzo)
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Resto de Exportaciones a Venezuela
(Mill. de USD)

(Enero-Marzo) (Var. % Anual)
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(Millones de USD)
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Importaciones Totales
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= US$ 4.885 mill - var.%anual = 0,8%
= US$ 4.587 mill - var.% anual = -8,3%
(promedio 2014 = US $ 5.336 mill)

Importaciones Totales
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Ene-Feb 2014 = US$ 9.848 mill - var.%anual = 1,7%
Ene-Feb 2015 = US$ 9.472 mill - var. % anual = -3,8%
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Importaciones de Bienes de Capital

(Millones de USD) (Mensual)
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Importaciones de Bienes de Consumo
(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Enero =US$ 875 mill. - var. % anual = -6,6%
Febrero =US$ 1.075mill. - var. % anual = 8,7%
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Ene-Feb 2014 = US$ 1.925 mill - var. % anual = -2,9%
Ene-Feb 2015 = US$ 1.949 mill - var. % anual = 1,2%
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l1l. Crecimiento interno

Indicadores de demanda
2015 T1.

ﬁjﬁ_
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120 +

mar-06

mar-07

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista

(desestacionalizado)

i
‘

mar-08  mar-09 mar-10  mar-11  mar-12  mar-13

'“.’W

mar-14

mm Ventas Minoristas (SA)  =—=Tendencia ~=—Variacién Anual

Fuente: EMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.

r 25.0%

- 20.0%

- 15.0%

- 10.0%

- 5.0%

- 0.0%

- -5.0%

- -10.0%
mar-15

120 4

110 -

100 -

90

80

70

60

50
mar-06

mar-07

mm Ventas Minoristas Sin Vehiculos (SA)  ——=Tendencia ~ ——Variacién Anual

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado)

mar-08  mar-09 mar-10  mar-11  mar-12  mar-13

Fuente: EMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.

mar-14

- 5.0%

mar-15

-10.0%
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Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas
(desestacionalizado)

140 - r 100.0%
120 L 80.0%
L 60.0%
100
- 40.0%
80
- 20.0%
60
- 0.0%
40
L -20.0%
20 - -40.0%
0 L -60.0%

mar-06  mar-07 mar-08 mar-09 mar-10 mar-11  mar-12  mar-13  mar-14  mar-15

ST mm Comercio Minorista de Automotores (SA) ~ ——Tendencia ~ ——Variacién Anual

Fuente: EMCM — DANE, célculos Banco de la Republica.

EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado
9%

7%

5%

3%

1% L
mar-08 mar-09 mar-10 mar-11  mar-12 mar-13  mar-14 mar-15

——Crecimiento Consumo de Hogares

ST
TR ——Balance Ventas - Media Mévil or. 3 (eje derecho)
3 ﬁ j Fuente: EMEE, calculos Banco de la Republica.
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EMEE - Expectativas de Inversion vs. Crecimiento FBKF sin

& ") ——Crecimiento FBKF sin OC ni Const. ~ ==—Balance Inversi6n - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

Fuente: EMME, célculos Banco de la Republica.

OC ni Construccion
35% -+ - 25
25%
15
15%
5
5%
-5
-5%
-15% -15
mar-08  mar-09 mar-10  mar-11 mar-12 mar-13 mar-14  mar-15

Indicador de confianza del consumidor de
Fedesarrollo

wn wn O O ~ ~ © @ fox) on} o o — — (] o~ o o < < n
© © O O 8 0 O O O O v &= &= = = = = = = = —
L L L L L L - S UR LU
e} Q9 9o 9 9o Q o Q9 9o Q Qo Q9 Qo 9 9o Q Qo Q9 9o Q Qo
K5, ® © ® 0 ® © ® O ® 0 ® 0 ® © ® 0 ® O ® O ®

Fuente: Fedesarrollo
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Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)

Indice de condiciones econémicas (ICE)

53

SL-iqe
t1p0
pL-aqe
€110
€1-iqe
450
z1-iqe
L1-P0
LL-iqe
0L-pPo
oL-iqe
60-P0
60-1qe
80-P0
80-Iqe
£0-PO
£0-Iqe
90-Po
90-Iqe
50-po
0-1qe

5
2
=
(]
i
2}
=
[
(e

Indicadores de oferta

2015 T1.
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110
105
100
95
90
85
80
75
70

Indice de produccién industrial
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y
crecimiento anual)

mar-05
mar-06
mar-07
mar-08
mar-09
mar-10

EmNivel desestacionalizado

mar-11

Tendencia

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica

mar-12
mar-13

Crecimiento anual

20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%

-15%

mar-14
mar-15

Crecimientos y contribuciones
por principales sectores en MARZO

Se mantiene la heterogeneidad de los resultados entre
subsectores.

Clase Descripcion \ Variacién \ Contribucién
TIND  |Total Industria 01 01
1900 Coquizacion, refinacion de petroleo, ymezzla combustible  -11,0 -20
2500  Fabricacion de productos elaborados de metal 121 03
2220 Fabricacion de productos de plastico 112 04
1010 Procesamiento yconsenvacion de came, pescado 143 04
1400 Confeccion de prendas de vestir 174 06
2410 Industrias basicas de hiemo yde acero 216 06
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Encuesta industrial Fedesarrollo

Balance desestacionalizado de la pregunta
Balance desestacionalizado de la pregunta de 40 de existencias
20 volumen actual de pedidos

-60 10
_;g —Balance_SA —Tendencia 20 —Balance_SA —Tendencia
T g 5 2 0z 2 £ 8 ©° z¥ v 3 8§ 5 8 % & ¢ 8 @ 2 @
] = ] = = = = = =z = = = ] ] o = = = = = E 5
E £ E £ E E E E £ E - E E £ E E E E E E E E
Pedidos Existencias
(contra ciclico)

Fuente: Fedesarrollo, célculos Banco de la Republica.

Encuesta industrial Fedesarrollo

Expectativas desestacionalizadas de produccién en

60 tres meses

50 -

—Balance_SA —Tendencia

mar-05
mar-06
mar-07
mar-08
mar-09
mar-10

mar-11

mar-12
mar-13
mar-14
mar-15
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Encuesta de comercio (Fedesarrollo)

Situacidn econdmica actual de la empresa - Situacién econdmica esperada en los préximos seis

60 - comerciantes (desestacionalizada) 70 meses de la empresa '.Cﬁmmiﬂﬂles
(desestacionalizada)

50
30
10
0 1 r T r 1 T 1 : T T _*mJ “‘ I I
g8 88 25T F T ¢ 8 g5 8g ez
- - = 5 = = = H B -] 5 L L L L L L L L L L L
e EfEEFEEEE FPE:IREEEEREGEG
—Balance_SA —Tendencia —Balance_SA —Tendencia
Situacion actual Perspectivas a 6
meses

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Republica.

PRODUCCION DE CRUDO

1200 - (miles de barriles diarios en promedio) 30%
1100 20%
1000
900 10%
800 0%
700 -10%
600
500 -20%
400 -30%
abr-07 abr-09 abr-11 abr-13 abr-15

£y, mmNiveles (mbd) —Variacién anual

\ ﬁ Fuente: ANH.
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Produccion de café

1,400 90%
1,200 %
00
B 000 o
8 30% g
2 800 £
g 10% §
S 600 5
g 0% &
S 400
2 -30%
°
s 200 -50%
0 0%
e: © A ® o o N o > ™ o
R A S R A A A
” L3 > L 2 Ly 2 2 L ' L3
W mmProduccion —Var anual

Demanda de energia total - XM

Demanda de energia total*
56 . (serie desestacionalizada y crecimiento anual) ./
el 5%

6%
f

0%

-2%
-4%
abr-05 abr-07 abr-09 abr-11 abr-13 abr-15

mmNivel desestacionalizado Crecimiento anual (eje derecho) Tendencia

Fuente: XM
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Demanda de energia no regulada industrial
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)

9.0 15%
&5 10%
@]

U
&0 5%

s
*5 0%
7.0 -5%
6.5 -10%
6.0 -15%

abr-05 abr-07 abr-09 abr-11 abr-13 abr-15

mEmNivel desestacionalizado Variacién anual Tendencia

Fuente: XM, calculos Banco de la Republica, serie empalmada de ClIU 4 con CIIU 3

Produccién de cemento Produccién de cemento
(nivel desestacionalizado, comp. tendencial y crec. anual) 0 (promedio mévil de orden 6) P
1,200 s " 1
30%
1,100 0% .
20%
1,000 30%
3 ] 10%
E900 20% E
£ ] 0%
< 800 10% &
< ] -10%
@ 700 0% = Yo
k-] g -20%
£600 0% F ’
=500 -20% -30%
400 -30% -40%
g g588gz2z 4¢3 T E 3§ T TOTOLTOLOE
- = = - Y o = = = = - < < < = b= =3 = =] < < <
E £ E E E E E E £ E £ E E &£ E E E E E E E E
mmProduccién de cemento DANE —Tendencia —Crecimiento anual mm Produccién de cemento (prom. Mévil 6rden 6) —Variacién anual
Fuente: DANE - ICPC Fuente: DANE - ICPC
: Acumulado 6 meses
Mensual y tendencia
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V. Indicadores del
Mercado Laboral y
Costos salariales

Tasa de desempleo
(Enero-Febrero-Marzo)

16

£y, Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

6/5/2015
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Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)

—Total Nacional

13 Areas

Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupacion

(Desestacionalizada, 13 areas)

62

60

58

56

54

52

TGP
TO

69

67 A

65

63

61

59

ST-994
y1-08e
¥1-934
¢€1-08e
€T1-994
¢1-08e
CT-934
T1-08e
TT-994
ot-08e
0T-934
60-08e
60-994
g80-08e
80-934
/0-08e
L0-934
90-08e
90-934
G0-08e
S0-934
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22,000
21,500
21,000
20,500
20,000
19,500
19,000

18,500

18,000

mar-11

jun-11

(Trimestre movil desestacionalizado)

sep-11

Ocupados en el Total Nacional Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas

(Trimestre mévil desestacionalizado)

10% 11,000
8%
10,500
6%
4% 10,000
2%
- 9,500
2%
9,000
4%
-6% 8,500
S 8949923838333 b= = = s B B B I I I - I
T T R YL G O 5 T Lo & o £ £ & b L L A L L ot oA o &
S 58S E5§8 5 g ¢ 55§ 85§ g5§8% 85§82 ¢
= Ocupados ——Variacién Anual mmm Ocupados  ——Variacién Anual

Fuente: GEIH — DANE, cdlculos del Banco de la Republica.

Empleo por Tipo de Ocupacion
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

5,800
5,600
5,400
5,200
5,000
4,800
4,600
4,400

B EMPLEO ASALARIADO

D EMPLEO NO ASALARIADO S0

. 4,000

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Costos Salariales

Indice de salarios nominales: Construccion Pesada y Vivienda
(Variacion Anual)
10%
——Construccion pesada
—Vivienda
8%
ﬂ 6%
- 4%
; . . ; ; ; ; ; ; . . . ; ; ; 2%
[ [=2) (2] o o o - — — o~ o~ o~ (321 (321 oM < < < wn
R - - - - - - - - - -
£ 2 s % ¥ 5 8 25 % ¥s § RSk o¥os o3
Crecimiento anual de los salarios
ICCP -1ccv IV - Trim 2014 | - Trim 2015 abr-15
Cons. Pesada (obreros) 4.3% 3.8% 3.6%
Cons. Pesada (empleados) 4.0% 3.8% 3.8%
Vivienda 3.6% 3.9% 3.6%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacién anual)
. - 12%
—Industria
——Comercio
8%
4%
r T T T T T T T T T T 7 T T T 0%
o o ~ ~ 2] 0 [o2) (o2} o o — - o~ o~ o om < < wn
@ 8 2 ¥ Q@ @ G G H G G g GG G g i )
Crecimiento anual de los salarios
111-Trim-2014 1V-Trim-2014 dic-14
Industria 3.22% 2.84% 2.64%
) IV-Trim-2014 1-Trim-2015 mar-15
i Comercio 6.10% 2.58% 3.87%
1 ﬁ" Fuente: MMM, EMCM- DANE, calculos del Banco de la Reptblica.

V. IPPy Costos no
salariales

6/5/2015
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IPP Total

Abr = 4,30%
Mar = 5,11%
Feb =4,99%
Ene = 6,36%
Dic =6,33%

(variacién porcentual anual)

13
11

R W un N W

-5
abr-10

IPP Total

(indice dic-06 = 100)
130

120
110

100

80

abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15

indice (eje derecho) —Variacién anual

Fuente: DANE.

IPP Prod. Y
Consum.
Abr =2,74%
Mar = 3,51%
Feb =4,74%
Ene =5,87%
IPP Importado
Abr =10,28%
Mar =10,32%
Feb =6,12%
Ene = 8,30%

abr-10

IPP por Procedencia

(var. porcentual anual)

- 10

abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15

—Total

—Producidos y Consumidos —Importados

Fuente: DANE.
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Tipo de Cambio y variacién anual IPP
importados

——Variacion anual TRM —Importados

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

IPP por ramas de Producidos y Consumidos
Agropecuario tar sorcential | PP PyC por Ramas de Actividad
Abr =6,28% 25
Mar = 11,07% 20 N
Feb = 17,54% s Ll A [\
Ene = 19,10% 10 R /\ ot X
Mineria 5 v W\\ N
Abr =-9,51% 0
Mar = -13,83% -5
Feb = -16,04% e N XL |
Ene = 1,05% 15 \ \/
Industria 20
Abr =2,80% abr-10 abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15
Mar = 3,05%
Feb = 3v16% —Agropecuario y Pesca Cy P ——Minas y Canteras CyP (eje derecho) ——IndustriaCyP
Ene = 2,94%
S g,

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.
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VI. Variables financieras

Endeudamiento comercial y hogares (1)
450 - Variacién Anual - Promedio Mensual 26%
400 23%
350
2 20%
@
& 300
v 17%
©
@ 250 [
E 14%
= 200 |
-]
150 F 11%
100 M . 2 " " " M 2 2 M 2 " 2 N L ’ 8y
- - - o~ o~ o~ (] L] m L] o =T < = < w n
F 2 3% 9 3 % 9 o 9 & 9 9 9 =@ & 4
P 0 F o E 3 Q 5 = o H
§ 2% 5§ &8 =% 28 &8 =8 % 4 328 % %
Comercial Hogares Var. Comercial e==\ar. Hogares ===Total
1/ Incluye crédito bancario (m/n y m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacién externa directa. La
financiacion registrada en délares con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2014: $2342/USS$ .
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Abril 2015

Bancario: 10,99%
Ext. Directo: 5,08%
Bonos: 16,40%
Total: 10,00%
Marzo 2015

Bancario: 12,06%
Ext. Directo: 4,54%
Bonos: 14,92%
Total: 10,44%
Diciembre 2014

Bancario: 11,84%
Ext. Directo: 4,00%
Bonos: 11,28%
Total: 9,87%
Septiembre 2014

Bancario: 11,27%
Ext. Directo: 7,35%
Bonos: 15,66%
Total: 10,69%

20%

15%

10%

5%

0%

——Bonos (izquierdo) —Externo Directo (izquierdo) ===Crédito Bancario ===Total

(*) Con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2014: $2342/USS$ . El crédito comercial bancario no
incluye leasing habitacional.

Endeudamiento Comercial (*)
Variacién Anual — Promedio Mensual

abr-13

ago-13
dic-13
abr-14
ago-14
dic-14
abr-15

Cartera Comercial M/E

Saldos Semanales US$ millones

50%

10,000

9,500

9,000

8,500

8,000

7,500

7,000

6,500 . - . . : . . .
N y n o o 3 3 3 2 2
i & H 5 g ¢ i Fy 2 5
= & 2 % u 3 g B 4 o
=) =] 3 a =] 3 3 =] 3 a

Saldo —Var anual (Derecho)

-10%
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Variacién anual de datos semanales
Cartera Hogares

== s s 22%
Variacién anual - Promedio mensual
22% 20%
20% 18%
16%
18%
14% —’\/M
e | o LS VW
- _\—-\/\/\./\__ 10% I I S S S T
o o E 4a &= 3 >
Fd24di2s83d
L . I A
12% | )
CREDITO HOGARES
10% L . M M L ; Variacion de promedios mensuales
abr-13 ago-13 dic-13 abr-14 ago-14 dic-14 abr-15 Septiembre 2014 Didembre 2014 | Maro2015 |  Abril 2015
=—Hipotecaria = Consumo =——=Hogares Hipotecaria: 19,54% 1751% 16,00%) 15,58%)
Consumo: 1191% 13,35% 13,07% 1291%
1/La cartera hipotecaria incluye leasing habitacional. Total: 14,22%| 14,57% 13,90% 1381%

Usos y Fuentes hasta marzo 2015 Usos y Fuentes hasta abril 2015
$ billones ‘ $ billones
16
10
8 12
6
8
4
4
2 T
0 - 0 )
Usos Fuentes Usos Fuentes

i Posicién Propia ® Reserva Bancaria .iInversiones & DRNCE ® Cartera wiDepésitos .iPatrimonio kiReposBR LiOtros Netos
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TASAS DE INTERES:

5.00%

4.75%

4.50%

4.25%

4.00%

3.75%

3.50%

3.25%

3.00%

Tasa de Politica, TIB e IBR

Semanales
s 3 2 b 4 =
ES < o F @ L
P i f 1l
g = 3 o o g
—Repo —TIB IBR

08-may-15

5.00%

4.75%

4.50%

4.25%

4.00%

3.75%

3.50%

3.25%

3.00%

Tasas Pasivas

5.00% 4 3.50%
4.75% 3.25%
4.50% 3.00%
4.25% 2.75%
4.00% 2.50%
3.75% 2.25%
3.50% - : : . : 2.00%

<t < < o = wn wn

= ind oy - b 5 o

= c o [+ Q2 o =

§ 2 ¥ & = & 4|

~—DTF —CDT TOTAL —Ahorro (derecho)
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. . Tasa de Interés Hogares
Tasas de Interés Comerciales Promedio mensual nominal
12% Promedio mensual nominal
300% 20.0%
11% N R__/
27.5% 17.5%
10% | ° M
ok M
25.0% - 15.0%
8% |
i L 225% | - 12.5%
s T S—
6% L . L i
< < < wn wn 20.0% L = . 4 10.0%
- ki bt i by < < < " n
L = & = = o = o 7
C s 8 g 3 PR P
~—Preferencial ~Tesoreria — u ¢
——Construccion ——O0rdinaria arjeta .sura .
=——Consumo (der)  =——Hipotecaria (der)

Fuente: Superi jencia Fil iera de Colombia, calculos Banco de la Republica

Tasas de I:te:es C*omerc:lales Tasas de Interés Hogares
eales (*) Reales(*)

10%
30%

8% "./\/\/\/‘ 25% -—-___—_.\-.‘—_‘—-—_\_’__\——-___—_

15% F
4% M — T ——

10% |
z% 1 1 L L L 1 1 L L Il L 1
o M S S R S R

3333 II3I2 8499y 5%
¥ i PR i i i i i i} i . . o o o o o o o o & n ﬂ wn
5 3 538 28 3L 22 s S gy gy dgdaod g
8 g 2T @ & 9 =T g & E® 52 s5s5 92tz @55

g 2> P %o T 5 & ©
—Preferencial —Tesoreria E ;e s . E

=—=Consumo —Tarjeta
==Construcciéon ==0Ordinaria ——Usura ——Hipotecaria

(*) IPC Sin Alimentos

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la
D bl
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7%
5%

=

Spread Ponderado Preferencial (*)
Preferencial - TES

7%
5%

12%

- 10%

Spread Ponderado Ordinario (*)
Ordinario - TES

10% |

12%

1%
1%

_ ST/iqe
v1/iqe
€Tfiqe
Zr/iqe
TT/iqe
ot/iqe
60/1qe
80/iqe
£0/iqe
90/4qe
s0/iqe

3%

8%
6%

%
2%

| ST/iqe
vi/iqe
€T/iqe

Zt/iqe
Tr/iqe
0T/iqe

60/1qe
80/iqe
£0/iqe
90/1qe
s0/iqe

VIl. La Inflacion en abril

8%
6%

%
2%
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Inflacion total al consumidor

9.0
L 8.0
Abl’ = 4,64% L 7.0
Mar = 4,56% - 6.0
L 5.0

Feb = 4,36% A ®
Ene = 3,82% /" a0
Dic = 3,66% S 2.0
1.0
0.0

abr-10 abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15
—Total —Rango Meta

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

¢, Qué explica el aumento de la inflacién anual
en abril?

Comportamiento de la inflacion
aabril de 2015

Participacién Participacién
Descripcion dic-13 mar-14 jun-14 sep-14 dic-14 ene-15 feb-15 mar-15 abr-15, en porcentaje| en porcentaje]
en laaceleracion del mes| en la aceleracion_del afio corrid
Total 194 251 279 28 366 382 436 456 464 100,00 100,00
Sin alimentos 236 262 266 270 326 320 341 346 344 -20,44 12,61
Transables 140 165 194 159 203 228 326 346 364 48,01 38,16
No transables 376 355 345 326 338 347 350 356 367 40,39 921
Regulados 105 221 214 325 484 401 347 325 268 -108,83 34,75
Alimentos 086 223 311 325 469 541 677 737 170 120,44 8739
Perecederos 0,16 317 892 761 1674 1678 1968 2157 1699 -176,91 8,04
Procesados 024 092 144 214 254 370 562 599 700 182,91 68,78
Comidas fuera del hogar 326 413 352 323 351 360 334 359 468 114,44 10,57
Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 236 262 266 270 326 320 341 346 344
Nicleo 20 272 286 304 289 342 358 362 370 397
IPC sin perecederos, nicomb. niserv. pubs| 219 253 253 239 276 312 369 395 429
Inflacién sin alimentos ni regulados 274 2,74 281 255 281 297 340 352 365
Promedio indicadores inflacion hasica 251 269 276 263 306 322 353 365 384

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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| a inflacidn basica

Indicadores de Inflacion Basica

............................................................................................... - 5,0
Promedio de 4 40
Abr = 3,84% %
Mar = 3,65%
Feb =3,53% - 3,0
Ene = 3,22%
Dic = 3,06%

T T T ‘ T 2,0

abr-10 abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15

— Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Indicadores de Inflacion Basica

- 5,0
- 4,5
- 4,0

L 3,6

L 3,0 %
25
L 2,0
L 1,5

——Sin alimentos

—Nucleo 20

—Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

abr-10 abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15

1,0

¢ Que paso con Transables y
No Transables?
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Inflacion sin alimentos ni regulados

Inflaciéon anual Transables y No Transables
sin alimentos ni regulados

Transables

Abr = 3,64%
Mar = 3,46%
Feb = 3,26%
Ene = 2,28%

No transables
Abr =3,67%
Mar = 3,56%
Feb = 3,50% abr-10 abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15
Ene =3,47%

— Transables —No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion no transables sin alimentos ni regulados

Inflacion anual No transables
6,0
55
50
4,5
4,0 %
3,5
3,0
2,5

T T T T T + 2,0
abr-10 abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15

—— Arriendos —— Alta variacion —-—Baja variacion ——Baja variacion sin boletas de futbol

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion no transables sin alimentos ni regulados

Inflacion anual No transables

oo 8,0
7,0
oot 6,0
- 5,0
- 4,0 %
- 3,0
e 2,0
1,0

: T T T T 0,0
abr-10 abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15

— Arriendos — Servicios personales — Resto

¢ Que paso con la inflacion
de regulados y alimentos?
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Inflacion de regulados

Inflaciéon anual de Regulados

13,0
Regulados 100
Abr = 2,68% %0
Mar = 3,25% 4,0
Feb = 3,46% 1,0
Ene =4,01% ‘ -2,0
-5,0
-8,0

abr-10 abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15

——Regulados ——Servicios publicos
—— Combustible —— Transporte

d I§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

%

Total alimentos

Inflaciéon anual Alimentos

Abr =7,70% e
Mar =7,37% L 5.0
Feb = 6,78%
Ene =5,41% L s ™
Dic = 4,69%
+1,0
L 1,0

abr-10 abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15

3§ Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacion de Alimentos (%)

-10
15
abr-09 abr-10 abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15

— Procesados
— Perecederos

%

— Comida fuera del Hogar

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Varién anual del indice

Inflacion anual de Alimentos Procesados

14%
12%
10% -

8%
6%
4%
2%
0%

-4%

abr-05
sep-05
feb-06
jul-06
dic-06
oct-07
mar-08
ago-08
ene-09
jun-09
nov-09
abr-10
sep-10
feb-11
jul-11
dic-11

~
2
]
£

——Alimentos Procesados ——Procesados sin arroz

may-12

oct-12
mar-13
ago-13

ene-14

jun-14

nov-14

abr-15
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Inflacién de Alimentos (%)

abr-10 abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15

- Alimentos sin cfh importados
—élli:nHmntos sin cfh no importados
— Alimentos sin cfh importados y sin arroz

VI1II. Expectativas de
Inflacion

ﬁﬁ}—
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Prondstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa

Fuente: Banco de la

%

2,0

15

may-11 may-12 may-13 may-14 may-15
—A dic. de cada afio —Doce meses adelante

Republica.

Prondéstico de inflacién anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

23

2,0

may-11 may-12 may-13 may-14 may-15
—A dic. de cada afo —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Pronéstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

T T T T 1,0
may-11 may-12 may-13 may-14 may-15

— A dic. de cada afio —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.

Break-Even Inflation a 2, 3 y 5 afios
Promedio mensual (*)

Datos diarios

5% r q 5% 45%
4% 4%
4.0%
3% 3%
3.5% I
2% | 1 2%
3.0% |
1% I 1 1 1 1 1 1 1%
- - o o~ ) n - - )
= - = - - o - = o
¥ 3 ¥ 3 & 3 & 5 & L.l |
? a 8 . E ey e e w s
A a g L L 3
~ -~ o = = = -1
——2 afios —3 afos —>5 afos "E E £ 2 s g
= f & =2 & 2
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