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Inflación Total al Consumidor
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Descomposición de la inflación anual según presiones alcistas
A octubre de 2009
Descripción Ponderación Participación en % Participación %

Dic-08 Mar-09 Jun-09 Sep-09 Oct-09 en la desaceleración en la desaceleración
crecimiento anual

del mes año corrido
Total 100,00             7,67           6,14        3,81        3,21        2,72        100,00                             100,00                             
Sin alimentos 71,79               5,11           4,90        4,27        3,52        3,05        66,99                              31,23                              

Transables 26,00               2,37           2,45        2,78        2,68        2,09        30,55                              1,55                                
No transables 30,52               5,24           5,36        4,73        4,76        4,57        11,49                              4,38                                
Regulados 15,26               9,45           8,11        5,85        2,47        1,65        24,95                              25,29                              

-                                  
Alimentos 28,21               13,17          8,67        2,81        2,23        1,64        33,01                              68,77                              

Hortalizas, frutas, tubérculos y leche 5,12                 21,94          12,28       -3,68       -3,40       -1,76       -15,12                             25,86                              
Cereales, aceites y otros 8,03                 19,02          12,89       5,29        0,91        -0,98       27,20                              34,20                              
Comidas fuera del hogar y otros 11 59 7 27 6 71 5 99 5 74 5 53 4 37 4 30Comidas fuera del hogar y otros 11,59               7,27          6,71      5,99      5,74      5,53      4,37                              4,30                                
Carne de res y sustitutos 3,47                 6,45           4,17        4,56        3,11        0,46        16,56                              4,42                                

Fuente: DANE. Cálculos Banco de la República.

La inflación básica
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Indicadores de Inflación Básica
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Inflación sin alimentos

Inflación Transable y No Transable sin alimentos
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No transables sin alimentos ni regulados
Inflación anual No Transables
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Inflación de alimentos
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Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflación de Alimentos
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Evolución de “El Niño”

IDEAM - BOLETÍN INFORMATIVO SOBRE EL 
MONITOREO DEL FENÓMENO DE “EL NIÑO” .  Octubre 
30/2009

“4.2 Hasta cuándo se espera que se presente el Fenómeno de 
“El Niño” y cuál será su intensidad?
Los centros especializados de predicción climática como la NOAA (EU), Weather Bureau 
(Australia) ECMWF (Europa) entre otros continúan proyectando que “El Niño” se seguirá(Australia), ECMWF (Europa), entre otros, continúan proyectando que El Niño  se seguirá 
presente hasta el primer trimestre enero-marzo de 2010. De acuerdo con lo estimado por dichos 
centros, la intensidad del actual fenómeno que es moderado, se mantendrá en los que resta de este 
año con ocurrencia de la fase madura (mayor calentamiento espacial en el océano Pacifico) en el 
bimestre noviembre-diciembre de 2.009; sin embargo, es necesario evaluar constantemente su 
evolución”.

“4.1 Como llegaron las lluvias, entonces se acabo el fenómeno 
de “El Niño”?
No, el país atraviesa en este momento por lo que se denomina la segunda temporada invernal que , p p q g p q
abarca desde mediados de septiembre hasta mediados de diciembre... Sin embargo por efectos de 
EL NIÑO, las lluvias llegaron retrazadas y no son intensas, ni generalizadas. Se espera que las 
lluvias acumuladas para el periodo octubre - diciembre, presenten volúmenes inferiores al 
promedio histórico, aunque en algunos sectores pueden llegar a ser normales. Esta estimación 
coincide con lo previsto en nuestro informe anterior... Hay que destacar que EL NIÑO ha logrado 
evitar la formación de huracanes en el mar Caribe “

Fuente: IDEAM
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Pronósticos de lluvias

Mapa No 5. Probabilidad del comportamiento de la  Temperatura 
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Precios Internacionales 
de los Alimentos
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Aceite de Palma
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II. Los costos: El IPP
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IPP de importados en pesos y en dólares y depreciación anual
(Variación anual)
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III. Contexto externo

PIB de EEUU
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Crecimiento trimestral Contribuciones
Anualizado

PIB 3,5 3,5

Consumo 3,4 2,4

Inversión total 11,5 1,2
Residencial 23,4 0,5
No residencial -2,5 -0,2
Inventarios 0,9

Gasto público 2,3 0,5

Fuente: BEA

Exportaciones netas -0,5
Exportaciones netas 14,7 1,5
Importaciones 16,4 -2,1
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Precios de la vivienda en EEUU
S&P Case Shiller House Price Index (%a/a)
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PMI e ISM Manufacturero
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Indice  de acciones economías desarrolladas
(Enero 2007 = 100)
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Solicitudes de seguro de desempleo en EEUU
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ECONOMIAS EMERGENTES
Producción Industrial Latinoamérica 

(enero 2007= 100)
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Indice  de tasa de cambio- Latinoamérica
(Enero 2008 = 100)
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Inflación en Latinoamérica
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A   SEPTIEMBRE DE 2009A   SEPTIEMBRE DE 2009

IV. Comercio ExteriorIV. Comercio Exterior



04/12/2009

27

0,0

10,0

20,0

30,0

40,0

10.000

15.000

20.000

25.000

(Var. % anual)(Mill de USD)

Exportaciones ‐ Sector Industrial
(Acumulado doce meses)

0 0

10,0

20,0

30,0

40,0

15.000

20.000

25.000

30.000

35.000

40.000

(Var. % anual)(Mill de USD)

Exportaciones Totales
(Acumulado doce meses)

A. ExportacionesA. Exportaciones

‐20,0

‐10,0

0,0

0

5.000

M
ar
‐0
4

Ju
n‐
04

Se
p‐
04

D
ic
‐0
4

M
ar
‐0
5

Ju
n‐
05

Se
p‐
05

D
ic
‐0
5

M
ar
‐0
6

Ju
n‐
06

Se
p‐
06

D
ic
‐0
6

M
ar
‐0
7

Ju
n‐
07

Se
p‐
07

D
ic
‐0
7

M
ar
‐0
8

Ju
n‐
08

Se
p‐
08

D
ic
‐0
8

M
ar
‐0
9

Ju
n‐
09

Se
p‐
09

30,0

40,0

50,0

2.000

3.000
(Var. % anual)(Mill de USD)

Exportaciones ‐ Sector Agropecuario
(Acumulado doce meses)

60,0

80,0

12.000

15.000

(Var. % anual)(Mill de USD)

Exportaciones ‐ Sector Minero
(Acumulado doce meses) 

‐20,0

‐10,0

0,0

0

5.000

10.000

M
ar
‐0
4

Ju
n
‐0
4

Se
p
‐0
4

D
ic
‐0
4

M
ar
‐0
5

Ju
n
‐0
5

Se
p
‐0
5

D
ic
‐0
5

M
ar
‐0
6

Ju
n
‐0
6

Se
p
‐0
6

D
ic
‐0
6

M
ar
‐0
7

Ju
n
‐0
7

Se
p
‐0
7

D
ic
‐0
7

M
ar
‐0
8

Ju
n
‐0
8

Se
p
‐0
8

D
ic
‐0
8

M
ar
‐0
9

Ju
n
‐0
9

Se
p
‐0
9

‐20,0

‐10,0

0,0

10,0

20,0

0

1.000

M
ar
‐0
4

Ju
n
‐0
4

Se
p
‐0
4

D
ic
‐0
4

M
ar
‐0
5

Ju
n
‐0
5

Se
p
‐0
5

D
ic
‐0
5

M
ar
‐0
6

Ju
n
‐0
6

Se
p
‐0
6

D
ic
‐0
6

M
ar
‐0
7

Ju
n
‐0
7

Se
p
‐0
7

D
ic
‐0
7

M
ar
‐0
8

Ju
n
‐0
8

Se
p
‐0
8

D
ic
‐0
8

M
ar
‐0
9

Ju
n
‐0
9

Se
p
‐0
9

‐20,0

0,0

20,0

40,0

0

3.000

6.000

9.000

M
ar
‐0
4

Ju
n
‐0
4

Se
p
‐0
4

D
ic
‐0
4

M
ar
‐0
5

Ju
n
‐0
5

Se
p
‐0
5

D
ic
‐0
5

M
ar
‐0
6

Ju
n
‐0
6

Se
p
‐0
6

D
ic
‐0
6

M
ar
‐0
7

Ju
n
‐0
7

Se
p
‐0
7

D
ic
‐0
7

M
ar
‐0
8

Ju
n
‐0
8

Se
p
‐0
8

D
ic
‐0
8

M
ar
‐0
9

Ju
n
‐0
9

Se
p
‐0
9

Fuente: DANE

‐30,0

‐10,0

10,0

30,0

50,0

400

800

1.200

1.600

2.000

(Var. % anual)(Mill de USD)

Exportaciones ‐ Sector Industrial
(Mensual)

20 0

0,0

20,0

40,0

60,0

80,0

1.000

2.000

3.000

4.000

(Var. % anual)(Mill de USD)

Exportaciones Totales
(Mensual)

‐50,0

30,0

0

Fe
b‐
06

A
br
‐0
6

Ju
n‐
06

A
go

‐0
6

O
ct
‐0
6

D
ic
‐0
6

Fe
b‐
07

A
br
‐0
7

Ju
n‐
07

A
go

‐0
7

O
ct
‐0
7

D
ic
‐0
7

Fe
b‐
08

A
br
‐0
8

Ju
n‐
08

A
go

‐0
8

O
ct
‐0
8

D
ic
‐0
8

Fe
b‐
09

A
br
‐0
9

Ju
n‐
09

A
go

‐0
9

0,0

20,0

40,0

60,0

150

200

250
(Var. % anual)(Mill de USD)

Exportaciones ‐ Sector Agropecuario
(Mensual)

90,0

140,0

190,0

240,0

900

1.200

1.500

(Var. % anual)(Mill de USD)

Exportaciones ‐ Sector Minero 
(Mensual)

‐40,0

‐20,0

0

M
ar
‐0
6

M
ay
‐0
6

Ju
l‐0

6

Se
p‐
06

N
ov

‐0
6

En
e‐
07

M
ar
‐0
7

M
ay
‐0
7

Ju
l‐0

7

Se
p‐
07

N
ov

‐0
7

En
e‐
08

M
ar
‐0
8

M
ay
‐0
8

Ju
l‐0

8

Se
p‐
08

N
ov

‐0
8

En
e‐
09

M
ar
‐0
9

M
ay
‐0
9

Ju
l‐0

9

Se
p‐
09

‐60,0

‐40,0

‐20,0

0

50

100

M
ar
‐0
6

M
ay
‐0
6

Ju
l‐0

6

Se
p‐
06

N
ov

‐0
6

En
e‐
07

M
ar
‐0
7

M
ay
‐0
7

Ju
l‐0

7

Se
p‐
07

N
ov

‐0
7

En
e‐
08

M
ar
‐0
8

M
ay
‐0
8

Ju
l‐0

8

Se
p‐
08

N
ov

‐0
8

En
e‐
09

M
ar
‐0
9

M
ay
‐0
9

Ju
l‐0

9

Se
p‐
09

‐60,0

‐10,0

40,0

0

300

600

M
ar
‐0
6

M
ay
‐0
6

Ju
l‐
06

Se
p
‐0
6

N
o
v‐
0
6

En
e‐
0
7

M
ar
‐0
7

M
ay
‐0
7

Ju
l‐
07

Se
p
‐0
7

N
o
v‐
0
7

En
e‐
0
8

M
ar
‐0
8

M
ay
‐0
8

Ju
l‐
08

Se
p
‐0
8

N
o
v‐
0
8

En
e‐
0
9

M
ar
‐0
9

M
ay
‐0
9

Ju
l‐
09

Se
p
‐0
9

Fuente: DANE



04/12/2009

28

‐40,0

‐20,0

0,0

20,0

40,0

8.000

12.000

16.000

20.000

24.000

28.000
(Var % anual)(Mill de USD)

Exportaciones  ‐ Sector Industrial 
enero ‐ septiembre

0,0

10,0

20,0

30,0

40,0

50,0

10 000

15.000

20.000

25.000

30.000

35.000

(Var. % anual)(Mill. de USD)

Exportaciones totales 
enero ‐ septiembre

20,0

25,0

30,0

35,0

40,0

1.200

1.400

1.600

1.800

2.000
(Var % anual)(Mill de USD)

Exportaciones  ‐ Sector Agropecuario 
enero ‐ septiembre

‐80,0

‐60,0

0

4.000

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
‐30,0

‐20,0

‐10,0

0

5.000

10.000

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

40 0

60,0

80,0

100,0

8 000

10.000

12.000

14.000
(Var % anual)(Mill de USD)

Exportaciones  ‐ Sector Minero 
enero  ‐ septiembre

‐10,0

‐5,0

0,0

5,0

10,0

15,0

0

200

400

600

800

1.000

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

‐40,0

‐20,0

0,0

20,0

40,0

0

2.000

4.000

6.000

8.000

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Fuente: DANE

Variación Porcentual ‐ Exportaciones  según la CIIU ‐ Enero ‐ septiembre
2008 2009

Valores  Kilogramos Valores Kilogramos
TOTAL 38,7 2,1 ‐18,5 1,8
   I. SECTOR AGROP., GANADERÍA, CAZA, SILVIC. Y PESCA  7,5 1,1 ‐7,2 13,1
  II. SECTOR MINERO 82,9 0,9 ‐16,2 6,1
 III. SECTOR INDUSTRIAL 21,6 9,4 ‐21,7 ‐23,2

Fuente: DANE
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Variación Porcentual ‐ Exportaciones  según la CIIU ‐ Enero ‐ septiembre
2008 2009

Valores  Kilogramos Valores Kilogramos
   I. SECTOR AGROP., GANADERÍA, CAZA, SILVIC. Y PESCA  7,5 1,1 ‐7,2 13,1
      Banano 26,8 3,0 22,0 24,1
      Flores 1,5 ‐1,0 ‐9,0 ‐11,0
      Resto ‐0,3 ‐8,4 ‐48,4 ‐38,5, , , ,

Fuente: DANE

Variación Porcentual ‐ Exportaciones  según la CIIU ‐ Enero ‐ septiembre
2008 2009

Valores  Kilogramos Valores Kilogramos
  II. SECTOR MINERO 82,9 0,9 ‐16,2 6,1
      Carbón, lignitico y turba 35,7 ‐4,1 17,6 1,3
      Petróleo crudo y gas natural 113,7 29,6 ‐31,1 27,5
              Petróleo crudo 111,5 23,9 ‐33,1 31,3
              Gas Natural … … 166,5 ‐54,7

Otros 198 7 25 6 ‐10 1 ‐2 1

2008 2009

      Otros 198,7 25,6 ‐10,1 ‐2,1

Fuente: DANE
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Valores  Kilogramos Valores Kilogramos
 III. SECTOR INDUSTRIAL 22 9 ‐22 ‐23
      Alimentos y bebidas 33 ‐5 ‐12 6
              Café 22 2 ‐21 ‐24

C d 129 88 28 1

2008 2009
Variación Porcentual ‐ Exportaciones  según la CIIU ‐ Enero ‐ septiembre

              Carne de res 129 88 28 1
              Alimento y bebidas sin café 43 ‐5 ‐5 6
      Confecciones  y Productos textiles 26 3 ‐36 ‐21
      Refinación del petróleo y otros 96 37 ‐47 ‐30
      Productos químicos 25 ‐4 ‐8 12
      Minerales no metálicos  y metales básicos ‐7 ‐16 ‐17 ‐40
              Ferroniquel ‐42 ‐6 ‐36 43
              Oro en bruto 202 125 55 52

Minerales y metales sin ferroníquel y oro 8 16 42 43              Minerales y metales sin ferroníquel y oro ‐8 ‐16 ‐42 ‐43
      Vehículos automotores y otros tipos de transporte ‐37 ‐44 ‐48 ‐47
      Otros 18 0 ‐12 ‐18

Fuente: DANE

V l Kil V l Kil

Variación Porcentual ‐ Exportaciones de los principales productos ‐ Enero ‐ septiembre
2008 2009

Valores Kilogramos Valores Kilogramos

Total  61,1 3,1 -22,6 2,9
Café 22,0 1,5 -21,0 -23,8
Carbón 35,7 -4,1 17,6 1,3
Ferroníquel -41,9 -5,7 -35,7 43,0
Petróleo y derivados 109 0 31 9 -35 1 8 2Petróleo y derivados 109,0 31,9 35,1 8,2

Fuente: DANE
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CIIU 2008 2009 Var. Abs Var. %
   I. SECTOR AGROP., GANADERÍA, CAZA, 217 65 ‐151 ‐69,8%
  II. SECTOR MINERO 136 318 182 133,9%
      Gas Natural 71 203 132 186,2%

Otros 65 115 50 76 7%

Mill de USD Variaciones
Exportaciones  a Venezuela 2008-2009 (enero-septiembre)

      Otros 65 115 50 76,7%
 III. SECTOR INDUSTRIAL 3.745 3.106 ‐639 ‐17,1%
      Alimentos y bebidas 753 762 9 1,2%
         Carne 459 589 130 28,3%
         Otros 294 173 ‐121 ‐41,1%
      Productos textiles 450 368 ‐81 ‐18,1%
      Confecciones 437 133 ‐305 ‐69,7%
      Manufacturas de cuero 283 146 ‐137 ‐48,5%
      Vehículos automotores 232 82 ‐150 ‐64,5%
      Otros 1.590 1.615 24 1,5%
Iv. Resto 0 26 26 ‐
      TOTAL 4.098 3.514 ‐584 ‐14,2%

Fuente: DANE
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V l T V l T
2008 2009

Variación Porcentual - Importaciones - En lo corrido al mes de Septiembre

Valores Ton Valores Ton

Bienes de Consumo 12,3 -13,2 -13,0 -5,4
Bienes intermedios 31,1 1,6 -29,0 -7,1
Bienes de Capital 23,9 30,0 -8,6 -19,6
Total 24,6 3,0 -18,7 -8,5

Fuente: DANE
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INDUSTRIA - FEDESARROLLO
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INDUSTRIA - FEDESARROLLO
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INDUSTRIA - FEDESARROLLO
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INDUSTRIA - FEDESARROLLO
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COMERCIO- FEDESARROLLO
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COMERCIO- FEDESARROLLO

40

50

60

70
Situación económica esperada en los próximos seis meses

EOE Fedesarrollo (Comerciantes)

-10

0

10

20

30

40

-20

se
p-

91

se
p-

92

se
p-

93

se
p-

94

se
p-

95

se
p-

96

se
p-

97

se
p-

98

se
p-

99

se
p-

00

se
p-

01

se
p-

02

se
p-

03

se
p-

04

se
p-

05

se
p-

06

se
p-

07

se
p-

08

se
p-

09

Balance Tendencia

Fuente: Fedesarrollo



04/12/2009

47

VI. Indicadores Financieros

PSE
Variación anual real con IPC sin alimentos
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Crecimiento real de la cartera M/N 
Deflactado por IPC sin alimentos 
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Sector Real
 Sector 

Financiero Total

Bolsa de Valores de Colombia
Emisiones de Deuda Corporativa en Colombia 

Monto Colocado $MM Saldo de deuda corporativa $ MM
Sector Real

Sector Real Financiero  Total
Ene-09 250,0 9,4 259,4
Feb-09 525,0 839,8 1.364,8
Mar-09 230,0 1.292,4 1.522,4
Abr-09 1.199,5 539,5 1.739,0

May-09 233,0 129,6 362,5

Jun-09 263,2 200,7 463,9

Jul-09 656,0 1.148,1 1.804,1

Ago-09 1.570,0 1.051,1 2.621,1
Sep-09 773,3 343,4 1.116,7
Oct 09 513 1 513 1

Dic-08 Jun-09 Ago-09 Sep-09 mensual Var. 2009

Bonos Ordinarios 9.185 10.379 12.112 12.358 246 3.173
Bonos de garantía general
Bonos Sub-ordinados
Papeles Comerciales 826 703 603 603 0 -224
Titularizaciones 1.817 1.676 1.899 2.200 301 383
Sub-total 11.828 12.757 14.614 15.161 547 3.333Oct-09 513,1 513,1

Total 6.213,0 5.553,9 11.767,0

Sub total 11.828 12.757 14.614 15.161 547 3.333

Fuente: BVC



04/12/2009

50

Cartera comercial M/N  más bonos corporativos
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PRINCIPALES CUENTAS DEL BALANCE DE LOS ESTABLECIMIENTOS DE CRÉDITO*
Miles de millones de pesos y porcentajes

Concepto
octubre 30 ULTIMAS 4 SEM AÑO CORRIDO ANUAL

2009 ABS % ABS % ABS %

ACTIVO 171,508             1,701         1              9,357      5.8 17,996    11.7

1. Posición propia contado  1/ 2,814                  -279           -9.4 1,406      84.0 1,409       ---
2  Reserva Bancaria 12 426                1 142          10 1 407        3 2 240          2 02. Reserva Bancaria 12,426                1,142          10.1 -407        -3.2 240          2.0
3. Depósitos remunerados en BR  459                     -350           -43.3 -497        -52.0 204          80.2
4. Cartera Bruta con Leasing M/L 143,344              309             0.2 3,884      2.8 7,501       5.5

Crédito tradicional 130,376              212             0.2 3,450      2.7 6,705       5.4
Leasing Financiero 12,968                97              0.8 433         3.5 796          6.5

5. Inversiones 48,814                1,175          2.5 10,966     29.0 15,312     45.7
6. Otros Activos Netos -36,349               -296           0.8 -5,995     19.6 -6,670      22.2

PASIVO 171,508             1,701         1              9,357      5.8 17,996    11.7                       
1.  Repos BR 2,299                  -1,617        -41.3 391         20.5 149          6.9
2.  PSE con Fiduciarios 169,209              3,318          2.0 8,966      5.6 17,847     11.8
         PSE sin Fiduciarios 165,126              3,554          2.2 9,238      5.9 17,266     11.7
         Fiduciarios 4,083                  -236           -5.5 -272        -6.2 581          16.6

OMAS de expansión 2/ 2,389                  -1,631        -40.6 468         24.4 157          7.0
Depósitos Remunerados en BR 2/ 481                     -918           -65.6 -713        -59.7 46            ---

(*) DRNC: Depósitos remunerados no constitutivos de encaje

* No incluye FEN

1/ No incluye comisionistas de Bolsa. Las variaciones absolutas corresponden a las variaciones en dólares multiplicadas por la tasa de cambio promedio del periodo.

2/ Incluye entidades fiduciarias, Comisionistas de Bolsa, Compañías de Seguros, Fondos de Pensiones y Cesantías y otros auxiliares financieros que posean cuentas 

de depósito en el Banco de la República.   Incluye los depósitos de la ventanilla de Contracción

Nota:   Los Fiduciarios corresponden a servicios bancarios de recaudo.

Fuente: Banco de la República y Superfinanciera de Colombia
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Total Crec. Anual

dic-08 3,498 13,885 17,382 7.4%
mar-09 2,916 13,823 16,739 2.3%
jun-09 2,302 13,555 15,857 -6.4%
sep-09 2,196 14,665 16,860 -2.2%

t 09 2 179

Cartera 
Moneda 
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Endeudamiento 
Directo Sector 
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Endeudamiento Externo
Saldo en US$ millones

Agregado cartera M/E y endeudamiento del sector 
privado no financiero 
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Tasas Nominales de Interés Pasivas
Datos semanales
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Preferencial Tesorería Ordinaria Construcción

25-sep-09 13-nov-09 Var (pb)
CDT total 5 50% 4 99% 51

Tasas de interés pasivas
25-sep-09 30-oct-09 Var (pb)

Preferencial 8 78% 8 63% 15

Tasas de interés crédito comercial

CDT total 5.50% 4.99% -51
  Corporativo 5.94% 5.29% -65
  Oficinas 5.02% 4.64% -38
   DTF 4.94% 4.33% -61
Ahorros 2.86% 2.54% -32
Repo BR 4.50% 4.00% -50

Preferencial 8.78% 8.63% -15
Tesorería 8.34% 8.17% -16
Ordinario 12.09% 11.71% -38
Construcción 11.57% 10.90% -67
Repo BR 4.50% 4.00% -50

Fuente: Superintendencia Financiera, cálculos del Banco de la República
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13.5%

Consumo Aquisición vivienda

25-sep-09 30-oct-09 Var (pb)
Adquisición 14,48% 13,57% -91

Tasas de interés crédito comercial

Adquisición 14,48% 13,57% 91
Consumo 21,70% 20,98% -71
Tarjeta 27,59% 25,53% -206
Usura 27,98% 25,92% -206
UVR 3,22% 3,16% -6
Repo BR 4,50% 4,00% -50

Fuente: Superintendencia Financiera, cálculos del Banco de la República
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Promedio
Real Real 

Var Var Var Var
abr-06 dic-08 sep-09 oct-09 Men abr-06 dic-08 sep-09 oct-09 Men  1986-2009 2001-2009

Tasas de Captación
Ahorro Ordinario 3.6 5.0 2.8 2.6 -0.23 -2.41 0.1 -0.1 -0.7 -0.4 0.23 -0.35 4.8
CDT 6.2 10.5 5.4 5.1 -0.33 -5.45 2.5 5.1 1.8 1.9 0.13 -3.20
DTF 5.9 10.1 4.9 4.4 -0.48 -5.71 2.3 4.8 1.3 1.3 -0.01 -3.45 4.7 2.9

Promedio

dic-08 a 
oct-09

NOMINALES

dic-08 a 
oct-09

TASAS DE INTERÉS PROMEDIO MENSUAL
REALES (IPC sin alimentos)

Tasas de Colocación
Tasa Colocación BR 12.9 17.7 11.5 11.1 -0.40 -6.64 9.1 12.0 7.7 7.8 0.09 -4.21 12.3 9.9
Consumo 21.1 25.6 21.9 21.1 -0.88 -4.53 17.0 19.5 17.8 17.5 -0.33 -2.02 20.3  1/ 19.4
Ordinario 15.4 17.7 12.1 11.5 -0.54 -6.17 11.4 12.0 8.3 8.2 -0.04 -3.76 12.5  1/ 11.4
Hipotecaria 13.9 17.4 13.9 13.3 -0.56 -4.14 10.0 11.7 10.0 9.9 -0.05 -1.79
Preferencial 8.7 16.0 8.7 8.5 -0.19 -7.53 5.0 10.4 5.0 5.3 0.28 -5.11 8.0  1/ 6.4
Tarjeta 24.0 31.0 27.3 25.6 -1.77 -5.40 19.8 24.6 23.0 21.8 -1.16 -2.76
Tesorería 7.7 15.7 8.3 7.9 -0.48 -7.80 4.0 10.0 4.7 4.7 0.01 -5.38 7.0  1/ 5.4

TIB 5.9 9.4 4.3 4.0 -0.33 -5.45 2.3 4.1 0.8 0.9 0.14 -3.22 2.8  2/ 2.1

S ó 6 0 9 9 4 4 4 0 0 43 5 85 2 4 4 5 0 9 0 9 0 03 3 60 5 0 2 2Subasta de Expansión 6.0 9.9 4.4 4.0 -0.43 -5.85 2.4 4.5 0.9 0.9 0.03 -3.60 5.0  3/ 2.2

Tasa Usura 25.1 31.5 28.0 25.9 -2.06 -5.61 20.9 25.1 23.6 22.2 -1.44 -2.95 23.1

1/ Promedio 1998-2008
2/ Promedio 1989-2008
3/ Promedio 1995-2008

Fuente: Superintendencia Financiera, DANE, Banco de la República
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Un año Cinco años Diez años

28-sep-09 11-nov-09 Var pb
TES Tasas cero cupon

p p
Un año 4.72% 4.46% -26
Cinco años 8.65% 7.24% -141
Diez años 9.74% 8.61% -113

Fuente: Superintendencia Financiera, BVC, cálculos del Banco de la República
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VII. Expectativas de inflación

Pronóstico de inflación
bancos y comisionistas de bolsa

6 5
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Fuente: Banco de la República.
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Pronóstico de inflación anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa
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Fuente: Banco de la República.
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Break-Even Inflation a 1, 5 y 10 Años (*) 
Promedio Mensual

6.0%

7.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

no
v-

05

m
ar

-0
6

ju
l-0

6

no
v-

06

m
ar

-0
7

ju
l-0

7

no
v-

07

m
ar

-0
8

ju
l-0

8

no
v-

08

m
ar

-0
9

ju
l-0

9

no
v-

09

(*) Metodología Nelson & Siegel

1 año 5 años 10 años Encuesta a 12 meses

Fuente: Banco de la República
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