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Inflacion total
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RUBROS CON VARIACIONES MENSUALES NEGATIVASEN EL IPC
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Descomposicion de lainflacion anual segln presiones alcistas

A octubre de 2009
Descripcion Ponderacion, crecimiento anual Participacion en % Participacion %
Dic-08  Mar-09  Jun-09  Sep-09  Oct-09] enladesaceleracion|  en la desaceleracion
del mes| afio corrido|
Total 100,00 7,67 6,14 381 321 2,72 100,00 100,00
Sin alimentos 71,79 511 4,90 427 352 3,05 66,99 31,23
Transables 26,00 237 245 2,78 2,68 2,09 30,55 155
No transables 30,52 5,24 5,36 473 476 457 11,49 438
Regulados 15,26 9,45 811 5,85 2,47 1,65 24,95 25,29
Alimentos 2821 1317 8,67 281 2,23 1,64 33,01 68,77
Hortalizas, frutas, tubérculos y leche 5,12 21,94 12,28 -3,68 -3,40 -1,76 -15,12 25,86
Cereales, aceites y otros 8,03 19,02 12,89 5,29 0,91 -0,98 21,20 34,20
Comidas fuera del hogar y otros 11,59 121 6,71 5,99 5,74 5,53 437 430
Came de res y sustitutos 347 6,45 417 4,56 311 0,46 16,56 4,42

[Fuente: DANE. Célculos Banco de la Repiblica.

|_a inflacion basica
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Promedio de 3
Oct 09 = 3.50%| so0
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Indicadores de Inflacion Béasica

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Indicadores de Inflacién Basica

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion de Transables y No
Transables

Inflacion total

Inflacién anual de Transables y No Transables
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Inflacién sin alimentos

Inflacion Transable y No Transable sin alimentos
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No transables sin alimentos ni regulados

Inflacion anual No Transables
sin alimentos ni regulados
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Fuente: DANE Calculos Banco de la Republica.

No transables sin alimentos ni regulados
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Regulados
Oct 09 = 1.65%

Sep 09 =2.47%
Ago 09 = 3.51%
Jul 09 = 4.65%

Inflacion de regulados

Inflacion anual de Regulados
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Inflacion de alimentos
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Oct 09 = 1.64%
Sep 09 =2.23%
Ago 09 = 1.46%

Total alimentos
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Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacion de Alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Evolucién de “EIl Nino™

IDEAM - BOLETIN INFORMATIVO SOBRE EL
MONITOREO DEL FENOMENO DE “EL NINO” . Octubre
30/2009

“4.2 Hasta cuando se espera que se presente el Fendmeno de

“EI Nifio” y cudl sera su intensidad?

Los centros especializados de prediccion climatica como la NOAA (EU), Weather Bureau
(Australia), ECMWEF (Europa), entre otros, contintan proyectando que “El Nifio” se sequira
presente hasta el primer trimestre enero-marzo de 2010. De acuerdo con lo estimado por dichos
centros, la intensidad del actual fendmeno que es moderado, se mantendra en los que resta de este
afio con ocurrencia de la fase madura (mayor calentamiento espacial en el océano Pacifico) en el
bimestre noviembre-diciembre de 2.009; sin embargo, es necesario evaluar constantemente su
evolucion”.

«4.1 Como llegaron las lluvias, entonces se acabo el fenémeno
de “El Nifio”?

No, el pais atraviesa en este momento por lo que se denomina la segunda temporada invernal que
abarca desde mediados de septiembre hasta mediados de diciembre... Sin embargo por efectos de
EL NINO, las lluvias llegaron retrazadas y no son intensas, ni generalizadas. Se espera que las
lluvias acumuladas para el periodo octubre - diciembre, presenten volimenes inferiores al
promedio histérico, aunque en algunos sectores pueden llegar a ser normales. Esta estimacion
coincide con lo previsto en nuestro informe anterior... Hay que destacar que EL NINO ha logrado
,u.,‘ formacion de huracanes en el mar Caribe “

Fuente: IDEAM
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Prondésticos de lluvias
PRECIPITACION NOVIEMBRE 2009 - ENERO 2010
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Precios Internacionales

de los Alimentos
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Aceite de Palma
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IPP de importados en pesos y en ddlares y depreciacion anual
(Variacién anual)

fffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff 40%

fffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffffff 30%

—————————————————————————————————————————————————————— 20%

< 10%

0%

-10%

- -20%

- -30%
o < < wn wn o (=3 ~ ~ =] =] (=) [=2)
o o o o o o o o o o o o o
3 045 9 8 2 08 8 & @ &8 @ 5 =
o < o < o < o < o < o < o

=——Enpesos =—En dolares Depreciacion anual

FUENTE: DANE, CALCULOS DEL BANCO DE LA

IPP Importado enddlares
(indice Ene 2000 = 100)

135 20%
130 -
125
10%
120
115 .
110 0%
105 5%
100
-10%
95
90 | 15%
85 -20%
o - — o N oM [32) < < wn wn o o ~ ~ (<) <o} (o)) ()]
2 2 2 2 2 2 2 2 2 22 2 9 2 2@ 2 2 2 < <9
S 262683 6 2 62T S 6 2 S T S g 6

I |PP Importado enddlares  ====Variacion

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica

16



30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

IPP Producidos y Consumidos por Ramas
(Variacion Anual)

-5%

-10%

o (¥ ~ ~ ~ ~ ~ ~ -] 0 -] =] 0 o] (=2}
(=3 (=3 (=3 (=3 o o (=3 (=3 (=3 (=3 (=] (=] (=3 (=3 (=3
o o o =] o =] (=3 o o =] o =] =] o o
o o~ o o o o o o~ o~ o o o o o o
S~ S~ S S~ S~ S S~ S~ S S~ S~ S S~ S~ =
g £ € 5 5 g 8 £ £ 5 5 g €€ g2 =
o & & ¢ 2 & o 8 & =« 2 & o o8 ¢

5
a
c
@
S
3
&

—— Agricultura Mineria (Derecha)
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Contribucion a la Inflacién Anual Ago-09 Sep-09 Oct-09)
IPP PYC 0.9% -0.8% -2.7%
= AGRICULTURA 1.0% 0.6% 0.1%
tg PESCA 0.0% 0.0% 0.0%
§ MINAS Y CANTERAS -1.9% -2.2% -2.1%
INDUSTRIA 1.7% 0.7% -0.8%
s EXTRACCION DE PETROLEO CRUDO Y DE GAS NATURAL -2.0% -2.3% -2.1%
g FABRICACION DE PRODUCTOS DE LA REFINACION DEL PETROLEO -0.5% -0.7% -0.7%
O |FABRICACION DE SUSTANCIAS Y PRODUCTOS QUIMICOS 0.1% 0.0% -0.2%

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica
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11]. Contexto externo

PIB de EEUU
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Crecimiento trimestral
Anualizado

Contribuciones

PIB
Consumo

Inversion total
Residencial

No residencial
Inventarios

Gasto publico
Exportaciones netas

Exportaciones netas
Importaciones

3,5
3,4
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23,4
-2,5

2,3

14,7
16,4

35
2,4

1,2
0,5
-0,2
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-2,1

Fuente:

Ventas de Vehiculos en EEUU

1600 T T 5%
1400 + + 5%
1200
T -15%
1000
- -25%
800
600 35%
400 -45%
5553888333838338338388838283
2350935135229 32332%3:32%33223%
§30588885325880588238532§838
Em Miles de unidades === Variacion % anual

Fuente: Bloomberg Ventas al por menor excluyendo alimentos y

vehiculos en EEUU

280 12
270 8
260 4
250 o
240 4
230 8
220 12
2 g 2 Z A z z 2
8 8 g E & 8 g E 8

— Variacion anual

== Ventas al por menor (s.a)

04/12/2009

19



04/12/2009

Precios de la vivienda en EEUU
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PMI e ISM Manufacturero
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Indice de acciones economias desarrolladas
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ECONOMIAS EMERGENTES

Produccién Industrial Latinoamérica
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Inflacion en Latinoamérica
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V. Comercio Exterior
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Exportaciones totales Exportaciones - Sector Industrial
(Ml de USD) enero - septiembre (Var. % anual) (Mill de USD) enero-septiembre (Var% anual)
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Variacion Porcentual - Exportaciones segin [a CIIU - Enero - septiembre

2008

2009

Valores

Valores

Kilogramos

Kilogramos

TOTAL
|, SECTOR AGROP., GANADERIA, CAZA, SLVIC. Y PESCA
Il SECTOR MINERO

Il SECTOR INDUSTRIAL

37
15
829
16

Al
11
03
94

185
12
16,2
AL

18
131
61
B3]

Fuente: DANE
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Variacion Porcentual - Exportaciones segin la CIIU - Enero - septiembre

2008 2009
Valores Kilogramos Valores Kilogramos
| SECTOR AGROP., GANADERIA, CAZA, SILVIC. Y PESCA 15 11 72 Bl
Banano 268 30 20 U1
Flores 15 10 90 110
Resto 03 34 84 385

Fuente: DANE

Variacion Porcentual - Exportaciones segiin la CIIU - Enero - septiembre

2008 2009
Valores | Kilogramos Valores | Kilogramos

II. SECTOR MINERO 829 09 -16,2 6,1
Carhon, lignitico y turha 357 41 176 13
Petraleo crudo y gas natural 1137 296 31,1 275
Petrdleo crudo 111,5 39 33,1 313
Gas Natural 166,5 -54,7

Otros 198,7 25,6 -10,1 21

Fuente: DANE
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Variacion Porcentual - Exportaciones segun la CllU - Enero - septiembre
2008 2009
Valores Kilogramos Valores Kilogramos

III. SECTOR INDUSTRIAL 2 9 -22 -3
Alimentos y bebidas 3 -5 -12 6
Café 2 2 21 24
Carne de res 129 88 28 1
Alimento y bebidas sin café 43 5 -5 6
Confecciones y Productos textiles 26 3 -36 21
Refinacion del petrdleo y otros 9 37 -47 -30
Productos quimicos 25 -4 -8 12
Minerales no metalicos y metales basicos -7 -16 -17 -40
Ferroniquel -42 -6 -36 3

Oro en bruto 202 125 55 52
Minerales y metales sin ferroniquel y oro -8 -16 -2 -43
Vehiculos automotores y otros tipos de transporte 37 -44 -48 47
Otros 18 0 -12 -18

Fuente: DANE

Variacion Porcentual - Exportaciones de los principales productos - Enero - septiembre
2008 2009
Valores Kilogramos Valores Kilogramos
Total 61,1 31 -22,6 29
Café 22,0 15 21,0 -238
Carbon 35,7 41 17,6 13
Ferroniquel 419 5,7 -35,7 430
Petroleoy derivados 109,0 31,9 -35,1 82

Fuente: DANE
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Exportaciones Totales

(Millones de ddlares)
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Exportaciones Sector Agropecuario
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Mill de USD Exportaciones mensuales
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Exportaciones a Venezuela 2008-2009 (enero-septiembre)
Mill de USD Variaciones
cllu 2008 | 2009 Var. Abs | Var. %
I. SECTOR AGROP., GANADERIA, CAZA 217 65 -151 -69,8%
II. SECTOR MINERO 136 318 182 133,9%
Gas Natural 71 203 132 186,2%
Otros 65 115 50 76,7%
111. SECTOR INDUSTRIAL 3.745 3.106 -639 -17,1%
Alimentos y bebidas 753 762 9 1,2%
Carne 459 589 130 28,3%
Otros 294 173 -121 -41,1%
Productos textiles 450 368 -81 -18,1%
Confecciones 437 133 -305 -69,7%
Manufacturas de cuero 283 146 -137 -48,5%
Vehiculos automotores 232 82 -150 -64,5%
Otros 1.590 1.615 24 1,5%
Iv. Resto 0 26 26 =
aoss  asa s aax

Fuente: DANE
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B. Importaciones (CIF)
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Importaciones Totales

Importaciones Bienes de Consumo

(Mill. de USD) (Enero - Septiembre) Var. % afiual) (Enero - Septiembre)
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Variacién Porcentual - Importaciones - En lo corrido al mes de Septiembre

2008

2009

Ton Valores Ton

Valores
Bienes de Consumo 123
Bienes intermedios 311
Bienes de Capital 23,9

Total 24.6

-13,2 -13,0
1,6 -29,0
30,0 -8,6
3,0 -18,7

54
11
-19,6
-85

Fuente: DANE
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C. Balanza Comercial a septiembre
Exportaciones (FOB)-Importaciones (FOB)
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V. Actividad Economica
Interna
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Comprar Carro
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@ Consumo de los Hogares
10 -
8 === |ndice de Confianza del

Consumidor Fedesarrollo (der.)

% Consumo de los Hogares e Indicador de Fedesarrollo
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Fuente: DANE, Fedesarrollo
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interno real (DIAN)
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Inversion
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Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

Demanda de energia total (XM)

Demanda de energia total_SA

Crecimiento anual de lademanda de energia
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INDUSTRIA - FEDESARROLLO

Balance de la pregunta de EOE de volumen
2 - actual de pedidos
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Fuente: Fedesarrollo

INDUSTRIA - FEDESARROLLO

Balance de la pregunta de EOE de existencias
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Fuente: Fedesarrollo
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INDUSTRIA - FEDESARROLLO

Expectativas de produccién en tres meses
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Fuente: Fedesarrollo

INDUSTRIA - FEDESARROLLO

Balance del indice de Confianza de la Industria
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Fuente: Fedesarrollo
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COMERCIO- FEDESARROLLO
EOEC Situacién econémicaactual (comerciantes)
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Fuente: Fedesarrollo

COMERCIO- FEDESARROLLO
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Fuente: Fedesarrollo
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V1. Indicadores Financieros

PSE

Variacion anual real con IPC sin alimentos
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Fuente: Banco de la Republica
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Crecimiento real de la cartera M/N
Deflactado por IPC sin alimentos
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|—Total Cartera = Hipotecaria Ajustada === Consumo y microcrédito === Comercial |

Fuente: Superintendencia Financiera, DANE, célculos del Banco de la Republica

Crecimiento de la Cartera total y percepcién de crédito
Encuesta Trimestral
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Cartera Castigada
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Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica

Bolsa de Valores de Colombia
Emisiones de Deuda Corporativa en Colombia
Monto Colocado $MM

Saldo de deuda corporativa $ MM

Sector
Sector Real Financiero Total
Ene-09 250,0 9,4 259,4
Feb-09 525,0 839,8 1.364,8
Mar-09 230,0 1.292,4 1.522,4
Abr-09 1.199,5 539,5 1.739,0
May-09 233,0 129,6 362,5
Jun-09 263,2 200,7 463,9
Jul-09 656,0 1.148,1 1.804,1]
Ago-09 1.570,0 1.051,1 2.621,1
Sep-09 773,3 343,4 1.116,7|
Oct-09 513,1 513,1
Total 62130 55539 117670

Sector Real

Dic-08 Jun-09 Ago-09 Sep-09 mensual Var.2009

Bonos Ordinarios 9185 10379 12112 12.358 246 3173
Bonos de garantia general

Bonos Sub-ordinados

Papeles Comerciales 826 703 603 603 0 -224
Titularizaciones 1817 1676 1899 2.200 301 383
Sub-total "11828" 12757 14614 15161 547 3333

Fuente: BVC
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Cartera comercial M/N mas bonos corporativos

110,000

& 100,000 "\ — o 30%
L —
] ] ]
Z 90,000 /\\ _ - | 24% 2
[ I ©
(=] -
= 80,000 = x""éak | 18% S
GE) \\~ L N\ .g
= 70,000 = T NLT N 120 S
%] \ <
2 >
S 60,000 - - A I O L o
50|000 T T T T T T T T T T T O%
g 5 5 55 8 8 8 38 3 3 3
5] =1 < [=% (&) = c o o = c =
s £ 3 g5 £ 3 g5 2 3 3

PRINCIPALES CUENTAS DEL BALANCE DE LOS ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO*
Miles de millones de pesos y porcentajes

2/ Incluye

fiduciarias, Cq

Concepto
octubre 30 ULTIMAS 4 SEM ANO CORRIDO ANUAL
2009 ABS % ABS % ABS %
ACTIVO 171,508 1,701 1 9,357 5.8 17,996 11.7
1. Posicion propia contado 1/ 2,814 -279 -9.4 1,406 84.0 1,409 -
2. Reserva Bancaria 12,426 1,142 10.1 -407 -3.2 240 2.0
3. Depositos remunerados en BR 459 -350 -43.3 -497 -52.0 204 80.2
4. Cartera Bruta con Leasing M/L 143,344 309 0.2 3,884 2.8] 7,501 55
Crédito tradicional 130,376 212 0.2 3,450 2.7 6,705 5.4
Leasing Financiero 12,968 97 0.8 433 3.5 796 6.5
5. Inversiones 48,814 1,175 2.5 10,966 29.0 15,312 45.7
6. Otros Activos Netos -36,349 -296 0.8 -5,995 19.6 -6,670 22.2
PASIVO 171,508 1,701 1 9,357 5.8 17,996 11.7
1. Repos BR 2,299 -1,617 -41.3 391 20.5 149 6.9
2. PSE con Fiduciarios 169,209 3,318 2.0 8,966 5.6 17,847 11.8
PSE sin Fiduciarios 165,126 3,554 2.2 9,238 5.9 17,266 11.7
Fiduciarios 4,083 -236 -5.5 -272 -6.2 581 16.6
OMAS de expansion 2/ 2,389 -1,631 -40.6 468 24.4 157 7.0
Depositos Remunerados en BR 2/ 481 -918 -65.6 -713 -59.7 46 -
* No incluye FEN
1/ No incluye de Bolsa. Las variaciones absolut P 1 a las variaciones en délares multiplicadas por la tasa de cambio promedio del periodo.

de Bolsa, Comp: de Seguros, Fondos de Pensiones y Cesantias y otros
de deposito en el Banco de la Republica. Incluye los depositos de la ventanilla de Contraccion

Nota: Los or a servicios de recaudo.

Fuente: Banco de la Republica y Superfinanciera de Colombia

ST (*) DRNC: Depdsitos remunerados no constitutivos de encaje

que posean cuentas
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Endeudamiento Externo
Saldo en US$ millones

Cartera  Endeudamiento
Moneda  Directo Sector  Total ~ Crec. Anual
Extranjera Privado
dic-08 3498 13,885 17,382 149
mar-09 2,916 13,823 16,739 2.3%
jun-09 2,302 13,555 15,857 -6.49
sep-09 2,19 14,665 16,860 -2.2%
oct-09 2,179
Var Dic/08-Jun/09 -1,19 -39 -1,525
Var Dic-Sep/09 -1,302 780 522
Var Jun-sepl09 106 1109 1,003 Agregado cartera M/E y endeudamiento del sector
Var Sep-Oct09 a7 privado no financiero
18,000 r 20.0%
17,000
16,000
t 10.0%
g 15,000 -2.2%
y‘é 14,000
t 0.0%
13,000
12,000
11,000 T T T T T -10.0%
Sep-06 Mar-07 Sep-07 Mar-08 Sep-08 Mar-09 Sep-09
LA
@‘i -r{ ‘l:l M/E y End Priv —— Var Anual ‘
: " Fuente: Superintendencia Financiera, célculos del Banco de la Republica

Tasa de politica, IBRy TIB

11.0% T 11.0%
10.0% + 10.0%
9.0% T 9.0%
8.0% T 8.0%
7.0% + 7.0%

6.0% ——IBR (*) =——TIB Expansién r 6.0%
5.0% [ L 5.0%
4.0% - 4.0%
3.0% 1 1 1 1 1 1 1 3.0%
N~
s & & 38 8 & & 3 3
s & & % 3 &8 & & 3
e % £ 8 g o £ § £
5 & 4 4 4 4 3 9 4
AT, (")IBR: Indicador Bancario de Referencia

Fuente: Banco de la Republica
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Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica

Tasas Nominales de Interés Pasivas Tasas de interés comerciales
Datos semanales semanales
.5% 4.5% 14.0%
13.0%
6.0% 4.0%
G 12.0%
2 55% 3.5% 11.0%
3 10.0%
2 5.0% 3.0%
E 9.0%
45% 2.5% 8.0%
4.0% H H H H H H H 2.0% 7.0% L L L L L L L L L 4
° ° > > P ° o =Y =Y g2 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8
O O O O - TN T T
El g g g 2 2 3 T $ & S 2 9
S A A A A - A S BRI BN DL
N ] g
[—"Preterencial — Tesoreria— Ordinaria— Construccion]
[=—=coT total — bTF — Anorro(eje derecho)|
Tasas de interés pasivas Tasas de interés crédito comercial
25-sep-09  13-nov-09 Var (pb) 25-sep-09 30-oct-09 Var (pb)
CDT total 5.50% 4.99% -51] Preferencial 8.78% 8.63% -15)
Corporativo 5.94% 5.29% -65) Tesoreria 8.34% 8.17% -16
Oficinas 5.02% 4.64% -38 Ordinario 12.09% 11.71% -38
DTF 4.94% 4.33% -61 Construccion 11.57% 10.90% -67|
Ahorros 2.86% 2.54% -32) Repo BR 4.50% 4.00% -50
Repo BR 4.50% 4.00% -50

Tas de interés Hogares Tas de interés Hogares
semanales semanales
T155% 3100 -
24%
+ 15.0%
o 23% 29%
£
2 F14.5%
S 22%
o
27% |
21% - 14.0%
20% S S S R S S S 135% 25% i i i i i i i i i i
(=2} [} (=2} [} (=2} (=2} [} (=2} [} (=2} [} [~ (=2} o (=2} (=] o o (=] o o (=]
e 2 @ & @ %@ & @ @ & g e ¢ 2 2 2 2 2 9 g g 9
S £33 58 8 85 8 0B S £33 %5 %55 8 8 &3
ggagsgggigg g g 8 3 & & I 4 < 2 g
—Consumo  ——Aquisicion vivienda
Tasas de interés crédito comercial
25-sep-09  30-oct-09  Var (pb)
Adquisicion 14,48% 13,57% 91
Consumo 21,70% 20,98% -1
Tarjeta 27,59% 25,53% -206
Usura 27,98% 25,92% -206)
UVR 3,22% 3,16% -6
ST, Repo BR 4,50% 4,00% -50

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica
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TASAS DE INTERES PROMEDIO MENSUAL Promedio __Promedio
NOMINALES REALES (IPC sin alimentos) Real Real
Var Var Var Var
abr-06  dic-08 sep-09 oct-09] Men dic-08a | abr-06 dic-08 sep-09 oct-09 Men dic-08 a | 1986-2009  2001-2009
oct-09 oct-09
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 3.6 5.0 2.8 26| -023 -241 0.1 -0.1 -0.7 -0.4] 0.23 -0.35
cDT 6.2 105 5.4 5.1 -0.33 545 25 5.1 18 19| 013 -3.20
DTF 59 101 4.9 4.4 -048 571 23 4.8 13 1.3| -0.01 -3.45 4.7 2.9
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 129 177 115 111| -040 -6.64 9.1 120 7.7 7.8| 0.09 -4.21 123 9.9
Consumo 211 256 219 21.1f -088 -453] 170 195 178 175 -0.33 -2.02 203 v 19.4]
Ordinario 154 177 121 115/ -054 -6.17| 114 120 8.3 8.2| -0.04 -3.76 125 v 11.4
Hipotecaria 139 174 139 133| -056 -4.14( 100 117 10.0 9.9| -0.05 -1.79
Preferencial 87 16.0 8.7 85| -0.19 -7.53 50 104 5.0 53| 0.28 -5.11 80 v 6.4
Tarjeta 240 310 273 256| -1.77 -540| 198 246 23.0 21.8| -1.16 -2.76
Tesoreria 77 157 8.3 7.9| -048  -7.80 40 100 4.7 4.7( 0.01 -5.38 70 v 5.4
TIB 5.9 9.4 4.3 40| -0.33 -545 23 4.1 0.8 0.9 0.14 -3.22 28 2 21
Subasta de Expansi6n 6.0 9.9 4.4 40| -043 -585 2.4 45 0.9 09| 0.03 -3.60 50 3 22
TasaUsura 251 315 280 259 -206 -5.61] 209 251 236 22.2| -1.44 -2.95 23.1
T/ Promedio 1998-2008
2/ Promedio 1989-2008
3/ Promedio 1995-2008

Fuente: Superintendencia Financiera, DANE, Banco de la Republica

Fuente: Superintendencia Financiera, BVC, calculos del Banco de la Republica

IGBC Tasas de interés TES cero cupon
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[—un aito —Cinco afios —— Diez afios |
TES Tasas cero cupon
28-sep-09  11-nov-09 Var pb
Un afio 4.72% 4.46% -26
Cinco afios 8.65% 7.24% -141
Diez afos 9.74% 8.61% -113
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V1I. Expectativas de inflacion

Prondstico de inflacién
bancos y comisionistas de bolsa

porcentaje
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04/12/2009

Pronéstico de inflacién anual sin alimentos
6.0 bancos y comisionistas de bolsa

porcentaje

Fuente: Banco de la Republica.
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Break-Even Inflation a 1, 5y 10 Afios (*)
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i

+ (*) Metodologia Nelson & Siegel

Fuente: Banco de la Republica
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