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PIB real de EEUU
(Millones de délares de 2005)
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EEUU

indice de produccion industrial Ventas al por menor EEUU
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EEUU

indice de sentimiento del consumidor de
la Universidad de Michigan

ISM manufacturero
65

I G e L L L L1 e b o e e e e D e e ETT
88588458 gs58gs5s8cg s 8 ©O O O O O 6 o O O O O «d A o o
6 2062 2 06¢Q =2056¢Q 20 ¢ 329 4 L& L0 I0E I3 I0E LopL Lo
888588585888 8£8¢84%88

——Indice  ::-ee- Promedio desde 1978

Fuente: Bloomberg




PIB real Zona Euro
(millones de euros del 2000)
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Zona Euro

PMI Zona Euro

Confianza del consumidor
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Asia Emergente
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C. Tasas de interes, flujos de capitales, primas
de riesgo y tasas de cambio

Inflacién total economias desarrolladas Inflacién basica economias desarrolladas
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Inflacion total - América Latina Inflaciéna anual - Asia
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Pais

Nivel actual

Ultimo cambio

Estados Unidos
Zona Euro
Reino Unido
Japén
Australia
Canada

Suecia

Brasil

México
Colombia

Perl

Chile

Rusia
Republica Checa
Hungria
Tailandia

India

China

0.125
1.25
0.5
0.05
4.5
1.00
2.00
11.50
4.5
4.50
4.25
5.25
3.75
0.75
6.00
3.50
8.50
6.56

16 Dic 08 (-87.5pb)
3 Nov 11 (-25 pb)
5 Mar 09 (-50 pb)

5 Oct 10 (-5 pb)
1 Nov 10 (-25 pb)

8 Sep 10 (+25 pb)
5 Jul 11 (+25 pb)
19 Oct 11 (-50 pb)
17 Jul 09 (-25 pb)
29 Jul 11 (+25 pb)

12 May 11 (+25 pb)
14 Jun 11 (+25 pb)

14 Sep 11 (+25 pb)
6 May 10 (-25 pb)

24 Ene 11 (+25 pb)

24 Ago 11 (+25 pb)

Nov (+50 pb)
6 Jul 11 (+25 pb)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)
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Tasas de interés de los bonos soberanos a 10 afios
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Diferenciales en tasas de los mercados interbancarios
(Libor vs. OIS) Puntos Basicos
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Credit Default Swap (CDS) algunos paises de Latinoamérica
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(Mill de USD)

4.000

Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
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Bienes béasicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
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Exportaciones - Industriales y otros bienes agricolas
(Sin petréleo y derivados, carbdn, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Mill de USD)

(Var. % anual)
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Industriales y otros bienes agricolas

(Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
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Al e USD! Exportaciones de Petrdleo y derivados er 0% |
( J (US $ Millones) SEFCOCITED
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Exportaciones a Estados Unidos - Industriales y otros agricolas
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
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Exportaciones a Venezuela - industriales y otros agricolas
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
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Exportaciones al resto de destinos - Industriales y otros agricolas
(Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
(Mill de USD) {mensual) (Var. % anual)|
800 80
60
600
r 40
400 r 20
r 0
r -20
Fuente: DANE L a0
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mar-08
Imay-08 ;
sep-08 |
nov-08 |
ene-09 "
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nov-09 ;
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Imay-10 :
jul-10
sep-10
nov-10
ene-11
jul-11 |

mar-11
may-11

19



Anexo

Exportaciones - Acumulado 12 meses
Tasas de crecimiento anual

70 - r 160

50 - 470 120
L 80
30 A
141 4o
10 A
0

——Productos basicos*
——X sin Productos Bésicos ni Venezuela - -40
——Venezuela sin productos basicos

-30 - -80

ene-05
may-05
sep-05
ene-06
may-06
sep-06
ene-07
may-07
sep-07
ene-08
may-08
sep-08
ene-09
may-09
sep-09
ene-10
may-10
sep-10
ene-11
may-11
sep-11

* Considera Petréleo y derivados, Carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores

Fuente: DANE

12/6/2011
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12/6/2011

Variacion Porcentual Anual - Septiembre 2011 / Septiembre 2010
Exportaciones 2010 2011
Valores Voliimenes Valores Volimenes

Totales 17.7 5.7 36.2 25.1
Productos basicos 22.9 7.2 49.6 27.8
Agricolas -3.0 -17.2 -4.1 6.2
Café 43.1 11.8 21 -20.8
Banano -19.9 -23.5 6.9 12.7
Flores 245 47.4 -21.2 -19.0
Mineros 27.8 8.1 57.2 28.3
Petréleo, derivados 413 334 52.7 13.7
Carbén -1.4 -1.8 86.8 36.1
Ferroniquel 16.4 -17.4 33.6 33.7
Oro 31.8 5.8 29.9 -9.8

Resto de exportaciones 6.9 -13.9 4.3 -16.7

Fuente: DANE

Importaciones CIF

Septiembre 2011
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Importaciones Totales
(Millones de USD)

Mensual (Var. % anual)
5.500 ( ) 0%
5.000 50%
40%
4.500 -
30%
4.000 - o
3.500 - 10%
3.000 0%
-10%
2.500
-20%
2.000 o
1.500 -40%
® ® ® ® @ 9 @ o © O O O = = o
Q o o o o (=] o o - - - - - - -
5 g qé' L £ £ & o L £ & o L £ o
g 2 & ® g 2 ¢ © g 2 g ©® g 2 g

(Millones de USD)

Importaciones de Bienes de Consumo
(Mensual)

(Var. % anual)
1.200 60%
1.100 I\ /\ 50%
1.000 40%
900 30%
800 20%
700 - 10%
600 - "
500 i 0%
400 -10%
300 g -20%
. 200 -30%
Fuente: DANE 0 ® ® ® @ @ @& @ © © © ©o o o o
e 2 92 @ ¢ 2 @ ¢ 9 9 9 9 9 « o
£ £ 2 £ §F £ &8 & 5 £ & & £ £ 2
g 2 &8 ® g & & ® g 2 8% ® g 2 8143

Importaciones de Bienes de Capital

(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
2.400 100%
t 80%
2.000 A
60%
1.600 20%
1.200 20%
0%
800
-20%
400 -40%
-] 0 -] -] 2] 2] (-} (-} o o o o - - -
2 2 ¢ @ ¢ € ¢ @ 9 9 9 o o o o
5 5 § 2 8 S & £ 3 5 & 5 =2 5 §
£ 2 2 T g 2 8§ 3 g 2 g g 2 2
Importaciones de Materias Primas
(Millones de USD) Men 1 (Var. % anual)
S (Mensual)
2.100 A A
N N AN
1700 H— g [~ N\/ 20%
1.500 |
0%
1.300 |
1.100 -20%
900
-40%
700
500 - - -60%
] -] =] ] 2] (-] (-] (-} o o o o - - -
2 ¢ @ @ € € © & o 9 o o o o o
5 5 § § & 5 & 83 5 5 § £ & S5 §
g 2 & ® g &2 § ® g & § ® g 2 344
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Anexo

Variacién Porcentual Anual - Septiembre 2011/ Septiembre 2010

Importaciones CIF 2010 2011

c 6n CUODE Valores Volimenes Valores Volumenes
Bienes de Consumo 40.3 25.8 26.3 7.4
Bienes de Intermedios 345 20.5 34.6 18.4
Bienes de Capital 54.9 34.7 24.6 312
Bienes no clasificados 23.4 32.4 -30.7 -55
Total 43.0 224 28.9 18.7

Fuente: DANE

12/6/2011
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l1l. Crecimiento interno

Muestra mensual de comercio al por menor

210 Total Comercio Minorista sin combustibles 25.0%
Desestacionalizado
0,
190 20.0%
15.0%
170
10.0%
150
5.0%
130
ik H‘ HM\ 0.0%
90 H ‘

-10.0%

Sep-99
Sep-00
Sep-01
Sep-02
Sep-03
Sep-07
Sep-08
Sep-09
Sep-10
Sep-11

Fuente: DANE
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19.0%

14.0%

9.0%

4.0%

-1.0%

-6.0%

Crecimiento anual de las ventas del comercio y del

consumo de los hogares

- 9.0%
- 8.0%
- 7.0%
- 6.0%
- 5.0%
- 4.0%
- 3.0%

9/1/2001
4/1/2002

22

.

N N & < D N W O IN 0 0 OO O O «
O O ©O ©O OO0 O OO0 9O O O O d o
O O O O O O O O O O O O O O o
AN N AN N AN NN NN NN AN AN AN~
N 4 A A A o A A A A A A = -
I O 1 0 M O N &N N AN OO < «+ O «
i i — i
—MMCM  —Consumo de los hogares (eje der.)

8/1/2011

- 2.0%
1.0%
0.0%

Fuente: DANE

Miles de unidades

34 4

24 -

19

14

Ventas del sector automotriz
(desestacionalizada)

Il

ﬂ]

— o o < wn o) ~ o] [e2) o
o o o o o o o o o —
A 45 45 45 45 45 rh rh A e
© © © © o o 5} 5} © ©
o o o o o o o o o o

—
—
A
o
(@)

100%

80%

60%

40%

20%

0%

-20%

-40%

Fuente: DANE
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Indicador de confianza del consumidor de

Fedesarrollo
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----Promedio: 14.7

Indice de condiciones econémicas (ICE)
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Indice de Expectativas de los
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oct-01

abr-02
oct-02
abr-03

Balance situacion de las ventas

Balance expectativas de ventas en 6 meses
(Fenalco)

(Fenalco)

M g F NN O ONE RO O T
A AR A A A AR o
E385858588¢ER8888¢8 BL84598¢98%888¢845¢845888¢8¢
Bal —b onak ~—Tendencia —Balance —Desestacionalizado ===Tendencia
Percepcién ventas Expectativas de
actuales ventas

Fuente: Fenalco

Indice de produccion industrial sin trilla de café
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)

150

145

140 J ’r'vl

"

135 / l

130

125

120

115

110

105

100
© g = 0 v @0 (=] ~ ~ =] o] [=2] [=2] (=] (=] = -
? Y 99 9?9 929 9@ 9 9@ 3T T T T
o =3 o - o - o A o - [- 8 = o - o b [- %
s £ 8§ E § E & £ & E & E & £ 8§ g ¢

EmmNivel desestacionalizado Tendencia Crecimiento anual

Fuente: DANE

12/6/2011

27



12/6/2011

Produccion trimestral de la industria
. (serie desestacionalizada y crecimiento anual)
400
360
320
W |
T A T T T A T T AT A A AT T AT T AT TR T A TR TV T T VAT AT T
1998 | 1999 | 2000 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 2006 | 2007 | 2008 2009 | 2010 2011

Fuente: DANE

Balance desestacionalizado de la pregunta de

Balance desestacionalizado de la pregunta de
2 volumen actual de pedidos

40 existencias
30

20

—Balance_SA <10 -

70 —Tendencia —Balance_SA

80 . 20 ——Tendencia
W O T T N o o g 0 YW~ X DO O W P O T T N O g T WO N~ O O -
2335388338855 8%8% =3 @ 3 239233338335 8w
L ac g bac g 6 ac 5 o8 5 6 a8 O & c 5 © & c 5 © ac 5 0 8c £ O 4
T 9 2 g T § L ET FAET A ET G T § 2 ET 32 ET P ARAET P2 ET R

Pedidos Existencias

ST, icli

£ ﬁ (contra ciclico)

Fuente: Fedesarrollo
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Expectativas desestacionalizadas de
50 produccion en tres meses

40
30
20

10

—Balance_SA

~——Tendencia
0

-10 -
@ O Q@ T T N MO 9 0 9 ~ M © O O @
X P9 9 G 9 QY Q@ K 9 g 5w N
$ssscgissiiassints
m o @& = E B § 2 g T § A ET §HAET

Fuente: Fedesarrollo

indice de confianza industrial y crecimiento anual del
20 indice de produccion industrial (IPI) 20%
15%
10
10%
0 5%
0%
-10
-5%
-20 -10%
-15%
-30 —Indice de confianza industrial (comp. tendencial) -20%
‘ =——Produccién industrial (comp. tendencial)
-40 -25%
o0 o o - - o™ m < < u (s} ~ ~ o0 (52} o o -
Q@ @ G Q @ 9 Q9 g @ 9 9 g 9 Q 9 5 g 9
L2 o £ = © 0 £ - O o0 £ = U o £ = U Qo
T g 2 g T § 2 g ©°© § 2 g ° g 2 g v Y
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7.5

abr-01 |
oct-01
abr-02
oct-02
abr-03
oct-03
abr-04
oct-04
abr-05
oct-05
abr-06
oct-06
abr-07
oct-07
abr-08
oct-08
abr-09

B Nivel desestacionalizado

Demanda de energia no regulada industrial
(desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)

oct-09
abr-10
oct-10
abr-11
oct-11

Crec. anual -Comp. tendencial

500 -

9000

e 2 2 g o5 5 B B 3 2 e e = c e 8 8 g8 5 b B B BB e e T =

SO S O - B O S S 3888855 883838¢e¢e ;¢

¢ 8 § & § & £ & & & § & & & % & 5§ % § § § 5 §8 § § & & & § §

- E ®© E w E ® E ®»w E ® E @ E @ w E w E ® E ® E @w E w E ® E @«
NS AL o 0, G e B

Area aprobada total segun licencias de construccién Area aprobada total segun licencias de construccion
(Mensual) e g metres {(Acumulado 12 meses) Vs S metro
oo pieileld

250004
23001
21001
19000)
17000}
15000
130004

11000§

Acum. 12 meses

Fuente: DANE
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Demanda de energia total
50 (serie desestacionalizada y crecimiento anual)

™ 3 s 1 W © ©®W N~ b~ ©® ®© O O O O =

- - = =

PR EEEEEEEEEEEEEE

o © o © o © o © o © o © o © o © <]
|

Nivel desestacionalizado Crecimiento anual

-Tendencia

V. Variables monetarias,
financieras y precios
de activos

62
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1 *
Endeudamiento Total (*)
Variaciéon Anual — Promedio Mensual
270 9 50%
250
40%
230
210 30%
8
@ 190
a 20%
L 170
w
e
5 150 10%
@ 130
0%
110
90 - . L - . -10%
[Ta) (Y- ~ -] £=2) o -
S b < T 2 - g
k] k=] ks k] k] k] °
) 5] o <) 5] o o
—1Saldo (Eje Izquierdo) ——End. Total ——Crédito Bancario
TR == Bonos ——=Externo Directo
ﬁ' Fuente: Superintendencia financiera

Qi (*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base
Dic 2010: $1990/US$ 63

Cartera Total (M/Ny M/E)
Promedio Mensual (*)

220 4 35%
200 30%
180 _—

w

S 160

& 20%

3 140

§ 15%

5 120

= 60 10%
80 5%
60 0%

oct-05

abr-06 [
oct-06
abr-07 |
oct-07
abr-08 |
oct-08
abr-09 |
oct-09
abr-10 |
oct-10
abr-11 |
oct-11

[JMonto =——Var anual

Fuente: Superintendencia financiera
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Cartera Consumo

Promedio Mensual

50%

45%

40%

35%
30%
25%
20%
15%

10%
5%
0%

s0sad ap sauoj|ig

TT-320
11-1qe
0T-320
01-1qe
60-120
60-1qe
80120
80-1qe
L0-320
L0-1qe
9010
90-1qe

S0-Po

[JMonto —Var anual

Fuente: Superintendencia financiera

ia

tecar

ipo

Cartera H

Promedio Mensual

20%

15%

10%
5%
0%

-5%

-10%

M~ wn o
- - -l

S0sad ap sauo||ig

T1-300
T1-1qe
01-3o
01-1qe
60-100
60-1qe
80-120
80-1qe
L0-10
L0-1qe
90-320
90-1qe

S0-10

Monto =—Var anual

Fuente: Superintendencia financiera

33



12/6/2011

Cartera Comercial (M/Ny M/E)
Promedio Mensual (*)

130 1 32%
120 28%
110 24%
w
o 100
é 20%
S 90
k-] 16%
3 80
c
K} 12%
= 70
60 8%
50 4%
40 1 1 L 'l L L 'l 1 L ' 1 U%
un o (V=] ~ ~ -] =] (=1} [=2] (=] [=] - -
Q & 9 9 8 o 9 8 9 = < =
t 5§ 8 5§ 8 5 8 5 8 5§ 8 5 ©
o © =] © =} © o ] o © o © o
[1Monto —Var anual

Fuente: Superintendencia financiera

0/us$

50% - Carteraa PIB 50%
as5% | | as%
a0% | = ao%
35% | -] 3sy
30% | 30%
25% | L 25%
20% T 0%
15% 15%
10% 10%
5% 5%
0% ; p : : : ; : . ; 2l oo

dic-91
dic-93
dic-95
dic-97
dic-99
dic-01
dic-03
dic-05
dic-07
dic-09

dic-11

——Cartera Comercial/PIB —Cartera Hogares/PIB —Cartera Total/PIB

Fuente: Superintendencia financiera
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10.0%

8.0%

6.0%

4.0%

2.0%

0.0%

Porcentaje del PIB

-2.0%

-4.0%

-6.0%

Ciclo de la Carteraa PIB
5853335883 8C0C58¢8¢%¢8

2012 py

Tasas de Interés Hogares

Nominales

35% r

30%

25%

20%

15%

10% I I i ' ' i '
=] =) =) =Ny =] [=] =] = [=] - = e
O R I s R e

T B i T

8 8§ £ 2% 8 £ 2% ¢ & 2
—Consumo  —Tarjeta —Usura —Hipotecaria

Fuente: Superintendencia financiera

35%
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Tasas de Interés Hogares
Reales(*)

26% 1 26%
24% 24%
22% 22%
20% 20%
18% 18%
16% 16%
14% 14%
12% 12%
10% 10%
8% - i L - - - L . L L L 8%

EEEEEEEEEEEE

§t 528 i538 8538

i, —~Consumo —Tarjeta —Usura —Hipotecaria

Fuente: Superintendencia financiera

(*) IPC Sin Alimentos 71

r -
Tasas de Interés Comerciales
Nominales
20,0% 1 20,0%
17,5% 17,5%
15,0% 15,0%
12,5% 12,5%
10,0% 10,0%
7,5% 7,5%
5’0% L ' L 1 i L L L L L ' 5’0%
® o o o © O 0 0O O = = = =
LR RO R T
TP 3iiiioEgoRy
i, —Preferencial =——Tesoreria ==Construccion ==Ordinaria

Fuente: Superintendencia financiera
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Tasas de Interés Comerciales

Reales (*)

12% 12%
10% 10%
8% 8%
6% 6%
4% 4%
z% L L L L 1 1 I 1 L L L z%
0 & o @ & & o © © =H = = o
e o & o o w w = e = oel =ow
8§ 253 =% 2 5= 8 28 3 = §
——Preferencial -——Tesoreria =—Construcciéon =—Ordinaria

(*) IPC Sin Alimentos

Fuente: Superintendencia financiera

73

14%

12%

10%

8%

6%

4%

Riesgo de la cartera
Cartera no A/ Cartera total

o ~ ~ 0 -] [=2] =1 Q [=] - -
o S < o < S ] w ol L7 b
o — o = Qo — o il o = Q.
[} (] © o ©
4 £ 4 £ 3 £ 4 3 a E 4
—Hipotecaria —Comercial ~—Total ——Consumo

14%

12%

10%

8%

6%

4%

Fuente: Superintendencia financiera
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Crédito de consumoy TES

Fuente: Superintendencia financiera, Banco de la Republica

18% o Diferencia entre las tasas de interés - 18%
16% | 1 16%
14% | ik r\ /N 1%
12% | //J \/\\\"W 1 12%
10% M Promedio w 10%
8% | 1 8%
5% 1 1 1 1 L 'l 'l 1 1 5%

W ™~ ~ -] -] ) [=2] o o - —

2 g § 2 ® § 9 =W = @ =0

o e o R o = o = o = o

$ £ & € & B &8 E & g ¢

—3 afios —5 afios

V. Mercado Laboral y
costos salariales

76
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Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)
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Ocupados en el Total Nacional
(Trimestre movil desestacionalizado)

Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre movil desestacionalizado)

sep-07

dic-07

4%
L] L] a -3 o o - NN ® ® 0 0 Q O 9 © 0 © O = = =

g383888823 32347494 s 8g3s88ggsaaaddd

L ¢ g 0 L ¢ & O L £ 4 b L ¢ 4 a0 £ £ 4 ok £ & b & & o b L ¢ oa

E] 5 & 5 ® 5 8 @ ] 9 s @ ] @ T [

£ 2873 g2 83 g2 YT g 2Y § v g 38 g 28D g2 T g 378
== Ocupados = Variacién Anual B Ocupados = Variacién Anual

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

Empleo por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

5.000

4.900

4.800

4.700

4.600

4.500

4.400
4.300
B EMPLEO ASALARIADO 4.200

@ EMPLEO NO ASALARIADO EL00
T 4.000

sep-08
ene-09
may-09
sep-09
ene-10
may-10
sep-10
ene-11
may-11
sep-11

GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Tasa de Subempleo Objetivo

(Desestacionalizada)
T EmEEL I

14
13
PR AVAA A\ NS R\ N
T | A NS

10

——Total Nacional

9
——13 Areas

8
o [s2] o < < wn wn o O ~ ~ oo} o) D [=2) o o — —
@ 2 Q@ Q@ Q2 9Q ?2 Q@ @2 Q2 QLYY TYT LT TTA
Q = o = Q = Q = o = Q = Q = o = Q = Q
Q «C Q < Q « Q 4 Q < Q ] Q 4 Q < Q « Q
w £ w £ w £ w £ w £ w £ w £ w £ w £ «n

Subempleo objetivo: se refiere al deseo manifestado por el trabajador de mejorar sus ingresos, el nimero de horas
trabajadas o tener una labor mas propia de sus personales competencias. Ademas, han hecho una gestién para
materializar su aspiracion, y estan en disposicion de efectuar el cambio.

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

Participacién, variacién anual y contribucion de la
poblacién ocupada, segiin RAE

30% 2,0%
25%
b 1,5%
20%
15% r 1.0%
10% L 0.5%
5%
% %
F 0,0%
0%
-5% -0,5%
Comercio  Servicios Agricultura Industria  Transporte Actividades Construccion Otras
comunales inmobiliarias Ramas*

B Participacion ~ WEEM Crecimiento  —#— Contribucién

Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

*Qtras ramas: explotacion de minas y canteras, suministro de electricidad, gas y agua e intermediacion financiera 82
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Empleo en el comercio: Total, permanentes y temporales

(variacion anual)

sep-02

WW \,\1/- L T T T T T

——Temporales

———Permanentes
Total
o o < n N o Y] ~ ~ 0 (2] o
S 83 33 33 389535383 8
5 & 5 & 5 &8 5 & 5 & 5 & 5 & &
€ v E w E w E v E w E w g u E

Fuente: MMCM — DANE, célculos del Banco de la Republica.

sep-10

mar-11

20%
16%
12%
8%
4%
0%
-4%
-8%
-12%
-16%
-20%

Salarios nominales: Construccién Pesada y Vivienda
(Variacién Anual)

Construccion Pesada: Empleados
—— Construccion Pesada: Obreros
—Vivienda

oct-05

T T T T T T T T T T T T T T T
W VW O N N N © © 0 O o o O O o «
2 2 e 2 e 9 A P
2 ¢ # o2 c©c H 9 ¢ B 9 ¢ B o9 ¢ B Q9
|53 |53 5] 3] |53
& 2 0o & 2 o & 2 6o & 2 o & 2 o &
Crecimiento anual de los salarios
ICCP -IcCV Il - Trim 2011 Il - Trim 2011 oct-11
Cons. Pesada (obreros) 3.9% 3.9% 3.8%
Cons. Pesada (empleados) 3.9% 4.0% 3.9%
Vivienda 4.2% 4.8% 4.9%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, calculos del Banco de la Republica.
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacién anual)

r 20%
—— Industria r 16%
—— Comercio 12%
8%
4%

0%

o o o < < wn wn Y] o ~ ~ e} e} (o2} D o o — —
e ? 2 Q@ 2 Q@ 2 Q@ 2 @ 2 9@ <@ < Q@ <9 o o o
¢ &8 ¥ I © § o & & I © & © & & I © 8§ o
w« £ w £ w £ w £ w £ w £ w £ w £ w £ =
(MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM) Il - Trim 2011 11l - Trim 2011 sep-11
Industria 3.5% 3.6% 3.4%

% Comercio 5.1% 6.0% 3.6%
g" Fuente: MMM, MMCM — DANE, célculos del Banco de la Republica.

VI. Costos no salariales
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(variacién porcentual IPP Total (indice dic-06= 100)
16% - 130
14%
12% - 120
10%
8% - 110
6%
4%
2% - 100
0% \/ N~
-2% 90
-4%
-6% 80
€853 588883833 3 5 49 3
§ 8588 3538835382 53582%28 358
indice (eje derecho) ~ ===Variacién anual

Fuente: DANE

fvar. porcentual anual IPP por Procedencia

16%

12%

8%

- ~ /\/\/

0%

-4%

-8%

-12%

-16%

-20%
8858583883888 3383443434
I EEESE SR EEEE RS EY

== Producidos y Consumidos =|mportados (eje derecho)

Fuente: DANE
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(var. porcentual

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%

-30%

oct-05
ene-06

IPP Importado vs Depreciacion

IPP Importado

AN~
W W O NDNDNEDN X O N 0 O O O O © O O O =« = = o
OOOQOOOQOOOQOOQHﬂHH—iﬁHﬁ
S e L R O
a2 3 o a2 3 o a2 3 o a2 3 o a2 3 o 2 3 o
m"'O5(\:'“05m'“Ogm'“Ogm'“Osm"‘o
=—En pesos Depreciacién anual =——En dolares

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

(var. porcentual IPP pyc por Ramas de Actividad (var. porcentual anual)
20% 80%
L o
15% 60%
- 40%

10%
- 20%

5%
0%

10,

0% -20%
-5% -40%
[¥=) ~ ~ 0 o] (o2} [e2) o o — —

S 2 2 2 € ° ¢ ¢ ¢ 7 =
k3] i S 5 k3] S k] 5 k] 5 S
o © o © o © (s} © o © o

——Agropecuario ==Industria ==—Minasy Canteras (eje derecho)

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.
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VIl. La Inflacidn en octubre

— Total —Rango Meta

Fuente: DANE

91
Inflacidn total al consumidor
- 9,0
- 8,0
- 7,0
Oct 11 =4,02% L 6.0
Sep 11 =3,73% — L 50 %
Ago 11 = 3,27% tll 40
Jul 11 = 3,42% - 3,0
Jun 11 = 3,23% - 20
' e 10
Oct-06 Oct-07 Oct-08 Oct-09 Oct-10 Oct-11
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; Qué explica el aumento de la inflacion
¢ Qué explica el de la infl
anual en octubre?
Indicadores de inflacion al consumidor
A octubre 2011
Descripcion Crecimiento anual Participacion Participacion
dic-10 mar-11 abr-11 may-11 jun-11 jul-11 ago-11 sep-11 oct-11| en porcentaje| en porcentaje
en laaceleracion del mes| en la aceleracion afo corrido
Total 317 319 284 302 323 342 327 373 4,02 100,00 100,00
Sin alimentos 282 290 28 281 291 290 276 298 3,03 14,00 1781
Transables 029 -017 -006 -010 -013 -002 012 016 040 2159 20,77
No transables 352 340 345 350 383 384 343 349 349 0,25 -0,04
Regulados 664 691 641 615 596 570 563 645 629 184 292
Alimentos 409 393 278 356 408 477 461 571 663 86,00 82,19
Perecederos 1096 309 -231 083 527 980 883 1354 1758 4482 2842
Procesados 232 348 293 355 330 334 332 409 483 39,88 4545
Comidas fuera del hogar 452 517 501 491 497 511 507 526 529 1,30 8,32
Alimentos 409 393 278 356 408 477 461 571 663 86,00 82,19
Transables importados 341 436 444 565 617 642 616 627 646 377 20,16
Transables no importados 311 279 230 206 164 202 283 429 621 38,48 21,14
No transables clima 844 249 -18 185 577 964 862 12,16 1514 37,62 3222
No transables resto 091 394 147 154 045 -013 -094 062 1,02 483 0,35
No bles cfh 452 517 501 491 497 511 507 526 529 1,30 832
Fuente: DA{\IE Calculos Banco de la Republica.

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

acion basica

Lain
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Promedio de 3

Oct 11 = 3,27%
Sep 11 = 3,13%
Ago 11 = 2.98%
Jul 11 = 3,18%

Promedio de 5
Oct 11 =2,88%
Sep 11=2.77%
Ago 11 = 2.65%
Jul 11=2.83%

Indicadores de Inflacién Basica
----------------------------------------------------------------------------------------------- r 8,0

----------------------------------------------------------------------------------------------- L 7,0
- 6,0
- 5,0 %
- 4,0

r 3,0

5 1 T T T 2,0
Oct-06 Oct-07 Oct-08 Oct-09 Oct-10 Oct-11

— Promedio de3 —Promedio de5

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Promedio de 5
Oct. 11 =2,88%

Agt. 11 =2,65%
Jul. 11=2,83%

Sep. 11 =2,77%

Indicadores de Inflacion Basica
8,0

7,0
6,0
5,0

%
4,0
3,0
2,0

r T T T T 1,0

Oct-06 Oct-07 Oct-08 Oct-09 Oct-10 Oct-11
—Sin alimentos
—Nucleo 20
—Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados
——Basicareplica USA

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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¢, QuUé paso con Transables y
No Transables?

97

Inflacion anual de Transables y

_________________________________ No Transables

oct-06 oct-07 oct-08 oct-09 oct-10 oct-11

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

49



Inflacion Transable y No Transable sin
alimentos

r 8,0
= 7,0
r 6,0
r 5,0

sep-06 sep-07 sep-08 sep-09 sep-10 sep-11

—Sin alimentos — Transable sin alimentos
— No Transabe sin alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion anual Transables y No Transables
sin alimentos ni regulados

Transables

Oct 11 = 0,40%
Sep 11 =0,16%
Ago 11 =0,12%
Jul 11 = -0,02%

No transables s
Oct 11 = 3,49% -0
ISR sep-06 sep-07 sep-08 sep-09 sep-10 sep-11

Sep 11= 3,49% —Transables
Ago 11 = 3,43%
Jul 11 = 3,84%

— No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

100
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Tipo de Cambio e Inflacién sinar
Transables

r 3,0

r 2,0

10 %

T 0,0

--1,0
oct-06 oct-07 oct-08 oct-09 oct-10 oct-11
—Variacion anual TRM — Transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

101

Inflacion anual No transables

oct-06 oct-07 oct-08 oct-09 oct-10 oct-11

— ARRIENDOS — ALTA INDEXACION BAJA INDEXACION

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

102
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¢ Que paso con la inflacion
de regulados y alimentos?

103

Inflacion anual de Regulados

r 19,0
F 16,0
F 13,0
-+ 10,0
& 7.0

-+ 4,0

1,0
L -2,0
+-5,0
L -8,0
Oct-06 Oct-07 Oct-08 Oct-09 Oct-10 Oct-11

Regulados

Oct 11 = 6,29%
Sep 11 = 6,45%
Ago 11 =5,63%
Jul 11 = 5,70%

—=— Regulados — Servicios publicos
— Combustible — Transporte

%

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflaciéon anual Alimentos

15,0
13,0
11,0
Oct 11= 6,63%

Sep 11=5,71%
Ago 11 =4,61%
Jul 11 =4,77%
Jun 11 =4,08%

9,0
7,0
5,0
3,0
1,0

-1,0
Oct-06 Oct-07 Oct-08 Oct-09 Oct-10 Oct-11

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republ

%

ica.

105

Inflacion de Alimentos (%)

Oct-06 Oct-07 Oct-08 Oct-09 Oct-10 Oct-11
— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacidon anual de alimentos

Oct-06 Oct-07 Oct-08 Oct-09 Oct-10 Oct-11
— Importados — Clima — Resto

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Precio relativo de la papa

r 190
r 170
150
-+ 130
-1 110
'+ 90
F70
50

eneH0
eneH2
cne 94
ene 96
ene 98
ene00
ene02
ene06
ene08

ene04 -
ene-10
ene-12

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Indicador de abastecimiento

~\

Fuente: Abastecimiento, Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural.
Calculos: Corporacion Colombia Internacional.

Fuente: Corporacion Colombia Internacional —CCI-
109

VIII. Expectativas de
Inflacion

110
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Inflacion observada y expectativas de inflacion

(A tres, seis, nueve y doce meses)
(Inflacién anual)

5,0

45

40 + Observada BExpectativas

70 359 3,60 3,68

NS

15 . . . .
sep-09 mar-10 sep-10 mar-11 sep-11 mar-12 sep-12

Observada —— Prom. esperada

—— Encuesta Oct-10 Encuesta, Ene-11
= = Encuesta, Abr-11 —*%— Encuesta, Jul-11

Fuente: SGEE, Departamento Técnicoy de Informacion Econémica, Seccién de Estadistica.

Fuente: Banco de la Republica.

111
Porcentaje de credibilidad en la meta de inflacién
de los afios 2004 a 2011
(Encuesta realizada en octubre de cada afo)
100,0 975
91,4 ]
90,0 873 852
80,0
72,8
70,0
60,0
50,0
40,0
oct-04 oct-05 oct-06 oct-07 oct-08 oct-09 oct-10 oct-11
Meta: 5,0%-6,0% 4,5%-55% 4,0%-5,0% 3,5%-4,5% 4,5%-5,5% 2,0%-4,0%
& b‘: Fuente: SGEE, Departamento Técnicoy de Informacién Econémica, Seccidn de Estadistica.
ﬁ" Fuente: Banco de la Republica.
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Prondstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa

- 8,0
- 7,0
- 6,0
- 50 %
- 4,0
- 3,0
2,0

Fuente: Banco de la Republica.

Pronéstico de inflaciéon anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

T 1 1 T 1 T 1 1 T 1 1 T 2,5
[e0] (o2 (o)) (o2} (o] o o o o — — - —
@ o Q@ Q@ S o o o o < o o
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(o] ()] W] ()] o (] © (@)} o ()] 1] ()] o
- LL S <C zZ L - <C zZ LL - <C =
i D

—A dic. de cada afo oce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Pronéstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

! 1 T 1 1 T T T 1 1 T T
[ee] o o)) [} (o2} o o o o — - — —
? @ 9 2 2@ o o 9 9 o o o o
> o] > o > o] > o > Qo > o >
[e] () 3] o ] (] © o o (] © o ]
- LL = <€ Pz LL =S <€ Pz LL - < <

—A dic. de cada afio

12,0
10,0

Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.

ﬁ« ¢
ﬁ" )§ Fuente: MEC y SEC, Caélculos Banco de la Republica
’ Metodologia Nelson y Siegel. Datos a noviembre 18 de
2011

115
Break-Even Inflation a2, 3,5y 10 afos
Promedio mensual (*)

8,0% 1 8%
6,0% 6%
4,0% 4%
2,0% 2%
0,0% 1 1 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 D%

< n [Le) o o ~ ~ ==} «@ (=] =] o = - -

f ¥ 9 % $ ¥ 3§ 92 9 9 ¥ 9% T 0%

3 § 3 § 3 & & & 3 & & = & = 38

e £ 15 £ & £ € £ c £ c £ c g e

2 afos 3 afos 5 anos 10 anos Encuestaa 12 meses  ---e-e rango meta

U,
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FIN
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