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A. Demanda Externa

Zona del Euro

Crecimiento trimestral anualizado para algunas economias
europeas
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Zona del euro

PIB real de la zonadel euro
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Zona del Euro

indices de gestién de compras (PMI) — Zona Euro
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Zonadel Euro

indices de confianza — Zona del euro
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Zonadel Euro
Produccién industrial - Alemania
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EEUU
Ventas al por menor (reales) - EEUU indice de sentimiento del consumidor
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China
Indicadores de actividad manufacturera Variacién anual de las ventas al por menor
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Asia emergente

Variacion anual de los indices de produccion Variacion anual de las ventas al_po_r menor para algunas
industrial para algunas economias asiéticas 20% - economias asiaticas
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Brasil
indice de actividad real - Brasil Ventas al por menor - Brasil
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América Latina

Variacion anual de los indices de actividad real.
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B. PRECIOS DE COMMODITIES

Petréleo
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Términos de Intercambio*
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* Calculado con base en el indice de precios del productor. Se define como el cociente entre el indice de precios de los bienes exportados y el indice
de precios de los bienes importados.
Fuente: Banco de la Republica.

1
C. Tasas de interés, primas de riesgo y tasas de
cambio
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Inflaciébn emergentes

INFLACION TOTAL AMERICALATINA INFLACION TOTAL ASIAEMERGENTE
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Tasas de interés y politica monetaria
Pais Nivel actual Ultimo cambio

Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb)
Zona Euro 0.75 5 Jul 12 (-25 pb)
Reino Unido 0.5 5 Mar 09 (-50 pb)
Japo6n 0.05 5 Oct 10 (-5 pb)
Australia 3.25 2 Oct 12 (-25 pb)
Canada 1.00 8 Sep 10 (+25 pb)
Brasil 7.25 10 Oct 12 (-20 ph)
México 45 17 Jul 09 (-25 ph)
Colombia 4.75 24 Ago 12 (-25 pb)
Peru 4.25 12 May 11 (+25 pb)
Chile 5.00 12 Ene 12 (-25 pb)
Sur Africa 5.00 19 Jul 12 (-25 pb)
Republica Checa 0.05 1 Nov 12 (-20 pb)
Hungria 6.25 30 Oct 12 (-25 pb)
Tailandia 2.75 17 Oct 12 (-25 pb)
India 8.00 17 Abr 12 (-50 pb)
China 6.00 7 Jul 12 (-31 pb)
Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)
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Tasa deinterés de los bonos soberanos a 10 afios
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CDS a cinco afios para algunos paises de América Latina
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indice de tasa de cambio nominal para algunos paises de
América Latina (base ene09=100)
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II. Comercio exterior
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Exportaciones

Septiembre 2012

) Exportaciones Totales

(Mill de USD) (var. % anual)
(Mensual)
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Agosto = US$ 4.517 mill - var.%anual = -9%
Septiembre = US$ 4.765 mill - var. % anual = 4.9%

2, *No incluye reexportaciones de aeronaves
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Exportaciones totales

indice de Precios (Var. % Anual)
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Exportaciones - bienes basicos de origen minero

(Petréleoy derivados, carbén, ferroniquel y oro)
(Mill de USD)
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Agosto =US$3.041 mill - var. % anual = -14,6%
<, Septiembre =US$ 3.441 mill - var. % anual = 5,8%
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Bienes béasicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
indice de Precios (Var. % Anual)
En septiembre representaron el 72% del | 3459 20%
total de bienes exportados.
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Agosto = US$ 332 mill - var.%anual = 2,7%
o, Septiembre = US$ 255 mill - var. % anual = -7,7%
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En septiembre representaron el 5,4%

(Var. % Anual)
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180 - + 25%
" 160 + 20%
indice de precios 140 | fA‘ iif - 15%
120 10%
- || o
Var anual ene-sep -10,8% 20 | 0%
60 -5%
40 -10%
20 -15%
o -20%
£88338885555838838383332333334493
ESg<ESg<sESgsEEgcESgsESgsEigsESS

] 140 100%
Indice de cantidades 120 a0%
100 r 0%
Var anual ene-sep -4,2% a0%
80
20%
60 |
0%
40 20%
20 -40%
] -60%
T
229293329298 29238932F 7 ddddadadgay
TTIITEIIT IR Il Tl LTI EEEITERCE 8
S ySfSgs iy Sy ESgsfageiagsEags3]

Bienes basicos de origen agricola
(café, banano y flores)
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Exportaciones Industriales y otros*
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Agosto =US$1.145mill - var. % anual = 5,8%
Septiembre = US$ 1.069 mill - var. % anual = 5,2%

*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores
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Industriales y otros

(Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

En septiembre representaron el 22% del
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Destinos de las exportaciones de bienes
industriales y otros

(Sin petréleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 22% del total)
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Exportaciones Industriales a Estados Unidos
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
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Anexo

37

Exportaciones - Acumulado 12 meses

Tasas de crecimiento anual

= Productos basicos*
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Variacion Porcentual Anual - Septiembre 2012 / Septiembre 2011

Exportaciones i 2012
Valores Volumenes Valores Volumenes
Totales 38.1 26.2 4.9 -24.7
Productos basicos 52.2 28.9 4.8 -26.3
Agricolas -4.2 6.2 -1.7 -25.6
cafe 21 -20.8 -85 33.9
Banano 7.0 12.7 -26.9 -34.5
Flores 215 -19.0 135 12.2
Mineros 60.3 29.5 5.8 -26.3
Petroleo, derivados 57.4 14.7 265 201
. 86.8 36.9 -51.9 -46.0
Ferroniquel 336 337 27.0 2.3
o 29.9 -8.7 29.0 37.0
Resto de exportaciones 4.3 -16.7 5.2 141

Importaciones CIF

Septiembre 2012

12/4/2012
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(Millones de USD)

Importaciones Totales
(Mensual)

(promedio 2011 = US $ 4.556 mill)

(var. % anual)
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Agosto = US$ 5.165 mill - var.%anual = 9%
Septiembre = US$ 4.623 mill - var. % anual = -8,8%
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Agosto =US$ 1.161 mill. - var. % anual= 12%
Septiembre = US$ 1.110 mill. - var. % anual = 1%

Importaciones de Bienes de Capital
(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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IMPORTACIONES DESDE ESTADOS UNIDOS

Estados Unidos (Pais de Compra)

(Var. % Anual)
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Anexo
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Variacidon Porcentual Anual - Septiembre 2012 / Septiembre 2011

Importaciones CIF

Clasificaci6on CUODE

Bienes de Consumo
Bienes de Intermedios

Bienes de Capital

Bienes no clasificados

Total

2011 2012
Valores Volimenes Valores Voliumenes
26.4 7.4 1.0 13.0
345 18.4 0.0 -0.8
24.6 31.2 -24.2 1.7
-16.0 -5.5 21.6 -10.9
28.9 18.7 -8.8 0.3

47
Comercio Exterior
Exportaciones e Importaciones en
dolares
Acumulado
Enero — Septiembre
- 48
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(Mill. de

50,000

UsD)

Exportaciones Totales
(Enero-Septiembre)

(Var. % Anual)

45,000

50%

40,000

pa\

35,000

30,000

25,000

20,000

15,000

10,000

5,000

0

2006 2007

2008 2009 2010 2011 2012

- 40%

F 30%

F 20%

10%

0%

-10%

-20%

-30%

En
En

e-sep 2011
e-sep 2012

= US$ 41.584 mill =
= US$ 44.333 mill =

var. % anual
var. % anual =

*No incluye reexportaciones de aeronaves

43%

7%

) Exportaciones de Origen Minero
(Mill. de USD) (Enero-S eptiembre) (Var. % Anual)
35,000 80%
70%
30,000
60%
25,000 50%
40%
20,000
30%
15,000 20%
10%
10,000 0%
-10%
5,000
-20%
0 -30%
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Ene-sep 2011 =US$29.033mill - var.%anual = 57%
Ene-sep 2012 =US$32.039mill - var.%anual = 10%
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(Mill. de USD) Exportaciones de Origen Agricola S
(Enero-Septiembre) (Var, ual)
4,000 -
3,500

3,000

2,500

500

F30%

r20%

r 10%

r 0%

F-10%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 e
Ene-sep 2011 =US$3559mil - var.%anual = 33%
Ene-sep 2012 =US$3.047mill - var. %anual = -14%

' Exportaciones Industriales y Otros* .
(Mill. de USD) (Enero-Septiembre) (Var.% Anual)
12,000 25%
20%
10,000
15%
10%
8,000
5%
6,000 0%
-5%
4,000
-10%
-15%
2,000
-20%
0 -25%
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Ene-sep 2011 =US$8.992mill - var.%anual = 16%
Ene-sep 2012 =US$9.247mill - var. % anual = 3%
*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros
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Importaciones Totales
(Enero - Septiembre)

(Mill. de USD) Var. % anual)
50,000 60.0
40,000

20.0
30,000
20,000

-20.0
10,000
o -60.0
Ene-sep 2011 = US$ 40.268 mill - var.% anual = 37.6%
Ene-sep 2012 =US$ 43.767 mill - var.% anual = 8,7%

Importaciones Bienes de Capital
(Enero - Septiembre)

(Mill. de USD) % o g
Var: % anuab Bienes de capital
16,000 60.0
00 2011= 44,4%
12,000 0 2012 = 3,2%
(Ene-sep 2012 US$ 15.453m)
8,000 0.0
20.0
4,000
40.0
) 60.0
© ~ =3 -3 =} - [} e} < 0 -3 ~ =<} 2} =3 - o~
Importaciones Materias Primas
(Enero - Septiembre)
Materias Primas (Mill. de USD) Var. % anual)
2011 = 35’5% 20,000 45.0
2012 = 12% 30.0
(Ene-sep US$ 19.153 mill.) 13,000 5.0
10,000 0.0
-15.0
5,000
-30.0
0 -45.0
E 8 8 8835 882 8 88 88 g £ ¢
§EE I ZRRRIEEERIRIREE
54
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Importaciones Bienes de Consumo
(Enero - Septiembre)

(Mill. de USD) (Var. % anual)
10,000 45.0
8,000 30.0

15.0
6,000

0.0
4,000

-15.0
2,000 -30.0

0 -45.0

Ene-sep 2011  =US$ 8.171 mill - var.%anual = 30.5%
Ene-sep 2012 =US$9.137 mill - var.%anual = 11,8%

55

l1l. Crecimiento interno

56
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TERCER TRIMESTRE

Demanda.
Indicador de confianza del consumidor de
Fedesarrollo
38
28
- 18
- 8
-2
-12
< n n O O ~N ~ <o) [<e) [e} D o o - - o o
% 2 % % 3 3 % % % & = = = o o =
g £ 8 £ 8 £ 8 £ 8 5 8 £ 8 5 8 £ B
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Crecimiento anual del consumo de los Hogares y confianza
de los consumidores de Fedesarrollo

9:’:

z1-po
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n © n O n O e I
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g q
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» £0P0
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i 90-1qe
= 60-91p 3 5050
L 6o-unl 8 -1
! S 0-1qe
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- 809p B O
-1qe
go-unl N
o £0-p0
I = £0-2p
o
c L £o-unl '
[+ ¥ -100
S 41
g 90-21p TL-qe
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Muestra mensual de comercio al por menor - Total Comercio
Minorista sin combustibles (Desestacionalizado) 27,09
- 27.0%
200 |
22.0%
180 | , - 17.0%
- 12.0%
160 - 0 In
- 7.0%
140 - - 2.0%
-3.0%
120
H -8.0%
100 -13.0%
o <t n O ~ ==} [*2) o - o~
o O. o O. (=} O. o — - -
S S S S 5 S 5 S S S
< ) < [+ i) [+ i) < 9] <
FAN T,
S ‘@

-
i Fuente: DANE - MMCM, calculos del Banco de la Republica.

“‘!;m?"
61
Muestra mensual de comercio al por menor
180 Total Comercio Minorista sin combustibles ni vehiculos - 24.0%
Desestacionalizado
170 |
- 19.0%
160 -|
- 14.0%
150 |
140 - 9.0%
130 |
- 4.0%
120 |
-1.0%
110 ‘
100 I -6.0%
o <t <t [To} [T} O O [ [ [ce} [ce} D D (e} [} — — o~ o~
R 2 K & @ @ @ @ § @ G @ s o sp osp s o
# £<£<£<$<£<£<£<£<£<
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oct-05
oct-06
oct-07

Ventas del sector automotor

. . 100%
(desestacionalizada)
29 - 80%
60%

$ 24 ‘
=
2 - 40%
c
=
3
3 19 - 20%
3

14

—

- 0%
| - 20%
- 40%

oct-09
oct-10

~
=
h
Q
o

oct-1

Balance desestacionalizado de la pregunta de
2 - volumen actual de pedidos

-70 4 —Balance_SA
80 - —Tendencia

[-2] o - o (] 4 wn © ~ -2 o (=] - o~
9 9 999999 9 T TN
a Q a Q Q o a Q a a o a Q o
@ Q @ ] @ @ @ @ @ ] @ @ o @
] (7] w " 7] n 7] w " "} n n w w
.
—~ Pedidos

—Bakanca_SA
20 —Tendencia

Balance desestacionalizado de la pregunta de
40 existencias

30
20

10

1

-3 =3 o~ L] < wn © ~ o -2} o - o~

?2 99 99 99 99993 T 7%

a 2 o o a o o o o o o o a o

Q Q o o a [ o o Q ] @ [7] [ [

w w n 0 n n n w ] w "] ] 7] w
Existencias

(contra ciclico)
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12/4/2012

Expectativas desestacionalizadas de
50 - produccién en tres meses

=——Balance_SA
—Tendencia
0 . . . : —¥ :
-10 -
[=2] o - o o o § n [1=] M~ =] [=2] o - o™
@ g @ 9 g 9 g 9 & 9 & L T %
[= X Q o o Qo Q Q. Q Qo o Q Q Q. o
Q Q ] Q (] [+*] Q [+}] ] @ (] '] [] [+}]
n 7] n (7] n 7] N 7] 7] (7] n 7] N (7}

Oferta : Industria

Produccion Industrial - DANE vs ANDI
(crecimiento afio corrido)

10% \
™ %WM\/\

TR T
v

15%

-5%
-10%
-15%

g < [Ts) wn =] o ~ ~ 0 [v] [=2] (1] o o - - o~

> $ 8§ 8 3 8 8 8 ¢ & g & =& = T = o

£ L £ O £ O g & £ o £ O £ O £ O ¢

2 © 2 3 2 %®v 2 B 2 9 2 B 2 B 2 © I
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Demanda como principal problemade la
industria

50 +

40 -+

30 A

20 A

10

w
1

Area aprobada total segun licencias de construccién Area aprobada total segun licencias de
(Mensual) s e s

e construccion (Acumulado 12 meses)

2000
1500

1000

500

sep-09
mar-10
sep-10
mar-11
sep-11
mar-12
sep-12
mar-10
sep-10
mar-11
sep-11
mar-12

Fusete: DANE, Caleulos del Benco de la Repibica Fuente: DANE, Calculos del 8anco dela Repibica

Mensuales

S
FE ﬁ *88 municipios

Acum. 12 meses

sep-12
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Balance expectativas de ventas en 6 meses
(Fenalco)

Balance situacion de las ventas
(Fenalco) 35

80

oct-99
oct-00

oct-01
oct-02
oct-03
oct-04
oct-05
oct-06

e 6 o6 & & & 8838888838888 883888882388
— b -
Bal — D ionali i

1 I

Percepcién ventas Expectativas de

actuales ventas

52

Demanda de energia total*
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)

~ <t wn wn (7] (7= M~ ~ -] =] [=2] (=23 o o - L o~ o~
§$33%8335858§588%2 535z %5
8 § 88 888 888 883 8 8§ 88 88 8 8§ 8
mmNivel desestacionalizado Crecimiento anual Tendencia
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Demanda de energia no regulada industrial
75 (desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)

N NS TN O O NN 00D 00 - NN
S SOOI OISL0 QIO 0 09NN 0wl el el et
b5 8508850850585 8858880858¢%
R EREREEEREEEREREERERERER]
@l Nivel desestacionalizado Crec. anual Comp. tendencial

1200

1100

1000

900

800

7

(=]
o

6l

(=3
o

- ||||||
400

oct-07 abr-08 oct-08 abr09 oct-09 abr-10 oct-10 abr-11 oct-11 abr-12 oct-12

PRODUCCION DE CRUDO:

30%
20%
10%

NH 0%

-10%

-30%

MNiveles —Crecimientos anuales
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V. Mercado laboral y
costos salariales

Tasa de desempleo
Julio-Agosto-Septiembre

10.6
10.9

m2008
02009
82010
m2011
82012

Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

Fuente: GEIH — DANE.
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12/4/2012

—Total Nacional

Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)

18
17

N 4 O OO O N < N N
O O O 1N 1 "N "N W N wn wn
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= l © o1-das
,M 0t1-das £ b o
38 OT-Te I m OT-JeN
” 60-das g @ o
S 3
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60-1EI 1 g 2. 1
go-dos : S 80-dos <
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ol -Je ol
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L0-1E g g & O g
© 9= T ~ x
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12/4/2012

Ocupados en el Total Nacional

Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre mévil desestacionalizado)

(Trimestre moévil desestacionalizado)

22,000 - --- - m e 12% 10,300 12%
10%

21,000 ------ommme e N

20,000

8% 9,800 -
6%
ML /L 11U
ou 2% 9,300

NS SALN i

19,000 2% 2%

18,000 2%

3%

17,000 H”lll LH HHH HHHHA HH LHH 4% 8300

6%

16,000 8% 7,800 8%
8888883 gggagqdqd gegggsageadgddgad
g8 5855858358 8:5388¢58:33 §8 8388583888588 ¢833¢8

I Ocupados ——Variacién Anual B Ocupados = Variacién Anual

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.

Empleo por Tipo de Ocupacion
(13 Areas, trimestre moévil desestacionalizad o)

5,200

5,000

4,800

4,600

4,400

B EMPLEO ASALARIADO 4,200

O EMPLEO NO ASALARIADO

4,000

Sep-09
Ene-10
May-10
Sep-10
Ene-11
May-11
Sep-11
Ene-12
May-12
Sep-12

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Creacion de Empleo
(13 AREAS - promedio mdvil de orden 3)

800
600
r 400
200
0
-200
M Empleo no asalariado L8
M Empleo asalariado -600
N © © N~ N~ ©O© ©®© o o O O +H «H «~N o
? ¢ 2 2 @ @ @ @ o o G G o o
Q = (EL, L, 5 Q = EL, (=5 @, Q
o 8 o & o & o 8 o 8 o 8 o 8 o
wn = o = »n = »n = n = n =2 un = o

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.

15

14

13

12

11

10

Tasa de Subempleo Objetivo
(Desestacionalizada)

——Total Nacional

——13 Areas
N NN N S S NN LWL W NN O O N O O H H NN
? 22 2 2 Q9 Q2 2 Q Q9 Q Q d G o g o o
o L o L o L o LY o £ o &£ o £ o L o L a % a
o & 0o & v 8 v S o o & o & o0 8 o0 & 0o & o
n oS B S B S B S B S B S n S B S unS un >SS u

Subempleo objetivo: se refiere al deseo manifestado por el trabajador de mejorar sus ingresos, el ndmero de horas
.‘I‘

trabajadas o tener una labor mds propia de sus personales competencias. Ademds, han hecho una gestion para materializar
@su aspiracién, y estdn en disposicion de efectuar el cambio.

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Indice de salarios nominales: Construccion Pesaday Vivienda

(Variaciéon Anual)

=~

——— Construccin pesada

Vivienda

S
R

Oct-06 ]

Feb-07 7

Jun-07 7

Oct-07

Oct-11 7

T T T T
8 888 88328 3 = 3
e} c g5 2 c g5 < c g5 < c
&g 2 o ¢ 2 o & 2 o ¢ 2
ICCP - ICCV Crecimiento anual de los salarios
} Il -Trim 2012 |1l -Trim 2012 Oct-12

Cons. Pesada (obreros) 4.3% 4.4% 4.3%
Cons. Pesada (empleados) 4.5% 4.5% 4.6%
Vivienda 4.5% 4.3% 4.7%

Fuente: ICCP._ICCV — DANE, calculos del Banco de la Republica.

Feb-12 7

Jun-12 7

Oct-12

10%

8%

6%

4%

2%

Indice de salarios nominales: Industria y Comercio

(variacién anual)

Industria

Comercio

Ago-03 ]

Feb-04 7

Ago-04

Feb-05 1

T T T T T T T T T T T T
n W W N N ®W W A D O O o
2 9 2 9 9 9 9 g 9 T o o
o 9 o Qa o o o Q o Qo o 9
®w O @ o ®w O ®w o @ @ ®w O
< &5 < L << LS < L < = < =
MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM | - Trim 2012 Il - Trim 2012 Ago-12
Industria 3.9% 4.3% 4.1%
Comercio 4.3% 3.9% 4.9%

Fuente: MMM, MMCM- DANE, calculos del Banco de la Republica.

Ago-11 7

Feb-12 7

Ago-12 7

r 20%

- 16%

12%

8%

4%

0%
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V. Costos no salariales
(IPP)

IPP Total

Oct= -1,13%
Sep =0,10%
Ago = 0,13%
Jul =-0,31%
Jun = -0,69%

(variacién

16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%

IPP Total

-4%

-6%
oct-07 oct-08 oct-09 oct-10

indice (eje derecho) ~===Variacion anual

oct-11 oct-12

(indice dic-06 = 100)

r 130

- 120

110

100

90

- 80

Fuente: DANE.

12/4/2012

42



IPP por Procedencia (var. porcentual anual)
IPP local r 16%
Oct =-0,49% 10%
Sep = 0,63%

Ago = 0,37% 4%
Jul =-0,18%
VAN 2%

- 8%
IPP Importado
-14%
Oct = -4,07%
Sep =-2,29 -20%
Ago =-1,06% oct-07 oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12
Jul =-0,95%

—Producidos y Consumidos —Importados (eje derecho)

Fuente: DANE.

(var. porcentual anual)

IPP Importado
40%
30%
20%
10%
0%
-10%

F -20%

-30%
oct-07 oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12

—En pesos Depreciacion anual —En dolares

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Tipo de Cambio y variaciéon anual IPP
iImportados

20,0
15,0
10,0
5,0
00 %
-5,0
-10,0
-15,0
-20,0
oct-07 oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12

— Variacion anual TRM —Importados

(variacién (indice dic-06 = 100)

IPP importado

16% 170
12% 160
8% 150
4% 140
0% 130
-4% 120
-8% 110
-12% 100
-16% 20
-20% 80
oct-07 oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12

indice (eje derecho) === Variacién anual
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Agropecuario
Oct =-4,91%
Sep =-1,31%
Ago =-2,38%

Mineria

Oct = -2,20%
Sep =-1,74%
Ago =-0,76%

Industria

Oct = 0,98%
Sep =1,41%
Ago =1,26%

IPP por ramas Producidos y Consumidos

o™ IPP PyC por Ramas de Actividad "
25
20
15
10

5

-10
oct-07 oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12

—Agropecuario —Industria —Minas y Canteras (eje derecho)

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.

VI. Variables Financieras
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MERCADO MONETARIO

PORTAFOLIO SISTEMA FINANCIERO
$608 B
ago-12
250
200
150
100 234
50 | 116 131
68 12 7 6 20 4 11
0
%@\@ &@ ’ .Qg\"\ & & * @f\& &‘7}& & ¢ &ﬁ <z<°Q@ a&@%
& 40\ C [ & Q\b ‘ & 2
%O & < N & o &
¢ ‘-j\é‘ %@03’ o &b @QO b“%
Qz& o %Ocz b‘b%O\ o‘.‘\é?%
& &
,;)\00 &
<J°&\
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5.50%

5.25%

5.00%

4.75%

4.50%

4.25%

Tasa de politica, IBR y TIB - Diarias

g

16-nov-11

16-ene-12
16-mar-12
16-may-12 [
16-jul-12
16-sep-12

—Tasade politica —TIB —IBR(*)

16-nov-12

5.50%

5.25%

5.00%

4.75%

4.50%

4.25%

Negociacion TES (MECy SEN)

Vol Smm

14,000

12,000 |

10,000 |

8,000 [

6,000 [

4,000 [

2,000 |

0 1 : . ) 1 ) ) . ) 1 . . ) 1 i
- - - - - o~ ~N o~ o~ o~ ~N o~ o~ ~N [} ~N
9 3 9 9 4 o o 5§ 9 9 5 o o & o
o I-% = > = @ E-1 = = > c S o a ° 2
oz 2 2 @ § £ E % F 3 & ® % 3 2
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30,000

26,000

22,000

18,000

14,000

10,000

6,000

Depdsitos Tesoreriaen BRy Tasa de interés simultaneas

Vol Smm — Tasas de interés

r 7 7.00%
1 6.75%
r { 6.50%
1 6.25%
I { 6.00%
1 5.75%
I M 4 ss0%
| A NN 4 5.25%
'NVAV‘W V\\l ‘\ n‘ 1 s5.00%
"\’/ \l M a7s%
V1 | oo
" " . . " . " " " 4.25%
5 5 7 7 g o o g 5 o 9
49 a a;" q ) a & 9 4 @ 4
DepTesoreria(lzq) ——TasaSimultaneas Politica

2,500

2,000

1,500

1,000

500

IGBC

Volumen $ mm

1 \
|
o o S o o g S g B i o g g
L o b 2 I L L L & 5 y o T
2 b s ¢ 5 2 8 2 = 8 o 2
Volumen (izquierdo) ——Prommen ——Prom men (*)

400

350

300

250

200

150

50
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12/4/2012

IGBC

r 450
- 400
- 350

- 300

- 200
- 150
+ 100

50

16,000
15,500
15,000

14,500

14,000
13,500
13,000
12,500

12,000

CT-NON

Z1-P0

¢1-das

¢1-08y

ctT-nr

c¢t-ung

TT-Aeny

T-4qv

C¢T-4eN

CT-9°4

[45CLE!

T1-21a

TT-AON

Prommen Prom men (*)

IGBC (izquierdo)

Captacion CDT Total

Captacion CDT Total
Informacién diaria $ mm

Informacién diaria $ mm

1.000

“‘
=,
e
L I L L
(=] (=] o (=]
o o [=] o
0 o < ~N
(=] (=] (= (=]
(=] (=] (=] (=]
0 o < N

1.000

<1-rou-z0

<1-10-8T

TT-P0-€0

Z1-das-81

21-das-€0

Z1-03e-6T

T1-r0U-20

T1-P0-81

T1-P0-€0

11-das-81

T1-das-€0

T1-08e-6T

Tendencia

«——Capt Total ====Capt Total mov-5

=== Capt Total mov-5

——Capt Total

49



Componentes de PSE Componentes de PSE
Saldo $b - Informacién Semanal Saldo $b - Informacién Semanal

218 85,0% 256 [o-onooesesoemeemseseeeseeeinn e 45,0%
215 4 425% 253 |- e e 8 5%
212 1 40,0% 1 40,0%
209 oo {375% 247 - { 37,5%
206 A { 350% 244 35,0%
23 B {1 325% 241 32,5%

e
200 = - - L L 30,0% 238 . L L 1 1 30,0%

5 &8 = 5 3 & ¢ SR

° ] - - 5 5 H o o -3 -3 3 3 2

¥ ¥ ¢ ¢ ¢ & 2 ¥ ® 8 9 ¢ ¢ 2

s & & R S8 R 3 = & S & 8 & ¢

Saldo PSE —Ahorro —CDT Saldo PSE —Ahorro —CDT

CREDITO
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Endeudamiento Total (*)

Variacion Anual
325 ¢

- 30%
4 25%
300
20%
(7]
V275 £
c
2 10%
3
b -
0%
225
4 5%
200 . . . . . i . -10%
o o - - - - - - ~ ~ o~ o~ ~N
S < S =y < G it < S = < S S
g 5 & 3 5 @ 8§ s &8 3 5 g 8

[JSaldo (Eje lzquierdo) =—End. Total ——Crédito Bancario =——Bonos =—Externo Directo

(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2011: $1943/US$

101

Endeudamiento Empresas (*)

Variacién Anual
220

1 30%

1 25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

w BRG]
o O @ = @ = @ @= @ @«=- @ @ = = &N N &N N @«
ol S S L SN L SRR L N B |
T L 2 5 £ o B e 2o £ < o B
&8 © @ ® 35 ®» 8§ ©® @ | 32 v 3

[JSaldo (Eje lzquierdo) ~ ==Crédito Bancario ===Bonos ==Externo Directo = ==End. Total
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Octubre 12

M/N : 15,8%
M/E: 6,2%
Total: 14,8%

Septiembre 12

M/N : 16,6%
M/E: 4,1%
Total: 16,1%
Junio 12

M/N : 18,5%
M/E: 4,0%
Total: 17,5%

Diciembre 11

M/N : 19,8%
M/E: 42,4%
Total: 21,1%

Crédito Bancario (M/N y M/E)

Promedio Mensual

250 r
225
200
175
150
125

Billones de Pesos

100
75

50

oct-06
abr-07
oct-07
abr-08
oct-08
abr-09
oct-09
abr-10
oct-10
abr-11
oct-11

EEIMonto =—Var anual

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

abr-12
oct-12

103

25,0%
22,5%
20,0%
17,5%
15,0%
12,5%
10,0%

7,5%

5,0%

2,5%

0,0%

Cartera Comercial M/N desestacionalizada
Variacién anual

30-jun-12

e=13 sem anulz 2012 (ds)

31-jul-12

31-ago-12
30-sep-12
31-oct-12
30-nov-12
31-dic-12
31-ene-13
28-feb-13

= Anual w13 sem anulz 2011(ds)

(ds): de serie desestacionalizada

31-mar-13

25,0%
22,5%
20,0%
17,5%
15,0%
12,5%
10,0%
7,5%

5,0%

2,5%

0,0%

104
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600%

450%

300%

150%

0%

-150%

Cartera Comercial M/E

Variacion anual

09

2-feb-10
2-may-10
2-ago-10
2-nov-10
2-feb-11
2-may-11
2-ago-11

200%

150%

100%

50%

0%

-50%

2-nov-11
2-feb-12
2-may-12
2-ago-12
2-nov-12

w13 sem anualizadas afio ant. ~ ====13 sem anualizadas afio cte

=== Anual (derecho)

50% -
40% L
30% E
20% -
10% L
0% v

-10% L

~ ~N ~N ~

g - - bt

¢

3 o - -

10%

8%

6%

4%

2%

0%

35% r

30% |

25% |

20%

15% F

Cartera Consumo
Variacion anual

|

10%

30-jun-12
31-jul-12
31-ago-12

e==13 sem Anulz 2012 (ds)

30-sep-12

31-oct-12
30-nov-12

e Anual

(ds): de serie desestacionalizada

31-dic-12
31-ene-13
28-feb-13

w==»13 sem Anulz 2011 (ds)

31-mar-13

35%

30%

25%

20%

15%

10%
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Cartera Hipotecaria
Variacion anual

22,5% 22,5%
e

20,0% } A 20,0%
17,5% F... .. 17,5%
15,0% | 15,0%
12,5% 12,5%
10,0% 10,0%

~N ~N ~N o~ ~N o~ ~N ] L] ]

- ] o ] < ] o b b 4

> z ¥ g $ \ i = :

] ™ & -1 = Q - = ] o

e=13 sem Anuliz 2012 (ds) = Anual w13 sem Anuliz 2011 (ds)

(ds): de serie desestacionalizada 107

TASAS DE INTERES
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Semanales
6,50% 1
6,00%
5,50%
5,00%
450% | 1
4,00% (NS S S T N
o~ o~ o~ o~ ~ ~ ~ ~ ~
[ S S SR B S S
3 % © @ & § 8 8 3
s & ° & ¢ ¢ 3 & £
N~ 8 5 8 3 &8 8 & 3
e Repo —T|B
e DTF = CDT Total
o

Tasas de Interés pasivas y monetarias

6,50%

6,00%

5,50%

5,00%

4,50%

4,00%

Tasas de Interés pasivas y monetarias

Semanales
6,50% 1
6,00%
5,50% \/"\/\/\—
5,00% [ \—
4,50% |
4,00% H H H H H H H
~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N
= by by by by by hod hod oy
2 5 5 &% & & 8 %8 3
g 7 & ®© & @ 9 5 &
S 8 5 8 3 & % R &
«=Repo ===Ahorro (derecho)

3,50%

3,00%

2,50%

2,00%

13,50%

13,00%

12,50%

12,00%

11,50%

11,00%

Tasas de Interés Comerciales

semanales
~N ~N ~N o~ o~ ~ ~N ~N
I S L S S S
= o o -8 -8 4 >
3, =) 8 @ @ § 8 ]
) ki 3 i Ld e <
Y
~ < ] ® & ~

== Ordinaria == CoOnstruccion

6,50%

6,00%

5,50%

5,00%

4,50%

4,00%

10,00%

9,50%

9,00%

8,50%

8,00%

7,50%

Tasas de Interés Comerciales

semanales
~N ~N ~ ~N ~N ~N ~N ~
(A S S B S
3 0% & 5 § 8 8 3
g & & @ a o 9 £
I < ] 0 L] =1 N
e Preferencial e Tesoreria

6,50%

6,00%

5,50%

5,00%

4,50%

4,00%
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Tasas Hogares Tasas Hogares
Semanales Semanales
20,50% [ 1 6,50% 14,50% - - -mmommmmmseme e mseeeenae oo s 6,50%
20,00% 6,00%  14,00% [ { 6,00%
19,50% 550%  1350% | { 5,50%
19,00% 5,00% 13,00% \ — | W 4 5,00%
18,50% 4,50%
12,50% |---- oo omm o ] 4,50%
18,00% + . . . + . 4,00%
S 8 8 % 8 8 8§ 9 12,00% ! . L . . ! 4,00%
0§ 8§ 8 OEo%os 3 0% 9 % % % ¢
R 3 4 4 & 5 2 < 2 8 8 % 0§ 0§ 0§ ¢
R & & & & & & g
e CONSUMO - -
Adquisicion

111

Tasas Hogares

Semanales

32,0% 1 6,50%
R 6,00%
31,006 [o---nmmmmmm e -~ 5,50%
30,5% | o= { 5.00%
30000 e ———— \———-" 4,50%
29,5% L L L L . L dJ4,00%

~ o~ ~N ~N ~ o~ o~ ~N

= - - < < oy < 7

3 5 S & & £ g 3

S e o ° @ ;i ; €

N < ) o0 L] ” *? ~

e———=Tarjeta e=m=Usura = = Tend Tarje === Repo
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12/4/2012

Tasas de Interés Hogares

Reales(*)
28% 28%
Consumo Oct 12:  15,6%
Prom. desde 2000: 18,3%
24% 24%
Hipotecaria Oct 12: 9,9%
Prom. desde 2002:  11,6% 20% 20%
TarjetaOct 12:  26,5% o o
Prom. desde 2000: 21,8% 16% 16%
12% 12%
8% 8%

oct-08
abr-09 |
oct-10 |
abr-12 |
oct-12

=—Consumo —Tarjeta —Usura ——Hipotecaria

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

(*) IPC Sin Alimentos

113
y 4 .
Preferendal Oct 12: 5,6% Tasas de Interés Comerciales
Prom. desde 2000:  6,0% | *
14% Reales (*) 1 14%
Tesoreria Oct 12: 5,3% 12% 12%
Prom. desde 2000:  5,0%
10% 10%
Construccion Oct 12: 7,7% o o,
Prom. desde 2002:  9,8% 8% 8%
0,
Ordinaria Oct 12:  9,0% o 2
Prom. desde 2000: 10,4%
4% 4%
2% L 1 1 L L 1 L 2%
0 (=2 [=2] o o - - o~ ~
o o o - - - - - -l
e I % X % : % I %
o © (] © o © o © o

——Preferencial ——Tesoreria =——Construccion ==Ordinaria

Fuente: superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica
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VIl. La Inflacidn en octubre

115
Inflacion total al consumidor
- 9,0
- 8,0
- 7,0
Oct 12 = 3,06% L 6.0
Sep 12 = 3,08% - 50 %
Ago 12 = 3,11% ~—_ 4.0
- 3,0
Jul 12 = 3,03% ’
o 2,0
Jun 12 = 3,20% L 1 L 1 L | L | L 1,0
oct-07 oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12
— Total — Rango Meta
116
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¢, Qué explica el comportamiento de
la inflacion anual de octubre?

A octubre de 2012(*)
Descripcion
dic-11 mar-12 jun-12 jul-12 ago-12 sep-12 oct-12 en porcentaje en porcentaje
en la desaceleracion del mes|en la desaceleracion afio corrido
Total 373 340 320 303 311 308 3.6 100.00 100.00
Sin alimentos 313 295 280 274 275 287 286 38.88 31.39
Transables 080 068 1.01 103 097 1.09 1.06 27.01 -8.56
No transables 3.64 371 3.62 3.68 3.94 4.02 4.03 -13.61 -18.42
Regulados 581 494 392 348 313 331 328 25.48 58.37
Alimentos 527 456 422 379 402 363 356 61.12 68.61
Perecederos 773 518 -204 -38 -300 -235 -0.63 -244.56 47.61
Procesados 450 369 512 495 508 433 369 34267 18.61
Comidas fuera del hogar 559 587 552 537 539 521 533 -37.00 2.39
Indicadores de inflacion bésica
Sin Alimentos 313 295 280 274 275 287 286
Nicleo 20 392 376 35 365 380 371 358
IPC sin perecederos, nicomb. niserv. pubs| 3.18 299 323 327 330 333 328
Inflacién sin alimentos ni regulados 238 238 248 252 264 274 273
Promedio primeros 4 indicadores 315 302 302 304 312 316 311

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Reptiblica.

117

Lainflacion basica

118
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Indicadores de Inflacién Basica

r 6,0
Promedio de 4
Oct =3,11% r50
Sep = 3,16%
Ago = 3,12% r 4.0 %
Jul = 3,04%

F 3,0

" T T T T 2,0
oct-07 oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12

—Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Indicadores de Inflacion Basica

oct-07 oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12
—— Sin alimentos

— Nucleo 20
— Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.

Sin Alimentos ni Regulados

120
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¢Qué paso con Transables y
No Transables?

121

Inflacion anual de Transables y
No Transables

- 9,0
- 7,0
o 5,0%
- 3,0

- 1,0

- -1,0
oct-07 oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion Transable y No Transable sin
alimentos

- 8,0
- 7,0
- 6,0
- 50
- 4,0
L 30"
- 2,0
- 1,0

— Transable sin alimentos — No Transabe sin alimentos

rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr - -1,0

0,0

oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

123

Transables

Oct =1,06%
Sep =1,09%
Ago =0,97%
Jul = 1,03%

No transables
Oct = 4,04%
Sep =4,02%
Ago = 3,94%
Jul = 3,68%

Inflacion anual Transables y No Transables

sin alimentos ni regulados
- 6,0

- 5,0
- 4,0
- 3,0

%
- 2,0
=+ 1,0
0,0

- -1,0
oct-07 oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12

—Transables —No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Tipo de Cambio e Inflacién sinar
Transables

- 3,0

- 2,0

— Variacion anual TRM — Transables

4 J§ Fuente: DANE y Banco de la Republica.

oct-07 oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12

1,0 %

125

Inflacion anual No transables

— ARRIENDOS —ALTA INDEXACION ——BAJA INDEXACION

oct-07 oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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¢ Quée paso con la inflacion
de regulados y alimentos?

127
- 19,0
- 16,0
- 13,0
Regulad [ 100
gulados F70
Oct = 3,28% % 4.0
Sep = 3,31% - 1.0
- -2,0
Ago = 3,13% L 5.0
Jul =3,48% L .8,0
oct-07 oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12
—+—Regulados ——Servicios publicos
— Combustible — Transporte

4 J§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Inflacion anual Alimentos

15,0
13,0
Oct = 3,56% ;10’0
Sep = 3,63% 70 %
Ago =4,02% 50
Jul = 3,79%

1,0

oct-07 oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12

d I§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

129

Inflacion de Alimentos (%)

oct-07 oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12
— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion anual de alimentos

oct-07 oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12

— Importados — Clima — Resto

Monitoreando El Nino
()
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¢ Qué dicen las agencias especializadas sobre El Nifio?

“Aunque el océano y la atmosfera tropical se comportan, en ocasiones, como un “El Nifio”
débil, ahora se considera menos probable que El Nifio se desarrolle completamente.”. Boletin
NOAA noviembre/2012.

“De acuerdo a la actual situacién las probabilidades de desarrollo de un evento El Nifio han
disminuido considerablemente respecto a meses anteriores, aunque debido a ciertas sefiales
oceanicas es prematuro descartarlo totalmente”. Boletin CIIFEN noviembre/2012.

“De acuerdo al ultimo reporte del IRl y NOAA (EEUU) sobre las condiciones actuales del
desarrollo del Fenémeno "EI Nifio" 2012-2013, la posibilidad de su ocurrencia para finales
de este afio y comienzos del préximo afio ha pasado del 55% al 37%.” Informe WEB
Ideam, noviembre 29 de 2012.

133

ENSO QUICK LOOK November 8, 2012 A monthly summary of the status of El Nifio,
La Nifia and the Southern Oscillation, or “ENSO", based on NINO3.4 index (120-170W, 55-5N)
Most of the ENSO prediction models predict either a weak El Nifo or the warm part of ENSO-neutral for
the coming few months. During early October the observed SST conditions have weakened from a weak
El Nifo to a warm-neutral state.
Early—Nov CPC/IRI Consensus Probabilistic ENSO Forecast
100
s0 ENSO state basad on NINO3.4 SST Anomaly
Neutral ENSO: —0.45°C to 0.45°C [
80 . e Nino
= Mol
g :: BN La Nina
= |_| N_m
S S0 H Chmatobgical
32 Probabilty
-g 40 —— El Niho
2 30 Neutaml
—— La Nina
20
10
° OND NDJ DJF JFM FMA MAM  AMJ MIJ JJA
201z Time Period zo13
Season La Nina Neutral El Niisio
OND 2012 2% 58% 40%
INDJ 2013 6% 57% 37%
DJF 2013 9% 57% 34%
JFM 2013 12% 57% 31%
FMA 2013 12% 60% 28%
MAM 2013 13% 61% 26%
AMJ 2013 16% 62% 22%
MIT 2013 18% 58% 24%
JJA 2013 21% 54% 25%
25, —Made in Nov 2012--

Source: The International Research Institute for Climate and Society.
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VIII. Expectativas de
Inflacion

135

Pronéstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa

- 8,0
- 7,0
- 6,0
50 %

- 4,0
3,22%
- 3,0

3,03%
2,0

nov-07 nov-08 nov-09 nov-10 nov-11 nov-12
— A dic. de cada afio — Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Prondstico de inflacion anual sin alimentos

bancos y comisionistas de bolsa -

---------------------------------------------------------------------------------------- - 4,0

- 3.5%

- 3,0
2,95%

2,73%
T T T T T T 2,5
nov-09 may-10 nov-10 may-11 nov-11 may-12 nov-12

—A dic. de cada afio — Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.

137

Prondstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

---------------------------------------------------------------------------------------- --2,0
nov-09 may-10 nov-10 may-11 nov-11 may-12 nov-12

— A dic. de cada afio —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Break-Even Inflation a2, 3, 5y 10 afios . Datos diarios .
Promedio mensual (*) 45% r 1 4%
8% r 1 8%
4,0% [frorrenereennennentenniinineeiniied 4,0%
6% 6%
4% 4% 3,5% | 1 35%
2% 2%
3,0% [roereeeerneeernianninnns eed 3,0%
0% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0%
n © O NN ® ® & O © © = = N N
R ERILRRIYIRETRFR TR AR
3 ¥ 3 T3 3 53 =3 =3 = 3 2/5% 2/5%
= EFSEFSESEFSEESEFSEF TTsesgeegey
2 afos 3 afos gggggéééééé
5 afios 10 afios L I = SRR S R

g Encuestaa 12 meses ~ .eeeee rango meta
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