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A. Demanda Externa

PMI - Global
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EEUU

indices de confianza del consumidor - EEUU

120 185000
110

180000
100

175000

170000

165000

160000

155000
20 4 - - 150000
nov-07  nov-08 nov-09 nov-10  nov-11  nov-12  nov-13 oct-08
i, i Board

Ventas al por menor — EEUU

8%
6%
4%
2%

0%

4%
6%
-8%
=10%

-12%

-14%
oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13

mmm\/entas al por menor ——Variacion anual

Fuente: Bloomberg

EEUU.

indice de produccién industrial - EEUU

65
10%
100
5%
M
95
0%
0
=5%
E -10%
30
-15%
oct-10  oct-11 oct12  oct43 | oet07

—Variacién anual (Eje derecho)

ISM - EEUU

oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13

——Manufacturas ——Servicios

Fuente: Bloomberg

12/13/2013



Zona del euro

Miles de millones de PIB real de la Zona del Euro
euros de 2005 Porcentaje
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Zona del euro

Crecimiento trimestral anualizado para algunas economias de
la zona del euro
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Zona del euro
indices de confianza PMI - Zona del euro
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China

Variacion anual del IPl'y PMI Variacién anual de las exportaciones y
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Asia emergente

Crecimiento anual del PIB para algunas economias asiaticas
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América Latina
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indices de actividad econémica mensual — Brasil (variacién anual)
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B. PRECIOS DE COMMODITIES E

Délares por barril
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Otros bienes exportados por Colombia

Carbén Niquel
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Alimentos
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Cobre Oro
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Términos de intercambio Colombia
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Inflacion desarrolladas

Inflacion total (IPC) Inflacion basica (IPC)

Porcentaje Porcentaje

N W e 00 N

5 -3
oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13 oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13

=—=Zona Euro =—=EEUU ===Reino Unido ===Japon =——Zona Euro =—=EEUU -——Reino Unido =——Japon

Fuente: Bloomberg

Inflacion emergentes

América Latina Asia
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Inflacion de alimentos global
Comportamiento de la inflacién de alimentos para algunas economias
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Tasas de interés y politica monetaria

Pais

Nivel actual

Ultimo cambio

Estados Unidos
Zona Euro
Reino Unido
Japén
Australia
Canada
Brasil
México
Colombia
Per

Chile
Hungria
Rumania
Australia
Indonesia
India

China

0.125
0.25
0.5
0.05
2.75
1.00
9.50
3.50
3.25
4.00
4.75
3.40
4.00
2.50
7.50
7.75
6.00

16 Dic 08 (-87.5pb)
7 Nov 13 (-25 pb)
5 Mar 09 (-50 pb)

5 Oct 10 (-5 pb)

7 May 13 (-25 pb)
8 Sep 10 (+25 pb)

10 Oct 13 (+50 pb)
25 Oct 13 (-25 pb)
22 Mar 13 (-50 pb)
7 Nov 13 (-25 pb)
17 Oct 13 (-25 pb)
29 Oct 13 (-20 pb)
5 Nov 13 (-25 pb)
6 Ago 13 (-25 pb)

12 Nov 13 (+25 pb)

29 Oct 13 (+25 pb)
7 Jul 12 (-31 pb)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)
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C. MERCADOS FINANCIEROS

Tasas de interés de largo plazo — EEUU:
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Riesgo América Latina
Credit Default Swaps a cinco afios para algunas economias de Puntos
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Tasas de cambio América Latina

indice de tasa de cambio nominal para algunos paises
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lI. Comercio Exterior
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Exportaciones

Septiembre 2013

TR, Exportaciones Totales —
(Mensual)
6,000 - 60
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0 u u . . L . _40
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Ao S R R R A o
PESSElEFegElEFagEtiEay
Agosto = US$ 4.978 mill - var.%anual = 8,9%
Septiembre = US$ 4.851 mill - var. %anual = -12%
ﬁ 2, *No incluye reexportaciones de aeronaves
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(Mill. de usD)
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50%
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US$ 44.933 mill - var. % anual = 7,8%
US$ 43.769 mill - var. % anual =-2,6%
i *No incluye reexportaciones de aeronaves
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Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbon, ferroniquel y oro)

(Mill de USD) (Mensual) (var. % anual)
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Agosto =US$3.692mill - var.%anual = 19,3%

o, Septiembre = US$ 3.500 mill - var. % anual = -2,4%

Exportaciones de Origen Minero
(Mill. de USD) (Enero-Septiembre) (Var. % Anual)
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Ene-Sep 2012 = US$ 32.666 mill - var. % anual =11,4%
Ene-Sep 2013 = US$ 31.266 mill - var. % anual =-4,3%
LA
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Bienes béasicos de origen minero

(Petréleoy d
indice de Precios (Var. % Anual)
. 300 80%
En septiembre representaron el 72,2%
del total de bienes exportados. 250 0%
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Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
(Mill de USD) (Café, banano y flores) (Var. % anual)
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Agosto = US$ 329 mill - var. % anual = -0,8%
o, Septiembre = US$ 281 mill - var.%anual = 10%
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(Mill. de USD) Ean“i:,::?:;:gﬂim Agricola (Var. % Anual)
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Exportaciones Industriales y otros*
(Mmill de USD) (Var. % anual)
1,400 - - 50
30
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Agosto =US$ 957 mill - var. % anual =-16,4%
Septiembre =US$ 1.070 mill - var. % anual = 0,1%
*Sin petroleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros

(Mill. de USD) Exportaciones Industriales y Otros* (Var. % Anual)
(Enero-Septiembre)
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2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Ene-Sep 2012 = US$ 9.220 mill - var. % anual = 4,6%
Ene-Sep 2013 = US$ 9.510 mill - var. % anual = 3,1%
LA
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Industriales y otros

(Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

i i (var. % Anual)
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Exportaciones Industriales a Estados Unidos
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(sin petréleoy carbén,

Exportaciones Industriales a Venezuela

oro, café, banano y flores)
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Anexo

Exportaciones - Acumulado 12 meses
Tasas de crecimiento anual
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eI ITYRRTNATNANS A A g
Qe > 9 e >0 0 >Q 9 >Q 4@ >0 >0 0 >0 0 >0
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* Considera pi Y carbén, café, banano y flores
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80

40

-40

-80
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Variacién Porcentual Anual - Septiembre 2013 / Sptiembre 2012

Exportaciones 2012 2013
Valores VolUumenes Valores VolUumenes
Totales 7.2 -23.6 -1.2 50.7
Productos bésicos 7.0 -25.1 -1.6 54.1
Agricolas -7.7 -25.6 10.0 -16.4
Café 8.5 33.9 25.4 69.5
STRERS -26.9 -34.5 -34.4 -38.9
Flores 135 12.2 17.4 16.8
Mineros 8.2 -25.1 2.4 55.6
Petrdleo, derivados 296 22.5 6.0 0.9
. -51.9 -46.0 65.7 110.1
Ferroniquel -21.0 2.3 -12.4 7.2
oro 29.0 37.0 -52.0 -41.0
Resto de exportaciones .7 141 0.1 -5.1

Importaciones CIF

Septiembre 2013

12/13/2013
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Importaciones Totales
(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
6,000 60%
5,500 - 50%
5,000 40%
4,500 i 30%
4,000
20%
3,500
10%
3,000
2,500 0%
2,000 -10%
1,500 - -20%
2295838393333 dg435ddggqdadaaananasananasggaa
e L L R A L R e I L E R R E LR 1
Agosto = US$ 4.975 mill - var.%anual = -5%
Septiembre = US$ 5.148 mill - var.% anual = 10%
(promedio 2012 = US $ 4.926 mill)

Importaciones Totales
(Mill. de USD) (Enero - Septiembre)

50.000

45.000

40.000

35.000

30.000

25.000

20.000

15.000

10.000

5.000

2012

(Var. % anual)

r 40
- 30
r 20
r 10
ro

L 10

L 20

- -30
2013

Ene-Sep 2012
Ene-Sep 2013

US$ 44.237 mill -
US$ 44.080 mill -

var. % anual
var. % anual

10,9%
-0,4%
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12/13/2013

Importaciones de Bienes de Capital
(Millones de USD) (Mensua“ (Var. % anual)
2,400 - 80% } }
70% Bienes de capital
2,000 sz: Agosto = -61%
wn |  Septiembre = 147%
1,600 ° .
’ 30% (US$ 1.623 mill.)
20%
1,200 10%
0%
800 -10%
-20%
400 - -30%
Importaciones de Materias Primas
. . (Mmillenes de USD) Mensual (var. % anual)
Materias Primas 3,000 ( ) 60%
Agosto = -3,9% s0%
Septiembre = 12,9% 2300 a0%
US$ 2.396 mill. 30%
( ) 2,000 20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%
Importaciones Bienes de Capital
(Enero - Agosto)
(vl e 0502 wessus) | Bjenes de capital
18.000 60 — o,
16.000 w Ene-Sep 2012 = 53%
14.000 w0 Ene-Sep 2013 = -1,9%
12.000
10.000 30
8.000 20
6.000 10
4.000
2,000 0
0 -10
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Importaciones Materias Primas
(Enero - Agosto)
Materias Primas {Mill. de USD) (Var. % anual)
Ene-Sep 2012 = 14 2% 25.000 a0
Ene-Sep 2013 = -0,4% 20000 i
25
15.000 20
15
10.000 10
S
5.000 o
5
o -10
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
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Importaciones de Bienes de Consumo
(Mensual)

(Millones de USD)
1,400

1,200 -

1,000

800

600

400

200 o o
QOO0 OLOOQ0C -

(Var. % anual)

60%

50%

40%

30%

20%

10%

Agosto = US$ 1.116 mill. - var. % anual = -5,4%
Septiembre = US$ 1.126 mill. - var. % anual = -1,1%

Importaciones Bienes de Consumo
(Enero - Agosto)
(Mill. de USD) (Var. % anual)
12.000 35
30
10.000 25
20
8.000 15
10
6.000
LS
4.000 -0
-5
2.000 10
-15
[} 20
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Ene-Sep 2012 = US$ 9.314 mill - var. % anual = 14%
Ene-Sep 2013 = US$ 9.528 mill - var. % anual = 2,3%

12/13/2013
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Anexo

Variacién Porcentual Anual - Septiembre 2013 / Septiembre 2012

Importaciones CIF 2012 2013

Clasificacion CUODE Valores | Volimenes Valores Volimenes

Bienes de Consumo 3,6 1,1 -1,1 -3,2

Bienes de Intermedios 1,7 0,5 12,9 20,3

Bienes de Capital -21,9 1,1 14,7 20,6

Bienes no clasificados 13,6 19,6 -22,4 -26,6
-6,4 0,7 10,0 18,2

12/13/2013
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IMPORTACIONES DESDE ESTADOS UNIDOS
(win. usp) Pais de Origen arsanay | AGOStO = 1%
1600 s | Septiembre = 26%
1400 x| (US$ 1.467 mill.)
1200 40%
1000
20%
800
600 0%
400 -20%
200 -40%
] -60%
S R R P R R
i &‘&eo"@f" F IS TS
(it uso) Pais de Compra (Var. % Anual)
2500 70%
60%
Agosto = 3% 2000 0%
Septiembre = 20% o
(US$ 1.828 mill.) 1500 ' 2%
10%
1000 |
-10%
500 20%
-30%
o 40%
2838888888823 3 33 adaad34a3443a8a9
R T T F R TR I T

IMPORTACIONES DESDE ESTADOS UNIDOS
(PAlS DE ORIGEN)
(M. uso) Bienes de Capital (arsanall | Agosto = 4%
700 140% H
o | Septiembre = 2%
s w0 | (US$ 317 mill.)
500 oo
60%
00 _“ 20%
. i 20%
0%
200 -20%
o -40%
-60%
o -80%
S P PSS N DD DD
&‘@a‘@&‘ £ P U
(mil. uso) Materias Primas (Var. % Anual)
1200 120%
100%
Agosto = 14% 1000 8o
Septiembre = 34% 00 -
(US$ 1.015 mill) o 1 -
20%
00 0%
-20%
-40%
-60%
g 3 3
2 )
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IMPORTACIONES DESDE ESTADOS UNIDOS
(PAIS DE ORIGEN)

(Mil. UsD) Bienes de Consumo

(Var. % Anual)
180

100%
160
80%

140
60%
120

40%

20%

60
0%
40
20%
20
1] -40%
2338858233883 33333373343393398gaaz39
$3508 8255835838335 55vs8558;

Agosto =US$ 110 mill. - var. % anual= 17%
Septiembre = US$ 134 mill. - var. % anual= 32%

BALANZA COMERCIAL

Mill de USD X y M Mill de USD - Balanza Comercial

» o a a o o ° - - - ~ ~ ~ - - -
3 e e 3 = 2 E = = = = = = b = z
o @ = o & = a @ = & @ = & & = &
8 g g ] s g 8 s H & 5 £ 8 s £ B

mmm Balanza Comercial Exportaciones (Valor FOB) ———Importaciones (Valor FOB)

Septiembre 2012 = US$ 382 mill. Septiembre 2013 = US$ -65 mill.
s, ENe-Sep 2012 = US$ 2.412 mill. Ene-Sep 2013 = US$ 1.427 mill.
(%)
oW

12/13/2013
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l1l. Crecimiento interno

indice de produccion industrial (IP1) - DANE

Indice de produccion industrial sin trilla de café
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)

f"l" m !ll

150 -
145 -
140 -
135 -
130
125
120
115
110
105
100

8338888588888 2 323539 T 322
- T = = v = = =
A = A = A4 = A4 = A = 4 = A L A L A L A £ A
@ S o & o © o & @ & o € o € o & o © o C o
W E w E ® E ® E w E ® £ w E w E ® E ® E ®
mEmNivel desestacionalizado Tendencia Crecimiento anual

Fuente: DANE
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Muestra mensual de comercio al por menor - Total Comercio
Minorista sin combustibles (Desestacionalizado)

- 27.0%
200 22.0%
17.0%
180
12.0%
160 7.0%
o
140 20
-3.0%
120
-8.0%
100 L -13.0%
o~

Sep-04
Sep-05
Sep-06
Sep-07
Sep-08
Sep-09
Sep-10
Sep-11
Sep-1
Sep-13

Muestra mensual de comercio al por menor
190 1 Total Comercio Minorista sin combustibles ni vehiculos | 24.0%
Desestacionalizado
180
- 19.0%
170 4
160 | W - 14.0%
150 ﬂ ‘
9.0%
140
130 4.0%
120
-1.0%
110 ’
100 L -6.0%
< L O ~ «® on} o - o~ o
o o (=) o o o — — — —
& & o o & & [N o & o
(7] v (7] (7] v (7] (7] (7] (7] v
Wy 1%2] vy wvy 1%2] Wy vy vy Wy 1%2]

Fuente: DANE - MMCM, célculos del Banco de la Republica.
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Muestra mensual de comercio al por menor Vehiculos

900 - Desestacionalizado - 100.0%
800 80.0%
700 60.0%
600 40.0%
500 20.0%
400 0.0%
300 -20.0%
200 , -40.0%
100 - -60.0%

by L O ~ @ D o — ~N ™

=) =} =] =) o =) - - - —

o o % o o a N o o S

£ & & & & & & & & & &

EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado
8% - r 40
- 30
6% - - 20
- 10
4% - r o0
F =10
2% - r -20
r -30
0% T T T T T T T T T T T — -40
5 8 88 38 2 2 ¢ ¢ & 8 o oo
——Crecimiento Consumo de Hogares =———Balance Ventas - Media Mévil or. 3 (eje derecho)
p ‘am-,hé
=

‘ j Fuente: EMEE, cdlculos del Banco de la Repiblica.
T
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EMEE - Expectativas de Inversion vs. Crecimiento FBKF sin
OC ni Construccion s
25% - 20
15
159
% F 10
L5
5%
\ L 0
5% 5
- -10
-15% -15
~ ==} ==} D D o [} — — o o on o
B < QP Q@ < \o T \a T \a T i T
T F ¥ E Y E ¥ OE ¥ OE T OE G
——Crecimiento FBKF sin OC ni Const. ~=—=—Balance Inversién - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

Fuente: EMEE, cdlculos del Banco de la Repiblica.

Area aprobada total seguin licencias de construccion Area aprobada total segiin licencias de

Mensual Wies de metros 'y
{ ) i, 00 construccion (Acumulado 12 meses)
2500
2000
1500
1000
500
0
& & 8 8 & 8§ <o @ 5838885858853
o o o o a o o a a & & o o & 2 a a a o a
F § ¢ 8 § § 1 3 EERERRERRER
Fuente: DANE, Caleulos del Banco dela Repibia Fusate: DANE, Calculos dal Banzo dela Replbiica
Mensuales Acum. 12 meses

Wi ds metros
cuagrates

25000
20000
15000
: 10000

5000

sep-11
sep-13
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12/13/2013

Indicadores del
Cuarto trimestre de 2013

Indicador de confianza del consumidor de
Fedesarrollo

A ¥
l§ Fuente: Fedesarrollo.
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Indice de condiciones econémicas (ICE) Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)

abr-09 ===t
N

M T T WM OO NN OR DD OO0 = = N oo M x om0 oo NN ®® OO - = & N ® oo
eI eTETEETEREREET R TI R TR L 2L T T T T TT TR
RS EERERERERERERERER S 58580 L856505858585%8
3838 SR SRBRSIB R 8 | 3% 2 3R 32 38R 838 ) |* 38/ 3R 3

Fuente: Fedesarrollo.

Indicador de confianza del consumidor de Fedesarrollo
Por ciudades

- =25
oct-09 abr-10 oct-10 abr-11 oct-11 abr-12 oct-12 abr-13 oct-13

Fuente: Fedesarrollo.

v:} —Bogota —Medellin —Cali —-Bquilla
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Indicador de confianza del consumidor de Fedesarrollo
Por estrato

- 410
oct-09 abr-10 oct-10 abr-11 oct-11 abr-12 oct-12 abr-13 oct-13

—Alta —Media —Baja

Fuente: Fedesarrollo.

Miles de unidades

o

oct-06

2w s>

oct-07

%

£\
j Fuente: Econometria, cdlculos del Banco de la Repdblica.

Ventas del sector automotor
(desestacionalizada) 100%

Ventas del sector automotor - Acotado
29 A . 100%
(desestacionalizada)

80%

- 40%

- 60%
20%

Miles de unidades

0%

- -20%

R - a—- - e ——

< < < T T < < < < T F < T

g o} 8 g g 8 8 g 8 g g 8 g
Total Privado

-40%
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Nidmero de matriculas - RUNT
31,000 + r 60.0%
F 50.0%
29,000 -
F 40.0%
27,000 + F 30.0%
 20.0%
25,000
L 10.0%
23,000 -  0.0%
F -10.0%
21,000 +
I -20.0%
19,000 T T T T T T -30.0%
oct-10 abr-11 oct-11 abr-12 oct-12 abr-13 oct-13

Fuente: Fenalco - RUNT, célculos del Banco de la Repdblica.

Situacién econdmica actual de la empresa - Slluacw’: :: ;n%z';ae‘::g:: 2 g:r:‘c;cﬂz;:?os seis
i comerciantes (desestacionalizada) 70 (desestacionalizada)

[=:] [=] - ~N [} <+ wn ©w ~ -] -] o - o~ (]
$gsygregsggszyy §gsissngse e
T 5 ©t o 5 % b b L b T T o oo B ® U o ® 9 U ¥ © v T v O v © U
3/3 8 23 83 8 8 8 3 838 8838 8 8 ©o 0 6 6 0 0 6 0 6 0 0 0 ©6 O O

—Balance_SA —Tendencia —Balance_SA ——Tendencia
Percepcién ventas actuales Expectativas de
ventas

Fuente: Fedesarrollo
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Demanda de energia total*
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)

(5] $ =+ W n © © ~ ~ ® 0 o O o 9O = T o~ N ™ ™
? 9?9 IIIFITIYE TR T LYLYTR
T &5 © 5 T 5 © 5 B8 5 8 5 8 5 8 5 8 5 © 5 ©
© @ 0 @ © ®w © @ © @ © @ © ® O ® © @ O o O
mmNivel desestacionalizado Crecimiento anual Tendencia

@
]

E
&
[v]

Demanda de energia no regulada industrial

(desestacionalizad d

7.5 P al y crecimiento anual) (crecimiento anual)
7.0
6.5
6.0
5.5
5.0
4.5
4.0
§823385885588883535550%
8484584848458 485¢84¢8488¢848 ¢ ¢ & &g 8§ = o 4
ENivel desestacionalizado Crec. anual Comp. tendencial E‘ E E ro‘ E E E’ fd

IPly demanda de energia no regulada en la industria

oct-13

30%
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15%
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05%

00%
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Balance desestacionalizado de la pregunta de Balance desestacionalizado de la pregunta de
2 volumen actual de pedidos 40 - existencias

70 —Balanca_SA T —ssn |
80 ~—Tendencia —Tendzﬂc_\a
3353333%5332522-20°’°'—N“vw"°hu°’°r"”
£ 8 T Y g R LT ETRE SO oR 2223229232282 35 3%
i BB e @ 8 18 el OF B B & o ie G 3 888888 88888 388 38
: Existencias
o Pedidos cla
T (contra ciclico)
g Fuente: Fedesarrollo

Expectativas desestacionalizadas de
60 produccion en tres meses

0 T T T T T Y T T
——Balance_SA
10 1 —Tendencia
20 -
O O T N ™M & W O N~ O O O T N ™
2 2 2 2 2 2 2 22 2 T T T
e R R Ed et o e bl bt R R o ol R R
SHE o Q Q (%] Q (3] Qo Qo Q o o Qo Q Q o
g 5 © =] (=} (=] =} [+} (=] (=} o [+} o (=] o =} =]
ﬁ.— Fuente: Fedesarrollo
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PRODUCCION DE CRUDO:

1200 miles de barriles diarios en promedio 30%

1100

1000
90
80
70
60

I||||||||||
400

20%

10%

0%

-10%
-20%
-30%

o O O ©

oct-07
abr-08
oct-08
abr-09
oct-09
abr-10
oct-10
abr-11
oct-11
abr-12
oct-12
abr-13
oct-13

@ MEproduccion —var anual
gy

V. Indicadores de Mercado
Laboral y costos
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Tasa de desempleo
(Julio-Agosto-Septiembre)

m2009
02010
@201
- m2012

02013

Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

18
17
16
15
14
13
12
11
10

Tasa de Desempleo

(Desestacionalizada)

—Total Nacional

13 Areas
M oF F WL O VNN OO0 O A NN MM
P FRRIPPEFRIRIRFPRPPFR Y P G F F F g
— — —_ —_ — —_ —_ — — —_
O 8 &8 8 £ 8 5c e fE & E e H o5 o
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Tasa de Desempleo por Grupo de Edad-Género
(Nacional, Trimestre mévil desestacionalizado)

-~ Hombres Adultos

— =— Mujeres Jovenes

= = Hombres Jovenes

Total Nacional

Jefes de Hogar

-+ Mujeres Adultas

35%

30%
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0%
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80-1eW
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90-lew
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£0-lew
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T0-dasgt
&

.z

Tasa Global de Participaciony Tasa de Ocupacion
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’

(Desestacionalizada,

62
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63
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Ocupados en el Total Nacional Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre mévil desestacionalizado) (Trimestre mévil desestacionalizado)
22,000 12 10,300 12%
10% 10%
21,000 w9800 %
20,000 6% .
a% 9,300 a%
19,000 2% H 2%
0% 8,800 | o
18,000 - .
17,000 4% 8,300 -4%
-6% -6%
16,000 8% 7,800 8%
1833337§333%833313 $293937713391493311
§5 §s5§85 g5§85 Fgs38s5 § 5% g5 § 585 g 58S Fs5 e §So@
e Ocupados —Variacién Anual = Ocupados  ——Variacion Anual

Fuente: GEIH — DANE, cdlculos del Banco de la Republica.

Empleo por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)
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mm Empleo (indice 2001=100)  —— Variacién Anual

indice de Empleo Total en la Industria
(desestacionalizado)

104
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o8 | \

9

94 |

92

90

88 |

86
8838838285585 ¢38 gsess2
a8 £ ad o < a8
g5 23 E2g= g 5 g%

- — = = T

Empleo Manufacturero, segin MMM

]

&
2

-8%

(desestacionalizado)

indice de Empleo en el Comercio

Empleo Comercio, segiin MMC

mmm Empleo (indice 1999=100)  ——Variacién Anual
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Costos Salariales

Indice de salarios nominales: Construccion Pesada y Vivienda
(Variacién Anual)
- 10%
8%
6%
4%
—— Construccion pesada
—Vivienda
— T : T T T : - : . - . : - : - : L 2%
2 @ & Qo © Q@ g9 = 9 = & o = o 5 o o o o
§ 8 5 4§ 8 5 8 8 5 88 8 5 8 8 5 58 8 5 8§
Crecimiento anual de los salarios
ICCP -1CCV Il -Trim 2013 11l -Trim 2013 oct-13
Cons. Pesada (obreros) 3.4% 3.6% 3.5%
Cons. Pesada (empleados) 2.8% 2.5% 2.6%
25, Vivienda 5.6% 5.2% 4.8%
ﬁ'— Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.

12/13/2013

47



Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacién anual)
: - 20%
——Industria
—— Comercio
F 16%
b 12%
I 8%
- 4%
r T T T T T T T T T T T T T T T T 7 - 0%
$ 83 8855 88883 3 3 3 3 3 13 Q
o - [=N b o - a i o = f=5 — (=R b o 3 [ 1 o
g § § &8 ¥ g 9 8 ¥ g ¢ &8 ¥ g ¥ g g g8 8
MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM Il - Trim 2013 11l - Trim 2013 sep-13
Industria 5.6% 4.9% 4.5%
Sk,

& . ) Comercio 3.2% 1.23% 0.9%
1 ﬁ } Fuente: MMM, MMCM- DANE, calculos del Banco de la Repiblica.

IPPy costos
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(variacién lindice dic-06 = 100)
1 IPP Total 130
12
10 120
PP Total 8
110
Oct =-1,89% 6
Sep =-1,32% 4
Ago =-0,51% 2 100
Jul =-0,03%
Jun =-0,21% 0 90
-2
-4 80

Oct-08 Oct-09 Oct-10 Oct-11 Oct-12 Oct-13

indice (eje derecho) =——Variacién anual

Fuente: DANE.

IPP por Procedencia (Sp——
IPP local
14
Oct =-2,49%
Sep = -1,93% 4
Ago =-0,71%
Jul =-0,19%
2
-4
IPP Importado
-10
Oct = 0,95%
Sep = 1,57%
Ago = 0,46% L -16
Jul =0,79% Oct-08 Oct-09 Oct-10 Oct-11 Oct-12 Oct-13

—Total —Producidos yConsumidos —Importados

Fuente: DANE.
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Tipo de Cambio y variacién anual IPP

importados

35 5 20,0
25 - 15,0
15 - 10,0

il 5,0

% 0,0 %

il 5,0
157 10,0
25 -15,0
-35 - -20,0
oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13

— Variacion anual TRM —Importados

IPP por ramas Producidos y Consumidos
(var. porcentual . . (var. porcentual
anual) IPP PyC por Ramas de Actividad anual)
Agropecuario 25 80
Oct =-9,16% 20
Sep =-8,40% 60
Ago =-3,11% 15
10 40
| 5 - 20
Mineria
Oct = -5,25% 0 -
Sep =-3,02% -5
Ago =-3,07% 10 (20)
-15 (40)
Industria Oct-08 Oct-09 Oct-10 Oct-11 Oct-12 Oct-13
Oct =-0,40%
Sep =-0,02% —Agropecuario —Industria —Minas y Canteras (eje derecho)
Ago =0,16%

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica,
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(% anual)

IPP por Destino Econdmico 20
15
10
5
0
-5
-10
-15
Oct-08 Oct-09 Oct-10 Oct-11 Oct-12 Oct-13
~———Consumo intermedio ==-Consumo final
——Bienes de capital —— Materiales de construccién
Cons. Int. Cons. Final Bs. De Capital Mat. de Const.
Jul-13 (0.74) 0.46 2.07 2.57
Ago-13 (1.53) 0.33 1.85 2.39
Sep-13 (1.85) (1.37) 2.22 2.33
78 Oct-13 (2.40) (2.01) 1.78 1.95

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

V. Variables Financieras
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Endeudamiento empresas (- y hogares

350 r Variacion Anual - Promedio Mensual
300 |

1%}

] 250 f

[

o

@

-

2 200

e

L]

=
150
100 A A A L L A A L L L . :
o~ ~ ~ m m m m m m m m m m
b bl - by i 5 2 iy = = . b by
“ ] ] o = = > £ = =] a k<]
§ &8 s & & §E £ § £ = & § &8

Comercial Hogares =——Var.Comercial ——Var.Hogares —Total

1/ Incluye crédito bancario (m/ny m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y
financiacion externa directa.
(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/US$

19%

18%

17%

16%

15%

14%

13%

12%

Octubre 2013
Bancario: 14,45%
Ext. Directo: 17,38%
Bonos: 10,98%
Total: 14,68%
Septiembre 2013
Bancario: 14,41%
Ext. Directo: 19,14%
Bonos: 13,18%
Total: 15,19%
Junio 2013
Bancario: 14,07%
Ext. Directo: 19,70%
Bonos: 4,58%
Total: 14,16%
Diciembre 2012
Bancario: 13,88%
Ext. Directo: 21,07%
Bonos: 3,31%
14,09%

Billones de Pesos

Endeudamiento Empresas (*)
Variacion Anual - Promedio Mensual

240 25%
220 20%
2 e 1%
180 | 10%
160 | 5%
140 | 0%
120 N L L N N 5%

o 9 2 e 2 7 3

& £ = < ©

% 3 2 5 5 @ 8
[1Saldo (Eje 1zquierdo) =—Crédito Bancario — Bonos
——Externo Directo ——End. Total
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Cartera Bancaria Comercial
Variacién Anual — Promedio Mensual (*)

100% L
80% | E
60%
40%
20%
o . ; ! " . :
- o~ o~ ~ ~ m m m m
S R S R S-S B S
$ ¢ 5 = § ¢ 5 = %
s & = § § % = %8

——M/E (lzquierdo) ——M/N —Total

(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/US$

25%

22%

19%

16%

13%

10%

45%

41%

37%

33%

29%

25%

21%

17%

13%

9%

Datos semanales

08-abr-13

08-may-13

08-jun-13 |

o08-jul-13 |

08-ago-13

08-sep-13

08-oct-13

08-nov-13

16%

15%

14%

13%

12%

11%

10%

Cartera Comercial M/E
Saldos Semanales US$ millones

Saldo ——Var anual (Derecho)

10,000

9,500 |

oy /

8,500 1

8,000
a a a a a 3 2 2
; : s 3 g :
2 g 2 8 g8 g 8 g

60%

45%

30%

15%

0%
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Cartera Hogares Variacion anual de datos
Variacién anual - Promedio mensual semanales
30%
16% [
25% | 15% [
14% |
20% |
13%
W s ¥ s o5 3
S B A
10% h A
oct-10 abr-11 oct-11 abr-12 oct-12 abr-13 oct-13
s=higolecasa | s=Coizuie==Hogarcs Diciembre 2012 | unio 2013 ptiembre 200ctubre 2013
15,08%| 1386% 1405  143%

U0 160 1237  1260%
08 B0 18% B0

TASAS DE INTERES
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6.00%

5.50%

5.00%

4.50%

4.00%

3.50%

3.00%

TIB, DTF y Tasa de Interés ponderada de CDT

_ Semanales =
h ————
B Y R
Kl o = = > c = ) o
i § 3 §} 8§ § 31 P oz 3 }F @I 3
b 3 & 4 R ) 3 4 = ! E 5
=——Repo —TIB =—DTF =(CDT Total

6.00%

5.50%

5.00%

4.50%

4.00%

3.50%

3.00%

35%

30%

25%

20%

15%

10%

Tasas de Interés Hogares

Promedio mensual nominal

e CONSUMO

e Hipotecaria

T arjeta

oct-06 oct-07 oct-08 oct-09 oct-10 oct-11

s Usura

oct-12  oct-1:

32.0%

31.0%

30.0%

29.0%

28.0%
19.0%

18.5%

18.0%

17.5%

17.0%

11.3%

11.0%

10.7%

10.4%

8-may-13

Promedio semanal nominal

—

M

8-jul-13

8-sep-13

8-nov-13
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18%

16%

14%

12%

10%

8%

6%

4%

Tasas de Interés Comerciales
Promedio mensual nominal

11.5%

10.5%

9.5%

8.5%

7.5%

Promedio semanal nominal

oct-07 oct-08 oct-09 oct-10 oct-11

Fuente: Superi

oct-12  oct-13

==Preferencial =—Tesoretia ===Construccién ===Ordinaria

6.5%

8-jun

8-jul |

de Colombi

8-ago [
8-sep [

8-oct [

8-nov *

Banco de la Republica

Tasas Nominales de Interés: promedio mensual

Prom Prom Prom Prom Varpb var pb
Sep/13a| Jul/l2a
Mensual.  Mensual. Mensual. Mensual. oct13 Oct/13
Julin2 Dic/12 Sep/13 Oct/13
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 2.92 2.82 2.37 2.34] -3 -58|
CDT 6.08 5.54 4.38 4.44 6 -164
DTF 5.44 5.22 4.07 4.02] -5 -142
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 12.47 11.64 11.34 11.00 -34] -147
Tasa Comercial BR 10.52 10.06 9.02 8.82] -20| -170
Consumo 19.66 18.26 17.67 17.46 -21 -221
Ordinario 12.29 11.69 10.82 10.69 -14 -160
Hipotecaria 13.04 12.84 10.80 10.83 3 -222
Preferencial 9.30 8.59 7.47 7.22] -25] -208
Tarjeta 30.27 30.48 29.11 28.59 -52 -168
Tesoreria 8.51 8.30 7.18 7.17 0 -133|
Construccion 11.25 10.62 9.40 9.40 0 -185
Microcrédito 35.73 32.18 34.56 34.86] 31 -86
TIB 5.35 4.49 3.28 3.28 0 -207]
Subasta de Expansior 5.23 4.46 3.25 3.25 0 -198
Tasa Usura 31.29 31.34 30.51 29.78] -73] -152
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12/13/2013

Tasas de Interés Hogares

Reales(*)
30% r 1 30%
27% 27%
24% 24%
Consumo Oct13 14.81% 21% 21%
Prom. Desde 2000 18.15% 18% 18%
Hipotecaria Oct13 8.32%
Prom. Desde 2000 11.40% 15% 15%
Tarjeta Oct13 25.69% 12% 12%
Prom. Desde 2000  22.21% 0% 0%
Usura Oct13 26.85%
Prom. Desde 2000  23.17% 6% L . L L L . L 6%
(=2 o o - -l ~ ~ o0 [2s]
< WA 5 o7 o = - b b
t 5 % & % 3 % & %

o [
=—=Consumo —Tarjeta —=Usura ——Hipotecaria

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la Republica

(*) IPC Sin Alimentos

Tasas de Interés Comerciales

Reales (*)
12% 1 12%
10% | 1 10%
Preferencial Oct13 4.80% 8% 4 8%
Prom. Desde 2000 5.96%
Tesoreria Oct13 4.75% 6% 6%
Prom. Desde 2000 5.02%
Construccion Oct13 6.93% 4% 4%
Prom. Desde 2000 9.60%
T >
Ordinaria Oct13 8.19% 2% . i ¢ i " % " 2%
Prom. Desde 2000 10.29% $ ‘o_" g : :-71 u' ‘c; g' :?
g & ¥ 5 ¥ 3 & 38 &8
——=Preferencial -——Tesoreria ===Construccién ===Ordinaria

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, célculos Banco de la Republica

(*) IPC Sin Alimentos
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INDICADORES DE RIESGO:

Cartera Vencida/Cartera total

10% = 10%
8% 1 8%
6% 41 6%
CARTERA VENCIDA/CARTERA TOTAL
4% 4 4% Dic/ 2012 | Jul/2013 | Ago/2013| Prom(*)
Consumo: 4.81%) 4.86%)| 4.88%)| 6.11%
Comercial: 1.79%) 1.87%| 1.94%)| 2.77%
Hipotecaria: 6.54% 6.20% 6.47%| 17.88%
% 2% Microcrédito(**) 5.20% 6.14% 6.30% 5.94%
Total: 3.16% 3.27% 3.36% 6.07%
(*)Promedio desde el 2001 hasta junio 2013
0% 0% (**)Promedio desde enerode 2002 hasta julio 2013
ago-10 feb-11 ago-11 feh-12 ago-12 febh-13 ago-13
——Hipotecaria —Comercial ——Microcrédito
—Total ~—Consumo

12/13/2013
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Crecimiento Cartera Vencida

Variacién Anual

1 60%

45%

30%

15%

60%
Julio 2013
Consumo:  12,18% e I
Comercial: 9,85%
Hipotecaria: 15,83% Lo g
Microcréditc 52,70%
Total: 13,70% 15%
Junio 2013
Consumo:  18,36% 0% . .
Comercial:  19,34%
Hipotecaria: 19,52% -15%
Microcréditc 55,19%
Total: 20,62% -30% -
Diciembre 2012 =T .
Consumo:  33,70% _é‘ “é g j_-," _é‘
Comercial:  33,81% S
Hipotecaria: 18,04% —Total Cartera
Microcréditc 55,26% —Microcrédito
Total: 29,71%

- ~ ~ ~
k. B
g ¢ 5 3
[=] a ©
——Comercial

——Hipotecaria

~ m (2]
< E =
t B
s 5 B
——Consumo

0%

-15%

-30%

jul-13 ¢

Riesgo de la cartera
Cartera no A/Cartera Total

CARTERA NO A/CARTERA TOTAL

Dic/ 2012 | Jun/2013
7,53% 8,00%
6,23% 6,55%
5,06% 4,86%
7,84% 9,30%
6,56%) 6,90%

Jul/2013 | Prom(*)
7,57%| 8,53%
6,53%| 10,18%
4,66%| 14,54%
9,33%| 7,60%
6,77%| 10,72%

10% 1 10%
8% 1 8%
Consumo:
Comercial:
Hipotecaria:
6% 1 6% Microcrédito
Total:
4% 4%
jul-10 ene-11 jul-11 ene-12 jul-12 ene-13 jul-13
===Hipotecaria ===Comercial ——Microcrédito ===Total ===Consumo

() Promedio desde enero 2002 hasta junio 2013
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Julio 2013
Consumo:
Comercial:

10,29%
14,66%

Hipotecaria: 12,57%
Microcrédito 58,61%

Total: 14,41%
Junio 2013

Consumo: 14,05%
Comercial: 13,20%

Hipotecaria:  15,17%
Microcrédito  59,11%

Total: 14,89%
Diciembre 2012

Consumo: 21,91%
Comercial: 6,43%

Hipotecaria:  16,15%
Microcrédito 35,87%

Total:

12,48%

60%

40%

20%

0%

-20%

Crecimiento Cartera Riesgosa

Variacién Anual

o - ™ o~ o~ ”m m
b - = = = 7 e
3 2 el 2 El 2 E
3 £ = c = £ El
——Total Cartera ——Comercial ——Consumo

—Microcrédito

——Hipotecaria

60%

40%

20%

0%

-20%

100%

80%

60%

40%

20%

Provisiones/Cartera riesgosa

ago-03

go-05
go-07

. lv-
——Hipotecaria

o -
—Comercial

ago-11 |

Consumo

ago-13

100%

80%

60%

40%

20%

0%
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8,000
7,500
7,000
6,500
= 6,000
5,500
5,000
4,500

4,000

1

1

Utilidades Entidades de Crédito

flujos anuales

dic-09 -

T
=]
-
P
o
L]

—Utilidades (lzquierdo)

ago-10

dic-10 -

abr-11
ago-11 -
dic-11

abr-12 1

—Var. Anual

ago-12 -

dic-12 -

abr-13 -

20%
18%
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

20%
18%
16%
14%
12%

10% [

Solvencia
Establecimientos de Crédito

18%
16%
14%
12%

10%

8% I

8%

6%

6%

ago-95

ago-97

ago-99 -

ago-01
ago-03
ago-05

ago-07

ago-09

ago-11

ago-13 -

Fuente: Superintendencia Financiera , calculos Banco de la Republica
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12/13/2013

PRECIOS DE LA VIVIENDA

20 Indice de precios de la vivienda relativoal
IPC
180 = |PVN DANE =——|PVU ——IPVN DNP
Variacién anual real (IPC)

160 IPVN DANE  IPVU  IPVN DNP
3] jun-12 7.5% 8.3% 5.0%
[} 120 sep12  T.I%  26%  7.2%

E dicl2  83%  132%  9.1%

120 mar-13 9.7%  11.7% 9.8%

jun-13 9.7% 9.5%  10.9%

100

80

833388588388 83288888 3333 |PYNDANE- Variacién anual real (IPC)
=R = R == (e == L= S 1= IO S S S S I (== S =3 Total Bogoté Medellin cali B/quilla
Fuente: DANE, DNP y Banco de la Republica jun-12 7.5% 8.3% 3.7% 5.7% 11.0%
sep-12 7.7% 8.6% 5.5% 4.4% 8.8%)
dic-12 8.3% 9.8% 3.9% 4.5% 8.3%)
mar-13 9.7%  12.0% 7.0% 3.0% 7.7%
8 "*: jun-13  9.7%  12.9%  51%  3.9%  6.1%
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Ventas
promedio ultimos 3 meses

—Bogotd —C/marca —Resto

ggggggessgsgiagddaaasg
¥R E2 RS E2ESE2 RS E AN E AR Stock de vivienda nueva
Unidades diponibles para la venta
204

Unidades.

—Cfmarca  ——Resto (eje der)

mar-08
jun-08
sep-08.
dic-08
mar03

jun-03
sep-08
dico

Fuente: Camacol

Demanda de vivienda en Bogota
Encuesta a hogares

60 59

¢Considera que es un buen momento ¢ Hay algin miembro del hogar
para comprar vivienda? Si interesado en comprar vivienda en los
préximos 12 meses? Si

W 2007 w2008 ®W2009 W2010 ®m2011 w2012 w2013

%, Fuente: Camacol
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Tiempo promedio para vender un

inmueble residencial en Bogota

300

250

=——mE 4 =——mf5 =——E&

€T
€T

60"
60
60"

80
80"

Tiempo promedio para arrendar un

dag
unp
€T
(1%
(1%
[4 8
e
-
T
I’
T
ot
ot
ot
or "

<
a

ble residencial en Bogot

Inmue

Fuente: La Galeria Inmobiliaria

£T°
£L°
€L
(A%
a”
T
4%
i
T
T
Tr°
or"
or-
or-
or’

60
60"
60"
20
80"
80"

VI. La Inflacién en octubre
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Oct =1,84%
Sep =2,27%
Ago =2,27%
Jul =2,22%
Jun =2,16%

Inflacion total al consumidor

- 9,0
- 8,0
- 7,0
- 6,0
5,0 %

4,0
- 3,0
L 2.0

oct-08

oct-09

oct-10

oct-11 oct-12

— Total — Rango Meta

1,0
oct-13

¢, Qué explica la reduccion de la inflacion

anual en octubre?

Comportamiento de la inflacion

a Octubre de 2013
Participacion en Participacion er
Descripcion Dic-12  Mar-13  Jun-13  Sep-13  Oct-13 porcentaje de la porcentaje de Ig
desaceleracion del mes| desaceleracion del afig
Total 2,44 191 2,16 2,27 184 100,00 100,0
Sin alimentos 2,40 2,11 2,48 2,36 231 8,90 11,84
Transables 0,77 113 1,10 134 134 0,08 -22,5%
No transables 3,92 3,85 3,78 3,70 3,67 2,14 114
Regulados 191 0,20 1,98 124 1,07 6,68 22,99
Alimentos 2,52 141 134 2,05 0,66 91,10 88,14
Perecederos -3,90 -1,86 2,44 5,94 -2,82 78,13 7,41
Procesados 2,83 125 -0,11 0,18 0,05 457 73,59
Comidas fuera del hogar 4,90 3,22 3,51 3,74 3,32 8,40 22,0
Indicadores de inflacién basica
Sin Alimentos 2,40 2,11 2,48 2,36 2,31
Ntcleo 20 3,23 2,78 2,83 2,79 2,66
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. 3,02 2,51 2,14 2,19 2,12
Inflacién sin alimentos ni regulados 2,55 2,67 2,63 2,69 2,67
Promedio primeros 4 indicadores 2,80 2,52 2,52 2,51 2,44

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica
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| a inflacidn basica

Indicadores de Inflacién Basica

- 6,0
Promedio de 4
Oct = 2,44% 5,0
Sep =2,51%
Ago = 2,54% - 4,0 %
Jul = 2,54%

- 3,0

T T T 2,0
oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13

—Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Indicadores de Inflacién Basica

oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13
——Sin alimentos
— Ndcleo 20

——Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

¢ Que paso con Transables y
No Transables?

12/13/2013
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Inflacién anual de Transables y
No Transables

— Transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12

— No transables

+9,0
L 7,0

- 5,0

%

Inflacion Transable y No Transable sin
_alimentos

8,0
- 7,0
- 6,0
50

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13
— Transable sin alimentos = —No Transable sin alimentos
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Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacién anual Transables y No Transables
Transables - 6,0
Oct = 1,34% r5,0
Sep = 1,34% - 4,0
Ago = 1,39% i ;g %
Jul= 1,27% ’
<+ 1,0
No transables 0,0
Oct=3,67% L 1,0
Sep = 3,70% oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13
Ago = 3.78% —Transables —No transables
=3, 0
Jul =3,9%

Tipo de Cambio e Inflacion sinar
Transables

oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13

—Variacion anual TRM — Transables

4 l§ Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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Inflacion anual No transables

8,0
b 7,0
6,0
- 5,0 %
4,0
- 3,0

; - v - T 2,0
oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13

—ARRIENDOS —ALTA INDEXACION ——BAJA INDEXACION

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

¢ Que paso con la inflacion
de regulados y alimentos?
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Regulados

Oct=1,07%
Sep =1,24%
Ago = 1,46%
Jul =1,37%

K2,

oct-08

—— Regulados
— Combustible

£ s 4
= : ¥
ﬁ Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

oct-09 oct-10 oct-11 oct-12

— Transporte

19,0
16,0
13,0
10,0

-8,0
oct-13

——Servicios publicos

%

Oct = 0,66%
Sep =2,05%
Ago =1,77%
Jul = 1,64%

2,

Inflacion anual Alimentos

rrrrr - 15,0

13,0
11,0
9,0
7,0
5,0
3,0
1,0

oct-08

£ s
= F B .
ﬁ Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

oct-09 oct-10 oct-11 oct-12

- -1,0
oct-13

%
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Inflacion de Alimentos (%)

oct-07 oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Monitoreando los
fenomenos climaticos vy el
precio de la energia
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ENSO QUICK LOOK November 21, 2013 A monthly summary of the status of El Nifio,
La Nina and the Southern Oscillation, or “ENSO", based on NINO3.4 index (120-170W, 5S5-5N)

During October through mid-November the observed ENSO conditions remained neutral. Most of the
ENSO prediction models indicate a continuation of neutral ENSO into the first quarter of 2014. During
northern spring and summer a warming tendency is seen in both dynamical and statistical models.

Early-Nov CPC/IRI Consensus Forecast!

ENSO siate based on NINO3.4 SST Anomaly
Neutral ENSO: —0.5°C 16 0.5°C

Probabilty (%)

CPC/IRI Early-Month Consensus ENSO Forecast Probabilities

Season La Nifa Neutral El Nifio

OND 2013 10% 819% 9%

NDJ 2014 10% 76% 14%

DJF 2014 10% 72% 18%

JFM 2014 11% 69% 21%

FMA 2014 11% 65% 24%

MAM 2014 11% 62% 27%

AM| 2014 12% 62% 26%
,*."""'""‘g M)) 2014 12% 58% 30%

Source: The International Research Institute for Climate and Society.

PRONOSTICO ESTACIONAL OESTE Y SUR DE SUDAMERICA
Probabilidades de Lluvia Septiembre - Noviembre 2013

TR

Lunva Sctwre ko Nommal
Lusvia Corca de lo Normad
LLuvia Bo 1o Normal

LO# punion feprasantan las estacons
uthzaces pars Crest ol maps. ) color
.| | inaca ol mayor el de probatridad N >
25 | cateutans para caca estacn . T g
Zons con susencis e uvas b . -
por estacitn seca normal

W | W Zons sn sens camasca

40" Baborade por:

INAMEM - Venezuels

IDEAM - Colombia

INAMKI [ FCAD - Ecuador

4571 SENAMMI - Pery

SENAMMI - Bolrvia

DMC - Chie

SMN - Argentina

DNM - Uruguay

DINAC - P

MOS - Suriname

CUFEN - Contro Internacional para la
tigacion del Fenomeno E) Nifa
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7,000
6,000
5,000

4,000

GWh

32,000
2,000

1,000

Aportes hidricos (GWh) - Resolucién: Mensual

S
§>/

0
Oct/12 Dec/12 Fab/13  Apr/12 Junfi2  Aug/13  Oct/12

== Caudal =_= Media Histrica

Precio Transacciones ($/kwWh) - Resolucién: Mensual
250

= ~NNS

AT

——9 per. media mévil (VOLUMEN DE EMBALSE)

ol
Janf12 Julf12 Jan/13 /13
Aprf12 Octf12 Apr{13 Oct/13
=C= Precios de contratos - No Regulado
== Precios de contratos - Regulados
=O= Precios de Bolsa Nacional
420.00 250.00
370.00
200.00
o 0
- L]
Ta.' = 150.00 18
£ E o
E s £ c
2 2 29000 H E
< 2 -y
== ]
g 10000 &
z- e
220.00
50,00
170.00
120.00 0.00
T 88558888883 cggg833 8885588883803 a49q
S E3E3EZEZEZEIESEZEZEZ P2 22
VOLUMEN DE EMBALSE PRECIO PROMEDIO BOLSA ENERGIA ELECTRICA

——5 per. media mévil (PRECIO PROMEDIO BOLSA ENERGIA ELECTRICA)

12/13/2013

74



12/13/2013

VIl. Expectativas de
Inflacidon

Pronéstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa

%

nov-09 nov-10 nov-11 nov-12 nov-13
— A dic. de cada ano — Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Pronédstico de inflaciéon anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

........................................................................................ ™ 4’5
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- 3,5

%

- 3,0

- 2,5

T T T T 2,0

nov-09 nov-10 nov-11 nov-12 nov-1
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—A dic. de cada afio —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.

Pronéstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa
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Fuente: Banco de la Republica.
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Break-Even Inflation a 2, 3, 5y 10 afios
Promedio mensual (*)
8% - 1 8% Datos diarios
3,8% 1 3,8%
3,6% | 4 3,6%
6% 6% 349 | 1 3,4%
3,2% -\,‘,\ 1 3,2%
4% 4% 3,0% v‘w 3,0%
2,8% | 2,8%
2,6% 4 2,6%
0, 0,
2% 2% 2,4% 2,4%
2,2% + 2,2%
0% L I L 1 1 L A L 1 L 1 L I 0% 2,0% feeerees 2,0%
O h K @ 0 O O © © = = &8 N ™ ™
LT IT TR ESEL LN YN 1,8% 1,8%
2 = 2z = 2z 2=z =z =z >z > z I I T T T T
e @ 0 ®# 0 ®#8 ¢ ®8 © &# O & © ® O e N N N %oy N 5
€ E E E € E E E € E € E € E € ;. §' g T % ¥ §
——=2 anos =3 anos : ﬁ LT .6. g
5 anos ——10anos
Encuesta a 12 meses oo rango meta

Fuente: MEC y SEN, Célculos Banco de la Republica
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