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Segundo Estimativo del PIB real de los Estados Unidos

(Miles de millones de délares de 2009) (Porcentaje)
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ZONA DEL EURO

(Miles de millones .
del evon da 20053 PIB real de la Zona del Euro (Porcentaje)
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(Porcentaje) Variacion trimestral del PIB
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Crecimiento anual del PIB
(porcentaje)
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) Variacién anual de la PMI Manufacturero
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_ Crecimiento anual de la inversion en activos fijos
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AMERICA LATINA

(Porcentaje) Crecimiento anual del PIB para algunos paises de América Latina
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(Porcentaje) Variacion anual del indice de actividad econémica mensual para Brasil
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B. PRECIOS INTERNACIONALES
DE LOS BIENES BASICOS
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(délares/barril) Precio internacional del petréleo
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Otros bienes exportados por Colombia
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Otros minerales
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C. INFLACION Y POLITICA

MONETARIA
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(Porcentaje) América Latina (Porcentaje) Asia
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Pais Nivel actual Ultimo cambio
Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb)
Zona Euro 0.05 4 Sep 14 (-10 pb)
Reino Unido 0.5 5 Mar 09 (-50 pb)

Japén 0.05 5 Oct 10 (-5 pb)
Australia 2.50 6 Ago 13 (-25 pb)
Canada 1.00 8 Sep 10 (+25 pb)

Brasil 4 11.25 29 Oct 14 (+25 pb)
México 3.00 6 Jun 14 (-50 pb)

Colombia 4.50 29 Ago 14 (+25 pb)
Per(i 3.50 11 Sep 14 (-25 pb)

Chile 3.00 16 Oct 14 (-25 pb)
Hungria 2.10 22 Jul 14 (-20 pb)
Polonia 2.00 8 Oct 14 (-50 pb)
Rumania |, 2.75 4 Nov 14 (-25 pb)

Indonesia 7.50 12 Nov 13 (+25 ph)
India 8.00 28 Ene 14 (+25 pb)
China | 5.60 21 Nov 14 (-40 pb)
i, Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)
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D. VARIABLES FINANCIERAS
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Deuda publica europea

(Porcentaje)  Tasa de interés de los soberanos a 10 afos (Porcentaje)
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Credit Default Swaps a cinco afios para algunas economias de América Latina
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lI. Comercio Exterior
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Exportaciones

Septiembre 2014

En septiembre las exportaciones totales en dolares crecieron anualmente
4,9%*.
(T Exportaciones Totales ot ama)
(Mensual) '
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Agosto = US$4.813 mill - var.%anual = -3,3%
__Septiembre = US$ 5.089 mill - var.%anual = 4,9%
f} *No incluye reexportaciones de aeronaves
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En lo corrido del afio las exportaciones totales en dolares han caido 1,9%*.

(Mill de USD) Exportaciones Totales (Var. % Anual)
(Enero-Septiembre)
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Ene-Sep 2013 = US$ 43.768 mill - var. % anual
Ene-Sep 2014 = US$ 42.950 mill - var. % anual

ARZ,

“, *No incluye reexportaciones de aeronaves

-2,6%
-1,9%

Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
(Mmill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Agosto =US$3.394 mil - var.%anual = -8,1%
P Septiembre = US$ 3.626 mill - var. % anual = 3,6%

21



_Ene-Sep 2014

(Mill, de USD) Exportaciones de Origen Minero (Var, % Anual)
(Enero-Septiembre)
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Ene-Sep 2013 = US$ 31.265 mill - var. % anual = -4,3%
= US$ 30.397 mill - var. % anual = -2,8%

Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

(Mill de UsD) (Café, banano y flores) —
(Mensual)
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Agosto = US$ 355 mill - var.%anual = 7,8%

o Septiembre = US$ 373 mill - var. % anual = 32,9%

12/12/2014
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il do UsD Exportaciones de Origen Agricola -

(MR, de UsD) (Enero-Septiembre) [Var, % Anual)

4,000 60%.
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3,000

2,500

2,000

1,500

1,000

500

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Ene-Sep 2013 = US$ 2.993 mill - var. % anual = -1,8%
Ene-Sep 2014 = US$ 3.500 mill - var.%anual = 17%

Resto de Exportaciones*
(Mill de USD) (Var. % anual)
1.400 50
30
10
-10
-30
b= = R [ s B B T s B T T T B B T T R 1
PEcSEtEEaEEEEECEELEEAE
Agosto =US$ 1.064 mill - var. % anual = 11,2%
Septiembre =US$ 1.090 mill - var. % anual = 1,8%

*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros
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H *

(Ml de UsD) Rest;ier::;z::::}n es Var. 5 Anual)
12,000 40%
10,000

8,000

6,000

4,000
2,000

(1]

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Ene-Sep 2013 = US$ 9.510 mill - var. % anual = 3,1%
Ene-Sep 2014 = US$ 9.053 mill - var. % anual = -4,8%

*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros
‘&, y agricolas, las exportaciones industriales representan el 97% de este grupo.

Destinos de las exportaciones de bienes
industriales y otros

(Sin petréleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 21,4% del total)

12/12/2014
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Resto de Exportaciones a Estados Unidos
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Mill de USD) {Mensual) (var 5 ) USA

boo '~ | Agosto = 10,6%
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Resto de Exportaciones a Ecuador
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)
(Mensual)
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(Mill de USD) (Var. % anual)
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Resto de Exportaciones a Venezuela
(sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
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Importaciones CIF

Septiembre 2014

En septiembre las importaciones totales (CIF) en délares crecieron
anualmente 12,5%.

Importaciones Totales

(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
6.500 60%
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4.500
4.000
3.500
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1.500

50%

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%

Agosto = US$ 4.902 mill - var.%anual = -1,5%
Septiembre = US$ 5.791 mill - var.% anual = 12,5%
(promedio 2013 = US $ 4.948 mill)

12/12/2014
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En lo corrido del afio las importaciones totales en ddélares han crecido
7,4%.

Importaciones Totales
(Mill. de USD) (Enero - Septiembre) (Var. % anual)
50.000 r 4o
45.000 L 30
40.000
35.000 ro
30.000 10
25.000 -
20.000
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5.000
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Ene-Sep 2013
Ene-Sep 2014

US$ 44.065 mill - var. % anual
US$ 47.339 mill - var. % anual

-0,4%
7,4%

Importaciones de Bienes de Capital

(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
2.400 80% . .
70% Bienes de capital
2.000 zg; Agosto = -7,1%
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Importaciones de Materias Primas

Materias Primas 3000 (Mensual) o s
Agosto = -3,8% 2500 50%
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US$ 2.485 mill. 30%
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Importaciones Bienes de Capital
(Enero - Septiembre)

(Mill. de USD) (Var. % anual)
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Importaciones Materias Primas
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(var. % anual)

Importaciones de Bienes de Consumo

(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Agosto = US$ 1.247 mill. - var. % anual =
Septiembre = US$ 1.333 mill. - var. % anual =

12/12/2014
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Importaciones Bienes de Consumo
(Enero - Septiembre)

(Mill. de USD)

(Var. % anual)
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Ene-Sep 2013
Ene-Sep 2014

US$ 9.513 mill - var. % anual
US$ 10.371 mill - var. % anual

2,1%
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@

l1l. Crecimiento interno
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Indicadores del tercer
trimestre de 2014

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado)

120 4

"'WH i i
i

sep-05  sep-06  sep-07  sep-08  sep-09  sep-10  sep-11  sep-12

Fuente: EMCM — DANE, célculos Banco de la Republica.

- 15.0%

- 10.0%

- 5.0%

- 0.0%

sep-13  sep-14

’é’r} = Ventas Minoristas (SA)  ——Tendencia —Variacién Anual
% - : = . :

12/12/2014
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Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado)

120 - r 25.0%

110 20.0%

100 15.0%
90 10.0%
80 5.0%
70 0.0%
60 -5.0%
50 - -10.0%

sep-05  sep-06  sep-07  sep-08  sep-09  sep-10  sep-11  sep-12  sep-13  sep-14

mm Ventas Minoristas Sin Vehiculos (SA) —Tendencia ~ —Variacién Anual

Fuente: EMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas
(desestacionalizado)

140 - - 100.0%
120 - 80.0%
- 60.0%
100
- 40.0%
80 A
- - 20.0%
I ‘
60 A | A
- 0.0%
40
- -20.0%
20 - -40.0%
0 L -60.0%

sep-05  sep-06  sep-07  sep-08  sep-09  sep-10  sep-11  sep-12  sep-13  sep-14

mm Comercio Minorista de Automotores (SA) ~ =—=Tendencia ~ =——Variacién Anual

Fuente: MMCM - DANE, calculos Banco de la Republica.
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EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado

9%

7%

5%

3%

1% - L -40
sep-06 sep-07 sep-08 sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13 sep-14

= Crecimiento Consumo de Hogares
) ——Balance Ventas - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

3 } Fuente: EMEE, célculos Banco de la Republica.

EMEE - Expectativas de Inversién vs. Crecimiento FBKF sin
OC ni Construccion

35% - - 25
L 20
25% -
I 15
15% - 10
L5
5% - Lo
: L s
.5% 4
L 10
-15% - L .15

sep-06 sep-07 sep-08 sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13  sep-14

2% ——Crecimiento FBKF sin OC ni Const. ~=—Balance Inversién - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

& 2
1 ﬁ'— Fuente: EMME, calculos Banco de la Republica.
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Indice de produccién industrial sin trilla de café
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)

150 +
145
140
135
130
125
120
115
L
110
105
100
w w N~ 2] [+2] o - o~ © <
< < 1 < < < < = < =
=% [-% Q o Q. o -3 Q. o o
[ @ [ @ Q (7] [ @
[} w w w n (7] wn [} w w
mmNivel desestacionalizado Tendencia Crecimiento anual

Area aprobada total segun licencias de construccion

Area aprobada total segun licencias de
(Mensual) il

a0 construccion (Acumulado 12 meses) i

2500
2000

\”'A‘l | ﬂ‘l‘ 1500
\

“ﬂ w'"‘\‘ ‘Ul lh"‘ '
Ul

n

1000

it 500

0

g ¢ 3 g g 2 ¢ 7 g & 3 8 &8 2 @ I
a aQ [~} Q Q Q o Q Q [+ (% Q (=% a Q [~
g § & g ¥ g g ¢ g ¢ & & § § & 8
Fuente: DANE, Célculos del Banco de la Repiblica: Fuente: DANE, Caicuics del Bancode la Repdblica
Mensuales

Acum. 12 meses
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34



40%

35%

30%

25%

20%

15% 12%

10%

05%

00%
05% -
-10%

m

Concreto producido por la industria por destino

Concreto producido por la industria por destino

i 80% o
(Variacion anual) (Variacién anual)
32% 60%
27.5%
16.2% 18%
11%
6.5%
l uo%l
| -40%
05%
FIrEpreESR
ar-14 jun-14 sep-14 & L O ¥ & &
mVivienda mObras civiles m Edificaciones —Vivienda ——Obrasciviles ——Edificaciones

Evolucién mensual

Evolucién trimestral

Concreto producido por la industria para Obras Civiles vs PIB
40% Obras Civiles
(Variacién anual)
30%
20% -
10%
0% -

-10% -

-20%
-30%
jun-12 sep-12 dic-12 mar-13 jun-13 sep-13 dic-13 mar-14 jun-14 sep-14

——Concreto para OC —PIB OC

12/12/2014
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12/12/2014

Indicadores del cuarto
trimestre de 2014

Ventas del sector automotor

35 (desestacionalizada) 100%
- 80%
30
3 - 60%
=
g ® - 40%
=
3
=

- 0%
15
- -20%

10 L -40%
™~ © N o — ~ o <
=) =) =) - — — - -
ST, i3] ks ks s} s} s} i3] i3]
£ % s} s s <} <} 3 3 3
» ﬁ' I uente: Econometria - Fenalco, calculos Banco de la Republica.
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Indicador de confianza del consumidor de

Fedesarrollo

5

’

Promedio: 16

| pL-po m
v1-iqe um
€1-100 m
€1-qe w
[ARES Pw
z1-iqe m
L1-10 m
Li-iqe Y
0110
0l-qe
60-100
60-1qe
80-1°0
80-1qe
£0-100
£0-1qe
90-10
90-Iqe
5010
&

Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)

Indice de condiciones econémicas (ICE)

Fa

~

11

-1

! p1po
pL-aqe
€1-10
€1-1qe
z1-Po
z1-iqe
LLpo
LL-1qe
0L-Po
oL-iqe
60-120
60-1qe
80100
80-1qe
£0-P0
£0-1qe
90-10
90-1qe
5000
50-iqe
$0-PO

' p1-p0
r1-1qe
£1-Po
€l-qe
7L-Po
Cl-iqe
LL-30
L1-1qe
01-00
01-1qe

6000
WVI 60-Iqe

80-P0
80-1qe
£0PO
£0-1qe
90-P0
90-1qe
S0-Po
50-iqe
0-P0

S
8
8
(7]

&

|
=
©
o
=
=
(]

S
Q
S
5
=Te)
g

-
[}

el

2
=
o
<
-
5
e
|7

a
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Balance desestacionalizado de la pregunta de
existencias

volumen actual de pedidos 0

Balance desestacionalizado de la pregunta de

20
10

¥1-300
€300
Zl-3o
L1-320
0300
60-300
80-300
L0300
90-300
S0-300
v0-300
€0-3100

Existencias

20-320

L0300

—Balance_SA
—Tendencia

00-320
66-320

0

2

vi-120

€120
Zl-190
L1100

—DBalance_SA
—Tendencia

0lL-190
60-100
80-100
1073190 ¢
90100
507100
¥0-390
€0-120
20-190
LOo-100
00-100
66-100

produccion en tres meses

Pedidos
Expectativas desestacionalizadas de

—Balance_SA

—Tendencia

0
0
20
30
0
50 1
60
70
80
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12/12/2014

Demanda de energia total*
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)

56 - 10%
54
8%
52

50 6%

1 4%

Cientos de GWh

46

44 2%

&2 0%

10

-2%
38

36 4%
oct-05 oct-06 oct-07 oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13 oct-14

EmNivel desestacionalizado Crecimiento anual (eje derecho) ——Tendencia

PRODUCCION DE CRUDO:
miles de barriles diarios en promedio

1200 30%
1100

20%
1000

10%
90

o

80

o

701

o

60

o

50

o

0%
-10%
|||||||“|Im“||“\
400

-30%
oct-07 oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13 oct-14
& _ } I Niveles —Var anual
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Produccion de café

1,400 90%
1200 70%
o [ 0,
2 1,000 RoR
8 30% o
g 8 2
g 10% g
£ 600 c
$ -10%
H
400 —_—
200 50%
0 70%

oct-05 oct-06 oct07 oct-08 oct09 oct10 oct-11 oct12 oct13 oct-14
mmProduccién —Var anual

ISE vs. PIB

Variacion anual, series desestacionalizadas
9.0% -

8.0% -
7.0% -
6.0% -
5.0%
4.0% -
3.0% -
2.0% -
1.0% -

0.0% T T T v' T T T T T
-1.0% -
-2.0% -

ago-05 ago-06 ago-07 ago-08 ago-09 ago-10 ago-11 ago-12 ago-13 ago-14

k" % —PIB, variacién anual ~ —ISE, variacion anual
» ﬁ I Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.
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V. Variables financieras

55%

45%

35%

25%

15%

5%

Endeudamiento a PIB

Endeudamiento relativo a PIB (*)

1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014

Total / PIB ==Hogares /PIB ==Empresas /PIB

55%

45%

35%

25%

15%

5%

Total Empresas Hogares
2004 33,78% 26,22% 7,55%
2011 44,43% 31,20% 13,23%
2012 46,86% 32,49% 14,37%
2013 50,62% 35,20% 15,27%
Sep -2014 (*) 52,61% 36,07% 15,86%

o

12/12/2014
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Endeudamiento comercial (1) y hogares

19%
18%
17%
16%
15%
14%
13%
12%
11%
10%

400 Variacion Anual - Promedio Mensual
350 |
w
2300 |
&
@
-
£250
=
K]
3
200
150 L L " L L '
o~ o o m < < <
hod - Cyl = - - -
-3 =3 - =3
g & =, g & 2, g
Comercial Hogares =—=Var. Comercial =—Var. Hogares ===Total

20%
A 16,3%

16% 4

12%

)\

8% I
A
4% r 6.1%

0%

jun/14 ago/14 oct/14

=p=Hogares =i~Comercial

Crec. Tres meses
Tasa anualizada

20.0% ¢

17.5%

15.0%

12.5%

10.0%

7.5%

5.0%

Endeudamiento Comercial (*)
Variaciéon Anual — Promedio Mensual

oct-13

dic-13
feb-14
abr-14
jun-14
ago-14
oct-14

===Crédito Bancario ——Bonos ——Externo Directo ===Total

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

Crec. Tres meses
Tasa anualizada

ago-14

oct-14

12/12/2014
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18% r

16%

14% |

Cartera Hogares
Variacién anual - Promedio mensual

12% \_—\/___//

10%
oct-13

65

ene-14

=Hipotecaria

abr-14

=Consumo

jul-14

oct-14

=——Hogares

Fu@nte: Superintendencia Financiera. Calculos Banco Republica

18%

17%

16%

15%

14%

13%

12%

Crec. Tres meses
Tasa anualizada

jun-14 ago-14 oct-14

Tasa de Politica, TIB e IBR
Semanales

07-nov-13

07-ene-14
07-mar-14

=
®

07-may-14

07-jul-14 |

07-sep-14

—Repo

07-nov-14 -

4.75%

4.50%

4.25%

4.00%

3.75%

3.50%

3.25%

3.00%

5.00%

4.75%

4.50%

4.25%

4.00%

3.75%

3.50%

Tasas Pasivas

r 4 3.50%

- 4 3.25%

F 4 3.00%

2.75%

2.50%

2.25%

1 Il I L Il z'w%
<+ < <+ < < <
i T A0y in N o
2~ ] = [=] = S
= 3 [¥]
E = = 2 3 e

—DTF —CDT TOTAL —Ahorro (derecho)

12/12/2014
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Tasa de Interés Hogares
Promedio mensual nominal

—Consumo —Hipotecaria

18.0% r 12.0% 30% r
17.5% | 11.5%
28% |
17.0% | 11.0%
27%
26% . * !
16.5% 10.5% abr-14 jun-14 ago-14 oct-14
abr-14 jun-14 ago-14 oct-14

—Tarjeta —Usura

Consumo Oct 14 13,74%
Prom. Desde 2000 17,87%
Hipotec. Oct 14 8,09%
Prom. Desde 2000 11,13%
Tarjeta Oct 14 23,41%
Prom. Desde 2000 22,39%
Usura Oct 14 25,11%
Prom. Desde 2000 23,39%

(*) IPC Sin Alimentos

Tasas de Interés Hogares

Reales(*)
30% 9 30%
27% 27%
24% 24%
21% 21%
18% 18%
15% 15%
12% 12%
9% 9%
6% . . . : . . . 6%
g % % & 8§ =z =2 = 3
8 4 % § % 4 8 4 &8
=——Consumo —Tarjeta =—Usura ——Hipotecaria

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la
D bl

12/12/2014
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10%

8%

Tasas de Interés Comerciales
Promedio mensual nominal

11% J/__

9% /\'—_
- f

6% L
abr-14 jun-1

—Preferencial

—Construccién

4

ago-14

—Tesoreria

—Ordinaria

oct-14

11.5%

10.5%

9.5%

8.5%

7.5%

6.5%

Promedio semanal nominal

¢ &£ ¥ % ¥ 8 %8 8
CIE T TR (R -

Preferencial Oct 14 4,52%
Prom. Desde 2000 5,85%
Tesoreria Oct 14 4,45%
Prom. Desde 2000 4,98%
Construccion Oct 14 6,18%
Prom. Desde 2000 9,32%
Ordinaria Oct 14 7,85%
Prom. Desde 2000 10,11%

(*) IPC Sin Alimentos

10%

8%

6%

4%

2%

Tasas de Interés Comerciales
Reales (*)
r 7 10%
L 8%
- 1 6%
1 4%
L L L L L L L 2%
o — - o ~ m o < =
5 o Ll = < - 5L - i
g £ § £ 8§ 5 & 3§ &%
——Preferencial ———Tesoreria ===Construccién ===Ordinaria

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la
L
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12%

10%

8%

6%

4%

2%

Spread Ponderado Ordinario

nov/04 |
nov/05

")

Ordinario - TES

nov/06
nov/07
nov/08
nov/09
nov/10
nov/11

12%

10%

8%

6%

4%

2%

nov/12
nov/13
nov/14

7%

5%

3%

1%

-1%

Spread Ponderado Preferencial (*)

Preferencial - TES

v

nov/04
nov/05
nov/06
nov/07
nov/08
nov/09
nov/10
nov/11

nov/12

nov/13
nov/14

7%

5%

3%

1%

-1%

Crecimiento anual

§

§

o
B

Consumo: mora, vencida y bruta

E- S a a3 b=t o o o a 3 3

& 5 g i - & £ ] N i e

w E " £ “ £ w £ « £ @
~——Bruta —vencida =— Mora (derecho)

8.0%

7.5%

7.0%

6.5%

6.0%

5.5%

5.0%

4.5%

4.0%

12/12/2014
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40%

30%

20%

10%

0%

Crecimiento anual

-10%

-20%

Hipotecaria: mora, vencida y bruta

12.0%

11.0%

10.0%

9.0%

8.0%

5.0%

7.0%

6.0%
8 2 g 3 3 % & =& =@ 3 =
g g - g g 8 g 3 g g
—Bruta —vencida = Mora (derecho)

Var. Anual

g

g

g

§

=)
&

8
8

-20%

sep-09 r

Comercial: mora, vencida y bruta

o (=]

o n

g 8
—Bruta

mar-11

3.5%

3.0%

2.5%

2.0%

o o

o E

“ £
==yencida

sep-12

g mar-13

sep-13
mar-14

ora (derecho)

1.5%

1.0%

0.5%

0.0%

sep-14

12/12/2014
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12/12/2014

Microcrédito: mora, vencida y bruta

7.5%

7.0%

6.5%

6.0%

5.5%

5.0%

4.5%

Crecimiento anual

4.0%

3.5%

-20% 3.0%
e 0z 3 % 3 3 %1 % 3§ % 1
g g g g g g g g g g 8
——Bruta —=yencida — Mora (derecho)

Calidad cartera
Cartera en riesgo (*)/Cartera Total

14% 7 14%
12% 12%
10% 10%
8% 8%
6% 6%
4% 4%
2% | 1 2%
0% : . . . . : . : L 0%

g2 § § % = % & = oo % %

—Hipotecaria —Comercial —Mlicrocrédito Leasing —Consumo
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Hogares: cartera en riesgo

Crecimiento anual
=]
R

N
g
5ep-09 =y

mar-10
sep-10
mar-11
sep-11
mar-12
sep-12
mar-13
sep-13
mar-14
sep-14

=—Hipotecaria =-——Consumo

Empresas: cartera en riesgo

_ 30% 80%
©
2 20% 60%
©
S 10% 40%
@
= 0% 20%
E wW '
o -10% 0%
S
-20% -20%
g & & 494 4 & 8 &8 49 2 2%
§ §F %8 E § E §f B %8 & 8
——Comercial ~—Microcrédito

100%

80%

60%

40%

20%

Provisiones/Cartera riesgosa

sep-04

. . . .
¥-] -] o o~
b < b -
o o [=N o
L] @ L] Q
v wi “v v
—Hipotecaria —Comercial —Total Consumo

sep-14

100%

80%

60%

40%

20%

12/12/2014
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Solvencia Establecimientos de Crédito

18% 18%
16% 16%
14% 14%
12% 12%
10% f 10%
8% | 8%
6% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 6%

=3 (Y] [==] =] o™ =T (=] [==] =] o™ =T

S & & & 5 g & & = = =

(=9 o (=9 (= (=9 (=1 (=% (=9 a. (=% (=9

g g g g g g g g g g g

Fuente: Superintendencia Financiera , calculos Banco de la Republica

Utilidades Entidades de Crédito
flujos anuales
9,000 - r 20%
I 16%
8,000 A
F 12%
& 7,000 - - 8%
> F 4%
b= 6,000 - r 0%
L -4%
5,000 A
- -8%
4,000 T T T T T T T T T T T -12%
o - - - ~ ~ ~ oM o o < <t L4
=l i = Ty b = L 5 b i - o o
[-% @ > Q -] > Q @ > (-8 [} > [-%
[ = o @ c o [ c © @ = ] 7]
w (7] E w [T} E w @ E w L7 E [}
=—Utilidades (lzquierdo) = ==Var. Anual

12/12/2014
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V. Indicadores del Mercado
Laboral y Costos
salariales

Tasa de desempleo
(Julio-Agosto-Septiembre)
14

Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

12/12/2014
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12/12/2014

Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)

—Total Nacional

13 Areas

17
16
15
14
13
12
11
10

Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupacion

(Desestacionalizada, 13 areas)

62
61
60
59
58
57
56
55

54

53
52

69
68
67
66
65
64
63

TGP
TO

62

61
60
59

pT-das
yT-Jew
e€1-das
c€T-Jew
Z1-das
ZT-Jew
TT-das
TT-lew
otT-das
0T-Jew
60-das
60-1ew
g80-das
80-Jew
10-das
/0-Jew
90-das
90-Jew
go-das
So-Jew

0-das
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Ocupados en el Total Nacional Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre mévil desestacionalizado) (Trimestre movil desestacionalizado)
22,000 10% 10,500 - 10%
21,500 o 10300 |
10,100 o
21,000 % 9900
20,500 % 9,700 o
20,000 2% 9,500 2%
19,500 0% 9,300 - 0%
9,100 e
19,000 2% e
18,500 4% 8,700 b -a%
18,000 L -6% 8,500 L 6%
282323933393 33333 $8 3333333532339 %s
§S5 E5§SES5 S ES g5 ESE §5§5§5 5§ EE ¥ E S
== Ocupados ——Variacién Anual = Ocupados  ——Variacién Anual

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.

Empleo por Tipo de Ocupacion
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

5,600

5,400

5,200

5,000

4,800
4,600

4,400
@ EMPLEO ASALARIADO

4,200
O EMPLEO NO ASALARIADO

y 4,000

dic-11

i
3]
ago-11
abr-12
ago-12
dic-12
abr-13
ago-13
dic-13
abr-14
ago-14

ﬁ j Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Costos Salariales

Indice de salarios nominales: Construccion Pesada y Vivienda

(Variaciéon Anual)
10%
—Construccion pesada
—Vivienda
8%
6%
4%
i | | | | | | | | | | | | 2%
0 (o2} (=2} (=)} o o o — — — o~ o~ o~ o o (a2} < < <
2 2 9 % 9 9 <9 < < 9 9 g 9 g9 g9 g g
o] < c 8 el c 8 < c 8 o c 8 el c 8 -] c 8
o & =2 o & 2 o & 2 o ¢ =2 o ¢ =2 o & =2 o
Crecimiento anual de los salarios
ICCP - ICCV
Il - Trim 2014 Il - Trim 2014 oct-14
Cons. Pesada (obreros) 4.2% 4.3% 4.3%
Cons. Pesada (empleados) 3.7% 4.0% 3.9%
Vivienda 3.7% 3.5% 3.6%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacién anual)
X r12%
—Industria
——Comercio
- 8%
F 4%
l T T T T T T T T T T T T 7 T 0%
[Ta} o o ~ ~ 0 0 (2] (o2} o o — — o~ o~ o™ o < <
CER-ANCNEC RN RGN CRC I R I - - -
BE BB EEESEBEE e EREd
Crecimiento anual de los salarios
11-Trim-2014 111-Trim-2014 sep-14
Industria 3.04% 3.04% 3.12%
2 Comercio 3.61% 6.30% 8.00%

Fuente: MMM, EMCM- DANE, calculos del Banco de la Reptblica.

VI.IPP y costos

12/12/2014
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IPP Total
Oct =4,93%
Sep = 3,66%
Ago =2,96%
Jul = 2,26%
Jun =2,49%

(varlacién porcentual anual)

13
11
9

oct-09 oct-10

indice (eje derecho)

IPP Total

oct-11 oct-12

(indlce die-06 = 100)
130

120

110

100

oct-13 oct-14

—Variacién anual

Fuente: DANE.

IPP local

Oct = 5,41%
Sep = 4,30%
Ago = 3,58%
Jul = 2,90%

IPP Importado

Oct =2,76%
Sep =0,72%
Ago = 0,10%
Jul =-0,72%

oct-09 oct-10

—Total

IPP por Procedencia

oct-11 oct-12

——Producidos y Consumidos

(var. porcentual anual)

o N B OO ©

o o &

-10
oct-13 oct-14

——Importados

Fuente: DANE.
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Tipo de Cambio y variacién anual IPP

importados

15

| LV

¢ ! 0,0
% =5 %

A5 5.0
25 -10,0

oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13 oct-14

— Variacién anual TRM —Importados

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

IPP por ramas Producidos y Consumidos

Ag&w (var. porcentual T
Ot LRI e, IPP PyC por Ramas de Actividad

Sep = 14,19% 40
Ago =10,29%
Jul=7,27% 20 30
15 20
Mineria 10
Oct = 2,85% 5 10
Sep =1,84% i
Ago = 4,08% 0
Jul = 4,32% 5 (10)
. -10 , (20)
Industria
Oct = 2.22% -15 -— e O Tt e B . . SR mzener e (30)
Sep = 1,98%
Ago = 1.77% oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13 oct-14
Jul =1,63% A : . . :
—Agropecuario =—Minas y Canteras (eje derecho) -—Industria

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.

12/12/2014

57



12/12/2014

VI1I. La Inflacion en octubre

Inflacioén total al consumidor

- 6,0
= L 5,5
Oct = 3,29% - 5,0
- - 4,5
Sep =2,86% 4,0
Ago = 3,02% /J\/'/ \‘\.\ ! §3 %
Jul = 2,89% \ﬂ /JJ - 2,5
- T\ 2,0
Jun =2,79% 1,5
L L 1 4 L 1 1 L 1 L 1’0

oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13 oct-14
— Total — Rango Meta

Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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¢, Que explica el aumento de la inflacion anual

en octubre?

« En especial los regulados y en menor medida los alimentos perecederos.

Comportamiento de la inflacion

aoctubre de 2014
Participacién Participacién
Descripcion dic-13 ene-14 mar-14 jun-14  jul-14 ago-14 sep-14 oct-14 en porcentaje en porcentaje
en laaceleracion del mes| en la aceleracion del afio corrido
Total 194 213 251 2,79 289 3,02 2,86 329 100,00 100,00
Sin alimentos 236 249 2,62 2,66 275 284 2,70 291 61,93 26,53
Transables 140 157 165 194 1,60 157 159 1,66 -2,06 447
No transables 376 361 355 345 317 329 326 326 697 -16,29
Regulados 1,05 166 221 214 3,60 383 325 407 57,02 38,34
Alimentos 0,86 120 223 311 326 347 325 421 38,07 7347
Perecederos 0,16 213 317 892 9,18 891 761 1514 29,20 3349
Procesados 024 018 0,92 144 1,66 2,09 2,14 213 4,40 40,13
Comidas fuera del hogar 3,26 329 413 352 345 347 323 343 13,27 0,15
Indicadores de inflacién basica
Sin Alimentos 236 249 2,62 2,66 275 284 270 291
Ncleo 20 272 269 286 304 273 298 289 302
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. pubs| 2,19 221 253 253 233 242 2,39 253
Inflacién sin alimentos ni regulados 2,74 274 274 281 251 2,56 255 258
Promedio indicadores inflacién bésica 251 255 2,69 2,76 2,58 210 263 2,76

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repiblica.

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Lain

flacion basica

12/12/2014

59



Indicadores de Inflacion Basica

............................................................................................... -5,0
Promedio de 4
Oct = 2,76%
Sep = 2,630 | T - 4,0
Ago =2,70% %
Jul = 2,58% -+ 3,0
T 2,0

T T T T

oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13 oct-14

—Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Indicadores de Inflacién Basica

oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13 oct-14
——Sin alimentos

— Nucleo 20
—Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.

Sin Alimentos ni Regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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12/12/2014

¢, QuUé paso con Transables y
No Transables?

Inflacién Total

Inflacién anual de Transables y
No Transables

- 1,0
oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13 oct-14

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion sin alimentos

Inflacion Transable y No Transable sin
_______________________________________________ alimentos . .,

- 5,0
- 4,0
- 3,0 %
- 2,0
- 1,0
0,0

- 1,0
oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13 oct-14

— Transable sin alimentos = —No Transable sin alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion sin alimentos ni regulados

Transables Inflacion anual Transables y No Transables
Oct = 1,66% sin alimentos ni regulados

- 5,0
Sep = 1,59%

- 4,0
Ago =1,57% L 3,0
Jul = 1,60% L 2.0 %
No transables -+ 1,0
Oct = 3,26% 0.0

- 0, - 1 ,0

Sep = 3,26% oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13 oct-14
Ago = 3,29%

Jul = 3,17% —Transables —No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Tipo de Cambio y variaciéon anual IPC

Transables
- 3,0
-2,0
1,0 %
- 0,0
- 1,0
oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13 oct-14

—Variacion anual TRM — Transables

4 J§ Fuente: DANE y Banco de la Republica.

No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacion anual No transables

oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13 oct-14

——ARRIENDOS -

——ALTA INDEXACION

—=— BAJA INDEXACION =
——BAJA INDEXACION SIN BOLETAS DE FUTBOL

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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¢ Que paso con la inflacion
de regulados y alimentos?

Inflacién anual de Regulados

- 13,0
Regulados - 10,0
Oct=4,07% - 7,0
Sep = 3,25% Hac R
- 1,0
Ago = 3,83% i
Jul = 3,60% L -5,0
- -8,0

oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13 oct-14

—— Regulados —— Servicios publicos
—— Combustible —— Transporte
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Total alimentos

Inflacion anual Alimentos

et 70
Oct = 4,27%

Sep = 3,25% -1 5,0
Ago = 3,47%

Jul = 3,26% el

oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13 oct-14

d I§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacion de Alimentos (%)

s %

-10
-15
oct-08 oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13 oct-14

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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12/12/2014

V1II. Expectativas de
Inflacion

Pronodstico de inflacion anual

bancos y comisionistas de bolsa
-------------------------------------------------------------------------------------- - 4,0

43,5
3,14
- 3,0
%
- 2,5

- 2,0

I T § T 1 ,5
nov-10 nov-11 nov-12 nov-13 nov-14

— A dic. de cada ano —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Pronéstico de inflacién anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

---------------------------------------------------------------------------------------- - 3,5

B

2,99
B 2,9 QA’

- 2,6

- 2,3

r T T T 2,0
nov-10 nov-11 nov-12 nov-13 nov-14

—A dic. de cada ano —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.

Pronéstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

nov-10 nov-11 nov-12 nov-13 nov-14

— A dic. de cada aiio — Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Break-Even Inflation a 2, 3, 5y 10 afios
Promedio mensual (*)
6% 1 6% Datos diarios
3.8% 3.8%
3.6% 3.6%
4% 4% 3.4% | 3.4%
3.2% 3.2%
29% | 29 3.0% BN AR A 3.0%
2.8% | 2.8%
2.6% | 2.6%
0% 1 1 1 I 1 1 L 0%
= - - o~ o~ o o <+ <+
5 v s by by 5 ~ T T 2.4% 2.4%
3 ¥ & & 88 & 38 & 3 T i T orozoioz
£ ) = E = £ i c £ £ g" ?;-a. E' g}. E -g E §
2 alos — 3 anos & & A & = F & &
a - N = o -
5 afos ——10 anos
ST, ——Encuestaa 12 meses  seeeeer rango meta

Fuente: MEC y SEN, Célculos Banco de la
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