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|. Contexto externo

¢Coémo va la
demanda externa y el
crecimiento de los
socios comerciales?
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Crecimiento anual del PIB
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¢COomo van los
Términos de
Intercambio?
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Precio del petréleo
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¢COmo va el
financiamiento
externo?




Expectativa de incremento de tasas por parte de la FED
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(Porcentaje) Inflacién total (IPC) (Porcentaje) Inflacién bésica (IPC)
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(indice) indices de volatilidad financiera
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Indices accionarios
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taje) . - o
(R Tasa de interés de los soberanos a 10 afios
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Credit Default Swaps a cinco afios para algunas economias de América Latina
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Flujos de portafolio de no residentes hacia las economias emergentes destinadas a
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¢COmo se ha
reflejado esto
en la

tasa de cambio?
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ESTADOS UNIDOS

Regresar |

Confianza de los consumidores
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ZONA DEL EURO
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Variacion anual de la

(porcentaje) produccién industrial

16

' A
6 A b

oct10 oct11 oct12 oct13 oct14 oct15 octl16

(balance)

58

56

54

PMI

46
oct-11

oct-1

2 oct-13 oct-14 oct-15 oct-16

—Manufacturas ——Servicios

Fuente: Bloomberg

Regresar

Crecimiento anual de la inversion en

(porcentaje) N .
activos fijos

25-\

23

m | \m N

19
17 \\
15
13

11

5
oct 11 oct12 oct13 oct 14 oct15 oct 16

(porcentaje)

oct 11

oct12

Variacion anual de las ventas
al por menor

e
AV

7w

oct13 oct 14 oct15 oct 16

Fuente: Bloomberg

Regresar

12/9/2016

15



AMERICA LATINA

Regresar

Crecimiento anual del PIB para algunos paises de América Latina
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(Porcentaje)  Variacién anual de los indices de actividad econémica mensual para algunas
10% economias de América Latina
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Términos de intercambio
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PRECIOS DE MATERIAS PRIMAS
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Otros minerales
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lI. Comercio Exterior

Exportaciones

Septiembre 2016
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(Mill de UsD) Exportaciones totales
6000
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2016 US$ Millones | Var. % anual nivel  Var. % anual Tendencia
Septiembre 2.728 -4,9% -6,3%
Agosto 3.005 7,0% -9,5%

*No incluye reexportaciones de aeronaves
Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

indice de Cantidades - Exportaciones totales

250
200
150 [
100
50
0 i 5 8 8 i L 8 u - . i 5 8 B § - - . L ] L - _ B
Ll (] m m o < < < L4 o < w wn wn wn wn w (- -] o w (-]
R O B S R I L R S B B B s
s § 2 § 8 28 F 2 &8 & &8 g2 58 L5 72§
E E w £ o E E w € o E E w £ o E E ]
2016 Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Septiembre -3,3% -1,1%
Agosto 13,3% -1,4%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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Exportaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero - Septiembre) (Var. % anual)
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

US$ Millones Var. % anual
Ene-Sep 2016 22.253 -20,4%
Ene-Sep 2015 27.966 -34,9%

*No incluye reexportaciones de aeronaves
Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Ml de USD) (Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
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2016 US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Septiembre 1.492 -1,3% -2,3%

Agosto 1.657 4,3% -7,6%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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indice de Cantidades - Exportaciones mineras
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2016 Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Septiembre -2,1% 2,0%
Agosto 10,9% 1,8%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Exportaciones Origen Minero

(Mill de USD) (Enero - Septiembre) (Var % anual)
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US$ Millones Var. % anual
Ene-Sep 2016 11.707 -27,9%
Ene-Sep 2015 16.244 -46,5%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

(Mill de USD) (Café, banano y flores)
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2016 US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Septiembre 354 -12,8% -5,1%

Agosto 316 -11,0% -6,6%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

indice de Cantidades - Exportaciones agricolas
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2016 Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Septiembre -16,4% -0,8%
Agosto -10,4% -0,1%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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Exportaciones Origen Agricola

(Mill de USD) (Enero - Septiembre) (Var % anual)
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

US$ Millones Var. % anual
Ene-Sep 2016 3.315 -7,8%
Ene-Sep 2015 3.595 2,7%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

(Mill de USD) Resto de exportaciones*
1500
1250
1000 \"\—/\/_
750
500
250
0
o (4] o (2] m < = < 4 < -4 wn w0 wn wn wn w (-1 o o L'-} (-]
do g dd e g g gy dd g a g g
= > = o @ = > = o Qo = > = o @ = > = o
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2016 US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Septiembre 883 -7,4% -0,1%
Agosto 1.032 19,3% -2,0%

*Sin petroleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes
mineros y agricolas, las exportaciones industriales representan el 96,4% de este grupo.
No incluye reexportaciones de aeronaves.

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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indice de Cantidades - Resto de exportaciones
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Septiembre -0,4% 5,2%
Agosto 27,5% 4,2%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Resto de Exportaciones*
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Ene-Sep 2016 7.231 -11,0%
Ene-Sep 2015 8.127 -10,2%

*Sin petroleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes

mineros y agricolas, las exportaciones industriales representan el 96,4% de este grupo.

“%, No incluye reexportaciones de aeronaves

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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Resto de Exportaciones por Destino

(Sin petréleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 32,4% del total)

Resto de Exportaciones a Estados Unidos - Industriales y otros

(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
(Mill de USD) (Var. % anual)
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Resto de Exportaciones hacia Estados Unidos

(Mill de USD) (Enero - Septiembre) (Var % anual)
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Resto de Exportaciones a Venezuela - Industriales y otros
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Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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Resto de Exportaciones hacia Venezuela
(Mill de USD) (Enero - Septiembre) (Var % anual)
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Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Importaciones CIF

Septiembre 2016
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Importaciones totales
6.500
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2.500
2.000

2016 US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Septiembre 3.953 -12,1% -13,3%
Agosto 4.237 -4,5% -16,2%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Importaciones Totales
(Mill. de USD) (Enero - Septiembre) (Var. % anual)
50.000 - 40
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0 L 30
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
US$ Millones Var. % anual
Ene-Sep 2016 33.091 -19,6%
Ene-Sep 2015 41.140 -13,1%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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Importaciones de Bienes de Capital
2.400
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Importaciones de Materias Primas
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Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Importaciones Bienes de Capital

(Mill. de USD) (Enero - Septiembre) R
18.000 60
16.000 50
14.000 40 2 <
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10000 » Ene-Sep 2016 =-29,3%
oo o (9.889 mill.)
6.000 10
- ®  Ene-Sep2015 =-10,3%
o -40

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Importaciones Materias Primas
(Enero - Septiembre)

(Mill. de USD) (Var. % anual)

25.000 100

20.000 80
Materias Primas o 60
Ene-Sep 2016 = -14,7% ’ a0
(15.289 mill.) 10.000 20

0

5.000

Ene-Sep 2015 = -162% -20
o

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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Importaciones de Bienes de Consumo
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2016 US$ Millones Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia
Septiembre 987 -4,0% -6,1%
Agosto 983 -3,6% -10,3%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Importaciones Bienes de Consumo
(Enero - Septiembre)

(Mill. de USD) (Var. % anual)
12.000 - 40
10.000 | L 30
8.000 20
6.000 - L 10
4.000 0
2.000 r-10

i L 20

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

US$ Millones Var. % anual
Ene-Sep 2016 7.896 -14,4%
Ene-Sep 2015 9.222 -11,1%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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Avance de comercio exterior DIAN
Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de dolares
Noviembre 1 al 12 de 2015y 2016
Importaciones " Exportaciones
X (octubre y noviembre no incluyen petréleo)
Pakodo Valor CIF Valor FOB Valor FOB
Var% Var.% Var.%
2015 2016 s | 25| e |l [ Conv | 215 2016 o | com

Enero 4,885, 3520| -280%| 4673 3382 -28.1% ¢ 2,903 1869  -356% d
Febrero 4,587, 3464| 245%| 4374 3209 -246% ¢ 3,133 229  267% d
Marzo 4,641 3592 26%| 4417 3418 -226% ¢ 3,457, 231 332% d
Abil 4,461 3701 A7.0%| 4251 35| -16.8% ¢ 3,214 242 246% d
Mayo 4,440 3584| 19.3%| 4230 3427 -19.0% ¢ 3,35, 2708 -19.3% d
Junio 421 3686| 127%| 4032 35| -126% ¢ 321 22| 152% d
Juko 4,968 33s4| 325%| 4760 3108 -329% ¢ 3,012 2188 -27.4% d
Agosto 4,438 4217| 50%| 4243 4018] 53% ¢ 2,809 3,004 7.0% d
Sepliembre 4,498 3792| 57%| 4286 3615 -157% 0 2,870 2,709 56% d
Octubre 4,515 3662| -189%| 4308 349 -188% o 1619 1,719 6.1% 0
enero - octubre 45656  32910) 279%| 39266) 31,396| -200%| o zrees| mam[ 0% o
Noviembre (1l 12) 1,750] 1709 24%] 1671] 1838  21%| o 853 ses[  -103% o
Fuente: Bodega de datos. CEE. DIAN. o Observadas DIAN (declaraciones electionicas COMEX, SYGA y MUISCA).
Elabord: Coordinacion de Estudios Econdmicos. d: Produccion DIAN -DANE
5. Producidas por la DIAN y certiicadas por el DANE. c: Produccion DIAN - certifcadas DANE

P
a9y Fuente: DIAN

Exportaciones totales - No incluye petréleo ni derivados - (Con avance DIAN)

3000
2500
@ 2000 \—-\/—\——/
wv
2
“w
2 1500
2
S 1000
500
m m (2] m ™ s L8 < < < s wn wn wn wn wn wn o {'-] (-1 -] -]
‘1"1"1'7"."1"7"7“7'2'.".‘2‘7"."."."1‘2'7".".'
£ 558525855835 885 88532855 ¢8
2016 US$ Millones  Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Octubre! 1.719 6,2% 4,9%
Septiembre 1.801 -1,7% 1,4%
Agosto 2.156 19,9% -2,7%

1. Avance DIAN

ﬁ'— Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica *No incluye reexportaciones de aeronaves
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Importaciones Totales (con avance DIAN)
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2823223333333 2292338333333
2598328383285 8T8 5nt
2016 US$ Millones  Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia
Octubre! 3.662 -18,9% -12,9%
Septiembre 3.953 -12,1% -13,9%
Agosto 4.237 -4,5% -16,3%

1. Avance DIAN
ﬁ" l§ Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

l1l. Crecimiento interno

12/9/2016
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Indicadores de demanda
para
2016-T3y 2016-T4

Comercio al por menor sin combustibles
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)

g VW W O O K KOO D HD O O ™ N NMMT T N O O© ©
212 T2 I9 21T At iE i iR A E Rk
© [} © © © © © [} © [ [} ]

P ES ES ESESESESESESESESESE S
mmm Nivel desestacionalizado Tendencia Crecimiento anual

Fuente: EMCM — DANE, célculos Banco de la Republica.
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Comercio al por menor sin combustibles ni vehiculos
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)

g 0 WV W O K MO OO0 0 - = N NMmM T TN W 0w O

9 99 QY RT T T TT T T T T TTTNY

£ L £ L Aa Lt at atatatat et et at ot o

o ® o & @ © o & o & o ® 0o € 9o & o € o & o € @ T @

w E © E w E » E o E ® E w E w E o E o E o E 0 E 0
mm Nivel desestacionalizado Tendencia Var anual

Fuente: EMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.

Comercio al por menor de vehiculos
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)

[¥ed [ © D O O = T N N M ™ T T N W O O
AR SRS A EEEE A GEEAEE 00 SIS
© © o © o o < ® © < © ©
® E 3 EREREREBERERERESERESRE B
mmm Nivel desestacionalizado Tendencia Var anual

Fuente: EMCM — DANE, célculos Banco de la Republica.
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EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado
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sep-09  sep-10  sep-11 sep-12  sep-13  sep-14  sep-15  sep-16

——Crecimiento Consumo de Hogares
——Balance Ventas - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

Fuente: EMEE, calculos Banco de la Republica.
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