ANEXOS
INFORME DE INFLACION
SEPTIEMBRE DE 2009

Departamento de Programacion e
Inflacion

|. Lalnflacion en septiembre




I nflacion total

Inflacién Total al Consumidor
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Descomposicién de lainflacién anual segln presiones alcistas
A septiembre de 2009

Descripcion Ponderacion| crecimiento anual Participacion en puntos porcentuales| Participacion

Dic-08 Mar-09 Jun-09 Ago-09 Sep-09 enla 0 enla 6
del mes 1] afio corrido|
Total 100,00 7,67 6,14 381 313 321 0,08 100,00
Sin alimentos 71,79 511 4,90 4,27 383 3,52 -0,27 26,98
Transables 26,00 2,37 2,45 2,78 2,17 2,68 -0,05 -1,91
No transables 30,52 524 5,36 4,73 4,87 4,76 -0,07 3,54
Regulados 15,26 9,45 8,11 5,85 3,51 2,47 -0,15 25,35
Alimentos 28,21 1317 8,67 2,81 1,46 2,23 0,35 73,02
Hortalizas, frutas, tubérculos y leche 5,12 21,94 12,28 -3,68 -6,15 -3,40 0,34 31,13
Cereales, aceites y otros 8,03 19,02 12,89 529 0,75 0,91 0,03 34,87
Comidas fuera del hogar y otros 2/ 11,59 7271 6,71 5,99 5,76 574 0,05 4,25
Carne de res y sustitutos 3,47 6,45 4,17 4,56 4,38 3,11 -0,07 2,77

Fuente: DANE Calculos Banco de la Repiblca.
1/ No se presenta en porcentaje, porque para este mes se generan valores extremos.
2/ El error de signo en la participacién de este grupo se presenta por la inconsistencia que genera el cambio de canasta en diciembre pasado.




indice ponderado de difusion de la inflacion
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Fuente: Banco de la Republica.

| ainflacion basica




Promediode 3
Sep 09 = 4.01%
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Jul 09 = 4.35%
Jun 09 = 4.86%
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Jul 09 = 4.24%
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Indicadores de Inflacion Basica

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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|nflacion detransablesy no
transables

I nflacion total

Inflacion anual de Transables y No Transables
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I nflacion sin alimentos

Inflacion Transable y No Transable sin alimentos
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I nflacion sin alimentos ni regulados
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No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacién anual No Transables
sin alimentos ni regulados
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F \DANE Célculos Banco de la Republica.

No transables sin alimentos ni regulados: otra clasificacion

Inflaciébn anual No transables

Fuente:DANE.

ALTA INDEXACION BAJA INDEXACION




I nflacidén de regulados

Regulados Inflacién anual de Regulados
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| nflacion de alimentos




Total alimentos

Sep 09 = 2.23% Inflacion anual Alimentos

Ago 09 = 1.46%
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Fuente: DANE Calculos Banco de la Republica.

Alimentos per eceder os, procesadosy c.f.h.

Inflacion de Alimentos

Fuente: DANE Célculos Banco de la Replblica.
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PRECIOS INTERNACIONALES

DE LOS ALIMENTOS

PRECIOS INTERNACIONALES DE GRANOS OBSERVADOS A 7 DE OCTUBRE DE 2009
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PRECIOS INTERNACIONALES DE ACEITES A 7 DE
OCTUBRE DE 2009

Aceite de Palma Aceite de Soya
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Mapa No 1. Anomalia de la precipitacion para el
periodo del 1 al 23 de septiembre de 2.009.
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Los NINOS EN COLOMBIA

Episodios El Nifio y Precio Relativo de los alimentos

deflactado por por IPC total sin alimentos
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NINO TIPO A (U invertida)

Precio Relativo -Alimentos. Segundo afio de Nifios especificos
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Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.




NINO TIPO B (TENDENCIA CRECIENTE)

Precio Relativo en Nifios especificos
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ECONOMIAS DESARROLLADAS
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Gasto publico de EEUU Gasto publico de Reino Unido
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Spread entre titulos de deuda publicade 10y 2 afios
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Saldo de papeles comerciales en circulacién en EEUU por tipo de
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Tasa de desempleo en las Economias desarrolladas
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PRECIO DE COMMODITIES

Importaciones de Petréleo crudo de China

N
S

"
o}

10

Millones de toneladas

Importaciones de Hierro y Acero de China

) © © ~ @
< < < < <
° = o ° 5
=3 2 =3 F

Ago-09

< < 8 < <

Millones de toneladas = Variacién % anual

Millones de toneladas

w0
&
o
>
<

s} = < © ©o ~ @ © (=]
2 2 ] e < e e e e
s 5 £ 5 2 5 5 & 8
ST, g < © < 5 g =< ©& 2
& & % W Villones de toneladas — Variacién % anual
! Fuente: Bloomberg.

Precios de Petr6leo WTI
160 +

140 4
120 +

100

20 -+

Oct-
Oct-91 |
Oct-
Oct-
Oct-97 |
Oct-
Oct-01 |
Oct-
Oct-
Oct-07 |
Oct-

Fuente: Bloomberg.




Indice detasa de cambio- Latinoamérica
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Peso de Colombiay Real de Brasil respecto al délar
(indice Marzo 2009 = 100)
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I11. El sector real:
Segundo trimestre de 2009,
indicadores de actividad




EL PIB DEL SEGUNDO
TRIMESTRE DE 2009

Producto Interno Bruto
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COMPONENTES POR TIPO DE

GASTO

Crecimiento Contribucién

2008 2009 2009

11 Trim IV Trim | Trim I Il Trim Il Trim

Consumo 1.4 1.2 -0.3 -0.3 -0.3
Consumo de los Hogares 1.4 1.6 -0.5 -0.7 -0.4
Bienes no durables 0.2 0.9 -1.5 -2.0 -0.5
Bienes semidurables 0.4 -0.3 -2.5 0.4 0.0
Servicios 3.3 2.6 1.9 11 0.4
Bienes durables -5.2 -1.7 -7.3 7.2 0.4
Consumo del Gobierno 15 -0.1 0.3 0.9 0.2
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 12.8 -0.1 -3.7 -7.3 -2.0
Formacion Bruta de Capital Fijo 9.6 -3.5 -1.9 2.2 -0.5
FBKF otra 10.7 2.8 -5.3 -14.7 -2.7
Agropecuario,silvicultura,cazay pesca 2.8 0.3 -1.0 0.0 0.0
Maquinariay equipo 10.8 10.4 2.9 -18.4 -1.8
Equipo de transporte -12.9 -14.2 -17.3 -16.0 0.4
Construccion y edificaciones 26.1 -1.6 -14.3 -10.8 -0.6
Servicios 3.0 0.8 2.2 -0.3 0.0
FBKF Publica (Obras civiles) 6.5 -19.7 9.7 40.6 2.2
Existencias 37.9 38.2 -17.8 -38.6 -1.5
[DEMANDA FINAL INTERNA | [ 41 0.9 1.1 21 | [ 23
‘EXPORTACIONES | | 2.9 2.4 2.0 5.7 ‘ | -1.0
IMPORTACIONES 7.8 8.8 -1.5 -9.7 2.8
| [ 28 11 0.4 o5 | [ os

PRODUCTO INTERNO BRUTO

%

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica




Consumo Final
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Consumo No Durable Consumo Semidurable
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PIB POR RAMAS DE ACTIVIDAD

CRECIMIENTOS ANUALES Y CONTRIBUCIONES POR RAMAS DE ACTIVIDAD
CRECIMIENTO ANUAL Contribucion
2008 2009 al Crec 11
I Trim I Trim 11 Trim IV Trim| | Trim I Trim Trim 2009

Agropecuario, silvicultura, caza y pesca 5.1 5.5 1.1 -1.1 -0.7 -1.8 -0.2
Explotacién de minas y canteras 4.3 8.1 10.3 6.6 11.0 10.2 0.5
Industria manufacturera 1.8 1.4 -2.5 -7.8 -7.6  -10.2 -1.5
Electricidad, gas y agua 0.7 1.8 1.2 0.9 0.3 0.1 0.0
Construccién 0.5 -1.2 141 -125| -14 168 0.8
Edificaciones 248 258 25.2 -1.1 | -13.4  -9.9 -0.2
Obras Civiles -14.7 -17.0 6.7 -19.6 9.7 40.5 11
Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 2.1 4.2 1.1 -0.6 -2.6 -3.9 -0.5
Transporte, almacenamiento y comunicacion 9.0 4.7 23 0.4 -1.0 -1.2 -0.1
Estab. Finan, segur, inmueb y serv a las empresas 7.0 5.1 6.4 3.9 4.9 4.3 0.8
Servicios sociales, comunales y personales 3.3 3.5 1.6 0.2 11 0.5 0.1
Servicios de administracidn publica y defensa 2.1 2.7 1.4 -0.3 0.1 0.7 0.0

[Subtotal Valor agregado |1 40 37 29 -10]-01 01| -01 |

|Tota| impuestos menos subsisdios | | 6.8 5.6 2.5 -1.8 I -43  -5.2 | | -0.5 |

PRODUCTO INTERNO BRUTO [[ a2 39 28 11| -04 -05|| -05 |

T 2.

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.




CONTRIBUCIONES A LA VARIACION ANUAL DEL PIB POR RAMAS DE
ACTIVIDAD

Construccion
Financiero

Mineria

Servicios Sociales
Bectricidad, Gas y Agua
Transporte

Agropecuario

Impuestos

Comercio

Industria Manufacturera -1,5

-8 16 -14 12 10 -08 -06 -04 -02 00 02 04 06 08 10
Puntos porcentuales

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

RAMAS QUE MAS CONTRIBUYERON POSITIVAMENTE AL CRECIMIENTO
ANUAL
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ALGUNOS INDICADORES DEL
TERCER TRIMESTRE DE 2009

Indicador mensual de consumo de Fedesarrollo
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DEMAND
A DE ENERGIA TOTAL (REGULADA Y NO REGULADA)

Demanda de energia total_SA
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VENTAS DEL COMERCIO (FENALCO)
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INDUSTRIA - FEDESARROLLO

Balance de la pregunta de EOE de existencias
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INDUSTRIA - FEDESARROLLO

Expectativas de produccién en tres meses
desestacionalizadas (Industria)

Produccién en tres meses desestacionalizadas
Exportadoras - No Exportadoras

50
45 | —Balance—Tendencia
40
30
20
10
0 T—F v
-10
] &8 8 38 8 g 8 8 8 3 8885 8 8 8
S 2 3 & 5 2 3 & & £ 3 & & & 3 ¢
g B s & 8 s & 8 5 & B s
8 3 3 8 8 8 8 8 3 88 8 5 8 8 3 E - £ & g = € & g = € & g = £ &
L S L R - N T
g & 2 ® g & & R g & 8 R g & 2 %® \ —Exportadoras —Noexportadoras\

Fuente: Fedesarrollo




INDUSTRIA - FEDESARROLLO

Balance del indice de Confianza de la Industria indice de confianza de laindustria:
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COMERCIO- FEDESARROLLO

Situaciéon econdémica esperada en los préximos seis meses
70 - EOE Fedesarrollo (Comerciantes)
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V. IPP e indices de
costos no salariales
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IPP Producidos y Consumidos por Ramas
(Variacién Anual)
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Indices de costos no salariales a partir de la SAM

20% - (Variacién anual) - 14%
= 0y
15% 12%
- 10%

10% -
- 8%
5% 1 - 6%
0% 1 - 4%
- 2%

-5% A
T T T T T T T T - 0%
-10% - Componente nacional L 2%

Componente importado (izquierda)
-15% - - -4%
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FUENTE: BANCO DE LA REPUBLICA.

V. Costos salariales y
mercado laboral.




Indice de salarios nominales: Construccién Pesaday Vivienda

Fuente: ICCP, ICCV - DANE Obreros: Maestro, obrero, oficial, inspector, topografo y cadenero.

(Variacion Anual)
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Empleados: Ingeniero director, ingeniero auxiliar, almacenista, contador, celador, mecanico y laboratorista.

Crecimiento anual de los salarios
ICCP-1ccv | - Trim 2009 I - Trim 2009 111 - Trim 2009
Cons. Pesada (obreros) 7.1% 6.7% 6.8%
Cons. Pesada (empleados) 6.5% 6.8% 6.5%
Vivienda 7.2% 6.5% 6.29%
Indice de salarios nominales: Industriay Comercio
(variacion anual)
20%
/\ Industria
16%
Comercio
12%
- 8%
4%
r T T T T T T T 0%
ER R ER-) 58 58 ER>) ERS) ERS
. (MMM y Crecimiento anual de los salarios
e’v’ml‘ff;,-. MMCM) | - Trim 2009 Il - Trim 2009 Jul-09
El ¢ F Industria 4,6% 4.8% 6.2%
: iy Fuente: DANE Comercio 4.4% 4.9% 5.4%
Qs




Indices de costos a partir de la SAM
(Variacién anual)
r 14%
- 12%
- 10%
8%
6%
4%
2%
n @ |ndice de costos total T T T T T 0%
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FUENTE: BANCO DE LA REPUBLICA.
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Variaciéon Anual de la TGP y TO
13 Areas

Variaciéon Anual de la TGP y TO
Total Nacional
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Creacion de Empleo
(13 AREAS - promedio mévil de orden 3)
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Empleo Total

Crecimiento anual del empleo

I- Trim 2009 II- Trim 2009 Jul-09
Comercio -1.7% -3.9% -3.6%
Industria -6.2% -6.9% -6.3%




Indicadores de Seguridad Social en € Total Naciona

4

q Fechasde | Var. absoluta |Var. porcentual | Var. porcentual
Subsistemas 2008 2009 corte | 2008-2000 | 2008-2009 | tresmesesatras
Trabg). Afiliados - Cajas Compensacion 5487373 5722234 Mayo 234,861 4.3% 541%
Afiliados - ARPs 6124281 6,796,459 Junio 672,178 11.0% 10.2%
Cotizantes activos apensiones (ISS+ Fondos)| 5339216 5,627,864 Mayo 288,648 5.4% 10.0%

Cotizantes al Régimen de Pensiones 1SS 1,735,480 = 1,762,813 Mayo 2733 1.6% 35%
Cotizantes a Fondos de Pensiones Obligatorias | 3,603,736 3,865,051 Mayo 261,315 7.3% 13.3%
Afiliados a pensiones voluntarias 508,342 532,855 Mayo 24513 4.8% 6.0%

Fuente: Ministerio dela Proteccion Socid, con datos de |SS, Superfinancieray la Superintendenciadel Subsidio Familiar

V1. Algunos indicadores
de capacidad instalada.




Utilizacion de Capacidad Instalada-ANDI UCI ANDI
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Demandacomo Problemadela Industria- ANDI
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Utilizacion de Capacidad Instalada
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VII. VARIABLES FINANCIERAS
EN SEPTIEMBRE

1. Agregados monetarios:




Base monetaria por usos

25% anuales de p
50%
20% 40%
0,
15% 30%
20%
10%
10%
5% L L L L L L L 0%
Sep- Dic- Mar- Jun- Sep- Dic- Mar- Jun- Sep-

07 07 08 08 08 08 09 09 09

[——BASE —EFECTIVO — Reserva (eje derecho)|

FUENTE: BANCO DE LA REPUBLICA.

Demanda por reserva de bancaria
variaciones anuales de datos promedio mensuales
13.000 60%
2 50%
£ 12.000
2 40%
€
© 11.000 30%
°
8 20%
= 10.000
5 10%
9.000 0%
g8 8 8 8 8 8 8 3 8 3 38
¢ 5 5 3 0§ 5 £ 5 35 3 %
w 2 > v z o s s P4
B Reservas — Var anual (eje derecho) |
ENCAJE REQUERIDO
Encaje Vigente 1/ | Encaje Anterior 2/
hasta Agosto 2008
Ordinario  Marginal [Ordinario  Marginal
Ahorros 11.5%  0.0%j 83%  27.0%|
CDT y bonos menores a 18 meses 6.0%  0.0% 2.5% 5.0%|
CDTy bonos a 18 meses y mas 0.0%  0.0% 0.0% 0.0%)
Cuenta Corriente 11.5%  0.0% 83%  27.0%|
Fiduciarios 11.5%  0.0% 8.3%  27.0%
1/ JDBR, resolucion Externa 5/08
2/ JDBR, resolucién Externa 7/07

FUENTE: BANCO DE LA REPUBLICA.

PSE durante la desaceleracion
Miles de millones de pesos
104u09  20ct09  Var
PSE 168,143 165801  -2.252
Ahorros 63,401 65,074 1673
CDTy bonos 75,734 72328 -3405
o1 65,415 60,909  -4,506
Bonos 10,319 1420 110 .
) Agregados monetarios
Cuenta Coriente 21,706 A7 348 variaciones anuales de datos semanales
Fiduciarios 4,664 4,319 -345 10w |
Otros 2,639 2,813 174
17,0%
13,0%
9,0%
5,0% . . : . . f . ]
Efectivo = PSE — M3




PSE

Variacion anual real con IPC sin alimentos
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Cartera bruta con leasing MN
variaciones anuales de datos semanales
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Fuente: Banco de la Repdblica.

Cartera bruta comercial con leasing MN
variaciones anuales de datos semanales

20,0%
15,0% [
10,0%
S'O%m @ D D
3 8 3 8 8 3 3 3 3 3
5 < o - ) & 5 I3 ] &
< 2 g 9 3 g 3 2 2 9
8 8 g8 8 8 g 8 g 8 8
Cartera bruta comercial con leasing MN
variaciones anualizadas ultimas 13 semanas
35,0%
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Fuente: Superintendencia Financiera, cdlculos del Banco de la Repblica.




Crédito Preferencial M/N
Crédito ordinario M/N Desembolsos semanal promedio mévil de orden 4
Desembolso semanal promedio mévil de orden 4
2.100 120%
T 120% 100%
1.400 L 100% 1.800 80%
1100 PEIED S 1500 60%
: FEss H 40%
1.200
t 409% T
800 t 20% 900 0%
+ 0% 600 + + 20%
500 + -20% 8 8 8 3 8 g 8 8 8 3 8 8 g
§ 8 3§ g &8 8 g8 8§ § 8 § § 8 £ ¢ & & 3 fF 52 % 8 § 3
§ ¢ 8 ¢ £ P % oE oz OB OB DA S A A DO SO N S T A S
Dese'&ﬁf':isﬂz ;':f::ﬂ'f;'g"‘::':den‘l Crédito a constructores vivienda
0% 450 Desembolsos semanales promedio mévil de orden 4 100%
40,0 80%
1500 [ 40% 350 60%
t20% g s00 40%
= 1.200 L 0% ® 250 20%
* )0/
| 200 20,0 0%
900 15,0 -20%
[ -40% 10,0 + - S b 40%
600 S P FT i3y oryoerEoroeoe
A R LN S T T A
& % % ERCI R B

Fuente: Superintendencia Financiera, cilculos del Banco de la Repdblica.

Cartera bruta de consumo
variaciones anuales de datos semanales
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Fuente: Superintendencia Financiera, cdlculos del Banco de la Repblica.




Crédito de consumo M/N
Desembolsos semanales promedio movil orden 4

450
10%
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0%
= 350
s
@ 300 -10%
250 AL
200 s 5 5 5 . > -30%
g 3 2 fu z # g Tarjeta de Crédito M/N

I movil 4 ——var anual

Desembolsos semanales promedio movil orden 4

25-sep-08
25-nov-08 1
5-ene-09 -
5-mar-09 -
25-may-09 4

S movil 4 var anual

25-jul-09 -
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20%
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Cartera bruta hipotecaria ajustada

variaciones anuales de datos semanales
20,0%

18,0%
16,0%
14,0%
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6,0%

2-abr-08 —rT—T—T—
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2-jun-09

Anualizada 13 sem = Anual

150%
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70%
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10%
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Cartera bruta microcrédito
variaciones anuales de datos semanale:
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Fuente: Superintendencia Financiera, cdlculos del Banco de la Repblica.




PRINCIPALES CUENTAS DEL BALANCE DE LOS ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO*
Miles de millones de pesos y porcentajes

Concepto
octubre 02 ULTIMAS 4 SEM ANO CORRIDO ANUAL
2009 ABS % ABS % ABS %
ACTIVO 169,807 -1,146 -1 7,656 4.7 17,141 11.2
1. Posicion propia contado 1/ 2,975 -657 -17.2] 1,750 104.6 1,122
2. Reserva Bancaria 11,284 -1,255 -10.0 -1,548 -12.1 -1,025
3. Depositos remunerados en BR 809 -177 -18.0 -147 -15.4 -75
4. Cartera Bruta con Leasing M/L 143,035 795 0.6 3,574 2.6 9,747
Crédito tradicional 130,164 779 0.6 3,238 2.6 8,908
Leasing Financiero 12,870 15 0.1 336 2.7 839
5. Inversiones 47,640 1,700 3.7 9,791 25.9 13,638 40.1
6. Otros Activos Netos -35,935 -1,652 4.5 -5,765 18.8 -6,266 20.8
PASIVO 169,807 -1,146 -1 7,656 4.7 17,141 11.2
1. Repos BR 3,916 2 0.0 2,008 105.2 937 31.5]
2. PSE con Fiduciarios 165,891 -1,148 -0.7 5,648 3.5 16,204 10.8
PSE sin Fiduciarios 161,572 -1,297 -0.8 5,684 3.6 16,905 11.7
Fiduciarios 4,319 149 3.6 -36 -0.8 -702 -14.0|
OMAS de expansion 2/ 5,121 879 20.7| 3,200 - 2,121 70.7|
Dep6sitos Remunerados en BR 2/ 1,776 8 0.5 582 48.8 -375 -

* No incluye FEN

1/ No incluye comisionistas de Bolsa. Las variaciones absolutas corresponden a las variaciones en délares multiplicadas por la tasa de cambio promedio del periodo.
2/ Incluye entidades fiduciarias, Comisionistas de Bolsa, Compafifas de Seguros, Fondos de Pensiones y Cesantias y otros auxiliares financieros que posean cuentas
de deposito en el Banco de la Republica. Incluye los depsitos de la ventanilla de Contraccion

Nota: Los Fiduciarios corresponden a servicios bancarios de recaudo.

Fuente: Banco de la Repuiblica y Superfinanciera de Colombia

e,v»;rr;;‘.’._ (*) DRNC: Dep6sitos remunerados no constitutivos de encaje

Endeudamiento Externo
Saldo en US$ millones
Cartera  Endeudamiento
Moneda  Directo Sector  Total ~ Crec. Anual
Extranjera Privado
dic-08 3498 13,885 17,382 749
mar-09 2,916 13834 16,750 2.3%
jun-09 2,302 13,586 15,887 6.2
ago-09 2,125 13,632 15,757 -8.1%
sep-09 2,199
Var Dic/08-Jun/09 -1,196 29 -1,495
Var Dic-Ago/09 1313 253 -1,626
Var Jun-Ago/09 A1 46 -130
Var Ago-Sep/09 74 Agregado cartera M/E y endeudamiento del sector
privado no financiero
18.000 1 r 20,0%
17.000
16.000 heaen
S 15.000 1
? 14.000 4
 0,0%
13.000 4
12.000
11.000 T T T T T -10,0%
Ago-06 Feb-07 Ago-07 Feb-08 Ago-08 Feb-09 Ago-09
=3I M/Ey End Priv —— Var Anual

Fuente: Superintendencia Financiera, célculos del Banco de la Republica.




Bolsa de Valores de Colombia
Emisiones de Deuda Corporativa en Colombia
Monto Colocado $MM

Sector
Sector Real Financiero Total
ene-09 250.0 9.4 259.4]
feb-09 525.0 839.8 1,364.8]
mar-09 230.0 1,292.4 1,522.4]
abr-09 1,199.5 539.5 1,739.0
may-09 233.0 129.6 362.5|
jun-09 263.2 200.7 463.9
jul-09 656.0 1,148.1 1,804.1]
ago-09 1,570.0 1,051.1 2,621.1
sep-09 773.3 343.4 1,116.7]
oct-09 500.0 500.0]
Tota 62000 55589 117539 Saldo de deuda corporativa § MM

Sector Real

dic-08 jun-09 jul09 ago-09 mensual Var. 2006

Bonos Ordinarios 9185 10379 11029 12112 1083 2927
Papeles Comerciales 826 703 603 603 0 24
Titularizaciones 1817 1676 1942 1899 43 83
Sub-otal 11828 12,757 13574 14614 1040 2786

Cartera comercial (M/N y M/E ) m&s bonos corporativos

110,000 25%
. =
2 100,000 \\_ - -+ 21%
> AT
S 90,000 =T >\— 1 17%
= \\
= 80,000 R K - 13%
270,000 1 N 1 9%
= ool
60,000 - 5%
© ~ ~ ~ ~ ©o ©o oo co (=2 (o2 (=2
s £ 3 % a8 2 353 885 2 38

=
‘l:l Cartera comercial (M/N'y M/E+ bonos) ===Var. Anual (eje derecho)

FUueNTE: Superintendencia Financiera, calculos del BANco DE LA REPUBLICA.




Cartera comercial M/IN mas bonos corporativos
110,000 21%
e A
D 4 —
2 100,000 \ | 1706
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E N L 13%
< 80,000 —
o
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‘ === Cartera M/N y bonos ===Var. Anual (eje derecho)

FueNTE: Superintendencia Financiera, calculos del BANco DeE LA REPUBLICA.

3. Tasas de interés:




Tasa de politica, IBRy TIB

10,0% + 10,0%
9,0% T+ 9,0%
8,0% 1 8,0%
7,0% + 7,0%
6.0% [—IBR () — TIB — Expansién [ o0%
50% | L 5,0%
4,0% + 4,0%
3,0% - - - - - - 3,0%

14-jul-07
14-oct-07
14-ene-08
14-abr-08

14-jul-08
14-oct-08
14-ene-09
14-abr-09

14-jul-09 |
14-oct-09

(*)IBR: Indicador Bancario de Referencia

FUENTE: BANCO DE LA REPUBLICA.

Tasas Nominales de Interés Pasivas Tasas de interés comerciales
Datos semanales semanales
6,5% 4,5% 14,0%
13,0%
2 6,0% 4,0% 12,0%
o}
= 11,0%
© 559 o
2 55% 35% 06
7y
g |
a 9,0%
= 5,0% 3,0%
8,0% |
4,5% * * + + + + * 2,5% e (=23 (=23 [=23 [=3 2] (2] (=23 [=23 [=3
= 2 = 2 = 2 = 2 @ 3 3 S S 3 3 3 S 3
4 N4 4 < 4 4 < 4 P < < < = = S ° ° a 8
< s 3 3 3 I3 ° o 5 2 2 > T T =2 9 2 13
s 3 2 2 2 2 9 9 8 T 5 o <4 & o @ s
& o9 2 5 8 & & 4 b o B - 3 8 4
— o — N
[——~Preferencial — Tesoreria — Ordinaria— Construccién
[——cDT tota — bTF — Anorro(eje derecho)|
Tasas de interés pasivas Tasas de interés crédito comercial
25-sep-09  9-oct-09 Var (ph)! 25-sep-09 2-oct-09 Var (pb)
CDT total 5.50% 5.10% -40) Preferencial 8.78% 8.17% -62]
Corporativo 5.94% 5.50% -44] Tesoreria 8.34% 8.06% -27]
Oficinas 5.02% 4.71% -3 Ordinario 12.09% 11.78% -31
DTF 4.94% 4.75% -19] Construccién 11.57% 11.81% 24
Ahorros 2.86%  2.73% 13 Repo BR 4.50% 4.00% -50]
Repo BR 4.50% 4.00% -50)

FUENTE: SUPERINTENDENCIA FINANCIERA, CALCULOS DEL BANCO DE




Tas de interés Hogares
semanales . Tas de interés Hogares
LD semanales
24% 31%
15,0%
°
E 23% 29% [
2 14,5%
8
222 14,0% 27% |
21% 135%
8 8 8 8 38 8 8 8 3 3 N
S 5 2 32 2 % & & © 8 e 2 2 2 2 2 2 2 92 2
5 8 o9 R 53 o S S
| — Consumo —— Aquisicion (eje derecho) | l 3 S a &
Tasas de interés crédito comercial
25-sep-09  2-oct-09 Var (ph)
Adquisicion 14.48% 14.48% 0
Consumo 21.70% 21.91% 21
Tarjeta 27.59% 26.26% -133
Usura 27.98% 25.92% -206
UVR 3.19% 3.22% 4
Repo BR 4.50% 4.00% 50

FUENTE: SUPERINTENDENCIA FINANCIERA, CALCULOS DEL BANCO DE LA REPUBLICA

TASAS DE INTERES PROMEDIO MENSUAL Promedio _ Promedio
NOMINALES REALES (IPC sin alimentos) Real Real
Var Var Var Var
abr-06 dic-08 ago-09 sep-09| Men dic-08a| abr-06 dic-08 ago-09 sep-09] Men  dic-08a |1986-2009 2001-2009
sep-09 sep-09
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 3.6 5.0 29 29| 002 -2.16 0.1 -0.1 -0.9 -0.6| 0.28 -0.55
cDT 62 105 53 54| 011 512 25 51 14 1.8 0.42 -3.33
DTF 59 101 51 49| -019 523 23 4.8 12 13| 013 -3.45 4.8 29
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 129 177 116 115/ -0.10 -6.23 91 120 75 7.7 0.23 -4.30 12.3 9.9
Consumo 211 256 223 219| -036 -3.65 170 195 178 17.8 0.01 -1.69 203 v 195
Ordinario 154 177 124 121| -029 -563] 114 120 8.2 8.3 0.05 -3.72 125 v 115
Hipotecaria 139 174 139 138 -0.10 -366] 100 117 9.7 99| 0.24 -1.82
Preferencial 87 16.0 8.9 8.7 -019 -7.33 50 104 4.9 50| 0.14 -5.39 8.0 v 6.4
Tarjeta 240 310 276 27.3| -0.24 -364] 198 246 228 23.0f 015 -1.60
Tesoreria 77 157 8.5 83| 013 -7.32 40 10.0 45 4.7 0.20 -5.38 70 v 54
TIB 59 9.4 4.2 43| 010 -513 23 4.1 0.4 0.8| 0.40 -3.35 28 2 22
Subasta de Expansion 6.0 9.9 4.5 4.4( -0.07 -5.42 2.4 45 0.6 09| 0.24 -3.63 50 3 2.3
Tasa Usura 251 315 280 280 000 -356/ 209 251 232 236( 038 -1.51 231
T/Promedio 1998-2008
2/ Promedio 1989-2008
3/ Promedio 1995-2008
S gy,

FUENTE: SUPERINTENDENCIA FINANCIERA, CALCULOS DEL BANCO DE LA REPUBLICA




Margen entre DTF y tasa activa (*)
reales con IPC sin alimentos
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—— Margen — Histoérico 1986 —— Desde 2001

(*) Tasa de interés ponderada de cartera comercial y de consumo, metodologia BR

FUENTE: SUPERINTENDENCIA FINANCIERA, CALCULOS DEL BANCO DE LA REPUBLICA

4. Otros activos




IGBC
Tasas de interés TES cero cupon
12.000
14% |
11.000 |
o 12%
S 10.000 [
3
n 10%
S 9.000
r; 8%
= 8.000
e 6%
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= E = b = 2 = B = [=—Un afto —cinco afios — Diez afios |
TES Tasas cero cupon
9-sep-09  14-oct-09 Var pb
Un afio 5.13% 4.82% -32]
Cinco afios 9.05% 8.33% -73
Diez afios 9.97% 8.94% -103|

FUENTE: BVC, SUPERINTENDENCIA FINANCIERA, CALCULOS DEL BANCO DE LA

VIII. Expectativas de
Inflacion
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Pronéstico de inflacion
bancos y comisionistas de bolsa

75 4 Fuente: Banco de la Republica.
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—Adic. de cada afio

Break-Even Inflation a 1, 5y 10 Afios - Promedio

Mensual
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FUENTE: BANCO DE LA REPUBLICA







