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A. Demanda por nuestras exportaciones
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Creacion de empleo neta en EEUU
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Proyecciones de Analistas — Economias
Desarrolladas

Proyecciones de crecimiento econémico

2010 2011

Hace 90dias Hace 60 dias Hace 30 dias Conseso Hace 90dias Hace 60 dias Hace 30 dias Conseso
EEUU 32 3,0 2,8 2,7 3,0 2,8 2,6 2,4
Japén 2,9 31 2,8 2,9 1,7 1,6 1,4 1,4
Reino Unido 1,2 1,2 1,4 15 2,1 2,0 2,0 19
Zona Euro 1,1 1,2 13 15 15 14 1,4 1,4
Francia 1,4 1,4 1,4 1,5 1,7 1,6 1,5 15
Alemania 19 2,0 2,4 31 1,8 1,8 19 2,0
Italia 0,9 0,9 0,9 1,0 1,2 1,1 1,1 11

Fuente: Consensus Forecast, octubre 2010




Situacion Econdmica de Economias
Emergentes

LATIN AMERICA
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Actividad Econdmica en Peru y Chile
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Exportaciones de Economias Emergentes

Exportaciones nominales en délares Exportaciones nominales en délares
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B. Precios de commodities

Petroleo WTI
(dolares x barril)
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INDICE DE TERMINOS DE INTERCAMBIO

IPP vs COMERCIO EXTERIOR
indices encadenados. Ponderaciones promedio mévil orden 12
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TI_CE_TOTAL: Derivado a partir del precio implicito por partida arancelaria, el cual
es calculado mediante el cociente entre el valor FOB y el peso neto.

Fuente: Banco de la Republica




ITI-CE PRINCIPALES PRODUCTOS DE ORIGEN
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Precios internacionales observados a 13 de octubre de 2010
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C. Tasas de interés y flujos de capitales

Inflacién total - economias desarrolladas

Inflacién bésica - economias desarrolladas
(Variacion Anual)
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Inflacién en Latinoamérica
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Tasas de Interés de Politica Monetaria

B ) L . Cambioenla Prondstico
Pais Nivel actual  ultimo cambio L. )
actual postura (pb) préximo cambio
Estados unidos 0,125 16 dic 08 (-87,5 pb) -500 en espera
Canada 1,00 8sep 10 (+25 pb) " +75 1 mar 11 (+25 pb)
Zona Euro 1,00 7 may 09 (-25 pb) -325 en espera
Reino Unido 0,50 5mar 09 (-50 pb) " -525 en espera
Australia 450  4may 10(+25pb) +150 1nov 10 (+25 pb)
Japon 0,05 5oct 10 (-5 pb) -45 en espera
Brasil 10,75 21jul 10 (+50 pb) ’ +200 mar 11 (+25 pb)
México 4,50 17 jul 09 (-25 pb) " -375 en espera
Colombia 3,00 30abr 10 (-50 pb) " -700 1Q 11 (50 pb)
Peru 3,00 9sep 10 (+50 pb) " +225 ene 11 (+25 pb)
Chile 2,75 16 sep 10 (+50 pb) " +225 16 nov 10 (+25 pb)
Suecia 0,75 2sep 10 (+25pb) +50 26 oct 10 (+25 pb)
Republica checa 0,75 6 may 10 (-25 pb) " -300 2Q 11 (+25 pb)
Hungria 5,25 26 abr 10 (-25 pb) " -625 3Q 11 (+25 pb)
Rusia 2,75  31may10(-50pb) -525 3Q 11 (+25 pb)
India 6,00 16 sep 10 (+25 pb) " +125 2 nov 10 (+25 pb)
China 5,56 19 oct 10 (+25pb) +25

Fuente: Bloomberg, JPMorgan

21
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EMBI + Latinoamérica
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indices de tasa de cambio nominal
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indices de tasa de cambio real
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2. Balanza de Pagos y
Comercio Exterior

l. Cuenta Corriente




A. Comercio Exterior al mes de

Agosto de 2010

Exportaciones

Variacién Porcentual Anual - Agosto 2010 / Agosto 2009

Exportaciones segtin CIIlU 2009 2010
Valores | Kilogramos Valores | Kilogramos
TOTAL -18,7 -4,1 23 08
|. SECTOR AGROPECUARIO -234 182 8,6 -204
II. SECTOR MINERO 17 6,7 304 16,1
IIl. SECTOR INDUSTRIAL -274 -196 16,5 57
Sector Industrial sin Principales Productos* 32,1 6,0 -19 119

*No considera café, refinados del crudo, Ferroniguel ni oro.

Fuente: DANE

Exportaciones Principales

Productos
Variacion Porcentual Anual - Agosto 2010 / Agosto 2009
Exportaciones principales productos 2009 2010
Valores | Kilogramos Valores Kilogramos
Total principales productos -12,5 47 36,1 30,0
Café 1,7 -48,2 247 12
Carbon 8,2 -14,1 438 30,3
Ferroniquel -15,0 -28,3 285 1,7
Petréleo, derivados -18,1 249 349 29,7

Fuente: DANE




Exportaciones totales

Exportaciones Totales

8.8%

22.3%
Fuente: DANE

Nivel en agosto = US$ 3,270 m.
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Var % anual en agosto =
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Fuente: DANE

Var % anual en agosto
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Exportaciones por sectores segun
clasificacion ClIU

Exportaciones - Sector Agropecuario
(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
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Exportaciones por sectores

Exportaciones - Sector Industrial

(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
2.400
600 Sector Industrial total
o0 Julio =-3.5%
1600 —— we Agosto = 16.5%
100 -V — 200
800 o0
400 \/\fL, 20,0
0 ™ + " + + ™ ™ ™ + -40,0
223 2848825 2888223885 ¢ 2358
Exportaciones Industriales sin principales productos
(Mensual)
(Mill de USD) (Var. % anual)
2.000 ¢
Sector industrial sin P.P. so0
(No incluye, café, refinados de 1500 | w0
petréleo, ferroniquel y oro)
1.000 100
Julio =-21.7% 11 VA
-10,0
Agosto = -1.9% VX !
g 500 - \\
-30,0
0 -50,0
Fuente: DANE £ 8 :=23§: 2552353 85z523538¢8;:;:¢+%




USA - Exportaciones Industriales sin principales
(Mill de USD) (Mensual)
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Ecuador - Exportaciones industriales sin principales
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Importaciones

Variacion Porcentual Anual - Agosto 2010 /Agosto 2009

Importaciones CIF 2009 2010
Clasificacion CUODE Valores | Ton Valores | Ton
Bienes de Consumo -11,7 6,8 51,4 33,6
Bienes de Intermedios -39,7 22,5 40,3 219
Bienes de Capital 9,3 -51,5 38,3 39,8
Bienes no clasificados 23,5 -18,5 41,6 36,3
Total -25,4 -24,7 41,9 24,5
Nivel en julio = US$3,438 m. - Var. % anual en julio
=8.2%
Nivel en agosto = US$3,606 m. - Var. % anual en agosto
=41.9%

Fuente: DANE

Importaciones (CIF)

Importaciones Totales

(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
4.000,0 50% .
] Importaciones Totales
3.500,0 40%

3.000,0 L 305 Julio =8.2%
z‘ DQ'D L 20% Agosto = 41.9%
00 V | \/\ / Vi 0%
2.000,0

!
M N ox
1.500,0 ——
AN
1.000,0 N

LT
500,0 BE -30%
0,0 -40%
555555883888 838838239 S 3 3
$25282825288825358354¢82%8%
Importaciones de Bienes de Capital
(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
1.600,0 80%
1.400,0
60%
. . 1.200,0 T E-—=m BEEEE
Bienes de Capital ,\ 0%

A
Julio = 11.6% 1.000,0 L\ /\/\/\ A/\ l\ ;
Agosto = 38.3% o i L !

400,0 | \

200,0

0,0

Feb-07
Abr-07 |
Jun-07 |
Ago-07
0ct-07
Dic-07
Feb-08
Abr-08 |
Jun-08 |
Ago-08 |
0ct-08
Dic-08 |
Feb-09
Abr-09 |
Jun-09 |
Dic-09
Feb-10 |
Abr-10
Jun-10 |

Fuente: DANE

Ago-09
0ct-09

Ago-10 |




Importaciones de Materias Primas
(Millones de USD) (Mensual)

(Var. % anual)
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B. Remesas a Septiembre de 2010

Ingresos por remesas de trabajadores
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Fuente: Banco de la Republica 0




Il. Cuenta de Capital y Financiera

41

A. Flujo de capitales de la Balanza Cambiaria

Flujos de Capital
Balanza Cambiaria
Cifras en millones de délares

Trim| Trimll Trim 111
2010 2010 2010

Reintegros Netos de Capital (A+B) 2,266 2,964 2,643
A. Reintegros Netos de Capital Privado 1,440 1,201 926
Préstamo neto -144 -267 185
Inversion extranjera directa neta en Colombia 2,097 2,229 2,541
Extranjeraen Colombia 2,167 2,367 2,654
Colombianaen el exterior -70 -138 -113
Inversion extranjera de portafolio neta -490 -267 -235
Extranjera en Colombia* 2 325 641
Colombianaen el exterior** -492 -592 -876
Cuentas corrientes netas -22 -494 -1,566
B. Reintegr os Netos de Capital Oficial*** 826 1,763 1,718

*/ Incluye |as operaciones de los fondos de inversion através de cuentas corrientes netas

**[ Incluye |as operaciones de los fondos de pensiones a través de cuentas corrientes netas

***[ Incluye lascompras o ventas de divisas delaDGCPTN en el mercado cambiario. No incluye |as operaciones de laDGCPTN através
de sus cuentas de depésito en moneda extranjeraen el Banco de la Republica 2

Fuente: Banco de la Republica - Balanza Cambiaria Doméstica




B. La deuda externa del sector
privado

Desembolsos de préstamos en moneda extranjera 2010
(No incluye arrendamiento financiero y crédito comercial

5000

4500

4000 En julio una empresa endeuds a largo plazo en US$3,500

3500 m para comprar en el exterior una empresa minera. Esta

operacion no tuvo impacto cambiario.

3000

2500

2000

1500

1000

o | mmm || . || | . m
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep
IMC B Entidades financieras del exterior

Fuente: Banco de la Republica con informacién del DCIN

Incluye desembolsos por parte de intermediarios del mercado cambiario y de entidades financieras del exterior
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Il. Demanda Internay
Crecimiento

Informe de Inflacidon
Septiembre de 2010

44




1. Indicadores de actividad
econdmica

CONFIANZA DEL CONSUMIDOR - FEDESARROLLO

Indicador de confianza del consumidor de
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28 -
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8 |
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Fuente: Fedesarrollo




CONFIANZA DEL CONSUMIDOR - FEDESARROLLO

2.Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)

33 21

23 11

13 1

3 -9
\

3. Indice de condiciones econémicas (ICE)

o RN EEEE R E R

833388888855 5888838832¢8 8333888888555838838832¢%
QO £ >0 ¢ >0 ¢ >0 % >0t >0 cC >0t 2 a 5 - O - - - - o
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Fuente: Fedesarrollo v
VENTAS DEL COMERCIO AL POR MENOR - DANE
Comercio al por menor sin combustibles
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)
190
180
170
160
150
140
130
120
110
100
8 88333 8888558838383 38
8 5838583858538 ¢5838¢%
mm Nivel desestacionalizado Tendencia Crecimiento anual
Fuente: DANE 48




VENTAS DEL COMERCIO AL POR MENOR - DANE

Comercio alpor menor sin combustibles nivehiculos
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)

170
160
150
140
130
120
110
100
5983338888505 88388873 9
8 58 3383 858 33 38 858 38 58 8
hal (] b [ b (] ha (] hal [] hal (] hal (] b [ b (]
B \jvel desestacionalizado Tendencia Crecimiento anual
49
Fuente: DANE

COMERCIO - FENALCO

Balance situacion de las ventas

(Fenalco) Balance expectativas de ventas en 6 meses
40

(Fenalco)

3888833388886 58883833 238333388885588835373
$ 8 8 8 § 8 F 8 T 8 HF 8 F T R EEEEEEEEEEEE
S E S EQ E S E T ERESESE T ES 3 ES EQ EQEZESEQEZEQE D
—Balance —Desestacionalizado ==—Tendencia —Balance —Desestacionalizado =—Tendencia
Ventas actuales Ventas esperadas en 6 meses

50
Fuente: Fenalco




ENCUESTA REGIONAL - BR

Percepcion del crecimiento del volumen de ventas actual,
40 - total nacional
(encuestaregional BanRep)
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Fuente: Banco de la Republica
IMPUESTOS (IVA) - DIAN
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PRODUCCION INDUSTRIAL - DANE

Indice de produccién industrial sin trilla de café
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)
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El Nivel desestacionalizado Tendencia Crecimiento anual
I Dato de agosto 2010 vs. dato de agosto de 53

Fuente: DANE 2009

PRODUCCION INDUSTRIAL - DANE

Indice de produccién industrial sin trilla de café,

bebidas eingenios
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)
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PRODUCCION INDUSTRIAL: SEMAFOROS HISTORICO

Con Hodrick y Prescott para la tendencia

2003 | 2004

2007 | 2008 | 2009 [2010

PRODUCCION INDUSTRIAL: SEMAFOROS RECIENTE

Con Hodrick y Prescott para la tendencia
2006 | 2007 | 2008 | 2009 |[2010] sEecTOR

Alimentos

Textiles
Confecciones

0
Calzado
Muebles

Sustancias quimicas

Otros quimicos
Refinerias de petréleo

Derivados del petrdleo

Caucho

Plasticos

Ceramica

Vidrio

Minerales no metalicos

Hierro y acero

Metales no ferrosos
inaria no eléctrica
inaria eléctrica

Transporte

|| | | Otras °




PRODUCCION INDUSTRIAL: SEMAFOROS RECIENTE

Con X12 para el componente tendencial
2006 2007 2008 2009 | 2010 SECTOR

Textiles

Calzado
Muebles

Otros g 0
Refinerias de petréleo
| perivados del petréleo

Caucho

Plasticos

Vidrio
Minerales no metalicos

Hierro y acero

- Metales no ferrosos
Productos metalicos
Magquinaria no eléctrica

M |Maquinaria eléctrica

|Transporte 5

PRODUCCION INDUSTRIAL: SEMAFOROS RESUMEN

Tendencia Componente
Industria Hodrick y tendencial SGEE
Prescott

Industria de alimentos

Industria de bebidas
Industria del tabaco

Fabricacion de textiles

Fabricacién de prendas de vestir, excepto calzado

Industria del cuero y productos del cuero y pieles, exc calzado
Fabricacion de calzado y sus partes, excepto el de caucho o de plastico
Industria de la madera y productos de madera y de corcho, excepto muebles
Fabricacién de muebles y accesorios, excepto los metaélicos

Fabricacién de papel y productos de papel

Imprentas, editoriales e industrias conexas

Fabricacidn de sustancias quimicas industriales

Fabricacidn de otros productos quimicos

Refinerias de petréleo

Fabricacién de productos diversos derivados del petréleo y del carbén
Fabricacién de productos de caucho

Fabricacién de productos plasticos

Fabricacion de objetos de barro, loza y porcelana

Fabricacién de vidrio y productos de vidrio

Fabricacién de otros productos minerales no metalicos

Industrias basicas de hierro y acero

Industrias basicas de metales no ferrosos

I
Construccién de maquinaria, exceptuando la eléctrica

Fabricacion de maquinaria, aparatos, accesorios y suministros eléctricos
Construccion de equipo y material de transporte 58
Otras industrias manufactureras




ALIMENTOS

BEBIDAS

Sectores industriales desde 2005

TABACO

TENTILES

COMFECCIONES

CUERD

H H & B

B
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DEMANDA DE ENERGIA INDUSTRIAL — XM
Demandade energiano reguladaindustrial
(desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)
g
D O O O Od 4 o 0 on < < N W O N N 0 0 OO © O
A OO O O O O O O O O O O O O O o O o O «d «
d 0 L L 2 LT 5 &L LG E Lo Eoa
E%JEOE'U'_‘&’&WE.ES%DEOE'U'_‘&&
Il Nivel desestacionalizado Crec. anual Comp. tendencial
60

Fuente: XM




DEMANDA DE ENERGIA TOTAL - XM

Demanda de energia total*

(serie desestacionalizada y crecimiento anual) 50

48

1| -
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mmNivel desestacionalizado Tendencia Crecimiento anual

*No incluye exportaciones de energia
61
Fuente: XM

2. Mercado Laboral
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Mercado Laboral

Actividad

Econdmica
Oferta de Demanda de

Trabajo Trabajo

Brecha de Empleo Utilizacion de Capital
, v
m Brecha del Producto
|

v

19
18
17
16
15
14
13
12
11
10

Fuente: DANE (GEIH), calculos del Banco de la Republica.

Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)

—Total Nacional

oo~ N - —13Areas
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Tasa Global de Participacidn y Tasa de Ocupacién
{Desestaclonalizada, 13 dreas)

g 8

- N

agn-02
fab-03
ago-03
fab-04
agn-04
fab-05
ago-05
feb-05
ago-06
fab-07
aga-07
fah-08
ago-08
feb-08
ago-09
feb-10

Fuente: DANE (GEIH), calculos del Banco de la Republica.

ago-10

Oferta de Trabajo

Tasa Global de Participacién Total y de Agentes Secundarios

(Desestaclonallzada, 13 dreas)
68

62
58
56

52
50

TGP —TGP de Agentes Secundarios

SEERRRRRRRER

Fuente: DANE (GEIH), calculos del Banco de la Republica.

feb-09

;

fab-10

ago-10
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Tasa de Ocupacién de los Jefes de Hogar
{13 dreas, trimestre mdvil desestacionalizado)

rrEREEEEEELD

PP RN ENR

Fuente: DANE (GEIH), calculos del Banco de la Republica.

Tasa de subempleo de jefes de hogar y TGP de No Jefes

(13 dreas, trimestre mévl| desestaclonalizado)
B0 13

14

~—=TGP distintos a jefes de hogar

—T85 jefes de hogar (eje derecho} 13
12
11
10

09

]

tiitiliItiGiiiGG

Fuente: DANE (GEIH), calculos del Banco de la Republica.
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Calidad del trabajo del jefe de hogar

Deseo de Mejorar Ingresos

{15 drom, trimsectre ménl| dosoatactonal el

\\\/r'lu\/\/ ' f-f”\u'(\
\\f-\,f ~V

\J’

Deseo de Trabajar Mas Horas

{13 e,

~ A

\f“f\l

Fuente: DANE (GEIH), calculos del Banco de la Republica.
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Ingreso de los Subempleados frente a los No

Subempleados
Para Mejorar Ingresos

$ 1,200,000

$ 1,000,000

$ 800,000

$ 600,000

$ 400,000

$ 200,000

S-

Subempleados Subjetivos

Ingreso Mensual Real (Pesos de 2008)

\/vvx/-/‘/\v

$ 7,000

M > 6000
$ 5,000

$ 4,000
$ 3,000
$2,000

$1,000
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T 3383328521333 83
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No Subempleados

Ingreso Hora Real (Pesos de 2008)

A

e N

B B o N s o T o O SN Vo BN o U Vo B o s~ e B =) B o)
@R IYEL
T 33 8 5 32 8 g3 8 5 32 8 8
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Ingreso de los Subempleados frente alos No

Subempleados
Para Trabajar Mas Horas

Ingreso Mensual Real (Pesos de 2008) Ingreso Hora Real (Pesos de 2008)

41,200,000 $7,000
$1,000,000 $56,000
$5,000
$ 800,000
$4,000
$ 600,000
A/\—\/\AAN\\_/\ 33,000
$ 400,000
$2,000
$200,000 $1,000
S- S-
o H N NN S NN O NN 0O e N NN S NN O NN 0 OO
2299299999939 33 3292329939933 933
= Subempleados Subjetivos ====No Subempleados
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Demanda de Trabajo
. . .
Numero de ocupados desestacionalizado.
Ocupados en el Tota Naclonal Ocupados en s 13 Arsas Metropolltanas
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Fuente: DANE (GEIH), calculos del Banco de la Republica. 72




Empleo en Niveles Desestacionalizados
{13 AREAS - promedio mévil de orden 3)

5,000
4,800
4,600

4,400
4,200
4,000
3,800
3,600

@ EMPLEO ASALARIADO 3,400

B EMPLEO NO ASALARIADO 3,200
3,000

ago-06
dic-06
abr07
ago-07
dic-07
abr08
ago-08
dic-08
abr-09
ago-09
dic-09

abr-10
ago-10

Fuente: DANE (GEIH), calculos del Banco de la Republica. 73

Tasa Global de Participacién y Tasa de Empleo No Asalariado
{Desestacionalizada, 13 3reas)
67 30
- 29
- 28
.........- 27
- 26

TGP —T. No Asalariado " -8B
60 22

ago-01
feb-03
ago-03
b-04
-04

-05

-05
feb-05
ago-05
feb-07
ago-07
fab-08
ago-08
feb-08

ago-09

fab-10
ago-10

Fuente: DANE (GEIH), calculos del Banco de la Republica. s
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Empleo en la Industria y Produccion Industrial

(Desestacionalizado)

[ Produccion Industrial

——Empleo en la Industria

ﬂ
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85
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Fuente: DANE (MMM), calculos del Banco de la Republica.

Empleo en el Comercio y Ventas del Comercio

(Desestacicnalizado)
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—— Empleo del Comercio
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Fuente: DANE (MMCM), célculos del Banco de la Republica.
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Expectativas de Contratacion segun la Encuesta Mensual
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Fuente: Banco de la Republica.

3. Costos Salariales
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SALARIOS EN LA CONSTRUCCION

Indice de salarios nominales: Construccién Pesada y Vivienda

(Variacién Anual)
10
8%
- - 6%
- 4%
Canstruccén Pesada: Empleados
Canstruccién Passda: Obreros
—\/ivienda
I T T T T T T T T T T T T T 2*
Ly [¥+] w Ve g I~ g al [-2] (1] [51] =)] Q Q =]
g g @ @ © @ g @ 9 @ Q D 7 < 9 o
¢ & § § 28 ¥ ¢ & ¥ ¢ &8 & § & &§ §
2 o @a O £ ] Q £ I o £ ur a £ ]
Fuente: ICCE, ICCY - DANE Ubreros: Maestro, obrero, aficial, i ) v
Empleadas: Ingeniera director, ingenierc awiliar, slmacenista, conedoar, celadar, mecanica y laboratarista.
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SALARIOS EN INDUSTRIA'Y COMERCIO
Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacion anual)
20%
A = ndustria 16%
’-/'\/J\ ——Comercio
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CONVENCIONES COLECTIVAS

Porcentaje de Beneficiados por Nivel de Incremento Salarial Pactado para el siguiente afio

<=4 >4 IPC  IPC+(0,] IPC+(12] IPC+>2
Pactado en 2009 (Cifras a Oct)* 0.0 2.3 69.7 18.4 9.0 0.6
Pactado en 2010 (Cifras a Oct)** 1.3 10.8 30.7 31.2 17.3 8.7

*310 Convenciones colectivasanivel nacional **231 Convenciones colectivas a nivel nacional
Fuente: Ministerio de Proteccion Social, Célculos Banco de la Replblica

ConvencionesColectivas - Afio Siguiente
50
]
<=4 >4 IPC IPC+{01] IPC+{12] IPC+52
M Pactado en 2009 (Cifras 3 Oct]*  mIPactado en 2010 [Clfras a Oct)**
81

4. Indicadores de
Capacidad Instalada
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140
130

Horas extras de la industria

201puy|
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Demanda como Problema de la Industria - ANDI

Fuente: DANE
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Fuente: ANDI




Utilizacién de Capacidad Instalada - ANDI
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UCIANDI Fuente: ANDI
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Capacidad instalada vs. Demanda esperada

Balance
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lll. Sector Financieroy
Precios de los Activos

Informe de Inflacidon

Septiembre_c_le 2010
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l. a. Canal del crédito

89

¢BR

l. a. Canal del crédito
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Razon cartera comercial a PIB

30 (consumade PIBa 3 afios)
b e e R .

25%
20%

15%

10%

B0 - -l

0%

jun-00

dic-00 |
jun-01
dic-01 7
jun-02 7
dic-02
jun-03 7
dic-03
jun-04 |
dic-04
jun-05 7
dic-05
jun-06
dic-06 |
jun-07
dic-07 7
jun-08 7
dic-08 |
jun-09 7
dic-09
jun-10

—— Cartera comercial / PIB agricultura + comercio + industria === Cartera comercial / PIB comercio + industria

Fuente: Superintendencia Financiera, DANE, calculos del Banco de la Republica. o
Empresas sector privado
Obligaciones financieras/Pasivos de deuda
55%
50%
45%
40%
2007 2008 2009
92

Fuente: Cuentas financieras




Empresas del Sector Real

Deuda de origen bancario sobre Deuda total

55,0% 1
50,0% 1
45,0% A
40,0% T
o o
0 o
a O
-« o

1984 +

1986 *
1988 *
1990 -
1992 -
1994 +
1996
1998 -
2000 +
2002

2004 A

2006 1

2008 -

Fuente: Cuentas financieras

80%
60% o

=
E 40% o
-

Desembolsos crédito ordinario
Participacion por plazos

0%

—=<=1afio

80%

60%

H 40%

20%

0%

sep-02 sep-03 sep-04 sep-05 sep-06 sep-07 sep-08 sep-09 sep-10

>1 afio hasta 3 afios — =3 afios hasta 5 aflos —=5 aiios

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.
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Desembolsos de consumo relativo a
PIB: consumo hogares
8%
7%
6%
5%
4% +
3%
2%
1% +
0% - L] - - L} L} -
o0 < n o ~ () o) o
< < < < o < < <
c c [ = [ = c c [ = [ =
= =4 = = 2 3 =X =
Fuente: Superintendencia Financiera, DANE, calculos del Banco de la Republica. %
Carterade consumorelativoa
16% PIB: consumo hogares
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0% ¥ . ¥ ¥ y - ¥ n
< © 0 o o < o 0 o
Q Q Q < e e e e i\
c c c c c c c c c
=4 3 3, = 2 3, 3 =4 2

Fuente: Superintendencia Financiera, DANE, célculos del Banco de la Republica.




Carterahipotecariarelativoa
500% PIB: Edificaciones
400%
300%
200%
100%

0% v v v ' v v v .
g & & 8 ¢ 8§ 8 & 3
[ o o o = o [ [ [
5 3 3 3 32 3 3 3 =2

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.

40% 7 Desembolsos hipotecarios relativoa

PIB: Edificaciones
30% -

20% -+

10% | | | | | | | | | | | | | |
m Ty D P~ 00 2] Q
3 $ 8 & 5 3 & ¢
c c e c c c = =
5 55 5 5 3 5 5

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.




Cartera de consumo / consume de ks hogares

REHTHEIIT

—Peni —Chile

Jul-07 7
nov-07

Médeo

Fuente: Bancos Centrales, cdlculos del Banco de la Republica.

Agregado cartera M/E y endeudamiento externo del sector

privado no financiero

19.000 1 Datos mensuales r 30,0%
17.000 4 r 20,0%
=
« 15.000 r 10,0%
w
=)
13.000 4 r 0,0%
11.000 T T T T T -10,0%
ago-07 feb-08 ago-08 feb-09 ago-09 feb-10 ago-10

CTIM/Ey End Priv — Var Anual

(*) No incluye US$850 m de CEMEX

Fuente: Superintendencia Financiera y Banco Republica

Endeudamiento Externo
Saldo en US$ millones

Cartera  Endeudamiento
Moneda  Directo Sector  Total ~ Crec. Anual
Extranjera Privado
Dic-09 2.298 14.657 16.956 -1,6%
Mar-10 2438 1428 16.680 05
Jun-10 2971 14.453 17.424 11,6%
Ago-10 3.89% 14.841 18.731 19,5%
Sep-10 4119
Var Dic/09- Jun/10 673 -205 468
Var Dic/09- Ago/10 1598 184 1781
Var Dic/09-Sep/10 1821




IGBC

16.000
14.000 |
o
o
o
— 12.000 f
L
o
[e0]
o 10.000 |
S
Law]
8.000
6000 1 1 1 1 1 1 1 J
0 [<)] [<)] (<)) [<)] o o o o
e Q e S @ o 7 - <
8 § % % 8§ § & 3 8
R O . . - T .
Fuente: Bolsa de Valores de Colombia
Cartera comercial con bonos / PIB
27,5% -
25,0% 4
22,5% 4
20,0% 1
17,5% 4
15,0%
12,5!\“ L) L) L) L) L) L) L) L) L}

sep- Ssep- sep- Sep- Sep- Sep- Sep- Sep- Sep-  sep-
92 94 96 98 00 02 04 06 08 10

Fuente: Superintendencia Financiera, DANE y Banco Republica




20,0%

17,0%

14,0%

11,0%

8,0%

5,0%

sep-94 sep-96 sep-98 sep-00 sep-02 sep-04 sep-06

Cartera hogares / PIB

Fuente: Superintendencia Financiera, DANE y Banco Republica

sep-08 sep-10

31%

29%

27%

25%

23%

21%

19%

17%

15%

Fuente:

Cartera e Inversiones sobre Total activos

Participacion

71%

69%

67%

65%

63%

61%

59%

57%

may-06
ago-06

nov-06

nov-07
nov-08

feb-07
may-07 |
ago-07
feb-08
may-08
ago-08
feb-09
may-09
ago-09
nov-09
feb-10
may-10

Inversiones/Activo Cartera/Activo (eje derecho)

Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.

55%

ago-10
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l. b. Canal de toma de riesgo

Probabllidad de no pago de los
créditos

J1 2 3 4 3 67 3 §101112151415 16171819

Duracits de lo cridites
——Cradiios cusndo I tnes BR resl ssisba manor & 3%
= Criditos cuando ls teea BR real setabs mayor & 39

#criditor gur kicterva default

M'wam gue 2o kicleron default en of pavado
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10,0

50

0.4

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.

Il. Hechos del crédito:

Principales Activos Sistema Financiero
Variacién $b.

Principalas Pasivos Sistema Financiero
Variacidn $b.

10,0

50

(]

ASEP07  ASEF/OB  ASEP/0  ASEP/10 ASEP/07  ASEP/08  ASEP/09 A SEPf10

M Inversiones M Reserva M Cartera W Otros M Fatrimonic MReposBR W Depdsitos W Qtros
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Principales Pasivos Sistema Financiero Principales Activos Sistema Financiero

Variecion Sb. Variacidn 5 b.
5,0 8,0
4,0 6,0
3,0
20 1,0
10 20
g0
0,0
-1,0
20 -2.0
-30 -4.0
I Trim 2010 11 Trim 2010 1l Trim 2010 1 Trim 2010 Il Trirm 2010 1l Trim 2010

HReposBR M Depdsitos @ Patrimonio M Otros Minversivnes MAeserva WCarlzie WMOuus

. - . . o 107
Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.

Crédito Total

Bonos,M/E,M/N 0%

0%

20%

10%

0%

0% ——— s 0%

o | g [~ <= Q

IO
@ E E @ E 7 E @ E
—Endeudamiento M/E —TOTAL —Bonos —M/N

. - . . - 108
Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.




Crédito a los hogares

60% "
50% F 1
40% | "
30% | .
20% 1 \—\_/
10% :/\ //-N \/
0% o r r r £ r r .
-10% "
20% = o
[ (o] [32] < n [ N 2] [ o
< Q oY by < e < < Y <
Q. Q Q Q Q. Q Q Q. Q Q
s a a a & a a & a a
—Consumo —Hipotecaria Hogares

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.

60,0%
50,0%
40,0%
30,0%
20,0%
10,0%
0,0%

-10,0%
-20,0%
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Tasas de interés cartera para hogares

35.0% r T 35,0%
30,0% - 30,0%
-]
-
£ 250% - 25,0%
e
=
§ 20,0% - 20,0%
=
15,0% F 1 15,0%
10,0% 1 1 L L L 1 L 1 L 10,0%
[ I~ (=] ] ] ) =] @ = )
s s ? < g & =w =
I 22 :iI i :E%
g B8 4 g 8 4 g 8 4 4
—— Consumo — Tarjeta Usura ——Hipotecaria (Derecho)

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.
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Cartera vencida

19% 18
1% > 1%
o NIV
1% 1%
% F %
uwﬂ
% 4%
P P Rlesgo cle carters

% %

IR R ER RN

ZodFad eI ZadI 4

— ] -
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&

M HIE

. - . . .- 111
Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.

Financiamiento total comercial :

Ty s 8 g 383
SRR RRREREE
—Comerclzl m/n —Endeudamlenio externc en m/n

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.




Fuentes de Financiamiento de Empresas

140 - 130 139
120 -

100 90 92

60 -

S Billones

40 - 29 35

20 - 11 12

Ago-09 Ago-10

B Comercial m/n M Endeudamiento Externo ™ Bonos M Financimiento Total

- - . . - 113
Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.

Tasas de Interés cartera comerclal

19.0% T 18,0%
17,0% 1 17.0%
15,0% - 15,0%
13,0% - 13,0%
11,0% T 11.0%
9,0% T 9,0%
7.0% T 7.0%
5,0% L L L L L 5,0%

Sep-07 Mar08 Sep-08 Kar-09 Sep-08 Mar10 Sep-10

——Preferencial —— Tesoreria ——Construccion —— Ordinaria

. I . . - 114
Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.




Cartera comercial

%
%
%
b1
1%
% % Carteracomercial
@
333 R R =
[ — cartera Vencida —Carteraen Riesgo (derecho) |
" '//—/\’\/—\—\-1“
% r - 10%
N/M, —
1% — "
E 2 o
3 I 3
o 2 o 2
[ — Cartera Vencida — Cartera en Riesgo (derecho) |
Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica. 15

lll. Oferta y demanda de crédito

Agregados monetarios ‘ Tasas de interés pasivas
25%
20%
15%
10%
5%
0% - T . . T . — . . . ‘ . .
W = w = w = & P = & = Prd = P
—M3 —PSE —OTF =—CDT Total — fhorro]

Fuente: Banco de la Republica. 16




Preclo TES cero cupon
7%

28% |
3% r
1%

89% |

B87% I 1 1 1 1 1 1 1 i

—1 afio 5 afios 10 afios ——15 afios

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.
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Apalancamiento

90

80 |

w70 F

Q

]

=60 |

50

40 ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ,
o ~N ~ N =] 2] =] 2] =] 2] o
S ¢ 8 8 ¢ © @ & o o o
° 5 6 & 5 6 o o 6 o 5
T % & 3T % ¥ 3T v ¥ 3 0w
& 8 g8 & 8 38 & 8 g & 8
—ACTIVOS/PT  —Depdsitos mas Repos BR (derecho)/PT

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.
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Solvencia : Patrimonio técnico/ Activos

ponderador por riesgo
25%
23%
21%
19%
1%
1% Solvanda : Patrimonio técnicof Activos
ponderador por rlesgo
13%
21%
11% /
9% - 19%
[=3 ] w0 [ =]
3393339898338
E:wE"‘-’:mE'El:llE'gz 17%
=—Slstema =—Bancos Compafilas Leasing 15%
13%
11%
e [} [} a o
wn g [} M~ o o
2853358588332
Z 2 g328 3§22 25§ 3
—Slstenma ——Bancos Compalilas Leasing
Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica. 19
13. ¢Cémo han cambiado o cambiarian sus requerimientos para la
asignacion de nuevos créditos comerciales?
Ultimo trimestre
100%
90% 1
80% -
70% A
60% -
50% -
40%
30% A
20% A
10% A
0% -
1-2009 112009 11-2009 IV-2009 1-2010 11-2010 112010
B 2.Moderadamente mas restrictivos M 5.Menos restrictivos
B 1.Mas restrictivos M 4.Moderadamente menos restrictivos

M 3.Han permanecido igual

Fuente: Banco de la Republica. 120




4, Si en la actualidad su entidad financiera contara con excesos de recursos,
¢Cudles serian los usos mas probables de éstos? (Escoja 5 opciones y
enumere en orden jerarquico segun su importancia, siendo 1 la mas
relevante)

25%

20%

15%

10%

5%

0%

Abril-08 Julio-08  Octubre- Diciembre- Marzo-09 Junio-09 Septiembr Diciembre- Marzo-10 Junio-10 Septiembr
08 08 e-09 09 e-10

M d. Prestar a entidades financieras

M m. Prestar para microcrédito y/o Pyme

M k. Prestar para vivienda

M f. Prestar a empresas con inversion extranjera

M a. Comprar titulos de deuda publica

B h. Prestar para consumo

M i. Prestar a empresas nacionales que producen para el mercado interno

Fuente: Banco de la Republica.

12. En la aprobacién de nuevos créditos, ¢ Qué tanto pesaron en su entidad las
siguientes consideraciones? (Enumere en orden jerarquico segun su
importancia, siendo 1 la mas relevante).

Ultimo trimestre

40%
30%
20%
10% -
0% -
1-09 11-09 11-09 IV-09 I-10 11-10 -10
M Otra.

M La alta rentabilidad esperada del crédito

M La existencia de garantias reales y/o idéneas

M El bajo riesgo del crédito

M El conocimiento previo del cliente y su buena historia de crédito

Fuente: Banco de la Republica. 122




11. ¢Como considera el acceso al crédito de las empresas de los siguientes tamafios? (1 =
Inferior; 2 = Levemente inferior; 3 = Promedio; 4 = Levemente superior; 5 = Superior).
Su entidad.
Porcentaje neto.

100%
80% -
60%
40% A
20% -

0% -+

-20% A
-40% A
-60% A
-80%

-100%

Marzo-09 Junio-09 Septiembre-09 Diciembre-09 Marzo-10 Junio-10 Septiembre-10

B Micro M Pequefias B Medianas B Grandes

Fuente: Banco de la Republica. 123

8. ¢Cémo considera el actual acceso de los siguientes sectores econémicos al crédito nuevo
que otorga el sector financiero (Asigne valores de 1 a 5, donde 1= acceso bajo al crédito y
5=acceso alto al crédito).

Porcentaje neto.

100%
80% -
60% -
40% A
20% -
0% -
-20% A
-40% A
-60%
Marzo-09 Junio-09 Septiembre- Diciembre-09 Marzo-10 Junio-10 Septiembre-
09 10
W Agropecuario M Otro. M Exportadores
M Departamentos y municipios ' Importadores B Personas naturales
H Construccién Comunicaciones W Comercio
i Servicios Industria

Fuente: Banco de la Republica.




Tasas de interés cartera para hogares Tasas de interés cartera comercial

35,0% T350% 18.0% 18,0%
16,0% 16,0%
30,0% [ T 30,0%
3 14,0% 14,0%
£ 250% 1 250%
© 12,0% 12,0%
°
@ 20,0% T 20,0%
K4 10,0% 10,0%
g
% F 1 9
150% Jﬂ\\ 150% g o, 8,0%
10,0% L L L L L L L L 1 100% 6,00 . L L L L 6,0%
5 5 8 8 8 3 8 8 g 2 sep-07 mar-08 sep-08 mar-09 sep-09 mar-10 sep-10
o & 5 o o 5 o o = o
g = « B ® &« B ° = § - ) )
—Ordinaria ——Preferencial ——Construccién ——Tesoreria
——Consumo —— Tarjeta —— Usura — Hipotecaria

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.
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Produccidén, confianza demanda de crédito comercial.

SERENE

Fuente: Fedesarrollo, ANDI, Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica. 126




Confianza y cartera de consumo

B EEEREENEE

3333883355838 3833
d = 4 = 4 = 4 =4 =8 = & = & = 4

—ICC —Creditode consumo {derecho)

Fuente: Fedesarrollo, Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.

Crecimienteanual

127

Confianza y cartera

Considera que es buen momento para comprar:

o - a5
A S - o
oy L] -
B -
o= ss-l b - 108
16 BES
lu 9% = Bas
ET 2 - oR
1% e
= 10 -
A= % - 1 0w
568 [
E ] 8%

s wiabemis fmlanes

T I

e Cradite do carsume flownchol
e Cppdite higotecaric kismschel

Fuente: Fedesarrollo, Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.
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Cartera comercial con Leasing y tasas de interés
Indices junio 2008=100

120
100
80
60
40
20

0 1 1 1 1 1
jun-08 oct-08 feb-09 jun-09 oct-09 feb-10 jun-10

= Cartera comercial =—=—Tasa de interés ordinario == Tasa BR

. - . . .- 129
Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.

Cartera consumo con Leasing y tasas de interés

Indices junio 208 =100
120 r

100

80
60
40
20

O 1 1 1 1 1 1 1

jun-08 sep-08 dic-08 mar-09 jun-09 sep-09 dic-09 mar-10 jun-10

——Carterade consumo =——Tasa consumo —Tasa tarjeta =——Tasa BR

. - . . - 130
Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.




Solvencia : Patrimonio técnico/ Activos
ponderador por riesgo

25%

23%

21%

19%

17%

15% P

13% M[ \J..,"

11%

9%
o o — o~ on on iy LN (Yol O ~ [ele] D D
o o o o o o o o o o o o o o
R - T - S R N T - T - T
[<5) o [sYe) [a°] [<5) o [sYe) [a°] [<5) o [sYe) [a°] [<5) o
Sistema Bancos Companias Leasing

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.
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IV. Precios

Informe de Inflacidon
Septiembre de 2010
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1. Inflacion

133

Sep 10 = 2,28%
Agol10 = 2.31%
Jul 10 = 2.24%
Jun 10 = 2.25%
May 10 = 2.07%

Fuente: DANE.

Inflacidn total al consumidor

9,0

8,0 1
7,0 1
6,0 1

3,0 1
2,0 1

1,0

sep-05

dic-05 f
mar-06
jun-06 -
sep-06 [
dic-06 F
mar-07
jun-07 -
sep-07
dic-07 F
mar-08
jun-08 F
sep-08 |
dic-08 F
mar-09

=—Total —Rango Meta

jun-09 [

sep-09 |

dic-09 F

mar-10 [

jun-10 F

sep-10
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01-das
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Rubros con variaciones mensuales
negativas en el IPC

L go-das
L 90-des
L yo-des
L zo-das

L 00-des

L gg-das
L 9g-das
L y6-das

L z6-das

negativas en el IPC sinar

L 06-das

L gg-das

Rubros con variaciones mensuales

I 9g-das

yg8-das

61,0

3 T,
1,0 oo
BL,0 o fre e R

7 s TNIE R0 1Ll RLIS 8 P UR NSRS /0 B S
11,0 1~

10
61,0

51,0 -

41,0 -

BL,0 freeere e
21,0 1

11,0 1

1

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

136

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.




Indicadores de inflacién al consumidor

A septiembre de 2010

Descripcion Ponderacion| Crecimiento anual
dic09 mar10 jun-10  jul-l0 ago-10  sep-i0| porcentual porcentual
en la desaceleracion del mes| en la aceleracion afio corrido
Total 100,00 2,00 1,84 2,25 2,24 2,31 2,28 100,00 100,00
Sin alimentos 71,79 291 2,43 2,53 2,45 2,51 2,50 711 -100,24
Transables 26,00 1,36 0,27 -0,52 -0,77 -0,77 -0,62 -141,16 -181,56
No transables 30,52 4,41 378 3,82 378 3,69 3,58 113,96 -83,20
Regulados 15,26 2,58 337 511 523 5,69 5,62 34,32 164,52
Alimentos 2821 0,31 0,34 152 171 1,80 1,72 92,89 200,24
Perecederos 3,88 -7,03 048 531 6,10 6,24 4,43 254,67 153,25
Procesados 16,26 -1,19 -1,46 0,79 -0,60 0,52 0,21 -175,93 56,59
Comidas fuera del hogar 8,07 4,69 3,82 4,27 4,21 4,33 4,27 14,15 -9,60
Indicadores de inflacién basica
Sin Alimentos 2,91 2,43 253 245 2,551 2,50
Ncleo 20 3,74 3,20 3,08 3,02 2,97 2,97
IPC sin alim. Perecederos, ni comb. ni serv. pubs. 2,68 2,27 2,25 2,23 2,25 2,30
Inflacién sin alimentos ni regulados 3,00 2,17 184 170 1,66 1,67
Inflacion Basica Réplica USA 3,20 2,62 2,18 2,02 2,06 2,09
Promedio primeros 3 indicadores 3,11 2,63 2,62 2,57 2,58 2,59
Promedio todos los indi 3,11 2,54 2,37 2,28 2,29 2,31
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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5%

Inflaciéon anual IPC

A%

3%

~

2% —

™
2,3@\

1,51%

1%

0%

ene-10 feb-10 mar-10

e CICUTA

abr-10 may-10 jun-10

jul-10  ago-10 sep-10

Tot. sin Clicuta

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Inflacion anual (%)

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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—IPC exportado a Venezuela (30,1%)
—Resto (69,9%)

10,0
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La inflacion basica
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Promedio de 3
Sep 10 = 2.59%
Ago 10 = 2.58%
Jul 10 =2.57%
Jun 10 = 2.62%

Promedio de5
Sep 10 = 2.31%
Ago 10 = 2.29%
Jul 10=2.28%
Jun 10=2.37%

8,0

2,0

Indicadores de Inflacion Basica

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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141

8,0

Indicadores de Inflacién Basica

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

1,0

sep-05

dic-06 -
jun-07

mar-07 -
sep-07 A

—Sin alimentos

==Ncleo 20

=—Sin alimentos primarios, combustiblesy Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

——Basica replica USA
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Transables y No Transables
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Inflacion Total:

Inflacion anual de Transables y No Transables
11,0

9,0
7,0
5,0
3,0 A
1,0

-1,0

sep-05
ene-06
may-06
sep-06
ene-07
may-07
sep-07
ene-08
may-08
sep-08
ene-09
may-09
sep-09
ene-10
may-10
sep-10

— Transables =— No transables

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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I nflacion sin alimentos.

Inflaciéon Transable y No Transable sin alimentos
8,0

7,0 1
6,0 1
5,0 1
4,0
3,0 1
2,0 1
1,04
0,0 — T
-1,0

T

sep-05
dic-05
mar-06
jun-06
sep-06
dic-06
mar-07
jun-07
jun-08
sep-08
dic-08
mar-09
jun-09
sep-09
dic-09
mar-10
jun-10
sep-10

——Transable sin alimentos ——No Transabe sin alimentos

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Inflacidon sin alimentos ni regulados

Inflaciéon anual Transables y No Transables
sin alimentos niregulados
Transables

Sep 10 = -0,62%
Ago 10 = -0.77%
Jul10= -0.77%
Jun 10 = -0.52%

No transables

Sep 10 =3.58%

Yo} o [{e} [{e} ~ ~ ~ [ee] [ee] [ee] (2} (2} [} o o o
Q2 Q Q@ 2 @ Q@ @ Q@ Q @ o od
() (] () (] ()
AgO 10= 3.69% % c = % c & % c & % c ) % c & %
n 0O £ o © g O © £ o © £ u ©O £ O
Jul 10 =3.78%
——Transables —No transables

Jun 10 = 3.82%

Fuente: DANE Célculos Banco de la Republica.
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Tipo de Cambio e Inflaci6 sinar Transables

N © © © N~ N~ N~ W W 0w o o o O O
@ @ @ @ @ Q@ Q@ Q Q@ Q@ Q Q@ @ < o
o o > o o > o o > a o > a o >
[ c @®© [} c @®© [} c ] [} c ] [} c ]
%] (] IS 7] (] IS 7] [@) I 7] (@) I 7] (@) I

——Variacion anual TRM =——Transables

Fuente: DANE Célculos Banco de la Republica.
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Indices IPC transables y tasa de cambio,
enero 1990=100

900

800 -

700 -

600 -

500 -

400 4

300 A

200 +

0+ T—T— T
O o4 &N MO < 1 O© I~ 0 O O 4 N MM g 1 © N~
2 9P Q@ P PP QPP P PRI YQQ
Q QO QO QO O QO QO QO QO O QO QO Q9O QO QO Q9O Q9O Q9 Q
o 0o 0o 0o © 0o © 0o O 0 O 0O 0 O 0o O 0o o0 o
n o u un u un u un un u un u u un u un u u u
—Transables sinar ——Tasa de cambio

Fuente: DANE, Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica.
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No transables sin alimentos ni regulados.

Inflaciébn anual No transables

..... Fuente.:DANE.

=== ARRIENDOS == ALTA INDEXACION BAJA INDEXACION

149

Inflacion de regulados y
alimentos
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Inflacion Anual al Consumidor

16,0
r 14,0
F12,0
r 10,0
8,0
6,0
r 4,0
= 2,0
0,0

ene-09 -
sep-09 -
ene-10 -
may-10 -
sep-10

—Total = Sin alimentos niregulados — Alimentos y regulados.

Fuente:DANE.
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Inflacidn de regulados

Inflacion anual de Regulados
19,0
- 16,0
r 13,0
r 10,0
Regulados T 7.0
o -1 4,0
Sep 10 =5,62% L 1.0
Ago 10 =5.69% - -2,0
r -5,0
Jul 10 =5.23% 8’0
Jun10=511%] 88 88 88555588888888¢99¢9
e 858 s5FersSgersgsrs g
n © g 2 o T g 2 o B g =2 4o ® g 2 o T g 2 g
— Regulados — Servicios publicos
Combustible ——Transporte
Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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PRECIO PROMEDIO DE LA BOLSA DE ENERGIA
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Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacion de Alimentos

(o) ~ [e) [o2]
2888885555888888883833§

22 85 22 85 g2 85 3285 g2285 g

» © g 2 5 © g 2 35 T° g 2 3 O g =235 T g =27
——Procesados ——Comidafueradel Hogar ——Perecederos
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OTRAS CLASIFICACIONES
ALTERNATIVAS DEL IPC
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inflacion anual

6,0
- 4,0
2,0
T T T T T T T T T T T T T 0,0
r-2,0
-4,0
[Te] (o] (o] (o] N~ ~ ~ [o0] [e0] [e0] (o] (2] (o] o o o
@ 2 Q@ @ Q@ Q@ @ @ Q@ @ 9 @ @ < 9 -
o ] > o 0] > o 0] > o Q > o 0] > o
[) c ] [ c ] [ c ] [ c ] [ c ] [)
7] [9) = 7] [9) = 7] (o) = 7] [9) = 7] [9) = 7]
——20rubros con mayor componente importado.
Fuente: DANE Célculos Banco de la Republica.
Inflacion anual al consumidor %
Clasificacion por poder de mercado (sin alimentos)
10,0
- 8,0
- 6,0
F 4,0
2,0
0,0

dic-05

888888555 5888888883 3
8 T 538853885888 588 ¢ S
— Competencia —=Monopolio — Regulado

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

sep-10
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Inflacion anual al consumidor %
Clasificacion por rama de actividad

/w
\/ : 11,0
%4:—-,/\/ —— ~ e
_— " 20

r17,0
r 14,0

H-1,0
4,0
--7,0
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—— Agropecuario (27,3%)

=—Servicios (46,1%)
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

—Industria (23,7%)

jun-10

Combustibles (2,9%)

-10,0

sep-10
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Monitoreando el clima

160




¢, Qué dicen las agencias especializadas sobre la
Nifia?

«“Consistente con la mayoria de modelos de prondésticos, se espera que La
Nifia se extienda hasta la primavera del 2011 del Hemisferio Norte. La mitad
de los modelos, al igual que los promedios estadisticos, predicen que La Nifia
tendra un episodio fuerte para la temporada de noviembre-enero antes de
comenzar a debilitarse a medida que se acerque el invierno”. Boletin NOOA
octubre /2010.
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2. Costos No Salariales
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(variacién porcentual

IPP Total (indice dic-06= 100)

IPP Total  qgos ~ 120
Sep =2,3% 14%
Ago=2,0% 12%
Jul =1,8% 10% - 110
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6% il
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2% (
il W)
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w 0 FE W © £ VW @ £ Vv O £ wW O £ v 0o g w
m [ndice (eje derecho) ==Variacién anual
Fuente: DANE. 163
IPP Nacional (var. porcentual anual) IPP por Procedencia
0,
Sep =3,1% 16%
Ago =2,9% 12%
Jul =2,7%
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4%
0% rﬂ/.’
IPP Importado ° \—\,\/\/_/
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Sep =-1,4%
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Fuente: DANE.
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Adgropecuario

(var. porcentual HYH (var. porcentual anual)
Sep=68% 4o IPP PyC por Ramas de Actividad oo
Ago = 6,6% ° A
Jul =6,6%
25% - 60%
20%
Industria - 40%
15%
Sep = 1,8% - 20%
Ago =1,5% 10%
Jul =1,5%
' - 0%
5% ’
L 0,
0% \/ - -20%
Mineria ~
-5% -40%
Sep =7.7% 3888888555888838837873
Ago =7.2% 5t riiiRiieiiiiiiize
Jul =3,6% w d E W O £ W O £ ©w @ £ W O £ »w 0O £ @
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Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica. 165

IPP Importado

(var. porcentual
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Fuente: DANE, Superintendencia Financiera, calculos del Banco de la Republica. 166




Analisis series desestacionalizadas

IPP Total
Var M | Desestacionalizadn
ar. Mensual ..
Sep =-0,4% 8
Ago=-03% 110
Jul =-05% o
Jun =0,2% 108
100 -
u -
80 -
25
m L L T T

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.
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Analisis series desestacionalizadas

Var. Mensual

IPP Producidos y Consumidos

Sep i-o,lo% Desestacionalizada
o oo 18- : - : :
Jun =0,1% 118 -

110 -

T RS

100 -

” -

m -

as

Rt

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.
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Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.




3. Expectativas de
Inflacion
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Gréfico 2
Inflacion observaday expectativas de inflacion

(A tres, seis, nueve y doce meses)
(Inflacién anua)

72
6,2 Observada Bxpectativas
52
4,2
| _— 337
32 3,04
f ZZ,SG 2i,84 294 2,68
22 2,28
12 . . L L
sep-08 mar-09 sep-09 mar-10 sep-10 mar-11 sep-11
—— Observada —e—Prom. esperada ~ —<— Encuesta, Oct-09
—— Encuesta, Ene-10 —— Encuesta, Abr-10 —*— Encuesta, Jul-10

Fuente: SGEE, Departanento Técnicoy de | nformacion Econdmica, Secciénde Estadistica.
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Prondstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa

—Adic.de cadaafio —Doce meses adelante

=
—Adic.decadaafio —Doce meses adelante
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Pronéstico de inflacién anual sin alimentos
60 bancos y comisionistas de bolsa
55 -
o %07
S 45
[
(]
© 40 -
(@]
0.3‘5_
3,0 1 -
Fuente: Banco de la Republica.
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Prondstico de inflacién anual de alimentos
120 bancos y comisionistas de bolsa
10,0
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S 60

c
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Fuente: Banco de la Republica.
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175
Break-Even Inflation a1, 5y 10 Afos (¥)
Promedio Mensual

7,0%

6,0%

5,0%

4,0%

3,0%

2,0%

1,0%

0,0% L L 1 1 1 L L 1 1 1 L J
s 5 5 &5 &8 8 8 8 3 &8 3 3 3
S 8 5 8 8 5 8 8 5 8 &8 5 8
l—l aflo =—5 afios —— 10 afios — Encuesta a 12 meses

(*) Metodologia Nelson & Siegel

Fuente: Banco de la Republica.
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