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EE.UU.

Crédito total a los consumidores
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Zona Euro

Confianza del consumidor PMI Zona Euro
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Zona Euro

Exportaclonss Zona Euro y tendsncla
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Asia Emergente

Crecimientc anual del PIB
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Latinoamérica

Crecimiento anual para algunos pafses de Latinoamérica
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Prondésticos analistas

PRONOSTICOS DE CRECIMIENTO ECONOMICO PARA LOS
PRINCIPALES SOCIOS
) 2011 2012
PAIS O
REGION FMI Consenso FMmI Consenso
EEUU 15 1.8 1.8 2.2
ZONA EURO 1.6 1.7 1.1 0.9
CHINA 9.5 9.2 9 8.8
BRASIL 3.8 35 3.6 3.8
ECUADOR 5.8 4 3.8 3.6




B. Precios de commodities
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Precios internacionales observados a 17 de octubre de 2011
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C. Tasas de interés, flujos de
capitales, primas de
riesgo y tasas de cambio
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Tasas de interés de intervencion.

Pronéstico préximo

Pais Nivel actual  Ultimo cambio '
cambio

Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb) 2013
Zona Euro 1.50 7 Jul 11 (+25 pb) 3 Nov11 (-25 pb)
Reino Unido 0.5 5 Mar 09 (-50 pb) N.d.
Japén 0.05 5 Oct 10 (-5 pb) N.d.
Australia 4.75 2 Nov 10 (+25 pb) N.d.
Canada 1.00 8 Sep 10 (+25 pb) Jun 12 (+25 pb)
Suecia 2.00 5 Jul 11 (+25 pb) Dic 11 (-25 pb)
Brasil 11.50 19 Oct 11 (-50 pb) N.d.
México 4.5 17 Jul 09 (-25 pb) 2 Dic 11 (-25 pb)
Colombia 4.50 29 Jul 11 (+25 pb) N.d.
Pera 4.25 12 May 11 (+25 pb) Dic 11 (-25 pb)
Chile 5.25 14 Jun 11 (+25 pb) 15 Nov 11 (-25 pb)
Rusia 3.75 14 Sep 11 (+25 pb) 3Q 12 (+25 pb)
Republica Checa 0.75 6 May 10 (-25 pb) N.d.
Hungria 6.00 24 Ene 11 (+25 pb) 3Q 12 (-25 pb)
Tailandia 3.50 24 Ago 11 (+25 pb) N.d.
India 8.50 25 Oct 11 (+25 pb) N.d.
China 6.56 6 Jul 11 (+25 pb) 4Q 12 (+25 pb)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)
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Cradit Default Swap {CDS) sn algunas sconomias suropsas
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Precio de las acciones de algunos bancos europeos
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CDS para algunos bancos de Europa
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Diferenciales en tasas de los mercados interbancarios
{Libor vs. OIS) Puntos Basicos
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2. Balanza de Pagos,
Comercio Exterior y Tasa
de Cambio Real de
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Comercio Exterior:

Exportaciones e
Importaciones a agosto
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A. Exportaciones




En agosto las exportaciones totales en dolares crecieron 50% anual y
22,6% en volumen.
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Exportaciones totales
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Exportaciones - bienes basicos de origen minero
{Petrdlec y derivados, carbdn, ferroniguel ¥ oro)
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Exportaciones - bienes bésicos de origen agricola
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Exportaclones - Industriales y otros blenes agricolas
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Industriales y otros bienes agricolas

(Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
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Exportaciones de bienes industriales y otros agricolas
por destinos

(Sin petréleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 22% del total)
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Importaciones Totales
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Il. Demanda Internay
Crecimiento Economico

Informe sobre Inflacion de
Septiembre de 2011
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Indicador de confianza del consumidor de

Fedesarrollo
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Crecimiento anual del consumo de los Hogares y
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Miles de unidades
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Fuente: Comité automotor colombiano
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Tasas de interés reales de los hogares
con IPC sin alimentos
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Fuente: Superfinanciera
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2. Indicadores Oferta
para el tercer trimestre
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B
X

ﬁfgq

indice de produccién industrial sin trilla de café

(Serie desestacionalizada*, componente tendencial y crecimiento anual)
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*Sin corregir por dias habiles 68




Indice de produccion industrial sin trilla de café,
corrigiendo por dias habiles
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g *Sin corregir por dias habiles 69

Mayores contribuciones POSITIVAS (pp.) |Mayores contribuciones NEGATIVAS (pp.
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Balance desestacionalizado de la pregunta de
volumen actual de pedidos
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Cartera comercial real
(A precios constantes de 2010 y crecimiento anual)

Tasas de interés activas reales

{y promedios desde 2000)
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Tendencia

M Produccion de cemento DANE

Tuenle DANE - ICFC

Acum. 6 meses

Mensual y
tendencia
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Cartera hipotecaria real
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Demanda de energia total
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)
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4. Mercado Laboral y
costos salariales

Ocupados en el Total Nacional Ocupados en las 13 Areas Metropolitanas
(Trimestre movil desestacionalizado) (Trimestre mévil desestacionalizado)
20.500 A 10%  9.800 10%
. 9.600
20,000 A 7\ 8% | o
19.500 @ . 6 9400 -
19.000 [ \m / \ JUSEE =
| I / nilihag i 9.000 i1
18.500 2% %
8.800 - H
18.000 H 1 % g0 L ox
17.500 2 ga00 -
17.000 4% 8200
16.500 6%  8.000 i LHH %
16.000 8% 7.800 4%
5588888383883 s2¢983434d+d 558888383332 384da=q+d
6 2 8 >0 32 8 >0 2 4 >0 248 >0 6 2 8 >0 2 8 >0 2 48 >0 > 4 >0
FeegReeRIeEERELE R FeeEgReEERREERREER
mmmOcupados = Variacién Anual B Ocupados ~\ariacion Anual

Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Reptblica.




Empleo por Tipo de Ocupaciéon
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)
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H — DANE, célculos del Banco de la Republica.

Ocupados Formales e Informales
(13 areas, trimestre mévil desestacionalizado)
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GEIH — DANE, calculos del Banco de la Re




Ocupados Informales por Calificacion

(13 4reas, trimestre mdvil desestacionalizado)
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Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

Ocupados Formales por Calificacién

(13 areas, trimestre movil desestacionalizado)
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Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.
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12

11

10

Tasa de Subempleo Objetivo
(Desestacionalizada)

——13 Areas
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Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.

Tasa Global de Participaciony Tasa de Ocupacion
(Desestacionalizada, 13 areas)
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Fuente: GEIH — DANE, calculos del Banco de la Republica.




Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)
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GEIH — DANE, calculos del Banco de la Repdblica.

Salarios nominales: Construcciéon Pesada y Vivienda
(Variacion Anual)
r 10%
r 8%
r 6%
r 4%
Construccion Pesada: Empleados
—— Construccién Pesada: Obreros
==\/ivienda
r T T T T T T T T T T T T T T T T T — 2%
n W YW VW NN N W P B DD DN O O O «H o o
22 32 9 2 % 9 8 9 9 8 Q 9 = 9 o o o
g ¢ 3 g 2 v g 2 g 2 vz g ez g g s g
) ] € b ] c @ 1] £ @ 9] £ ] 0] £ v o £ v
Crecimiento anual de los salarios
ICCP -1cCV Il - Trim 2011 Il - Trim 2011 sep-11
Cons. Pesada (obreros) 3.9% 3.9% 3%
Cons. Pesada (empleados) 3.9% 4.0% 4.0%
Vivienda 4.2% 4.8% 4.8%

Fuente:

ICCV — DANE, célculos del Banco de la




Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacién anual)

r 20%
— Industria
r 16%
—— Comercio
12%
8%
4%
r T T T T T T T T T T T T T T T T T ™ 0%
N M o % W o VW VW NN ® B D N O O oA o
o | A i B
=2 2 3 & 32 g 3 ¢ 3 & 3 g =2 2 3 g 3 g 3
~ e T o T o o ) ) s T o T o T
(MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM) | - Trim 2011 Il - Trim 2011 jul-11
Industria 4.0% 3.6% 4.3%
Comercio 6.0% 5.0% 4.5%

Fuente: MMM, MMCM- DANE, célculos del Banco de la

lll. Comportamiento de
la Inflacion

Informe sobre Inflacion de
Septiembre de 2011




1. Inflacion

Ay,
W )i
Sl 91
Inflacién total al consumidor
- 9,0
- 8,0
- 7,0
Sep 11=3,73% - 6,0
Ago 11 =3,27% - 50 %

[

Jul 11 = 3,42% 4,0
Jun 11 =3,23% - 3,0
- 2.0

May 11=
3,02% ! : ! : ! : ! : ! : 1,0

Sep-06  Sep-07 Sep-08  Sep-09 Sep-10  Sep-11
— Total —Rango Meta

: 92




- 5
¢, Qué explica el aumento de la
o -, o
inflacion anual en septiembre?
Indicadores de inflacion al consumidor
A'septiembre de 2011

Descripcion Crecimiento anual Participacion Participacion
dic-10 mar-11 abr-11 may-11 jun-11 julll ago-11 sep-11 en porcentaje en porcentaje
en la aceleracion del mes| en laaceleracion afio corrido
Total 317 319 284 302 32 342 321 31 100,00 100,00
Sin alimentos 282 290 28 281 291 290 276 298 35,07 1978
Transables 02 017 006 010 -013 002 012 016 19 2035
No ransables 352 340 345 350 383 384 343 349 482 019
Regulados 664 691 641 615 596 570 563 645 2829 038
Alimentos 409 393 278 35 408 477 461 571 64,93 80,22
Perecederos 1096 309 231 08 527 980 88 1354 3521 19,97
Procesados 232 348 293 35 330 33 332 409 26,12 4832
Comidas fuera del hogar 452 517 501 491 497 511 507 52 360 11,93
Alimentos 409 393 278 356 408 477 461 571 64,93 80,22
Transables importados 341 436 444 585 617 642 616 627 1,00 2861
Transables no importados 311279 230 206 164 202 283 429 1851 1221
No transables clima 844 249 185 185 577 964 862 1216 29,88 2943
No transables resto 091 394 147 154 045 013 0% 062 1194 196
No transables cfh 452 517 501 491 497 511 507 52 3,60 11,93

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion basica




Indicadores de Inflacion Basica

Promediode3 T 8.0
S B - 7.0
Ago 11 = 2.98%

Jul 11 =3,18% - 6,0

= 0,

Jun 11 = 3,13% L 50 %
Promedio de 5 L 4,0
Sep 11 = 2.77%

Ago 11 = 2.65% - 3,0

= 0,
Jul 11=2.83% | : : : : 20

Jun 11=277% gen0s  Sep-07  Sep08  Sep-09  Sep-10  Sep-ll

—Promedio de3 —Promedio de5

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Indicadores de Inflacién Basica

Promedio de5

Sep. 11=2,77%
Agt. 11 =2,65%
Jul. 11=2,83%
Jun. 11=2,77%

T T T T T 1,0
Sep-06 Sep-07 Sep-08 Sep-09 Sep-10 Sep-11
—Sin alimentos
—Nucleo 20

— Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados
—Basica replica USA




Transables y No
Transables

Far

e 97

Inflacion anual de Transables y

No Transables o

sep-06 sep-07 sep-08 sep-09 sep-10 sep-11

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.




Inflacién Transable y No Transable sin
_______________________________________________ alimentos 44
- 7,0
- 6,0
- 5,0
- 4,0
- 3,0 %
- 2,0
~ 1,0
0,0
--1,0
sep-06 sep-07 sep-08 sep-09 sep-10 sep-11

—Transable sin alimentos  — No Transabe sin alimentos

WEV.
Sy,
:I._ ﬂ _f Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion anual Transables y No Transables

sin alimentos ni regulados
Transables r 6,0

Sep 11=0,15%

- 5,0

Ago 11=0,12% L 40
Jul 11 = -0,02% - 30 "

= 0 0
Jun 11=-0,13% 20
No transables - 1,0
Sep 11=3,50% 0,0
Ago 11 =3,43% --1,0
Jul 11 = 3,84% sep-06 sep-07 sep-08 sep-09 sep-10 sep-11
Jun 11 =3,83% —Transables —No transables

T,

:I._ ﬂ Jy Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Tipo de Cambio e Inflacion sinar
Transables

- 3,0

- 2,0

41,0 %

-0,0

--1,0
sep-06 sep-07 sep-08 sep-09 sep-10 sep-11
— Variacion anual TRM — Transables
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< t}‘,} \

Inflacion anual No transables
- 8,0

- 7,0
- 6,0
- 5,0 %
- 4,0

- 3,0

T T T T T 2,0
sep-06 sep-07 sep-08 sep-09 sep-10 sep-11

— ARRIENDOS — ALTA INDEXACION BAJA INDEXACION

i,

S,
:I_ ﬂ / Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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¢En qué porcentaje se incrementd el canon de arrendamiento
de las viviendas que fueron desocupadas y se volvieron
arrendar?

Sep08 Dic-08 Mar-09 Jun-09 Sep03 Dic-09 Mar-10 Jun-10 Sep-10 Dic-10 Mar-11 Jun-11 5Sep-11

- B Encuesta —IPC arriendos .
& "’-x_. Fuente: Lonja de Bogota

s 103

Inflacion de Alimentos y
Regulados

o 104




Inflacion Anual al Consumidor

- 16,0
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- 10,0
- 80 %
- 6,0
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- 2,0
T T T T T 0,0
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— Sin alimentos ni regulados — Alimentos y regulados.

WAV
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ﬂ_ ﬂ Jg Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion anual de Regulados

- 19,0
- 16,0
- 13,0
Regulados -+ 10,0
Sep 11 = 6,45% - 7,0 %
" (0}
Ago 11 =5,63% - 4,0
Jul 11 =5,70% - 1.0
- -2,0
Jun 11 =5,96%
un 0 50
- -8,0
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——Regulados — Servicios publicos
—Combustible — Transporte

WEVN
Sy,
4_ ﬂ Jg Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacidon anual Alimentos

Sep 11=5,71%
Ago 11 =4,61%
Jul 11=477%
Jun 11=4,08%
May 11= 3,56%

Sep-06 Sep-07 Sep-08 Sep-09 Sep-10 Sep-11

S0,
q, 3y Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Inflacion anual de alimentos

Sep-06  Sep-07 Sep-08 Sep-09 Sep-10 Sep-11
— Importados — Clima — Resto

"
:[ i / Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Fuente: Abastecimiento, Ministerio de Agricultura y Desarrollo Rural.

Calculos: Corporacion Colombia Internacional.




Monitoreando La Nifa
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PRONOSTICO ESTACIONAL OESTE Y SUR DE SUDANERICA
. Probagligades de Lluyia Jul-Sep 2011 \

CO ESTACIONAL OESTE Y SUR DE SUDANERICA
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Sintesis de la NOAA sobre el estado actual y la posible evolucién de La Nifia
Current ENSO Forecast Summary'
1
Forecast Period: Jan. 2012 - Mar. 2012
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2. IPP y Costos No
Salariales




(variacion porcentual I PP TOta| (indice dic-06=100)
16% - 120

14%
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10% - 110

IPP Total 8%
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Sep = 6,63% o 100
Ago =5,24%

Jul = 4,76% 2%
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6% 80
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indice (eje derecho) ~==Variacion anual

Fuente:

(var. porcentual anual) IPP por Procedencia
16%
IPP local 12%
Sep = 7,09% 8%
Ago =5,64% 4% I.A/J"J
Jul =5,42% . \\ ,x/\/
Jun =5,54% 0%
-4%
-8%
1IPP Importado
IPP Importado 4,4
Sep = 4,54% -16%
Ago = 3,41% -20%
ST 20 §8555583838838833534d4d7

==Producidos y Consumidos =Importados (eje derecho)

Fuente: DANE.




(var. porcentual

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%

-30%

jun-05
sep-05

IPP Importado

A/
N W W W O NDNDNNO®WO®O®ONWOO OO O O O O O « = o
e AR ST T
L 5 a0 5 caa905caa0 s5cald s cal s coa
T g2 YT g2PT g2PoD g2YPYvT g2ydD g2
==En pesos Depreciacion anual =——En dolares

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.
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Agropecuario

Sep =12,4%
Ago =6,9%
Jul =7,7%
Mineria
Sep = 10,6%
Ago =6,8%
Jul =4,8%
Industria
Sep =5,4%
Ago =5,2%

(var. porcentual IPP Pyc por Ramas de Actividad (var. porcentual anual)
20% r 80%
L o
15% 60%
- 40%

10%
20%

5%
- 0%

)

0% - -20%
-5% -40%
o ~ ~ o) o) (<)) (o)) o o — —
¢ Q@ ¢ Q@ Q Q@ Q - - - -

o = o = o = o = o = o
& g & g & g & g & g &

==Agropecuario ==Industria ==Minas y Canteras (eje derecho)

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.
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[in08 D205 = 100 IPP de Producidas y Consumidos: Minerfa
180 Desestaclomalizado

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

- 121

(var. porcentual |PP por Destino Econémico (var. porcentual
20% anual)
15%

jun-11 jul-11 ago-11 sep-11
Cons. Int. 71% 68% 73% 8.7% 10%
Cons. Final 23% 29% 31% 4.6%
Bs. De Capital ~ -2.5% -1.9% -0.7% 0.5% 5%
Mat. de Const.  3.1% 3.4% 53% 5.9%

0%

-5%

-10%

-15%

-20%
n W VW W N NN O 0 ©® 00 0 O O O O = w =
SO G SR G S S S S S GO G Y
Q o > o o > o @O > 9o ¢ > 9o ¢ > o 0 > ¢
o c © 7] c © 7] c © 7] c © 7] c © 7] c © a
w o g VW O £ v O £ VW O E v 0O £ ©w 0o g v

== Consumo intermedio = == = Consumo final =====Bienes de capital ===== Materiales de construccion

Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.
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indices de costos no salariales a partir de la MCS
20% - {Variacion anual) 0%
m 15% - Componente nacional 15%
Nacionales i
T = Camponente importado
10% - 10%
Sep = 6,2% ‘
Ago =4,7% 5% - - 5%
Jul =5,1%
‘]un T 511% U% T T T T T T T T T T T mﬁ
Costos 5% - - 5%
Importados
109% - -10%
Sep =6,5%
Ago = 5,6% -1oa - - -15%
Jul =3,7% g ¢ 8888 8 8 8 5 2 3 37
Jun =2,2% 5§ § s g5 ¢35 g 5 ¢ % g § ¢

Fuente: DANE.

indices de costos a partir de la MCS
20% - {vartaclén anuall - 200
Componente nacional - no salarial
= (Cnmponente salarial
Componente importado 10%
B%
0%
5% - 5%
~10% - ~10%
-15% - g g - o - -15%
2 B =
g 8% % ¢ 8 8 3 ¢ § 8 9 7 ¢
2 8§ = g 2 8§ = g 2 8§ s g 2 8

Fuente: DANE.




indice de Costos a partir de la MCS
{Wariacidn anua 1]

3. Expectativas de
Inflacion

T
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Prondstico de inflacién anual
bancos y comisionistas de bolsa

%

! T 1
© o — —
o — — —
o o L oo
3] 3] o o
o ©) < @]

|
>

meses adelante

TN
£ -‘?};’.

q_. ﬂ Iy Fuente: Banco de la Republica.
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Prondstico de inflacion anual sin alimentos

bancos y comisionistas de bolsa 6.0

- 5,5

- 5,0

- 4.5

%

- 4,0

- 3,5

+ 3,0

I T T T T 1] T T 1] T T 1] 2,5
[0} (e} [e)] [e)] (o)) o o o o — — — —
S ISEECEECOEECRCE s 5 s e s s
vE] P C I, — S (- LU e e e
6 § < » 60 § T » 6 § 2 - ¢
— A dic. de cada afo —Doce meses adelante

s
ﬂ_ ﬂ F Fuente: Banco de la Republica.
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Pronéstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

- 12,0

- 10,0

- 8,0

- 6,0

%

- 4,0

- 2,0

T T 1] 1] 1] T T 1] T T 1] 1] 0,0

------------------------------------------------------------------------------------------- 2,0
o0} (2] (@] ()] (@] o o o o — — — —
GO B GO CO R ORI I (R (Ll el s
c ¢ 5 53 ©v ¢ 5 S5 © ¢ 5 S O
O o <« ~» O g <« ~» O @ << ~ ©
—A dic. de cada afio — Doce meses adelante

) -

&
ﬂ_ ﬂ F Fuente: Banco de la Republica.
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Break-Even Inflation a 2, 3,5 y 10 aiios

Promedio mensual [*}

8% 4 8%
™% 7%
6% 6%
5% 5%
a% ax
x 1 3%
2% 2%
1% e 1%
EERRRRERERRREE
—2aftos —3 aftos —D5afios
10 afios —Encuestaa 12 meses - rango meta

e F
Metqdologia Nelson'y Siegel. Datos a octubre e Repﬂbllica v 130
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