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1. Contexto Internacional

A. Demanda externa
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EEUU
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PRONOSTICOS DE CRECIMIENTO ANALISTAS
T ww T owammo

2012 2013 2012 2013

Analistas

Hace 3 Actual Hace tres Actual Hace 3 Actual Hace tres

meses meses meses meses
FMI 21 2,2 22 2,1 0.3 -0,4 0,7
InF 19 2 21 1,8 05 -0,4 02
Focus 2,2 2,2 22 2 0.4 -0,4 0.6
Economics
Roubini 21 2,2 17 1,6 -0,5 -0,4 0,4

Actual

0,2
0,5
0,3

-0,6

CHINA BRASIL

2012 2013 2012 2013

Analistas

Hace 3 Actual Hace tres Actual Hace 3 Actual Hace tres Actual

meses meses meses meses
FMI 8 7,8 8.4 8,2 25 1,5 47 4
IIF 8 7,6 85 7,8 2,2 15 5 4,5
Focus 81 7.8 8,4 8,2 2.6 1,7 4.4 42
Economics
Roubini 7.8 7,6 7.5 7.4 2,4 1,6 38 4
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B. Precios de commodities
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C. Tasas de interés, flujos de

capitales, primas de
riesgo y tasas de cambio
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Inflaciéon emergentes

INFLACION TOTAL AMERICA LATINA

INFLACION TOTAL ASIA EMERGENTE
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Tasas de interés y politica monetaria

Pais Nivel actual Ultimo cambio
Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb)
Zona Euro 0.75 5 Jul 12 (-25 pb)
Reino Unido 0.5 5 Mar 09 (-50 pb)
Japén 0.05 5 Oct 10 (-5 pb)
Australia 3.25 2 Oct 12 (-25 pb)
Canada 1.00 8 Sep 10 (+25 pb)
Brasil 7.25 10 Oct 12 (-25 ph)
México 45 17 Jul 09 (-25 pb)
Colombia 4.75 24 Ago 12 (-25 pb)
Pert 4.25 12 May 11 (+25 pb)
Chile 5.00 12 Ene 12 (-25 pb)
Sur Africa 5.00 19 Jul 12 (-25 pb)
Republica Checa 0.25 27 Sep 12 (-25 pb)
Hungria 6.50 25 Sep 12 (-25 pb)
Corea 2.75 11 Oct 12 (-25 pb)
India 8.00 17 Abr 12 (-50 pb)
China 6.00 7 Jul 12 (-31 pb)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)
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Tasa de interés de los bonos soberanos a 10 afios
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2. Comercio Exterior y
Balanza de Pagos

29

Comercio Exterior:

Exportaciones e
Importaciones a mayo
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A. Exportaciones
a agosto de 2012

31
En agosto las exportaciones totales en dolares cayeron anualmente 9%.
U Exportaciones Totales or 56 o)
(Mensual)
6.000 60
g 0,
5.000 /\ ,/\ AN L a0
/\ /1
4.000
N\ -
3.000 ~
0
2.000 ;
1.000 r -20
0 e B B - -40
8888883383888 cddaddgdaaotd
855888558883 5888335%
Julio = US$ 4.908 mill - var. % anual = 0.4%
Agosto = US$ 4.517 mill - var.%anual = -9%
32
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Exportaciones totales

indice de precios

Var anual agosto -15%
(Var anual ene-ago -0,9%)

indice de cantidades

Var anual agosto 6,9%
(Var anual ene-ago 7,7%)

33
Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petrdleo y derivados, carbdn, ferroniquel y oro)
(Mmill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
4.400 120
4.000 100
3.600
80
3.200
2.800 60
2.400 40
2.000 20
1.600 - 0
1.200 -
-20
800
400 -40
0 - =L -60
a OO O o O O ©O O O © O O = = - - - = &N &N N
€ © 2 @ ¢ @ o9 9 o o o o o o o o o o o o o o
2858858859858 8528358%8 589
Julio =US$3.441mill - var. %anual = -3,3%
Agosto =US$3.041mill - var.% anual = -14,6%
34
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Bienes béasicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)

En agosto representaron el 67% del
total de bienes exportados.

indice de precios

Var anual agosto -16,8%
(Var anual ene-ago 1,4%)

indice de cantidades

Var anual agosto 2,2%
(Var anual ene-ago 9,6%)

35
Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
(Ml de UsD) (Café, banano y flores) (Var. % anual)
(Mensual)

550 100
500 | 80
450
400 - 60
350 - 40
300

- 20
250 -
200 A -0
150 L 220
100 - :

50 | - -40
o a il oS B B 3N B8 OF B 8 5 it L _60
(<2 (2] (=2 (2] [=2] (2] o (=] o o - - - - - ~ o~ o~ o~
22 %S T T RYTILTITITITITIYY TP
2858852558852 4852858835¢%

Julio = US$ 360 mill - var. % anual = 30,6%
Agosto = US$ 332 mill - var.%anual = 2,7%
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Bienes basicos de origen agricola
(café, banano y flores)

En agosto representaron el 7,3%
del total de bienes exportados.

indice de precios

Var anual agosto -17%
(Var anual ene-ago -9,7%)

indice de cantidades

Var anual agosto 20%
(Var anual ene-ago -5,2%)

37
Exportaciones Industriales y otros*
(Mill de USD) (Var. % anual)
1.500
50
: r 30
- 10
oo AT R AR R R
a D@ a D @O0 Q00 Qo d o d NN NN
€ ¢ 9 Q @ 9 g o o o o oo oo gqd
2555852859858 859858458359
Jutio =US$ 1. 108 mifl— = var. % anuat = 5%
Agosto =US$ 1.145mill - var. % anual = 5,8%
* Sin petréleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores.
Incluye otros bienes mineros y agricolas, las exportaciones
industriales representan el 93% de este grupo.
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Industriales y otros

(Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

En agosto representaron el 25,3%
del total de bienes exportados.

indice de precios

Var anual agosto -10,2%
Var anual ene - ago -6,7%

indice de cantidades

Var anual agosto 16%
Var anual ene - ago 9,3%

No incluye reexportaciones de aeronaves
Fuente: DANE-DIAN.
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Destinos de las exportaciones de bienes

industriales y otros

(Sin petréleo y derivados, carb6n, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 25,3% del total)
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Anexo

43

Exportaciones - Acumulado 12 meses
Tasas de crecimiento anual
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Variacion Porcentual Anual - Agosto 2012 / Agosto 2011

Exportaciones ZUi 2012
Valores Volumenes Valores Volumenes
Totales 50.5 22.6 -9.0 -39.9
Productos basicos 53.6 22.7 -13.1 -41.7
Agricolas 4.2 15.8 2.7 -13.7
Café 13.0 -13.4 14.8 59.2
Banano 20.9 25.4 -13.9 232
Flores -16.5 -19.2 -3.0 5.2
Mineros 60.5 22.8 -14.6 -42.3
Petréleo, derivados 63.1 200 2.9 9.0
Carbén 51.7 24.1 -55.3 -56.2
Ferroniquel 12.2 -22.1 6.8 495
oro 92.3 44.7 1.5 16.2
Resto de exportaciones 40.4 21.3 5.8 6.8

45

B. Importaciones FOB a
agosto de 2012

46
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En agosto las importaciones totales (FOB) en dolares crecieron

anualmente 8,2%.
Importaciones totales
5,500 1 80%
5,000 -
60%
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2 4,000 a0% <
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H 20% X
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; §
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1,000 T T T -40%
D D o o o — — — o~ o~
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B 5 5 8 % 3 8 % 3 %
B Importaciones totales ~ =—Var % anual
Julio = US$ 4.908 mill - var. % anual = 13%
Agosto = US$ 4.895 mill - var. % anual =8,2%
(promedio 2011 = US $ 4.333 mill)
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Importaciones totales
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Importaciones Bienes de capital
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Importaciones Bienes de consumo
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Agosto =US$1.098 mill. - var. % anual = 11,9%
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Il. Demanda Interna y
Crecimiento EcondOmico

Informe sobre Inflacidn de
Septiembre de 2012
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1. Indicadores de Oferta
para el tercer trimestre
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Consumo

Muestra mensual de comercio al por menor - Total Comercio
Minorista sin combustibles (Desestacionalizado)

- 27.0%
200
“ 22.0%
180 M 17.0%
12.0%
160 ‘,Fn
HH ’ o
140 2.0%
-3.0%
120
H H -8.0%
100 -13.0%
g ¢z & 8 5 88 3 2 ¢ @&
= = = = = = 3 = 3 3
53
Consumo
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Consumo

Indicador de confianza del consumidor de

Fedesarrollo
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Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)
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COMERCIO - Fedesarrollo
Situacién actual Situacién esperada en 6
meses
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COMERCIO - FENALCO

1 I

Ventas actuales Ventas esperadas en 6
meses
59
INDUSTRIA - Fedesarrollo
Confianza de la Expectativas de produccion atres
industria meses
60
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INDUSTRIA - Fedesarrollo

I

Existencias

I

Pedidos

61

CONSTRUCCION

I

Mensual

I

Acumulado 6 meses
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AGRICULTURA

63

MINERIA-ANH-MME
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Energia- XM
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4. Mercado Laboral y
costos salariales

67

Indicadores del mercado
laboral

68
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Tasa de desempleo
Junio-Julio-Agosto
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Fuente: GEIH - DANE
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Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)
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Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupacién
(Desestacionalizada, 13 areas)
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Empleo por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizad o)

5,200

5,000

4,800

4,600

4,400

B EMPLEO ASALARIADO 4,200

O EMPLEO NO ASALARIADO

4,000

Ago-09
Dic-09
Abr-10
Ago-10
Dic-10
Abr-11
Ago-11
Dic-11
Abr-12
Ago-12

73

15

14

13

12

11

10

Tasa de Subempleo Objetivo
(Desestacionalizada)

——Total Nacional

——13 Areas
N N o & g N N W W N N O O O O O O «H = N N
@ Q@ 2 2 @ R Q@ Q@ Q2 Q@ Q@ Q@ 2@ Q@ 9 g S o o o o
§3535353538538353538838583 5%
< L < b L L gL

Subempleo objetivo: se refiere al deseo manifestado por el trabajador de mejorar sus ingresos, el nimero de horas trabajadas o tener una

labor mds propia de sus personales competencias. Ademas, han hecho una gestién para materializar su aspiracion, y estan en disposicion de
efectuar el cambio.
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Presiones del mercado laboral
sobre la inflacion

Costos Salariales

75

Indice de salarios nominales: Construccion Pesaday Vivienda
(Variacién Anual)

W N

10%

r T T T T T T T T T T T T T T T T T — 2%

2 &5 558388888 3% 3 = 2 3 89
o o = (=] o = [e] o = o o = [e] o = (=] o = o
W A 2 w A ) W A -] ®w A 2 W A o &0 a) 2 5
< 2 =T £ 2 = £ 6 = £ ° = £ ° = 2 ° = <

Crecimiento anual de los salarios

ICCP -1ccv | -Trim 2012 Il -Trim 2012 Ago-12

Cons. Pesada (obreros) 4.4% 4.3% 4.3%

Cons. Pesada (empleados) 4.4% 4.5% 4.4%

Vivienda 4.8% 4.5% 4.3%
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio

(variacion anual)

Industria

Comercio

r T T T T T T T T T T T T T T T T T T
n ¥ ¥ 1w W W N N ® ¥ N N O O =H H N
Q22 2 2 2 2 2 2 2 2 < < o S o < o 4
3 2 3 23 23 g3 23 8 3 83 823 ¢2:3
i fri] i fri i} fri i i i
MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM | - Trim 2012 Il - Trim 2012 Jul-12
Industria 3.8% 4.3% 4.6%
Comercio 4.3% 3.9% 4.9%

20%

16%

12%

8%

4%

0%

77

lll. Tasas de interés,
inflacion

Informe sobre Inflacidon de
Septiembre de 2012
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1. Variables financieras

’ . .
Crédito Bancario (M/Ny M/E)
Septiembre 12 P .
romedio Mensual
M/N : 16,6% 250 r 1 35%
M/E: 4,1% 225
Total: 16,1% ] 30%
2 200

Agosto 12 9 25%
M/N : 17,3% g 175 20%
M/E: 3,3% 2 150
Total: 16,4% s 15%
Tunio 12 2 125

unio @ o
M/N : 18,5% 100 10%
M/E: 4,0% 75 5%
Total: 17,5%

— 50 0%
Diciembre 11 2 5 5 %3 8 38 8 8 8 o o o o
M/N : 19,8% s 5 & § & 5§ & £ & £ & £ &
M/E: 42,4% - E @« E @ E ®© E @®© E @w E @
Total: 21.1% [Monto ==Var anual
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Cartera Comercial M/N

Variacion anual

40% 7 40%
30% 30%
20% 20%
10% 10%
" WAV‘ i
-10% L 4 -10%
(=] (=] (=] o o o o - - - - N o~ o~
< 4 4 < by - < < i < < - i -
5 2 2 5 S a8 5 S & @ 5 5 &
2 & ¥ £ 2 & : E 2 & % E 2 3
o r =) g o : o
0 2 o0 b= [ S Ll =] 2} E L b= ) E
=13 semanas anualizadas 2012 == Anual
«==13 semanas anualizadas 2011 =—=Sup. crec. 10.4% (mes)
Cartera Comercial M/E
Variacién anual
600% 200%
450% 150%
300% 100%
150% 50%
0% 0%
-150% -50%
o o o o o o - - - - ~ ~ ~
4 < < 7 2 = 2 2 9 9 < < <
Q =3 = c -8 =3 = < Qo 2 8 < Q
¢ = E§ 2 § 3§ § 3 § 3 § 3 3
2 - o 2 2 b = 2 2 - ] ] R
~==13 sem anualizadas afio ant. =13 sem anualizadas afio cte == Anual (derecho)
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Cartera Consumo
Variacién anual

60% 60%
50% 50%
40% 40%
30% 30%
20% 20%
10% 10%
0% 0%
-10% L 4 -10%
o ~ ~ =] -] (=2 (=2 o o - - ~ ~N
< ? 4 ? b4 b 4 < < - by - by
Q. = Q = Q = Q. = Q = Q. = Q.
¢ § ¢ g ¢ g ¢ g g g g g 8
====]3 sem anualizadas afio cte = Anual «==-13 sem anualizadas afio ant.
Cartera Hipotecaria
Variacién anual
30% 1 30%
25% | 1 25%
20% f,M.‘ 20%
15% | 15%
10% 10%
5% 2 2 . 2 . 5%
o ~ ~ ] =] (<2 (<2 (=] o - - ~ ~
< e 2 ? Q < ? - i - o o o
Qo = Q = Q = Q = Q = Qo = Q
g g ¢ §g§ ¢ g ¢ g g g g g ¢

=13 sem anualizadas afio cte

=—Anual ---13 sem anualizadas afio ant
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Tasas de interés

85

Tasas de interés nominales: niveles y variaciones.

TASAS DE INTERES SEMANALES

NOMINALES
Var pb
27-jul-12  5-oct-12  12-oct-12 Sem

Tasas de Captacion

Ahorro Ordinario 29 29 1
cDT 6,3 6,0 6,01 -24
DTF 53 53 5,31 2
Tasas de Colocacion

Tasa Colocaciéon BR 12,6 12,5 -15
Consumo 19,3 19,7 33
Ordinario 12,1 12,1 -2
Hipotecaria 13,1 12,9 -16
Preferencial 9,1 8,6 -54
Tarjeta 30,3 30,3 -1
Tesoreria 8,5 7.9 -59
TIB 5,39 4,77 4,78 -61
Subasta de Expansion 5,25 4,75 4,75 -50
Tasa Usura 31,29 31,34 31,34 4,5
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Tasas de Interés pasivas y monetarias

Tasas de Interés pasivas y monetarias

Semanales Semanales
11,00% 1 11,00% 6,50% r 7 6,50%
10,50% 10,50% 6,00% 6,00%
10,00% 10,00% 5,50% 5,50%
9,50% 9,50%  5,00% 5,00%
9,00% | 9,00% 4,50% [ 1 4,50%
8,50% N 850%  4,00% R T T U S S S S S S 4,00%
283383383333 TEYSYITYESITITLES
T¥S 555588383 STFFRPRETIEEOC
SERdEAagdBRK NNggnIA5sIIRES
e Repo a——TIB
«==Repo0 «==TIB «==DTF «==CDT Total e DTF == CDT Total
Tend CDT Ten DTF
Tasas de Interés pasivas y monetarias Tasas de Interés pasivas y monetarias
Semanales Semanales
11,00% 1 6,50% 6,50% r 1 3,50%
10,50% | 4 6,00% 6,00% |
4 3,00%
10,00% 550% 550% PN ———
9,50% 5,00% 5,00% [
4 2,50%
9,00% 4,50% 4,50% |-
8,50% S S S S S S 4,00%  4,00% S S S S 2,00%
M ¥ K O D DD DD 2] NN N NN NN N NN N NN
2 2 9 8 & 8 8 8 8 9 9 9 i R B S L B B
Q_Q_Qggggg.n.n.n.n S 5 & 6 6 6 6 a4 a4 a a § g
e 25 5585922 2R S FPFPRFEEEE 00
S 38 3aggag 82K NNgagngebIars8s
===Repo ===Ahorro (derecho) ===Repo ===Ahorro (derecho)
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Tasas de Interés Comerciales

Tasas de Interés Comerciales

semanales semanales
16,50% 1 11,00%
10,00% 1 6,50%
16,00% 10,50% 9,50% | 1 6,00%
15,50% 10,00% 9,00% 5,50%
8,50% 5,00%
15,00% 9,50%
8,00% 4,50%
14,50% 9,00%
7,50% 4,00%
I T B T T T T T T s B
14,00% A 8,50% 5 3 o 6 6 b 6 4 a a a g
W X W DD DD DD DD TT PN Y PM YT T O Y o
2 2 ¢ 8 8 3 8 8 8 ¢ 9 IS S S S G R A G S
£ L o b 4 9 b9 B & 2 NNe®g8Is"3IRR
T8 % 5§55 5 5 2 &2
S8 8 R g g v ag
= Preferencial e Tesoreria
—Preferencial ==Tesoreria===Repo (derecho) — — Tend Prefer — —Tend Tesor
Tasas de Interés Comerciales Tasas de Interés Comerciales
semanales semanales
18,50% 4 11,00% 13,50% 1 850%
0
18,00% | 1 10,50% 13,00% 6,00%
12,50% 5,50%
17,50% 10,00%
12,00% 5,00%
17,00% 9,50%
11,50% 4,50%
16,50% 9,00%
11,00% e ) 400
[ B i i S B B B B B
16,00% 8,50% I3 388 % o9 haa s
2 8232328338333 I I S T I T
R T T A S A G G NN o Ianrsggygy
I TS5 565 58828
N O 3 V ¢ ¢ ¥ f 0 :
S 48N g a3 ® 0K = Ordinaria e CONStrUCCiON
== Qrdinaria ===Construccién ——Repo (derecho) — — Tend Ordin Repo (derecho)
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Tasas Hogares

Tasas Hogares

Semanales Semanales
26,50% 9 11,00% 20,50% 1 6,50%
26,00% [ -4 10,50% 20,00% 6,00%
25,50% 10,00% 19,50% 5,50%
25,00% 9,50% 19,00% 5,00%
24,50% 9,00% 18,50% 4,50%
24,00% ) ey 18,00% P —— Y.,
0 © =] (=] =) [~} (-} 2] 2] [ (=) ~ NN NN NN NN NN ~N
2% %%9%9%%%3 %9 ¢ ol S S B
L L L 9 ¢ 9 9 ¥ o o 2 S 5 9 © 9 © © 2 2 o o f
TS T 5 5§ 5 5 5§ & 22 T TR I ITLELEL 0
faddadgdeas RRASLZaTdan"
e CONSUMO ====Repo @ CONSUMO = = tend CONSUMO === Repo
Tasas Hogares Tasas Hogares
Semanales Semanales
18,50% 1 11,00% 14,50% 1 6,50%
18,00% [ 4 10,50% 14,00% | 4 6,00%
17,50% 10,00% 13,50% | 4 5,50%
17,00% 9,50% 13,00% 5,00%
16,50% 9,00% 12,50% | 4,50%
16,00% ) gy 12,00% ) g00%
23838%838383333 R LR LR EEE.
faddddfdean RESSSgatiddn
Aquisicion e===Repo Aquisicion e===Repo
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Tasas Hogares

Tasas Hogares

Semanales Semanales
32,00% -9 11,00% 32,00% 1 6,50%
31,50% F { 1050%  31,50% [ 1 6,00%
—
31,00% 10,00%  31,00% 4 5,50%
30,50% 9,50% 30,50% 5,00%
30,00% 9,00% 30,00% | 4 4,50%
29,50% e gsew 29,50% ) 4,00%
23233388833 g8dggaaaqqag
S R - RRmglgmrsgag®
e===Tarjeta e===Usura e===Repo e===Tarjeta e===Usura e===Repo
Tasas reales activa y DTF
15% IPC sin alimentos 15%
°r b o
10% 10%
Margen
Agosto 2012: 678 pb
Prom desde/86: 745 pb
Prom desde/00: 680 pb 5% 5%
0% : : : . : 0%
o I < © 0 o ~
Q Q Q Q Q 9 o
Qo Qo Q Q. Qo Qo Q.
o o o o o o o
" w 1] w w " w
—Activa -+ Hist Act ----- Hist DTF =—DTF ——Act 2001 —DTF 2001
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Tasas de Interés Hogares

Reales(*)
28% 28%
Consumo Sep 12: 18,4% 24% 24%
Prom. desde 1998: 19,3%
. 9
Prom. desde 2000: 18,4% 20% 20%
Hipotecaria Sep 12: 10,0%
Prom. desde 2002: 11,6% 16% 16%
Tarjeta Sep 12:  26,67%
Prom. desde 1998: 22,3% 12% 12%
Prom. desde 2000: 21,8%
8% L N L L L L L 8%
Usura Sep 12: 27,6%
Prom. desde 2001: 23,1% g 8 8 & & 9 9 § =+
g £ § & § & § & g
=—Consumo —Tarjeta —Usura —Hipotecaria
(*) IPC Sin Alimentos 95
V é .
Tasas de Interés Comerciales
*
1% - Reales (*) < 1a%
Preferencial Sep 12: 5,8% o
Prom. desde 1998:  7,4% 12% 1 12%
Prom. desde 2000:  6,0%
10% 10%
Tesoreria Sep 12: 5,5%
Prom. desde 1998:  6,4% 8% 8%
Prom. desde 2000: 5,0%
6% 6%
Construccion Sep 12: 7,8%
Prom. desde 2002:  9,8%
4% 4%
Ordinaria Sep 12:  8,8%
Prom. desde 1998: 11,5% 2% . . L L . . . 2%
Prom. desde 2000: 10,4% 3 3 3 S S b b o B
——Preferencial ——Tesoreria ——Construccion =—Ordinaria

(*) IPC Sin Alimentos
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Indicadores de riesgo

97

Crecimiento Cartera Vencida

Agosto 12 Y
Consumo:  31,2% 75% Variacion Anual
Comercial: 11,8%
Hipotecaria: 11,7% 60% |
Microcrédito: 26,8%
Total: 20,1% 45%
Julio 12
Consumo: 30,8% 30%
Comercial: 17,2%
Hipotecaria: 5,3% 15%
Microcrédito: 21,0% °
Total: 19,8%
0%
Junio 12
Consumo: 35,5% -15%
Comercial: 15,0%
Hipotecaria: 7,3%
; - -30% “ -
. 9
Microcrédito: 21,7% . . o o o o - - - - ~ ~
Total 20,9% e € < ¢ o9 9 9 9 9 o o o
b 3 8§ & & 8 ® & & &8 B =
Diciembre 11
Consumo: 18,9% ° < = E ® < = : E ® < = E
Comercial:  -6,4% —Total Cartera ——Comercial ——Consumo
Hipotecaria: ~ 1,6% —Microcrédito —Hipotecaria

Microcrédito: 26,7%

Total:

6,5%

ago-12 ¢

75%
60%
45%
30%
15%
0%
-15%

-30%
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Agosto 12

Crecimiento Cartera Riesgosa

«===Hipotecaria ====Comercial ===Total

o

Consumo: 23,7%
Comercial:  7,1% Variacion Anual
10/ - -
Hipotecaria:  4,7% 80% 80%
Microcrédito: 13,0%
Total: 12,1%
60% 60%
Julio 12
Consumo: 22,5%
Comercial: 5,6% 40% 40%
Hipotecaria: 5,2%
Microcrédito:  9,3%
Total: 10,6% 20% 20%
C (]
Junio 12
Consumo: 28,1%
Comercial: 5,6% 0% 0%
Hipotecaria:  5,3%
Microcrédito: 14,8%
Total: 12,2% 20% L FE— 4 .20%
Diciembre 11 3 S o a9 o o
Consumo: 15,9% o & & o - )
Comercial: 2,7% ® & & @ & E4
Hipotecaria: -12,0% —_
Microcrédito: 32,6% To_tal Cart?ra N )
Total: 6,0% —Microcrédito —Hipotecaria
Riesgo de la cartera Cartera Vencida/Cartera total
Cartera no A/Cartera Total
14% 1 15%
12% 12%
10% 9%
8% 6%
6% 3%
4% L i i i i L L i i L i L L i 0%
W NN 0 O O © O =« = &N N o o~ =] o ~N
LA G A I Q2 4 < <
o 2 0 2 02 0 2 0 2 0 2 o o o -1 2 o
B O O O W O W O W Y W U W W o [ [ o
L © - © - L © - L © © - - - o

ia ====Comercial ====Total ===Consumo
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Provisiones/Cartera riesgosa

100% 1 100%
80% | 41 80%
60% [ O 4 60%
o
40% [ s 1 40%
/' v
20% | 1 20%
0% L L 0%
o < o -] o o~
< < < < - -
=] [*] =] [] [e] =]
[-1:] [T [T oo o0 [-T:]
© © © © © ©
——Hipotecaria ——Comercial —Total Consumo
101
2. Inflacié
. Inflacion
102
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Sep 12 = 3,08%
Ago 12 = 3,11%

Inflacion total al consumidor

Jul 12 = 3,03%
Jun 12 = 3,20%
May 12 = 3,44% 1

1

4,0
,_/\-\/J\—\’-* 3,0
N\ 2,0

r 9,0
- 8,0
70
6,0
50 %

Sep-07

Sep-08
— Total — Rango Meta

Sep-09

Sep-10

Sep-11

1,0
Sep-12

103

¢, Qué explicala caida de la inflacidon

anual de septiembre?

Los alimentos, especialmente los procesados y en menor medida las

comidas fuera del hogar.

Los diversos componentes del IPC sin alimentos, impulsaron la inflacion al

alza
A septiembre de 2012(*)
Descripcion
dic-11 mar-12 jun-12  jul-12 ago-12 sep-12, en puntos porcentuales en porcentaj
en la desaceleracion del mes|en la desaceleracion afio corrid
Total 373 340 320 303 311 3,08 100,00 100,00
Sin alimentos 313 295 280 274 275 287 -365,76 31,06
Transables 080 068 101 103 097 1,09 -125,88 -10,13
No transables 364 371 362 368 394 402 99,21 -18,63
Regulados 581 494 392 348 313 331 -140,68 59,82
Alimentos 527 456 422 379 402 363 465,76 68,94
Perecederos 773 518 204 -386 -300 -235 -114,61 60,44
Procesados 450 369 512 495 508 433 510,92 434
Comidas fuera del hogar 559 587 552 537 539 521 69,45 413
Indicadores de inflacion béasica
Sin Alimentos 313 295 280 274 275 287
Ncleo 20 392 376 35 365 380 371
IPC sin perecederos, nicomb. niserv. pubs| 3,18 299 323 327 330 333
Inflacién sin alimentos ni regulados 238 238 248 252 264 274
Promedio primeros 4 indicadores 341 323 320 322 329 330
Fuente: DANE. Calculos Banco de la Repibiica. 104
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Inflacion basica

105
Indicadores de Inflacion Basica
- 6,0
Promedio de 4 5,0
Sep = 3,16%
Ago = 3,12% 4,0 %
Jul = 3,04%
Jun = 3,02% L 3,0
r T T T T 2,0
Sep-07 Sep-08 Sep-09 Sep-10 Sep-11 Sep-12
—Promedio de 4
106
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Indicadores de Inflacion Basica

r 8,0

- 7,0

- 6,0

- 5,0
%

- 4,0

- 3,0

- 2,0

T T T T T 1,0
Sep-07 Sep-08 Sep-09 Sep-10 Sep-11 Sep-12
—Sin alimentos
—Nucleo 20
— Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.

Sin Alimentos ni Regulados

107

Transables y No
Transables

108
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Inflacion Total:

Inflacion anual de Transables y
No Transables

- 9,0
- 7,0
o 5,0%
- 3,0

- 1,0

- -1,0
sep-07 sep-08 sep-09 sep-10 sep-11 sep-12

— Transables — No transables

109

Inflacidén sin alimentos.

Inflacién Transable y No Transable sin
alimentos

r 8,0
- 7,0
r 6,0
- 5,0

sep-07 sep-08 sep-09 sep-10 sep-11 sep-12

—Transable sin alimentos — No Transabe sin alimentos

110
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Inflacion sin alimentos ni regulados

Transables

Sep =1,09%
Ago =0,97%
Jul = 1,03%
Jun=1,01%

No transables
Sep =4,02%
Ago = 3,94%
Jul = 3,68%
Jun = 3,62%

Inflacion anual Transables y No Transables
sin alimentos ni regulados

sep-07 sep-08 sep-09 sep-10 sep-11 sep-12
—Transables — No transables

111
Tipo de Cambio e Inflacion sinar
Transables
r 3,0
r 2,0
1,0 %
+ 0,0
- -1,0
sep-07 sep-08 sep-09 sep-10 sep-11 sep-12
— Variacion anual TRM — Transables
112
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Inflacion anual No transables

- 8,0
- 7,0
- 6,0
=50 %
- 4,0

|+ 3,0

T T T T T 2,0
sep-07 sep-08 sep-09 sep-10 sep-11 sep-12

— ARRIENDOS —ALTA INDEXACION —BAJA INDEXACION

113

Inflacion de Alimentos y
Regulados

114
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Inflacién de regulados

- 19,0
16,0
13,0
Regulados 10,0
7
Sep=3,31% 0
4,0
Ago = 3,13% 1,0
Jul =3,48% -2,0
Jun =3,92% -5.0
-8,0
Sep-07 Sep-08 Sep-09 Sep-10 Sep-11 Sep-12
——Regulados — Servicios publicos
— Combustible — Transporte
115
Inflacion anual Alimentos
- 15,0
- 13,0
- 11,0
Sep = 3,63%
- 9,0
Ago =4,02%
70 %
Jul =3,79%
- 5,0
Jun =4,22%
- 3,0
- 1,0
L -1,0
Sep-07 Sep-08 Sep-09 Sep-10 Sep-11 Sep-12
116
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Inflacion de Alimentos (%)

T -10
- -15

Sep-07 Sep-08 Sep-09 Sep-10 Sep-11 Sep-12

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

117

Monitoreando el Nino

118
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119

ENSO QUICK LOOK October 18, 2012 A monthly summary of the status of El Nifio, La
Nina and the Southern Oscillation, or “ENSO”, based on NINO3 4 index (120-170W, 55-5N)

Most of the ENSO prediction models predict ether a weak E| Nifio or the warm part of ENSO-neutral for
the coming few months. During early October the observed SST conditions have weakened from a weak
El Nifio to a warm-neutral state.

120
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3. IPP y Costos No
Salariales

121
(variacién porcentual indice dic-06 =
16% IPP Total rledetem 20
14%
12% - 120
10%
IPP Total 8% L 110
6% 1
Sep. =0,10% 4% "
Ago=013%  ,, |1 - 100
ul=-031% Ul i
Jun=-069% %% 11l
May = 0,8% 2%
-4%
-6% - 80
sep-07 sep-08 sep-09 sep-10 sep-11 sep-12
o indice (eje derecho) — ===Variacion anual
122
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IPP local

Sep =0,63%
Ago =0,37%
Jul =-0,18%
jun =-0,63%

IPP Importado

Sep =-2,29
Ago =-1,06%
Jul =-0,95%
Jun =-1,00%

sep-07

IPP por Procedencia

sep-08 sep-09 sep-10

—Producidos y Consumidos

(var. porcentual anual)

16%
10%
- 4%
-2%
-8%
-14%
-20%
sep-11 sep-12
—Importados (eje derecho)
123

Tipo de Cambio y variacién anual IPP
importados

20,0
15,0
10,0
50

%

sep-08
— Variacion anual TRM — Importados

00 %
-5,0
-10,0
-15,0
-20,0

sep-09 sep-10 sep-11 sep-12

124
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Agropecuario

Sep =-1,31%
Ago =-2,38%
Jul =-2,60%
Mineria
Sep =-1,74%
Ago =-0,76%
Jul =-8,25%
Industria
Sep=141%
Ago =1,26%
Jul =1,28%

IPP por ramas Producidos y Consumidos

(var. porcentual
anual)

25
20
15
10

(var. porcentual
anual)

IPP PyC por Ramas de Actividad

sep-07 sep-08 sep-09 sep-10 sep-11 sep-12

—Agropecuario —Industria —Minas y Canteras (eje derecho)

125

sep-07

——Consumo intermedio
——Bienes de capital

(% anual)

IPP por Destino Econémico

sep-08 sep-09 sep-10 sep-11 sep-12

==-Consumo final
——Materiales de construccién

Cons. Int. Cons. Final Bs. De Capital Mat. de Const.
jun-12 (3,35) 2,50 (0,50) 5,75
jul-12 (3,00) 2,94 (0,34) 5,74
ago-12 (2,26) 3,21 (0,45) 4,18
sep-12 (2,43) 3,53 (1,31) 3,96
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indice de Costos No Salariales a partir de la Matriz de Contabilidad Social

Costos
Nacionales

Sep =2,5%
Ago =2,4%
Jul =1,0%

Jun =1,4%

Costos
Importados

Sep =-2,3%
Ago =-1,0%
Jul =-0,2%
Jun =0,0%

127

128

64



129

4. Expectativas de
Inflacion
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Prondstico de inflacién anual
bancos y comisionistas de bolsa

Oct-07 Oct-08 Oct-09 Oct-10 Oct-11 Oct-12
— A dic. de cada aho — Doce meses adelante
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Pronéstico de inflaciéon anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa 45
---------------------------------------------------------------------------------------- - 4,0
------------------------------------------------------------------------------------ - 3,5%
-------------- 2030 3 0
g
T T T T T T 2’75 4 2,5
Oct-09 Abr-10 Oct-10 Abr-11 Oct-11  Abr-12 Oct-12
— A dic. de cada afo —Doce meses adelante
132
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Pronéstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

---------------------------------------------------------------------------------------- - 2,0
Oct-09  Abr-10 Oct-10 Abr-11  Oct-11  Abr-12  Oct-12

— A dic. de cada afio —Doce meses adelante
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Break-Even Inflation a 2, 3,5y 10 afos
Promedio mensual (*)
8% 1 8%
6% 6%
4% 4%
2% 2%
0% L I L L I L I 0%
n © © ~ ~ ] ] [+)) )] o o - - ~ ~
S ¢ ¢ 8 § § ¢ © 9§ < < o o o o
¢ 8 8 ® 8 ® &6 ® &8 ® & ® o @® 8
2 aiios 3 aiios 5afios =10 afios Encuestaa 12 meses  ++eee+ rango meta
(*) Metodologia Nelson y Siegel. Datos a Octubre 19 de 2012
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V. Seguimiento a los
riesgos macroeconomicos
de largo plazo

Informe de Inflacidon
Septiembre de 2012
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Precios de la vivienda
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FIN




