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1. Contexto Internacional
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Zona del Euro
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Ameérica Latina

indices de actividad econémica mensual para algunas economias de América
Latina (variacién anual)
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B. Precios de commodities,
inflacidn y politica
monetaria
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Inflaciéon desarrolladas
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Tasas de interés y politica monetaria
Pais Nivel actual Ultimo cambio

Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb)
Zona Euro 0.5 2 May 13 (-25 pb)
Reino Unido 0.5 5 Mar 09 (-50 pb)
Japon 0.05 5 Oct 10 (-5 pb)
Australia 2.50 6 Ago 13 (-25 pb)
Canada 1.00 8 Sep 10 (+25 pb)
Brasil 9.50 10 Oct 13 (+50 pb)
México 3,75 6 Sep 13 (-25 pb)
Colombia 3.25 22 Mar 13 (-50 pb)
Peru 4.25 12 May 11 (+25 pb)
Chile 4.75 17 Oct 13 (-25 pb)
Hungria 3,60 24 Sep 13 (-20 pb)
Polonia 2.50 3 Jul 13 (-25 pb)
Rumania 4,25 30 Sep 13 (-25 pb)
Indonesia 7,25 12 Sep 13 (+25 pb)
India 7.50 20 Sep 13 (+25 pb)
China 6.00 7 Jul 12 (-31 pb)
Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)

C. Mercados financieros
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2. Comercio Exterior

35

Comercio Exterior:

Exportaciones e
Importaciones a Agosto

36
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A. Exportaciones
a Agosto de 2013

En agosto las exportaciones totales en ddlares crecieron anualmente
8,9%*.
(T Exportaciones Totales ot ama)
(Mensual)
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Julio = US$ 4.652 mill - var.%anual = -6,5%
Agosto = US$4.978 mill - var.%anual = 8,9%
ﬁ .. *No incluye reexportaciones de aeronaves
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En lo corrido del afio a agosto las exportaciones totales en délares han
caido 2,8%*.
(il de USD) Exportaciones Totales (Var. % Anual)
(Enero-Agosto)
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Ene-Ago 2012 = US$ 40.023 mill - var. % anual = 7,9%
Ene-Ago 2013 = US$ 38.918 mill - var. % anual =-2,8%
r— % *No incluye reexportaciones de aeronaves
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Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petrdleo y derivados, carbdn, ferroniquel y oro)
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Julio =US$3.278 mill - var. % anual = -7,3%
~ Agosto =US$3.692mill - var.%anual = 19,3%
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Bienes béasicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
indice de Precios (Var. % Anual)
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Julio = US$ 328 mill - var. % anual = -8,8%
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Exportaciones de Origen Agricola
(Enero-Agosto)
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Exportaciones Industriales y otros*
(Mill de USD) (Var. % anual)
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Julio =US$1.047 mill - var. % anual = -3,2%
Agosto =US$ 957 mill - var. % anual =-16,4%
*Sin petroleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros
S, y agricolas, las exportaciones industriales representan el 94% de este grupo.

,No incluye reexportaciones de aeronaves
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Ene-Ago 2012 = US$ 8.151 mill - var. % anual = 4,1%
Ene-Ago 2013 = US$ 8.440 mill - var. % anual = 3,5%

24



Industriales y otros

(Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

En agosto representaron el 19,2% del
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Destinos de las exportaciones de bienes
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(Sin petréleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 19,2% del total)
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Exportaciones Industriales a Estados Unidos
(Sin petrdleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
(Mill de USD) (Mensual)
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Exportaciones Industriales a Venezuela
(sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
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Exportaciones - Acumulado 12 meses
Tasas de crecimiento anual
70,0 - - 160
b 120
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-3,8
5 80
30,0 1
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5,7 ]
—— —— N
100 4 ——Productos basicos* A
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* Considera petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores

Variacién Porcentual Anual - Agosto 2013 / Agosto 2012
Exportaciones 2012 2013
Valores Volumenes Valores Volumenes
Totales -7.5 -39.4 8.9 57.4
Productos basicos -12.1 -41.2 17.4 63.0
Agricolas 2.7 -13.7 -0.8 -28.9
Café 14.8 59.2 6.2 27.1
Banano -13.9 232 -46.8 -48.9
Flores 3.0 5.2 45.1 31.9
Mineros -13.5 -41.7 19.3 65.7
Petrdleo, derivados -1.3 7.5 25.9 26.2
Carbén 55.3 56.2 515 100.9
Ferroniquel 6.8 495 218 4.0
oro 115 16.2 635 585
Resto de exportaciones 9.8 6.8 -16.4 -20.8




B. Importaciones CIF a Agosto
de 2013

En agosto las importaciones totales (CIF) en ddélares cayeron
anualmente 5%.

Importaciones Totales

(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
6.000 60%

5.500

- 50%

5.000

B a0%

4.500 - .
500 | -

4.000 -
20%
3.500 -

1
3.000 - 0%

2.500 0%

-10%

2.000
1.500

Julio = US$ 5.112 mill - var. % anual = -1,6%
Agosto = US$ 4.975 mill - var.%anual = -5%
(promedio 2012 = US $ 4.926 mill)
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En lo corrido del afio a agosto las importaciones totales (CIF) en
dolares cayeron 1,6%.
Importaciones Totales
(Mill. de USD) (Enero - Agosto) (Var. % anual)
40,000 40
35,000 30
30,000 20
25,000
20,000 1
"]
15,000
10,000 10
5,000 -20
Ene-Ago 2012 = US$ 39.558 mill - var. % anual =13,4%
Ene-Ago 2013 = US$ 38.932 mill - var. % anual = -1,6%

Importaciones de Bienes de Capital
(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
2.400 80% . .
70% Bienes de capital
2.000 zz; Julio =-11,5%
oo 20% Agosto = -6,1%
%0 0% | (USS$ 1.736 mill.)
20%
1.200 10%
0%
800 -10%
-20%
400 -30%
Importaciones de Materias Primas
. . (Millones de USD) Mensual (Var. % anual)
Materias Primas 3.000 ( ) 60%
Julio = 3,9% 2500 50%
Agosto = -3,9% : 40%
US$ 2.121 mill. 30%
( ) 2.000 - 20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%




Importaciones Bienes de Capital
(Enero - Agosto)
(Mill. de USD) (Var. % anual)

1000 " Bienes de capital
14,000 Ene-Ago 2012 9,2%
12,000 Ene-Ago 2013 -3,6%
10,000

8,000 20
6,000
4,000
2,000

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Importaciones Materias Primas
. . (Enero - Agosto)
Materias Primas (Mill. de USD) (Var. % anual)
Ene-Ago 2012 = 15,9% 20,000 a0
35
Ene-Ago 2013 = -2% 8000 %
14,000 Lz'z
12,000
oo i
6000 °
4,000 5
2,000 -
ST, e

o (]
L.‘ ﬁ_ } 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Importaciones de Bienes de Consumo
(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
1.400 60%
1.200 A A _ b 50%
40%
1.000
30%
800
20%
600
10%
400 0%
200 -10%
Julio =US$ 1.091 mill. - var. % anual = 4,2%
Agosto =US$ 1.116 mill. - var. % anual = -5,4%




Importaciones Bienes de Consumo
(Enero - Agosto)

(Mill. de USD) (var. % anual)
9,000 40
8,000

30
7,000
6,000 - 20
5,000

10
4,000
3,000 (]
2,000

-10
1,000

1] -20
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Ene-Ago 2012 = US$8.175 mill - var. % anual =15,6%
Ene-Ago 2013 = US$ 8.401 mill - var. % anual = 2,8%

Anexo
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Variacién Porcentual Anual - Agosto 2013/ Agosto 2012

Importaciones CIF 2012 2013

Clasificacién CUODE Valores | Volimenes Valores Volimenes
Bienes de Consumo 13,8 16,9 -5,4 -20,2
Bienes de Intermedios 14,3 31,8 -3,9 -2,0
Bienes de Capital 3,5 19,0 -6,1 18,8
Bienes no clasificados -3,9 22,8 -20,7 -26,4
Total 10,1 28,6 -5,0 -1,0

Importaciones desde Estados

. _ 0
(Mill. UsD) Pais de Origen (Var. % Anual) JAu“O t _ 11?1'0/;
1600 80% gOSO __ ®
1400 | (US$ 1277 mill)
1200 40%
1000 20%
800
600 0%
-20%
200 -40%
o -60%
g3g282883883a3328 434 4aqqd99a34
B e¥SR55 NS5 YS 2550858550858 458
(i, usD) Pais de Compra (Var. % Anual)
2500 70%
H — 0, 60%
Julio = 1% 2500 so%
Agosto = 3% e
(US$ 1.628 mill.) 1500 30%
20%
10%
1000 0%
-10%
500 -20%
-30%
0 -40%
233888888sasansassanznnanuannnany
855 pES 85 YT 55 PES 85 RES A5 R¥SE55E
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Importaciones desde Estados Unidos
(pais de origen)
(M. uso) Bienes de Capital warsansa) | Julio = 14%
700 1% | Agosto = 4%
% A
600 LI (USS$ 410 mill)
500 80%
+ 60%
400 i 40%
300 I\ 20%
0%
200 =20%
100 -40%
-60%
o -80%
ggeEgzegg80g2s 3 g anaad uNNNyNnany
5508850550550 SRE50uS8558
(k. us0) Materias Primas N
1200 120%
Julio = 28% 2000 1o0%
_ o 80%
Agosto = 14% a0 [ o
(US$ 757 mill.) o
20%
0%
-20%
-40%
-60%

Importaciones desde Estados Unidos
(pais de origen)

{Mmill. usD) Bienes de Consumo (Var. % Anual)
180 100%
160

80%
140

60%
120
100 40%

20%

-20%

-40%

e 8 & 8 8
feb-08 —
abr-10 Se——

abr-08
jun-08

Jun-10 e—
a!p—],o —
o
R

dic-08
feb-09
abr-09
jun-09
dic-09
feb-10
dic-10
feb-11
abr-11
jun-11
ago-11
oct-11
dic-11
feb-12
abr-12
jun-12
ago-12
oct-12

dic-12
feb-13
abr-13
jun13
ago-13

3
%

ago-08
oct-08
ago-09
oct-09

US$ 109 mill. - var. % anual= 22%
US$ 110 mill. - var. % anual= 17%

Julio
Agosto




Balanza Comercial

Agosto 2012 =US$ -377 mill.  Agosto 2013 =US$ 242 mill.
Ene-Ago 2012 = US$ 2.030 mill.  Ene-Ago 2013 = US$ 1.492 mill.

A T,
SN

£ 3

Lo *
Orowm +

Il. Demanda Interna y
Crecimiento Econdmico

Informe sobre Inflacidon de
Septiembre de 2013
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Indicadores de
crecimiento del tercer
trimestre de 2013
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1. Indicadores de demanda
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Muestra mensual de comercio al por menor - Total Comercio
Minorista sin combustibles (Desestacionalizado) 27,09
- 27.0%
200 22.0%
17.0%
180
12.0%
;
160 ( ﬂl’ ‘ 7.0%
0
140 2.0%
-3.0%
120
-8.0%
100 -13.0%
by n O ~ © D (=] — o
o (=} (=} (=} (=] o — — 1— —
do &0 &0 &0 &0 &0 &0 &0 &0 &0
=] =1 =1 =1 =1 =] =1 =1 =1 =1
< < < < < < < < < <

Fuente: MMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.

Muestra mensual de comercio al por menor
190 - Total Comercio Minorista sin combustibles ni vehiculos | 24.0%
Desestacionalizado
180
19.0%
170
160 14.0%
mﬂ\H
9.0%
140
130 4.0%
120
-1.0%
110 ‘ ‘
100 -6.0%
< wn O ~ @®Q D o — o
F F = ) F F o o T w
oo oo o0 =] oo oo oo o0 [=Te] oo
&G > > > =} =} =} > > =} =}
& < < 2 < < < < 2 < <

Fuente: MMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.
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Indicador de confianza del consumidor de
Fedesarrollo
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9% 1
8%
7% -
6%
5%
4%
3%
2%
1%

0%

o
<
<]
£

sep-03

Crecimiento anual del consumo de los Hogares y confianza de los
consumidores de Fedesarrollo

Promedio:

4,2%

Promedio:
16,0

Cons. Hog

mar-04
mar-08
sep-10
mar-11
sep-11
mar-12
sep-12
mar-13
sep-13

o
=
L
<
£

DANE, Fedesarrollo, calculos Banco de la Republica.

sep-04
mar-05
sep-05
mar-06
sep-06
mar-07
sep-07
sep-08
mar-09
sep-09

40

8% -

6% A

4% -

2% -

EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado

- 40
- 30
- 20

0%

sep-07

mar-08 7

ST, = Crecimiento Consumo de Hogares

sep-08 7
mar-09 |
sep-09 |
mar-10 |
sep-10 7
mar-11 7
sep-11 7]
mar-12 |
sep-12 7
mar-13 |

sep-13 7

——Balance Ventas - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

Fuente: EMEE, célculos Banco de la Republica.
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EMEE - Expectativas de Inversion vs. Crecimiento FBKF sin
OC ni Construccién

r 25
25% N L 20
F 15
159
v F 10
5
5%
\—\/\\ 0
IR\
-5% r s
F -10
-15% -15
~ <=} e D D (=} o - - o~ N o o™
2 2 2 92 2 9° 9z I 3ToToOZT Tz
o = =% 5 o 5 Q. = o 5 o = o
$ £ ¢ £ % £ ¢ £ ¢ & 8§ £ 3
B ——Crecimiento FBKF sin OC ni Const. ===Balance Inversién - Media Mévil or. 3 (eje derecho)
» La;

Fuente: EMME, célculos Banco de la Republica.

2. Indicadores de oferta
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indice de produccion industrial (IP1) - DANE

Indice de produccién industrial sin trilla de café
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)

w © o ~ ~ o o -2} 2] (=] o -~ — ~ o~ 2] el
9 @ 9 9 e 9 © § © - = = = - - =
? ? ? 2 ? v : v : v Y , Y
S 8 5 8 9 8 95 8 5 8§ &5 &8 &5 8 & 2 S
© e t\1 L= © _" _n L= (] L= © . e © e L. © L= ©
mm Nivel desestacionalizado Tendencia Crecimiento anual

Fuente: DANE

INDUSTRIA - Fedesarrollo

Balance desestacionalizado de la pregunta de Balance desestacionalizado de la pregunta de
40 existencias 20 volumen actual de pedidos

—Balance SA

70 - —Balance_SA

20 —Tendencia 80 | =Tendencia
o o N O 0w O N~ ® O O N o”® (-] (=] o~ (] '] ©o ~ © =] o ]
2333333333338 8835333825382z T2
© 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 O o0 o o o o o o o o o0 o Q © o© o Q
o o 0 0 0 0 O o o o000 0 O O o o o O O DO O o o o o O
o @ L © L o L] L] m © L @ L o L L] T o o ] o o © L] o o ] L L @

Existencias




20

ago-99

Balance del indice de Confianza de la Industria

ago-00

ago-01

ago-02

INDUSTRIA - Fedesarrollo

Expectativas desestacionalizadas de

(con series desestacionalizadas) 50 produccion en tres meses

—Tendencia
0 \

— Balance_SA—Tendencia

ago-03
ago-04
ago-05
ago-06
ago-07
ago-08
ago-09
ago-10
ago-11
ago-12
ago-13
ago-99
ago-00
ago-01
ago-02
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ago-04
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ago-07
ago-08
ago-09
ago-10
ago-11
ago-12

Confianza de la industria Expectativas de produccién a tres meses

ago-13

60

40

20

20

Situacion econdémica actual de la empresa -
comerciantes (desestacionalizada)

COMERCIO - Fedesarrollo

Situacion economica esperada en los proximos seis

70 meses de la empresa - comerciantes
(desestacionalizada)

=~

ago-99

ago-00

ago-01

ago-02

M T B Y M O OO T N M © n
$%gesges- o §285883388588%3%c T2

Y D
6 o 0o o o 0 0 o o o © ©c 0o © 0 6 0 0 06 © 0 6 6 © o ©
o o o o o o oo oD o D ® » » O B O O O O O O O D
@ & @ € @ @ ® © @ O« @ ®m @ @ ®@ ® 0 ©® ® © 0 0 © ® © @«
—Balance_SA  —Tendencia —Balance_SA —Tendencia

Situacion actual Situacién esperada en 6 meses
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CONSTRUCCION

Produccion de cemento

Produccion de cemento

(promedio movil de orden 6)
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Fuente: DANE - ICPC

AGRICULTURA

Produccion cafetera trimestral
(Nivel desestacionalizado y crecimiento anual)
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MINERIA-ANH-MME

PRODUCCION DE CRUDO:

1200 miles de barriles diarios en promedio 30%
1100 20%
1000
0,
900 10%
800 0%
700 10%
600
700
« 1l
400 v -30%
N 0 0 O O O =H =W N N M M
R @ R % @ @ @F @ d F F W «
o = o = o = o = 9o = o = o
g £ ¢ 2 ¢ g g g ¢ g g g ¢
ST, Eproduccion —var anual

Energia- XM

Demanda de energia total* Demanda de energia no regulada industrial
1 (serie desestacionalizada y crecimiento anual) 4 ionalizada dencial y crecimiento anual)
7.5 "

0 [} L~ e © NN oM
SASS A SRS A SR SRR RN
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mmNivel desestacionalizado Crecimiento anual Tendencia

SEEV) Total No regulada- Industrial
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4. Mercado Laboral y
costos salariales

89

Indicadores del mercado
laboral

90
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Tasa de desempleo
(Junio-Julio-Agosto)

@2009

02010

22011

2012

02013

Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

18
17
16
15
14
13
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11
10

Tasa de Desempleo
(Desestacionalizada)
—Total Nacional
‘13 Areas
M T F NN Y O N> 0000 O A NN M
RPRIRPFRFPRFPRPRPIPRP G G g G F g g 5
S8 98 8 HE HE HE HE HE DS HE o
@ Y @ Y @© Y @ Y @ Y @®©@ ¥ @ “ @ = @ = @ “ @
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Tasa de Ocupacio
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Empleo por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre moévil desestacionalizado)

5,400

B 5,200

B 5,000

1 4,800

1 4,600

1 4,400

1 4,200

- 4,000

12

SR, £ E; o
i f Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.
TS

abr-11
o
dic-11
abr-12
ago
dic-12
abr-13
ago-13

Presiones del mercado laboral
sobre la inflacion

Costos Salariales
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Indice de salarios nominales: Construccion Pesada y Vivienda
(Variacién Anual)
10%
8%
6%
4%
= Construccion pesada W \«o\
—Vivienda
r T T T T T T T T T T T s T T T T T — 2%
~ 0 =] @0 @ (02} fo2) o o o - - — o~ o~ o~ o [a2] o
g e @9 o & §9 & =& ig oell S5m0 o= g sl et el x5 o
§ £ 5 § ¢ § § ¢ F g L T og ez oyoe ooy
w @ E v 1 E w 7 E w [ E wv [ E “ [ E w
Crecimiento anual de los salarios
ICCP -1CCV Il -Trim 2013 I -Trim 2013 sep-13
Cons. Pesada (obreros) 3.4% 3.6% 3.5%
Cons. Pesada (empleados) 2.8% 2.5% 2.5%
WEW . Vivienda 5.6% 5.2% 5.2%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.

Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacién anual)
- - 20%
——Series2
—— Comercio
F 16%
F12%
- 8%
- 4%
r T T T T T T T T T T T T T T T T T T 0%
L 4%
< uy w O [¥s] ~ ~ [e] o] (2] (=)} (=] [=] — — o~ o~ o o
2 2 2 2 2 2 2 9 © & & o o o o o o o o
o = Q £ Q £ Q g Q £ Q = Q = Q =] Q £ Q
oo [ °0 [ o0 [ o0 [ o0 [ ") @ o0 [ Qg [ oo [ )
FoE R &R E R E R E R E R E R E R EF
MMM y Crecimiento anual de los salarios
MMCM | - Trim 2013 Il - Trim 2013 ago-13
Industria 4.6% 5.5% 4.9%
Comercio 1.2% 3.0% 1.1%

Fuente: MMM, MMCM- DANE, célculos del Banco de la Repdblica.
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5. IPP y Costos

(variacién (indice dic-06 = 100)

14 IPP Total " 120
12
IPP Total . .
Sep =-1,32% 8
Ago =-0,51% 6 110
Jul =-0,03%
Jun =-0,21% 4 100
May = -2,09% 2
o 20
-2
80

Sep-08 Sep-09 Sep-10 Sep-11 Sep-12 Sep-13

indice (eje derecho) =—Variacién anual

Fuente: DANE.
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IPP local
Sep =-1,93% 14
Ago =-0,71%
Jul =-0,19% L 8
Jun =-0,38%
2
IPP Importado -4
Sep =1,57% - -10
Ago =0,46%
Jul =0,79%
Jun = 0,60% -16
Sep-08 Sep-09 Sep-10 Sep-11 Sep-12 Sep-13

IPP por Procedencia (vr. porcentustanus)

—Total —Producidos y Consumidos —Importados

Fuente: DANE.

Tipo de Cambio y variaciéon anual IPP

importados

e R+ e L L DL R L L L L L L LR L L L L LR AL L LSRR L LD RRRREELLL IO - 20,0
o5+ I N . 4 150
15 A + 10,0

5 | T+ 50

00 %

© - 5,0
-15 1 - -10,0
-25 A - -15,0
-35 - - -20,0
sep-08 sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13

— Variacion anual TRM — Importados

<TTH
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IPP por ramas Producidos y Consumidos
Adgropecuario (var. porcentual .. (var. porcentual
Sep = -8,40% anual) IPP PyC por Ramas de Actividad anua)
Ago =-3,11% 25 - 80
Jul =-3,61%

20 - 60

15
Mineria 10 40
Sep = -3,02%
Ago = -3,07% 5 20
Jul = 2,76% 0 0

-5
Industria -10 20
Sep = -0,02% -15 -40
Ago =0,16% Sep-08 Sep-09 Sep-10 Sep-11 Sep-12 Sep-13
Jul = 0,48%

—Agropecuario —Industria —Minas y Canteras (eje derecho)

@ Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.

Ill. Variables financieras

Informe sobre Inflacidon de
Septiembre de 2013
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0

Septiembre 2013
Bancario: 13,94%
Ext. Directo: 20,18%
Bonos: 13,18%
Total: 14,68%
Agosto 2013
Bancario: 13,90%
Ext. Directo: 23,38%
Bonos: 9,45%
Total: 14,78%
Junio 2013
Bancario: 14,12%
Ext. Directo: 19,70%
Bonos: 4,58%
Total: 14,17%
Diciembre 2012
Bancario: 15,25%
Ext. Directo: 21,07%
Bonos: 3,31%
Total: 15,13%
septiembre

350

325

300

275

250

Billones de Pesos

225

200

Endeudamiento Total (*)
r Variacion Anual = Promedio Mensual

sep-11
nov-11
ene-12
mar-12
may-12
jul-12
sep-12 F
nov-12
ene-13

mar-13

may-13 |

jul-13

sep-13

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

[JSaldo (Eje Izquierdo) ===End. Total ===Crédito Bancario ===Bonos ===Externo Directo

Bonos: incluye $900 mm de Ecopetrol en agosto y $565 mm de Emgesa en

(*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/US$

Crédito
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sep-13

25%

20%

15%

10%

5%

0%

b Endeudamiento Comercial (*)

Ext. Directo: 20,18% Variacién Anual — Promedio Mensual

Bonos: 13,18%

Total: 15,39%

Agosto 2013

Bancario: 14,05%

Ext. Directo: 23,38% o

Bonos: 9,45% 4

Total: 15,32% &

Junio 2013 _g

Bancario: 14,07% g

Ext. Directo: 19,70% g

Bonos: 4,58% =

Total: 14,16% @

Diciembre 2012

Bancario: 13,88%

Ext. Directo: 21,07%

Bonos: 3,31% 120 M M M M i M M M M M i

Total: 19.09% 9 0% 9 9 % % % 3 3 3 3 37
g 38 & & & = § 38 g =& & =
“n c o € 3 » < 1} € £

[JSaldo (Eje Izquierdo) ===Crédito Bancario === Bonos ====Externo Directo ===End. Total
ST, (*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/US$

10

Sbillones
P~y

i Bancario i Bonos i Directo Exter.

Contribucién al Endeudamiento Comercial

Shillones

I TRIM/13 Il TRIM/13 I TRIM/13

\“lw (*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/US$

54



Cartera Bancaria Comercial
Variacién Anual — Promedio Mensual (*)
5 Datos semanales
100% 25% 45% - 16%
80% 22% a41% 15%
60% | 19% 37% 14%
33% 13%
40% | 16%
29% 12%
20% | 13%
25% 11%
0% 10%
b b=} S g o S a 3 ]
g : T . : : 0 : : 21% 10%
§ § § 5 § s § : § EEEEEEEEE
T 5 5 3 £ 3 & g
o ——M/E (lzquierdo) ==—M/N ===Total S S A
é&’ ﬁ g ¢ & o § 3 38

%rgsi®> (*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/US$

Cartera Comercial M/E

Saldos Semanales US$ millones

10.000 2%
9.750 35%
9.500 28%
9.250 21%
9.000 14%
8.750 7%
8.500 0%

04-ene-13
04-feb-13
04-mar-13
04-abr-13
04-may-13
04-jun-13
04-jul-13
04-ago-13
04-sep-13
04-oct-13

T, zex Saldo  =—==Var anual (Derecho)




100%

80%

60%

40%

20%

0%

Desembolsos Crédito Comercial en 2012 y 2013
Participacion

ITRIM/12  NITRIM/12 I TRIM/12 IVTRIM/12 ITRIM/13 1ITRIM/13 1l TRIM /13

H Preferencial i Tesoreria  Ordinario H construccion

$ billones
100%
80%
60%
40%
20%
0%
ITRIM/12 1ITRIM/12 1 TRIM/12 IVTRIM/12 |ITRIM/13 11 TRIM/13 I1Il TRIM/13
M <=1 aiio M > uno y hasta tres afios > atres afios

Desembolsos Crédito Preferencial en 2012 y 2013
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Desembolsos Crédito (*)en 2012 y 2013
Participacion

100%

80%

60%

40%

20%

0%
ITRIM/12  IITRIM/12 I TRIM/12 IVTRIM/12 ITRIM/13 1ITRIM /13

I TRIM /13

H Mayor a5 afios  Mayor a 3 hasta 5 Afios i Mayor a 1y hasta 3 afios & Hasta un aiio

(*) Incluye: ordinario, preferencial, consumo y adquisicion

Variacién anual — Promedio

Cartera Hogares semanal
Variacion anual - Promedio mensual
i 16% |
25% | 15%
20% | —
15% 13%
10% | 12% C — : - —
5% | N 8 RN N W
0% Diciembre 2012 Junio 2013 Agosto 2013| Sep/bre 2013
sep-08 sep-09 sep-10 sep-11 sep-12  sep-13[ .
, ) Hipotecaria: 1518%| 1396%  1400%  14,03%
== Hipotecaria ===Consumo —=Hogares
Consumo: TTre|  1366%  100% 123
Total: 708 B7% 319 1280
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12,0

9,0

6,0

3,0

0,0

Crédito Bancario M/N en 2013
S billones

I TRIM 11 TRIM 1l TRIM
M Comercial W Hogares § Microcrédito

35
30
25
20
15
10

Afo/2012 Hasta Hasta
sep/12 sep/13

SR,

(%

Grpws”

Crédito Hogares M/N en 2013
$ billones

I TRIM I TRIM

11 TRIM
@ Consumo ki Hipotecaria M Titularizada

18

14

10

Variacion crédito hogares
$ billones

Afio 2012

Hastasep  Hasta sep
2012 2013
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Variacion Hasta Septiembre 2012 y 2013

billones
25 r s
20
15
10
5
0
5 L Variacién a Septiembre $ b.
PSE/12 Cart. (m/n)/12 PSE/13 Cart. (m/n)/13 2012 2013 Total
PSE 20,9 21,2 42,0
H Aho y Ctes H CDT'sy Bonos  u Otros 5 2 43
H Comercial i Hogares i Microcrédito Carteram/n 17 .6 3

Saldo en $ billones

Ahorro CtaCtes | AhoyCtes CoT Bonos [CDTyBonos|  Otros PSE
31/12/2011] 95,9 35,4 1313 68,2 18,0 86,3 89 26,5
31/03/2012) 100,2 314 1315 752 183 935 78 2328
30/06/2012) 97,5 327 130,2 794 190 98,5 92 2379
30/09/2012) 99,6 325 1321 86,3 20,6 106,9 84 2474
31/12/2012) 110,8 385 1493 87,4 20,2 107,6 89 265,8
31/03/2013, 1144 36,2 150,5 92,7 21,6 1143 838 273,6
30/06/2013 1209 398 160,7 91,5 21,4 1129 94 2830
30/09/2013 1239 39,6 1635 94,7 20,0 1147 8,7 286,9
Variacion Corrido Afio
Asep/12 37 (29 038 180 26 206 (06) 209
Asep/13 132 11 143 73 (0,2) 71 (0,2) 21,2




Variacion a CDT y Bonos en 2012

y 2013
20 $ billones 8 -
16
a4 |
12
8
0
a
0 -4 L
Hasta sep/12 Hasta sep/13 1 TRIM/13

i Con Encaje i Sin encaje

SFl Ty,
8
215508 (*) M/E con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2012: $1795/US$

11 TRIM/13

11 TRIM/13

(Cartera m/n )/ (PSE)

100%

95% I

90%

85%

80%

~ -] =)} o -
9 2 2 o =
Q. Q. Q Q. Q.
Q (7] (7] Q Ll
w w w v w

(Cart. M/N)/PSE

sep-12 |

sep-13 -
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Encuesta de Opinidn Financiera

CUADRO 6. INDICE DE ACTIVO PREFERIDO CON RESPECTO A
L0s TES DE CORTO PLAZO

Septiembre  Agosto Septiembre
de2012 de2013 de2013

Activo/mes, %

Acciones 25 10,0 -98
Bonos IPC 215 25,0 -122
Bonos DTF 25 50 220
Rentafijaen USD -50 225 -390
Bonos de DP en ME -2,5 -350 -439
Rentafijaenotrasmonedas  -15,0 -325 -53,7
TESLP 150 -62,5 -61,0

Fuente: Encuesta de Opinion Financiera BVC-Fedesarrollo.

GRAFICO 3. FACTORES RELEVANTES A LA HORA DE
INVERTIR

90 9 W sep-12 W ago-13 sep-13

Factores externos Politica monetaria Crecimiento Politica fiscal
econdémico

Fuente: Encuesta de Opinién Financiera BVC-Fedesarrollo.
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Tasas de interés

123

Tasas Nominales de Interés: promedio mensual

Prom Prom Prom Prom var pb var pb
Ago/13a| Jul/12a
Mensual. Mensual. Mensual. Mensual. Sep/13 Sep/13
Juliiz Dic/l2  Ago/13 Sep/13 P P
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 2,92 2,82 2,35 2,37 2 -55
CDT 6,08 5,54 4,41 4,38 -2 -169
DTF 5,44 5,22 4,07 4,07 [¢] -137
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacién BR 12,47 11,64 10,76 11,17 42 -129
Tasa Comercial BR 10,52 10,06 8,61 9,02 41 -150
Consumo 19,66 18,26 17,57 17,60 4 -206
Ordinario 12,29 11,69 10,78 10,82 3 -147
Hipotecaria 13,04 12,84 10,80 10,81 1 -223
Preferencial 9,30 8,59 7,08 7,45 37 -185
Tarjeta 30,27 30,48 29,04 29,09 5 -118
Tesoreria 8,51 8,30 7,19 7,16 -3 -135]
Construccion 11,25 10,62 9,31 9,40 9 -185
Microcrédito 35,73 32,18 35,00 34,56 -45| -117
TIB 5,35 4,49 3,27 3,28 1 -207
Subasta de Expansior 5,23 4,46 3,25 3,25 [¢] -198
Tasa Usura 31,29 31,34 30,51 30,51 (o] -78
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TIB, DTF y Tasa de Interés ponderada de CDT

Semanales
6,00% 1 6,00%
5,50% 5,50%
5,00% 5,00%
4,50% 4,50%
4,00% 4,00%
3,50% 3,50%
3,00% - - . . . : - . - - - 3,00%
g 8 8 2. 9. 2 9 2 2 2 9 2 9
4 9 49 g9 4 g 8 g & < g 49 =
——Repo  ==TIB ==DTF  =——CDT Total Prom. de mayo 17 a octubre 11
DTF 4,01%

ﬁ (DT total 4.37%

Promedio semanal nominal
32%
31%
3 30%
Tasas de Interés Hogares
Promedio mensual nominal 29%
35% 28%
18,5% g------------o-e-
30% I
18,0%
25% | 17,5%
17,0%
20%
12,0%
15% | 11,5%
11,0%
10% n n n n n n 3
sep-06 sep-07 sep-08 sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13
e CONSUMO e==Hipotecaria =Tarjeta e Usura 10,5% . * g
3 4-abr-13 4-jun-13 4-ago-13 4-oct-13




Tasas de Interés Comerciales
18% Rigmecioimensualinominal Promedio semanal nominal
11,5%
16%
10,5%
14%
12% 9,5% [
10%
8,5% |
8%
7,5%
6%
4% N 1 N 1 N ] 6,5% L L
> c s o o °
-07 sep-08 sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13 g & oy & ] [
3 ] = S E] E]
-

> Fuente: Superi jencia Fi iera de Colombia, calculos Banco de la Republica

Tasas de Interés Hogares

Reales(*)
30% 1 30%
27% 27%
24% 24%
Consumo Sep13 14,89%
0
Prom. Desde 2000 18,15%| 21% 21%
HipotecariaSep13  8,25% 18% 18%
Prom. Desde 2000 11,40%
Tarjeta Sep13 26,11% 15% 15%
Prom. Desde 2000 22,21% 12% 12%
Usura Sep13 27,50%
Prom. Desde 2000 23,17% 9% 9%
6% 6%

> (*) IPC Sin Alimentos Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica




Tasas de Interés Comerciales
Reales (*)

12% 1 12%

- 10% | 4 10%
Preferencial Sep13  4,97%

Prom. Desde 2000 5,96%
Tesoreria Sep13 4,69% 8% 1 8%
Prom. Desde 2000 5,02%
Construccion Sep13  6,87%

6% 6%
Prom. Desde 2000 9,60%
Ordinaria Sep13 8,26%
Prom. Desde 2000  10,29% 4% %
2% 0 0 : : 0 0 : 2%
(=2} o o - - o~ ~ [32] [32]
@ oy R & ik Sy R & ik
Qo i o 3 Q. i Q. 3 Q
] E ] E & E & E &

%ilf —Preferencial ——Tesoreria ==Construccion ===Ordinaria

s® (*) IPC Sin Alimentos Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

Indicadores de riesgo
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Cartera Vencida/Cartera total

10%

8%

6%

4%

2%

0%

—Hipotecaria =—Comercial ——Microcrédito

—Total —=Consumo

10%

8%

6%

4%

2%

0%

jun-10 dic-10 jun-11 dic-11 jun-12 dic-12 jun-13

CARTERA VENCIDA/CARTERA TOTAL

Total:

Consumo:
Comercial:
Hipotecaria:

Dic/ 2012 | Jun/2013 | Jul/2013| Prom(*)
4,81% 519%| 4,86%| 6,11%
1,79% 1,81%| 1,87%| 2,77%
6,54%| 6,76%| 6,20%| 17,88%

Microcrédito(**) 5,20% 6,10%| 6,14%| 594%

3,16% 3,37%| 3,27%| 6,07%

(*)Promedio desde el 2001 hasta junio 2013

(**) Promedio desde enero de 2002 hasta julio 2013

Consumo: 12,18%
Comercial: 9,85%

Hipotecaria: 15,83% 45%
Microcréditc 52,70%
Total: 13,70% 30%

Junio 2013
Consumo:  18,36% 15% |
Comercial: 19,34%

Crecimiento Cartera Vencida
Julio 2013 60% Variacién Anual

60%

45%

30%

15%

Hipotecaria: 19,52% 0% 1 -
Microcréditc 55,19%
Total: 20,62% -15%

Diciembre 2012
Consumo: 33,70% -30%

Comercial: 33,81% g 3. :. :. :.'1 zl g. ul
Hipotecaria: 18,04% E. ] @ 5 : 8 @ i
Microcréditc 55,26% © @ © © ¢ ®
Total: 29,71% —Total Cartera —Comercial

—Microcrédito ——Hipotecaria

o~ N o0 [32]
9 % 4
= - Q =
3 o Qo
= ° 5 0

—Consumo

0%

-15%

-30%

jul-13 ¢
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Riesgo de la cartera
Cartera no A/Cartera Total

10% r 1 10%
8% 1 8% CARTERA NO A/CARTERA TOTAL
Dic/ 2012 | Jun/2013 | Jul/2013 [ Prom(*)

Consumo: 7,53%) 8,00% 7,57%| 8,53%
Comercial: 6,23%)| 6,55% 6,53%| 10,18%
Hipotecaria: 5,06%) 4,86% 4,66%| 14,54%

6% | 4 6% [Microcrédito 7,84% 9,30% 9,33%| 7,60%
Total: 6,56% 6,90% 6,77%| 10,72%
(*) Promedio desde enero 2002 hasta junio 2013

4% = = . . = 4%

jul-10 ene-11 jul-11 ene-12 jul-12 ene-13 jul-13

e===Hipotecaria ====Comercial =——Microcrédito e===Total ====Consumo

Tl 2013 Crecimiento Cartera Riesgosa

Consumo: 10,29% Variacion Anual

Comercial: 14,66%

Hipotecaria: 12,57% 60% 60%
Microcrédito 58,61%

Total: 14,41% 40% 40%
Junio 2013

Consumo: 14,05%

Comercial: 13,20% 20% 20%
Hipotecaria:  15,17%

Microcrédito 59,11%

Total: 14,89% 0% 0%
Diciembre 2012

Consumo: 21,91%

Comercial: 6,43% -20% o- - - ~ ~ " :ﬂ -20%
Hipotecaria: 16,15% = by Y % iy by -
Microcrédito 35,87% 2 S 2, g 2, S 2,
Total: 12,48% —Total Cartera —Comercial —Consumo

—Microcrédito ——Hipotecaria




Provisiones/Cartera riesgosa

100% 100%
80%
80% |
60%
60% |
40%
40% L
20%
20% L L L L 0%
[12] n ~ [<2] - o
S, S, S S, St S
3 3 3 3 3 3
—Hipotecaria —Comercial —Total Consumo
Utilidades Entidades de Crédito
flujos anuales
8.000 - - 20%
7.500 - [ 18%
- 16%
7.000 A
- 14%
- 6.500 L 199
S 6.000 - 10%
=
5.500 - - 8%
- 6%
5.000
- 4%
4.500 | 50
4.000 T T T T T T T T T T T ~ 0%
(<2 (<2} o o o - - - ~ o~ ] om (2]
2 < < hry by < hry by < hry < < hry

—Utilidades (lzquierdo) =~ ==Var. Anual
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20%

18%

16%

14%

12%

10%

8%

6%

Solvencia
Establecimientos de Crédito

r 18%

16%

14%

12%

10%

- 8%

. ) ) A A A . . .
o0 1n ~ @ o 0 n ~ @ - I
S & G G Y e oY Y Y hr =
S S S S s s S S S S S
£ = = 3 S S & S S S 3

6%

Fuente: Superintendencia Financiera, calculos Banco de la Republica

Vivienda

138
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200 | Precios de la vivienda relativos al IPC - Nacional
2005=100
180
160
g
W 140
g
- 25 Variacion anual de los precios de la
vivienda relativos al IPC - Nacional
100 20% -
———IPVN DANE —IPVU ~——IPVN BR (DEFI)
%0 15%
——IPVN DANE —Ipvu —— IPVN-BR (DEFI)
10%
60
3 3 § =2 5 & 8 s = 5 & =z =
5 = s s 5 s = s s s s s 5 5%
0%
-5%
-10%
-15%
7 & & 5§ & 8 & 8 5 g8 o2 2
7 = s = c c z z z z z & s
ﬁ 2 2, 2, 2, 2, 2, 2 2 2 2, 2, 2,

200 precios de la vivienda relativos al IPC - Bogota
2005=100
180
160
%14{1
g
120
o 5% Variacién anual de los precios de la
vivienda relativos al IPC - Bogota
20%
=0 == IPVN DANE =—IPVN DNP ———IPVN-BR (DEFI)} BANE onp (DEF1)
15%
60 +
HEEEEEEFE I T IR
5%
0%
-5%
-109%
-15%
2 % % 3 3 3 5 8 3 a
SHEWTN i ] T T T T T T p T
S i I EX = = = ER 3 £l 3 3 3




Stock de vivienda nueva

diponible para la venta EXD
50,000
45,000
<00
i
2
35,000 2
Ventas
30,000 7,000 . - -
i promedio tltimos 3 meses
8000 o0
——Bogotd ——C/marca ——Resto (eje der)
EFRErEeiyg

—Bogotsa —C/marca  —Resto

3

IV. Inflacion

Informe sobre Inflacidon de
Septiembre de 2013

142

71



Inflacion total al consumidor

r 9,0

— Total —Rango Meta

- 8,0

- 7,0

- 6,0
Sep =2,27%

- 5,0
Ago =2,27% 4,0
Jul =2,22% - 3,0
Jun = 2,16% - 2,0
May = 2,00% - e

sep-08 sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13

Comportamiento de la inflacion

¢, Qué explica el aumento de la inflacion
anual en septiembre?

a septiembre de 2013
Descripcion
dic-12 mar-13  jun-13 jul13  ago-13  sep-13 en puntos porcentuales en porcentaje|
enlaaceleracion del mes| en la desaceleracion afio corrido|
Total 24 19 2,16 222 0 o 0,01 100,00
Sin alimentos 240 21 248 245 246 236 0,07 19,74
Transables 077 113 110 127 139 134 0,01 82,69
No transables 3,82 385 378 3,90 378 370 -0,03 36,05
Regulados 1,81 0,20 1,98 137 1,46 1,24 -0,03 66,38
Alimentos 252 14 1,34 164 77 208 0,08 80,26
Perecederos 380 186 244 402 551 594 0,02 23523
Procesados 283 125 -0t 006 -010 018 0,04 257,27
Comidas fuera del hogar 4,90 322 351 347 3,55 374 0,02 58,22
Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 240 211 248 245 246 236
Nicleo 20 323 278 283 281 278 279
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. pubs| 3,02 251 214 2,14 2,19 2,19
Inflacion sin alimentos ni regulados 256 267 263 277 275 268
Promedio primeros 4 indicadores 280 252 2,92 24 28 a8

Fuente DANE_Célculos Banco de la Repiblica
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Inflacion basica

145
Indicadores de Inflacion Basica
r 6,0
Promedio de 4 r 5,0
Sep =2,51%
Ago = 2,54% 4,0 %
Jul =2,54%
Jun =2,52% r 3,0
r T T T T 2,0
sep-08 sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13
— Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Indicadores de Inflacién Basica

sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13
——Sin alimentos
—Nucleo 20

—Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.

Sin Alimentos ni Regulados

o

Transables y No
Transables

148
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Inflacion Total:

Inflacion anual de Transables y
No Transables

9,0
7,0
- 5,0 %
3,0

1,0

--------------------------------------------------------------------------------------- - -1,0
sep-08 sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13

— Transables — No transables

A d Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
o

Loyg

Inflacion sin alimentos.

Inflacion Transable y No Transable sin
alimentos

- 8,0
r 7,0
r 6,0
r 50

sep-08 sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13

— Transable sin alimentos — No Transable sin alimentos
v}w&}‘_

ﬁ:f Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
3
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Inflacion sin alimentos ni regulados

Transables Inflacién anual Transables y No Transables
Sep = 1,34% sin alimentos ni regulados

Ago =1,39%

Jul= 1,27%

Jun =1,10%

No transables

Sep =3,70%
Ago = 3,78%
Jul'=3,9% sep-08 sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13

Jun = 3,78% — Transables — No transables

\‘,\JAR%
\ %j Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
¢ ja

Tipo de Cambio e Inflacion sinar

Transables

B e e =30
2D A SRLANEN

15 - 120
5 | e

% 1,0 %

_5 A

-15 4 L 0.0

-25 -

-35 - - -1,0
sep-08 sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13

— Variaciéon anual TRM — Transables

f Fuente: DANE y Banco de la Republica.
»
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No transables sin alimentos ni regulados.

Inflacion anual No transables

- 8,0
- 7,0
- 6,0
- 5,0
- 4,0

- 3.0

r T T T T 2,0
sep-08 sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13

— ARRIENDOS —ALTA INDEXACION ——BAJA INDEXACION

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

%

Inflacion de Alimentos y
Regulados

154
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Inflacion de regulados

- 19,0
16,0
Regulados 13,0
Sep =1,24% 10,0
7,0
Ago =1,46% 40 %
Jul =1,37% 1,0
Jun = 1,98% 2,0
-5,0
-8,0

sep-08 sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13

—— Regulados — Servicios publicos
— Combustible —— Transporte

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Total alimentos

Inflacion anual Alimentos

------------------------------------------------------------------------------------- r 15,0
13,0
Sep =2,05% :;O
Ago =1,77% 70 %
Jul = 1,64% 5,0
Jun =1,34% 3,0

1,0

--1,0
sep-08 sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacion de Alimentos (%)

2 -

T -10
- -15

sep-07 sep-08 sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13

— Procesados — Comida fuera del Hogar

— Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

o

4. Expectativas de
Inflacion

158
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Prondstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa

oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13
— A dic. de cada afo — Doce meses adelante

@ Fuente: Banco de la Republica.
-

Pronéstico de inflaciéon anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

T T T T 2,0
oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13
—A dic. de cada afno — Doce meses adelante

v%
ﬁ:f Fuente: Banco de la Republica.
¢ &




Pronéstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

T T T T 0,0
oct-09 oct-10 oct-11 oct-12 oct-13

— A dic. de cada afio — Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.

INFLACION OBSERVADA Y EXPECTATIVAS DE INFLACION
(A TRES, SEIS, NUEVE Y DOCE MESES)
(inflacion anual)
50
45
40 Observada Bxpectativas
35
30 — _ 285 3200
2,78 2,80
e f‘,‘
2,27
2,0
15
sep-11 mar-12 sep-12 mar-13 sep-13 mar-14 sep-14
—— Observada —e—Encuesta Oct-13 ——Encuesta, Ene-13
Encuesta, Abr-13 —— Encuesta, Jul-13
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Break-Even Inflation a2, 3, 5y 10 afios
Promedio mensual (*)
8% 1 8% Datos diarios
3,8% 7 3.8%
3,6% F 4 3,6%
6% 6%
3,4% 4 3.4%
3,2% | 1 3.2%
4% 4%
3,0% 3,0%
v 2,8% 2,8%
2% | 2%
2,6% 2,6%
0% L 1 1 1 1 L L L 1 L 1 L L 0% 2,4% 2,4%
~
gggggggeeccoar aml L . Jom
L ) o o o ot o .
g8 88 82 &L 8L 52 ¢ L ¥ T T 3 5 5% %
] < G .} < - = =
) § § 8 8 8 8 %
2 anos 3 anos i & - © - ] -
o o - - ™
5 anos —10 anos
Encuesta a 12 meses  «eeeer rango meta
Fuente: MEC y SEN, Calculos Banco de la Republica
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