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ZONA DEL EURO
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AMERICA LATINA
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Variacién anual de los indices de actividad econémica mensual para algunas
economias de América Latina
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C. PRECIOS INTERNACIONALES
DE LOS BIENES BASICOS
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D. INFLACION Y POLITICA

MONETARIA
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Pais

Nivel actual

Ultimo cambio

Estados Unidos
Zona Euro
Reino Unido
Japén
Australia
Canada
Brasil
México
Colombia
Perd
Chile |,
Hungria
Polonia
Rumania i
Indonesia
India
China

0.125
0.05
0.5
0.05
2.50
1.00
11.00
3.00
4.50
3.50
3.00
2.10
2.00
3.00
7.50
8.00
6.00

16 Dic 08 (-87.5pb)
4 Sep 14 (-10 pb)
5 Mar 09 (-50 pb)
50ct 10 (-5 pb)
6 Ago 13 (-25 ph)
8 Sep 10 (+25 pb)
2 Abr 14 (+25 pb)
6 Jun 14 (-50 pb)

29 Ago 14 (+25 ph)
11 Sep 14 (-25 pb)
16 Oct 14 (-25 pb)
22 Jul 14 (-20 pb)
8 Oct 14 (-50 pb)

30 Sep 14 (-25 pb)

12 Nov 13 (+25 pb)

28 Ene 14 (+25 ph)
7 Jul 12 (-31 pb)

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)

E. VARIABLES FINANCIERAS.
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II. Comercio Exterior,
Balanza de Pagos y
Observatorio Tasa de
Cambio Real

A. Comercio Exterior

11/14/2014
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Exportaciones

Agosto 2014

) Exportaciones Totales
(Mmill de USD) (var. % anual)
(Mensual)
6,000 - 60
5,000 L m
4,000
20
3,000
0
2,000
1,000 -20
] - -40
993393439332 3323333333
2859852858858 85p852485¢
Julio = US$ 5.049 mill - var.%anual = 85%
Agosto = US$ 4.829 mill - var. % anual = -3,0%

ﬁ 2, *No incluye reexportaciones de aeronaves
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(Mill. de USD) Exportaciones Totales (Var, % Anual)
(Enero-Agosto)
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S'W I I -
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Ene-Ago 2013 = US$ 38.918 mill - var. % anual = -2,8%
Ene-Ago 2014 = US$ 37.878 mill - var. % anual = -2,7%
S,

2. *No incluye reexportaciones de aeronaves
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Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)

(Mill de USD) (Mensual) (Var. % anual)
4,800 - - 120
4,400 - Lo
4,000 - -
3,600 - r 80
3,200 60
2,800 e
2,400
2,000 20
1,600 0
1,200 20
800
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R e e e AEE g

REEEEEEEEEEREEREEREERERRE
EE R R R EE R EEE R R R EE R Y
Julio =US$3.495 mill - var. % anual = 6,6%
s, AQOSto =US$ 3411l mill - var.%anual = -7,6%

Exportacicnes de Origen Minero
(Mill, de USD) (Enero-Agosto) (Var. % Anual)
35,000 80%
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60%
25,000 50%
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20%
15,000
10%
10,000 0%
-10%
5,000
anll
0 -30%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Ene-Ago 2013 = US$ 27.766 mill - var. % anual = -4,5%
Ene-Ago 2014 = US$ 26.787 mill - var. % anual = -3,5%
S,
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Bienes béasicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)

indice de Precios (Var. % Anual)
En agosto representaron el 70,6% -
del total de bienes exportados. 300 s
250 60%
indice de precios 200 o
20%
150
Var anual ago -13,5% g
Var anual ene-ago -8,8% 100 20%
50 -40%
° 0 o 3 « a @ O o L] 60%
2 PR EEEEREEEREEREEEEEEE]
LEAE- AR EEEEEE EEEEEEEEEEEE SR
tEiofibiarsaoEassaee et
indice de Cantidades (Var. % Anual)
i 300 100%
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250 o
60%
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Var anual ene-ago 5,2% 150 a0
20%
100 i o%
s0 -20%
[ -40%
2383555888883 234333002833
TR TR T EE T RIS R R R AT RS
Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
(il de usD) (Café, banano y flores) o
(Mensual)
550 - 80
500
60
450
400 40
350
300 - 20
250 L o
200
150 - -20
100
- o-40
50
o =& I o o o ! ! | =2 HEL 60
sddggdddadaaaaaqqaa I3
N=] = £ [=] 2 o = [ =] L2 o = £ [=] L2 o 5 £ O
2558832859852 85882485 ¢9
Julio = US$ 412 mill - var. % anual = 25,5%
. AQOSto = US$ 355 mill - var.%anual = 7,8%
2
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(Wil de USD) Exportaciones de Origen Agricola (Var. % Anual)
(Enero-Agosto)
3,500 60%
3,000 50%
2500 [
30%
2,000
20%
1,500
10%
1,000 |
0%
s00 10%
[ -20%
Ene-Ago 2013 = US$ 2.712 mill - var. % anual = -2,9%
Ene-Ago 2014 = US$ 3.127 mill - var. % anual = 15,3%

Bienes basicos de origen agricola
(café, banano y flores)

En agosto representaron el
7,3% del total de bienes exportados.

indice de precios

Var anual ago 14,7%
Var anual ene-ago -0,5%

indice de cantidades

Var anual ago -6,9%
Var anual ene-ago 15,8%

indice de Precios (Var. % Anual)
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Resto de Exportaciones*
(Mill de USD) (Var. % anual)
1,400 - - 50
- 30
- 10
900 -
r =10
-30
400 : . . . —REE : L .50
7@ddddddgaaaazaanad s
2558852558855 8s2%5 9
Julio =US$1.142mill - var. % anual = 9,2%
Agosto =US$ 1.064 mill - var. % anual = 11,2%

*Sin petroleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros

- Resto :[i; fﬁ;ﬁ:;iones' (Var. % Anual)
12,000 40%
10,000 30%

20%

8,000

10%
6,000
0%
4,000
10%
. I .
0 -30%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Ene-Ago 2013 = US$ 8.440 mill - var. % anual = 3,5%
Ene-Ago 2014 = US$ 7.963 mill - var. % anual = -5,6%
*Sin petroleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros
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En agosto representaron el 22% del total
de bienes exportados.

indice de precios

Var anual ago 0,7%
Var anual ene-ago -0,7%

Industriales y otros

(Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

indice de cantidades

Var anual ago 10,5%
Var anual ene-ago -4,9%

No incluye reexportaciones de aeronaves
Fuente: DANE-DIAN.
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Destinos de las exportaciones de bienes
industriales y otros

(Sin petréleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 22% del total)
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11/14/2014

Resto de Exportaciones a Estados Unidos
(Sin petréleoy carbén, oro, café, banana y flores)

(Mill de USD) (iaen=usl] (var. % anual USA

00 Julio = 13,2%
Agosto = 10,6%

150

100

t A iy = (US$ 140 mill)

<
=
<

25
7373339953898 333233333
§fsEp8s2sEipesgsipysgaie
Resto de Exportaciones a Ecuador
(sin petréleoy nrt;c::. " , café, banano ni flores)
ensual
ECI:JadOF (Mill de USD) (Var. % anual)|
Julio = 51% 250 60
Agosto = 14,6% 200
(US$ 150 mill)
150
100 -
50
0
4 4 3 2 9 9332232 2 333
R EEEEEEEEEE
€& g & 2 & g & 2 & g ¥ 2 & g &
[Mill,de USD) Resto de Expov('udonu a ?swdos Unidos ar. 5 Al
1,600 T 40% USA
1,400 1% | Ene-Ago 2013 =-0,8%
1,200 r2% | Ene-Ago 2014 = 2.9%
1000 106 (US$ 1.090 mill)
800 - 0%
600 - -10%
400 - -20%
200 L 30%
0 L a0%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
o e so) Resto de E);pomiclona,s a Ecuador (Var, % Anal)
Ecuador 1400 [ 0%
Ene-Ago 2013= 0,4% 1200 | s
Ene-Ago 2014 = -4,4%
R 1,000 20%
(US$ 1.188 mill)
800 10%
600 - 0%
400 10%
200

°

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
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(Sin p

Resto de Exportaciones a Venezuela

leoy dos, carbon, f

(Mill de USD) (Mensual)

1, oro, café, banano y flores)

(Var. % anual)

o

150

- 100

r 50

feb-11
may-11
ago-11
nov-11
feb-12
may-12 |
ago-12
nov-12
feb-13

-50

may-13
ago-13
nov-13
feb-14 |

may-14
ago-14

Venezuela

Julio = 29%
Agosto = 46,4%
(US$ 181 mill )

Resto de destinos
(Sin USA, Ecuador ni Venezuela)

(Mill de USD)
300

Resto de Exportaciones al resto de destinos
(Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(mensual) (Var. % anual)

50

40
Julio = 8,8% 600 30
Agosto = 3% 20
(US$ 593 mill') 400 10
0
-10
-20
" -30
4 3 32 2 4 8 3 82 a8 23 323
B EEREEEREREERN.
il deuso) Resto de Ex:orm:lan-: Ja Venezuela (Var. % Anual)
2000 .0x | Venezuela
3500 Ene-Ago 2013 = -11,5%
" 150% _ 0
2000 Ene-Ago 2014 = -S,SA;
2500 100% (US$ 1.116 mill)
2,000 50%
1,500
- 0%
1,000 |
” I I l -
. 100
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
- Resto de Expnn::ri:nas al R,esto de Destinos (Var. % Anval)
Resto de destinos 6000 30%
(Sin USA, Ecuador ni Venezuela)
5,000 L 20%
Ene-Ago 2013= 9,9%
Ene-Ago 2014 = -7.8% 000 e
(US$ 4.569 mill) 3,000 - o%
10%
30%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
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Importaciones CIF

Agosto 2014

(promedio 2013 = US $ 4.948 mill)

Importaciones Totales
(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
6,500 60%
5,000 0%
5,500 |
40%
5,000 |
4,500 30%
4,000 - 20%
3,500 . 10%
3,000 i
- 0%

2,500
2,000 -10%
1,500 20%

R e i B bbb Bl Bl e bl il b B i el

R LR ER R LR IR SRR L b E R R LR L R R RS Y
Julio = US$ 6.048 mill - var. % anual = 19%
Agosto = US$ 4.902 mill - var.%anual = -1,5%
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32



Importaciones totales

indice de Precios

(var. % Anual)

P i ) 160 25.0%
Indice de precios 140 4 20.0%
120 15.0%
Var anual ene-ago -1,9% 100 ;Z:,%
0%
- (i 00%
60 -5.0%
R
0 oo
o AL 200%

0o N S S NS> 0 0 ©C O o o oy M oM o o

) Indice de Precios . 3 Aemsl)

indice de cantidades 160 0%
140 20.0%
0%
Var anual ene-ago 9% :zz i:o%
0.0%
o MM \Ilm m m o
40 10.0%
-l
‘sszssssszsgssecssnznuannas

R = A A T T O S O Oy

§ 22882 2cEE8EPrs28ae2sELE R

6,8%.

En lo corrido del afio las importaciones totales en ddlares han crecido

(Mill. de USD)

45,000
40,000
35,000
30,000
25,000
20,000

10,000
5,000

Importaciones Totales
(Enero - Agosto)

(var. %

2011 2012 2013 2014

anual)

Ene-Ago 2013
Ene-Ago 2014

US$ 38.917 mill
US$ 41.579 mill

var. % anual
var. % anual

-1,6%
6,8%
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Importaciones de Bienes de Capital
(Millones de USD) ‘Mensua“ (Var. % anual)
2,400 - 80% A A
0% | Bienes de capital
2,000 ‘:3: Julio = 297%
20% Agosto = 71%
1,600 q
s0% |  (US$ 1.613 mill)
20%
1,200 10%
0%
800 -10%
-20%
400 -30%
Importaciones de Materias Primas
. . (Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
Materias Primas 3,000 60%
Julio = 10,7% s0%
Agosto = -3,8% [ 40%
(US$ 2.040 mill.) 30%
20%
- 10%
0%
-10%
-20%
-30%
Importaciones Materias Primas
indice de Precios
(Var. % Anual)
180 40.0%
160 + 30.0%
Indice de precios 140 | 200%
120 i
- 10.0%
\ \
Var anual ene-ago -3,4% | '® ' | 0.0%
80 |
-10.0%
60
40 - -20.0%
20 - -30.0%
) -40.0%
388855588832 2334a 5482333
E5855828 7892855855828 ¢5¢8 5§53
indice de Cantidades
(Var. % Anual)
s 5 . 300 60.0%
indice de cantidades [ oo
250 1 | a0.0%
Var anual ene-ago 14,6% | 200 A Il - 300%
- 20.0%
150 gAY TR 10.0%
| I 0.0%
100 ! - -10.0%
50 4 - -20.0%
-30.0%
0 ] s L -40.0%
8558855588882 92 323852333
§ 2857825 8955858225588 5%
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Importaciones Bienes de Capital
indice de Precios
(Var. % Anual)
160 20.0%
140 - + 15.0%
Indice de precios 120 10.0%
100 5.0%
Var anual ene-ago -0,4% 80 0.0%
60 -5.0%
40 -10.0%
20 -15.0%
0 | | il ! g -20.0%
2888855588880 g27d0392333
§5 82§82 F8F8isERge=sE8E e
indice de Cantidades
(var. % Anual)
., . . 300 120.0%
Indice de cantidades . 100.0%
‘ 80.0%
Var anual ene-dic 1,7% 200 7 60.0%
40.0%
150 -
20.0%
100 It 0.0%
‘ }‘ } -20.0%
50
-40.0%
0 -60.0%
8388285553333 332 3253383333
8585382589555 382285¢8¢2%
Importaciones Bienes de Capital
(Enero - Agosto)
{1l de s0) (var. % anual) Bienes de capital
16,000 80 _
19000 70 Ene-Ago 2013 = -3,6%
12,000 % Ene-Ago 2014= 1,4%
10,000 40
8,000 30
6,000 20
10
4,000 o
2,000 -10
o u WL TES THN TES TN TN TN TN TN TN WS 20
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Importaciones Materias Primas
(Enero - Agosto)
Materias Primas (Mill. de USD) (Var. % anual)
Ene-Ago 2013 = -20% 20,000 60
Ene-Ago 2014 =10,7% ;:g j:
14,000
12,000 30
10,000 20
8,000 10
6,000 ]
4,000
2,000 -10
1] -20

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
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Importaciones de Bienes de Consumo
(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
1,400 50%
1,200 B g%
1,000 30%
800 20%
600 10%
400 0%
200 -10%
Julio =US$ 1.320 mill. - var. % anual = 21%
Agosto = US$ 1.247 mill. - var. % anual = 11,7%

Importaciones Bienes de Consumo
(Enero - Agosto)

(Mill. de UsD) (var. % anual)
10,000 - 60
9,000 F 50
I a0
F 30
5,000 F 20

4,000 10

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Ene-Ago 2013 = US$ 8.386 mill - var.% anual = 2,6%
Ene-Ago 2014 = US$ 9.038 mill - var. % anual

7,8%

11/14/2014
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11/14/2014

Importaciones Bienes de Consumo
indice de Precios
(Var. % Anual)
180
160 15.0%
Indice de precios 140 | 10.0%
120
5.0%
Var anual ene-ago -1,1% 1o \H 00%
80 1
-5.0%
60
20 - -10.0%
20 -15.0%
0 20.0%
SEEE855EBEA8232IRAdgannally
t5i5Fe28 8 pesEsFez8 e
Indice de Cantidades
(Var. % Anual)
a1 . . 350 60.0%
Indice de cantidades
300 7 40.0%
250 -+
Var anual ene-ago 9,3% LM 20.0%
200 \
0.0%
150
100 -20.0%
50 H ” ‘ -40.0%
1] -60.0%
U N A e
29299929699 QG AT g gd g g
2555283838585 5838z2235¢85¢%
e = ¢ ® 4 < T E° ER® 8= ® & < T g% Ew®

I11. Variables Financieras
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375

Billones de Pesos

125

Endeudamiento comercial (1) y hogares

- Variacién Anual - Promedio Mensual
o~ ~ m m m m m m < < < < <
] L w by o = by by i s = = o
a = > = -8 = > = a
@ 3 2 < © 3 @ 3 2 o ] 3 @
@ c a £ £ “ < o E £ n
Comercial Hogares -——Var.Comercial ——Var.Hogares —Total

19%
18%
17%
16%
15%
14%
13%
12%
11%

10%

Septiembre 2014
Bancario: 12,49%
Ext. Directo: 10,38%
Bonos: 13,65%
Total: 12,18%
Agosto 2014
Bancario: 13,63%
Ext. Directo: 9,91%
Bonos: 9,56%
Total: 12,52%
Junio 2014
Bancario: 14,03%
Ext. Directo: 12,69%
Bonos: 13,91%
Total: 13,76%
Diciembre 2013
Bancario: 11,62%
Ext. Directo: 17,75%
Bonos: 17,15%
Total: 13,30%
7S

Endeudamiento Comercial (*)
Variacién Anual — Promedio Mensual

18%

9%

0% L N M M N
m ] < <+ <+ <
— - - - - -
B 3 3 o o) by
(7] o e @ ) 3
b c @ E E

— Bonos (izquierdo)

==Crédito Bancario —Total

sep-14

——Externo Directo (izquierdo)

16%

14%

12%

10%

11/14/2014
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18% r

16%

14%

10%

Cartera Hogares
Variacion anual - Promedio mensual

12% /\_\/—#‘

sep-13

65

Fu@nte: Superintendencia Financiera. Calculos Banco Republica

dic-13

- Hipotecaria

mar-14
=—Consumo

jun-14 sep-14
——Hogares

18%
17%
16%
15%
14%
13%
12%
11%

Hipotecaria:

Consumo:
Total:

Variacién anual de datos semanales

l

5 > c 5 ) a g
CREDITO HOGARES
Variacién de promedios mensuales
Didembre 2013  Junio 2014 | Agosto 2014 |ptiembre 20!
1542% 1700%  1639%  16,18%
11,95% 11,75% 1180%  1191%
1317% 1A% 1340%  1339%

TASAS DE INTERES:

11/14/2014
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Tasas de Interés Comerciales
Promedio mensual nominal 11.5%

e .J

10%

9% /\_—_— 9.5%

10.5%

8% 8.5%
| /C .
6% 1 ' ' ' 1 6.5%

abr-14  may-14  jun-14  jul-14  ago-14  sep-14

——Preferencial = Tesoreria ==Construccion ==—Ordinaria
Wiy

Fuente: Superi jencia Fi

Promedio semanal nominal

$ % & T T F ST 8
< & & 5 2 8 8 3 8
I TR T -

de Colombia, calculos Banco de la Republica

19.000%

18.500%

18.000%

17.500%

17.000%

16.500%

16.000%

Tasa de Interés Hogares
Promedio mensual nominal
r 13.000% 30%

3 F 12.500%

3 11.500%
- 11.000% 28% |
3 10.500%

L 12.000% 29% x

L " L " 5

- 4 L L - 10.000% 27%

abr-14 may-14 jun-14  jul-14  ago-14  sep-14 abr-14 may- jun-14 jul-14 ago-14 sep-14

=—=(COonsumo === Hipotecaria ===Tarjeta ==Usura

14

Fuente: Superi lencia Fil

de Colombia, calculos Banco de la Republica
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11/14/2014

Tasas de Interés Hogares

Reales(*)
30% 1 30%
Consumo Sep 14 14,20% 27% 27%
Prom. Desde 2000 17,90% 24% 24%
Hipotec. Sep 14 8,18%
Prom. Desde 2000 11,15%| 21% 21%
Tarjeta Sep 14 23,99% 18% 18%
10/
Prom. Desde 2000 22,39% 15% 15%
Usura Sep 14 25,60%
Prom. Desde 2000 23,38%|  12% 12%
9% 9%
6% 1 1 L ' 1 L ' 6%

o - - ~ ~ ) o0 < <

2 9 9 9 o & 9 o =

o - o - Q. - o - (-8

© ] © m©
) a £ S £ a £ 2 £ b
& —Consumo —Tarjeta ——Usura ——Hipotecaria
i (*) IPC Sin Alimentos Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la

Tasas de Interés Comerciales
Reales (*)
10% 7 10%
Preferencial Sep 14 4,55% 8% 8%
Prom. Desde 2000 5,85%
Tesoreria Sep 14 4,76%
Prom. Desde 2000 4,98% 6% | 1 6%
Construccion Sep 14 6,39%
Prom. Desde 2000 9,34%
0, .
Ordinaria Sep 14 go1%| 4% i
Prom. Desde 2000 10,12%
2% L L L L L L N 2%
s ¢ 2 9 3 3 I 3 5
(-8 = Q = Q = Q. = o
$ § & E §&§ g § § ¢
. —Preferencial ——Tesoreria ===Construccion =—=Ordinaria
4 9.
it (*) IPC Sin Alimentos Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la

Dandbli
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INDICADORES DE RIESGO:

Mora, vencida y riesgo comercial

40.0% 2.25%
27.5% F 2.00%
Cartera Comercial Variacion Anual
Bruta(a) Venc.(b) Riesgo [ Mora | Bruta ~ Venc. Riesgo
Shillones (b/a)

175% sep-13 143,7' 279 937( 194% 160% 250% 246%

dic-13 146,0 ! 284 953( 195% 119% 219% 17,2%
mar-14 1508 § 320 947 216% 13% 2% 12,7%
25% 1.50% jun-14 1579 ! 341 997 216% 127% 340% 85%
jul-14 1579 ! 339 10,4 214% 126% 28% 108%
ago-14 1588 ! 35 1003( 222% 120% 281% 71%

Var. Anual
i
3

-10.0% * 1.25%
ago-12 feb-13 ago-13 feb-14 ago-14 Var | trim. 4,83 042 (0,05)] 0,22% 3,3% 14,8% -0,6%)
Variitim. | 807 0%  056] 0006 5% 8% 59
——Riesgo ——vencida = Mora (derecho) Variiwim.| 095 011 006 006% 0% 3% 06%

11/14/2014
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Crecimiento anual

30%

Mora, vencida y riesgo hipotecaria

4 5.0%

feb-13 ago-13 feb-14 ago-14

—vencida = Mora (derecho)

Cartera Hipotecaria Variacion Anual

Bruta(a) Venc.(b) Riesgo | Mora | Bruta Venc. Riesgo

Shillones (b/a)
sep-13 30 145 1,03[ 631%| 27.9% 156% 11,2%
dic-13 287 134 1,02| 542% 282% 63%  42%
mar-14 26,0 147 1,03] 566% 285% 14%  3,4%
jun-14 274 165 111 6,02%| 286% 146%  7,5%
jul-14 219 153 110] 550%| 27,2% 129%  7,8%
ago-14| 283 168 114] 595%| 260% 15% 12,4%
Var Itrim, 1,33 013 0,01 0,24%| 539% 10,04% 1,32%)
Var lltrim 142 0,18 0,08 0,36%| 544% 12,09% 8,12%)
Var ll trim 0,83 003  0,03(-0,06%| 3,04% 193% 2,51%)

Crecimiento anual

Mora, vencida y riesgo consumo

40% 7 6.0%

5.5%

5.0%

4.5%

-10% L 4 4.0%
ago-12 feb-13 ago-13 feb-14 ago-14
——Riesgop —vencida — Mora (derecho)

Cartera Consumo Variacion Anual

Bruta(a) Venc.(b) Riesgo [ Mora | Bruta Venc. Riesgo

Shillones (b/a)
sep-13 76,2 370 576) 485%| 129% 98%  85%
dic-13) 87 350 554 445%| 12,1% 37%  47%
mar-14 80,1 385 593 482%| 11,7% -16% -0,9%)
jun-14 82,6 402 617 487%| 12,0% 53%  4,9%)
jul-14) 85 381 58| 456%| 12,0% 50%  4,0%
ago-14) 8,4 397 615| 471%| 12,0% 81%  7,4%
Var | trim. 1,35 035 039 037%| 17% 101% 71%
Var Il trim 2,53 017 024] 0,06% 32% 43% 41%
Var litim| 1,82 (0,05 (0,02 -016% 2,2% -12% -04%
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Crecimiento anual

Mora, vencida y riesgo microcrédito

70% 4 7.5%
50% 7.0%
50%

6.5%
0%

6.0%
30%

5.5%
20%
10% 5.0%
0% - L - 4.5%
ago-12 feb-13 ago-13 feb-14 ago-14
——Riesgop —vencida = Mora (derecho)

Cartera Microcrédito Variacion Anual
Bruta(a) Venc.(b) Riesgo [ Mora | Bruta Venc. Riesgo
Shillones (b/a)
sep-13) 81 051 079 633%| 192% 480% 62,4%
dic-13 84 053 090 637%| 174% 438% 61,9%
mar-14) 85 060  097| 702% 161% 330% 550%
jun-14 838 064  L08| 731%| 138% 364% 50,7%
jul-14 838 064  LO7| 718%| 128% 32,0% 45,6%
ago-14) 89 065  L08| 727%| 121% 295%  40,4%
Var | trim. 0,15 007  006[ 065% 18% 12,2% 7,1%|
Var litrim 0,41 005 011 025% 48% 86% 11,2%|
Var llitrig 0,16 001 (0,00 -004% 18% 13% -0,3%|

100%

80%

60%

40%

20%

Provisiones/Cartera riesgosa

ago-04

ago-06 [

——Hipotecaria

ago-08 |

——Comercial

ago-10

—Total

ago-12 |

100%

80%

60%

40%

20%

ago-14

Consumo

11/14/2014
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MM $

Utilidades Entidades de Crédito

flujos anuales

9,000 - - 20%
L 16%
8,000 -
L 129%
7,000 - - 8%
L 4%
6,000 - | o%
L 4%
5,000 -
L 8%
4,000 : . - . . : . . . - : -12%
S % 9 49 9 9 9o 4 8 3 a I 3
® T 8§ ® 5 & & 5 & 8 3 § B

—Utilidades (lzquierdo)

—Var. Anual

20

Margen de Operacién de Crédito
flujos anuales

- - N4 N4 N @ m o v
T T T 7S S W T )
0 O K 0 VU T 0 O & Q
@ o @ ©® 5 @ @ [ @ @
< <« < < < <« <

w—=Marg. Crédito ====\/ar. Anual

20%

16%

129%

8%

4%

0%

Margen de Operacién de Tesoreria

flujos anuales

7.8 -

7.0

6.5

&

o

6.0

5.5

5.0 +——r—r—r+—+—+—+-
- - 84 N N ®m MM m T T
E L ::oiEbbE?Q
@ o @ @ p @ @ 5 @ 0@
< < < < < < <

==Marg. Oper tesoreria  ====\/ar. Anual

409%

30%

20%

0%

-109%

-20%
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Solvencia Establecimientos de Crédito

18% 18%
16% 16%
14% 14%
12% 12%
10% | 10%
8% | 8%
6% 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 6%

< O -] (=] o~ oy X1 [==] (=] o~ <

s & & 3 9 g 3 g = = =

[=] Q [=] Q Q Q Q (=] Q. (=] [=]

® % 8 B W™ L W B B M

Fuente: Superintendencia Financiera , calculos Banco de la Republica

VIVIENDA

11/14/2014
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11/14/2014

200

indices de precios de la vivienda (relativos al IPC)
180

—IPVN DANE —IPVU —IPVN DNP

2005=100

@ (=] o = O @0 [=] o~ hog -3 o (=] ~ <+
TR S P L 9 Q@ Dy KoY
c c c < c c c c c c c c c c
2. 2 & 2. 2 & A2 2 2.2 2 2 2
0, £ . . .
12% indices de precios de la vivienda
Variacion anual real
10%

5%

0%

——IPVN DANE ——[PVU ===|PVN DNP

-5%
(=2} [=2} (=} (=] - o o~ ~ [3e] (2} <t
g S 7 3 = T L i = = i
< 2 < ) < o £ 2 £ = 5
=k T =, S = T =, = = T =,

Fuentes: DANE, DNP y Banco de la Republica

Variacién anual — IPVN DANE (relativo al IPC)
25%
20%
15%
10%
5% 1
0%
5%
-10%
-15%
-20%
3885383885889 389s
e & £ £ £ £ £ £ £ &£ £ £ & £ & £ &£
= =22 %2 3% %2 =232 232 2 32 2 2 2 =2 =2
— Total nacional =——Bogotd =——Bucaramanga
Variacién anual - IPVN DANE (relativo al IPC)
2888888885888 2%0s
< c c c < < c c c c c c < c < c c
S 535 5 35 3535 35 5 35 35 3 3 3 3 5 3
LA, =—Total nacional ——Medellin ——Cali —— Barranquilla

Fuente: DANE
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V. Crecimiento interno

Indicadores de demanda, tercer
trimestre

11/14/2014
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Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado)

120 4 [ 25.0%
110 - - 20.0%
100 -
- 15.0%
90 -
- 10.0%
80 - \
o
- 5.0%
70
|| - 0.0%
60
50 - -5.0%
40 - -10.0%

ago-05  ago-06  ago-07  ago-08  ago-09 ago-10  ago-11  ago-12  ago-13  ago-14

mm Ventas Minoristas (SA)  —Tendencia ~——Variaciéon Anual

Fuente: EMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado)

120 - - 25.0%
110 - - 20.0%
100 - - 15.0%
90 | - 10.0%
80 | - 5.0%

70 - 0.0%

60 ‘ - -5.0%
50 L -10.0%

ago-05  ago-06  ago-07  ago-08  ago-09  ago-10  ago-11 ago-12 ago-13  ago-14

mm Ventas Minoristas Sin Vehiculos (SA)  —Tendencia ~ —Variacién Anual

Fuente: EMCM — DANE, célculos Banco de la Republica.
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Fuente: Dane, calculos Banco de la Republica.
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Fuente: Econometria - Fenalco, calculos Banco de la Republica.
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Nimero de matriculas - RUNT
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Fuente: RUNT - Fenalco, calculos Banco de la Republica.

Indicador de confianza del consumidor de
Fedesarrollo
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Indice de condiciones econémicas (ICE) Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)
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Fuente: Fedesarrollo

Crecimiento anual del consumo de los Hogares y confianza de los

consumidores de Fedesarrollo
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EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado
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7% L 20
5% - 10
Lo

3% 1 L -10
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1% - L 40
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——Crecimiento Consumo de Hogares

B, ——Balance Ventas - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

\ ﬁ } Fuente: EMEE, calculos Banco de la Republica.
&

EMEE - Expectativas de Inversion vs. Crecimiento FBKF sin

35% - OC ni Construccion e
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K, ——Crecimiento FBKF sin OC ni Const. ~ =—Balance Inversién - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

1 ﬁ i Fuente: EMME, calculos Banco de la Republica.
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Indicadores de oferta, tercer
trimestre

Indice de produccion industrial sin trilla de café

(Serie desestacionalizada, componente tendencial y crecimiento anual)
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o g wn o ~ <] )] o ~— o~ (2l <
< 7 < < < < < - < b < <
] =] Qo o o o o [=) o o o o
f=2} o o o j=] [} o o o o o j=2]
© © . © © . ﬁ © © N_ © N_ . © ©
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Fuente: DANE
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Expectativas desestacionalizadas de Balance del indice de Confianza de la Industria
produccion en tres meses o < (con series desestacionalizadas)
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Produccién de cemento
11000 - (nivel desestacionalizado, comp. tendencial y crec. anual)
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Produccion cafetera trimestral
4,000 (Nivel desestacionalizado y crecimiento anual)
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Demanda de energia total*
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)
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Tasa de desempleo
(Junio-Julio-Agosto)
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Tasa Global de Participaciony Tasa de Ocupacion
(Desestacionalizada, 13 areas)
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Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Empleo por Tipo de Ocupacién
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)
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Indice de salarios nominales: Construccién Pesada y Vivienda
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Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacién anual)
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V1. IPPy Costos No
L_aborales
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amciporsmatn IPP Total
13
IPP Total u
9
Sep = 3,66% 7
Ago =2,96% s
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May = 3,07% 1
1
3
5
sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13

indice (eje derecho) ~—Variacion anual
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Fuente: DANE.

IPP por Procedencia [SRp———
IPP local
Sep = 4,30% 8
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Jun = 3,03% - 4
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+ 0

2
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Ago = 0,10% 8
Jul =-0,72% 10
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Fuente: DANE.
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Tipo de Cambio y variacién anual IPP

importados
- 5,0
70,0
- 5,0
- 10,0
sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13 sep-14

— Variaciéon anual TRM — Importados

Fuente: DANE y Banco de la Republica.

%

(var. porcentual

Agropecuario anual) IPP PyC por Ramas de Actividad
Sep = 14,19% 25
Ago =10,29% )
Jul =7,27% 20
Jun = 6,86% 15
10

Mineria 5
Sep =1,84%
Ago = 4,08% 0
Jul =4,32% -5
Jun =6,72%

un (] _10

Industria -15 -
Sep =1,98% sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13 sep-14
Ago =1,77%
Jul =1,63% —Agropecuario ——Industria ——Minasy Canteras (eje derecho)
Jun =1,69%

Fuente: DANE, cdlculos del Banco de la Republica.
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VII. La Inflacion en
septiembre

Sep =2,86%
Ago = 3,02%
Jul =2,89%
Jun =2,79%
May = 2,93%

Inflacion total al consumidor

— 5,5

4,0
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- 3,0

\. / o
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— Total — Rango Meta

Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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7 7
¢, Que explica el descenso de la inflacion anual
en septiembre?
 Los alimentos, en especial los perecederos, y los regulados.
Comportamiento de la inflacion
a septiembre de 2014
Descripcion Participacion Participacion
dic-13  ene-14 mar-14 jun-14  jul-14 ago-14 sep-14] en porcentaje| en porcentajef
en la desaceleracion del mes| en la aceleracién del afio corrido
Total 194 213 251 2,79 2,89 3,02 2,86 100,00 100,00
Sin alimentos 2,36 249 2,62 2,66 2,75 2,84 2,70 61,93 26,53
Transables 140 157 1,65 194 1,60 157 159 2,06 447
No transables 3,76 361 355 345 317 329 3,26 6,97 -16,29
Regulados 1,05 1,66 221 214 3,60 383 325 57,02 38,34
Alimentos 0,86 120 223 311 326 347 325 38,07 7347
Perecederos 0,16 213 317 892 9,18 8,91 761 29,20 3349
Procesados 0,24 0,18 0,92 144 1,66 2,09 2,14 -4,40 40,13
Comidas fuera del hogar 326 329 4,13 352 345 347 323 1327 0,15
Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 2,36 249 2,62 2,66 2,75 2,84 2,70
Nicleo 20 2,12 2,69 2,86 3,04 273 2,98 2,89
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. pubs| 2,19 2,27 2,53 2,53 2,33 242 2,39
Inflacién sin alimentos ni regulados 274 274 2,74 2,81 251 2,56 2,55
Promedio primeros 4 indicadores 2,51 2,55 2,69 2,76 2,58 2,70 2,63
Fuente: DyljﬁE Cé\cu\\us Banco de la Reptblica.

ﬁ g Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
@

|a inflacion basica
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Indicadores de Inflacion Basica

............................................................................................... 5]
Promedio de 4
Sep =2,63%
Ago = 2,70% i
Jul = 2,58% *
Jun = 2,76% 3,0
l T T T T 2,0

sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13 sep-14

—Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Indicadores de Inflacién Basica

sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13 sep-14
——Sin alimentos
— Nuacleo 20
—Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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¢, QuUé paso con Transables y
No Transables?

Inflacién anual de Transables y
No Transables

- -1,0
sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13 sep-14

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion Transable y No Transable sin

_______________________________________________ alimentos

- 5,0
- 4,0
F30,
- 2,0
- 1,0

sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13 sep-14

— Transable sin alimentos — No Transable sin alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Transables Inflacién anual Transables y No Transables
Sep = 1,59% sin alimentos ni regulados

r 5,0
Ago =1,57%

- 4,0
Jul =1,60% L 30
Jun =1,94% 2,0 %
No transables -r 10
Sep = 3,26% 00

o0 - 1,0

Ago = 3,29% sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13 sep-14
Jul =3,17%

Jun =3,45% —Transables — No transables
ST,

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

11/14/2014

70



Tipo de Cambio y variacién anual IPC
Transables

r 3,0

- 2,0

#-1,0 %

- 0,0

--1,0
sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13 sep-14

— Variacion anual TRM — Transables

4 J§ Fuente: DANE y Banco de la Republica.

Inflacion anual No transables

sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13 sep-14

——ARRIENDOS .

——ALTA INDEXACION

—— BAJA INDEXACION .
~——BAJA INDEXACION SIN BOLETAS DE FUTBOL

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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¢ Que paso con la inflacion
de regulados y alimentos?

Inflacién anual de Regulados

Regulados
Sep = 3,25%
Ago = 3,83%
Jul = 3,60%
Jun =2,14%

sep-10 sep-11 sep-12 sep-13 sep-14

—Regulados ——Servicios publicos
—— Combustible —— Transporte
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Inflacién anual Alimentos

Sep = 3,25%
Ago =3,47%
Jul = 3,26%
Jun =3,11%

sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13 sep-14

Inflacion de Alimentos (%)

sep-08 sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13 sep-14

— Procesados — Comida fuera del Hogar
— Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

11/14/2014

73



11/14/2014

V1II. Expectativas de
Inflacion

Pronéstico de inflacién anual
bancos y comisionistas de bolsa

%

- 2,0

I T § T 1 ,5
oct-10 oct-11 oct-12 oct-13 oct-14

— A dic. de cada ano — Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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Pronéstico de inflacién anual sin alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

---------------------------------------------------------------------------------------- 3,5
- 3,2
2,96
,;6259%
- 2,6

- 2,3

r T T T 2,0
oct-10 oct-11 oct-12 oct-13 oct-14

— A dic. de cada ano —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.

Pronéstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

364 o

L 2,0

T T T T 1 ,0
oct-10 oct-11 oct-12 oct-13 oct-14

— A dic. de cada aiio —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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INFLACION OBSERVADA Y EXPECTATIVAS DE INFLACION

(A TRES, SEIS, NUEVE Y DOCE MESES)
(inflacién anual)
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Break-Even Inflation a 2, 3, 5y 10 aios
Promedio mensual (*)

Fuente: MEC y SEN, Calculos Banco de la
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