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|. Contexto externo

A. ACTIVIDAD REAL
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ESTADOS UNIDOS

Tercer Estimativo del PIB real de los Estados Unidos
(Miles de millones de délares de 2009) (Porcentaje)
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EEUU
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EEUU
Produccién Industrial Encuesta de Confianza Empresarial
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ZONA DEL EURO

Zona del euro
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Exportaciones reales a paises por fuera
de la zona del euro
(Millones de euros de 2005) (Porcentaje)
180000 40%
o
160000 30%
20%
140000
10%
120000
0%
100000
-10%
80000 ST
60000 - - - - -30%
ago-07 ago-09 ago-11 ago-13 ago-15
Exportaciones —Variacion anual (eje derecho)

Zona del euro

Importaciones reales provenientes de
paises fuera de la zona del euro

(Millones de euros de 2005) (Porcentaje)
160000 40%
150000 30%
140000

20%
130000
0,
120000 10%
110000 0%
100000 10%
90000
-209
80000
-309
70000 30%
60000 - -40%
ago-07 ago-09 ago-11 ago-13 ago-15

Importaciones —Variacién anual (eje derecho)

Fuente: Datastream

(Balance) PMI

58

56

54

52

50

48

46 :

oct-13 abr-14 oct-14 abr-15 oct-15
Zona del euro -==--Alemania
Francia Espana
----ltalia --=-Nivel Neutral

Zona del euro

(Balance)  indices de confianza del (Balance)
150 consumidor 5
0
100
-5
50 | -10
-15
0
-20
-50 -25
-30
-100
-35
-150 -40

oct-07 oct-09 oct-11 oct-13 oct-15

—Alemania ——Zona del euro (eje derecho)

Fuente: Bloomberg

11/13/2015



China

Crecimiento anual del PIB
(porcentaje)
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AMERICA LATINA
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(Porcentaje) Crecimiento anual del PIB para algunos paises de América Latina
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(Porcentaje]  Variacién anual de los indices de actividad econémica mensual para algunas
economias de América Latina
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Indices de Confianza ajustados estacionalmente para algunos paises de
Latinoamérica

(Desviaciones estandar respecto a la media)
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Fuentes: INECI, BIE, CIF, FVG IBRE, UDD, Fedesarrollo, APOYO. Calculos: SGEE-DPI

B. PRECIOS INTERNACIONALES
DE LOS BIENES BASICOS
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C. INFLACION Y POLITICA
MONETARIA

Inflacion desarrolladas
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(Porcentaje) América Latina
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Politica monetaria
Pais Nivel actual Ultimo cambio
Estados Unidos 0.125 16 Dic 08 (-87.5pb)
Zona Euro 0.05 4 Sep 14 (-10 pb)
Reino Unido 0.50 5 Mar 09 (-50 pb)
Japén 0.05 5 Oct 10 (-5 ph)
Australia 2.00 5 May 15 (-25 pb)
Canada 0.50 15 Jul 15 (-25 pb)
Brasil 14.25 29 Jul 15 (+50 pb)
México 3.00 6 Jun 14 (-50 pb)
Colombia 4.75 A 25 Sep 15 (+25 pb)
Perd 3.50 10 Sep 15 (+25 pb)
Chile 3.25 A 15 Oct 15 (+25 pb)
Corea 1.50 11 Jun 15 (-25 pb)
Polonia 1.50 4 Mar 15 (-50 pb)
Rusia 11.00 15 Jun 15 (-50 pb)
Indonesia 7.50 17 Feb 15 (-25 pb)
India 6.75 ¥ 29 Sep 15 (-50 ph)
China 435 ¥ 24 Oct 15 (-25 ph)
Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)
REs,

Fuente: JP Morgan (Global Data Watch)
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EEUU

Encuesta a los miembros del FOMC para su tasa de referencia
a diciembre de 2015

Junio Septiembre

D. VARIABLES FINANCIERAS

ﬁjﬁ-_
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Deuda publica europea
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Credit Default Swaps a cinco afios para algunas economias de América Latina
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lI. Comercio Exterior

Exportaciones

Agosto 2015

11/13/2015
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— Exportaciones Totales R
(Mensual)
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Julio = US$ 3.002 mill - var. % anual = -40,5%
Agosto = US$ 2.809 mill - var. % anual = -41,6%

Exportaciones Totales
(Mill. de USD) (Enero - Junio) (Var. % anual)
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US$ 37.861 mill
US$ 25.070 mill

-2,7%
-33,8%

var. % anual
var. % anual

*No incluye reexportaciones de aeronaves

11/13/2015

21



Exportaciones totales

indice de Precios (var. % Anual)
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Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
(Mmill de USD) (Mensual) (var. % anual)
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Julio =US$1.643mil - var.%anual = -53%
o AQOSto =US$ 1589 mill - var.% anual = -53,2%
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Exportaciones Origen Minero

(Mill de USD) (Enero - Agosto) (Var % anual)
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Ene-Ago 2014 = US$ 26.771 mill - var. % anual = -3,6%
Ene-Ago 2015 = US$ 14.707 mill - var. % anual =-45,1%
K

Bienes béasicos de origen minero
(Petréleo y derivados, carhan, ferroniquel y oro)

En agosto representaron el 56,6%
del total de bienes exportados.
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Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

(Mill de USD) (Café, banano y flores) (Var. % anual)
(Mensual)
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0 i i -60
IR T B T R I B T T T T T T T T T T B
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Julio = US$ 390 mill - var.%anual = -5,3%
Agosto = US$ 355 mill - var.%anual = 0,2%

Exportaciones Origen Agricola
(Enero - Agosto)
(Mill de USD) (Var % anual)
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Ene-Ago 2015 = US$ 3.189 mill - var.%anual = 2,0%
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Bienes basicos de origen agricola
(café, banano y flores)

En agosto representaron el Indice de Precios (var. 7 Anal)
12,7% del total de bienes exportados. 200 a0%
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s . q 20%
indice de precios -
p 120 10%
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Resto de Exportaciones*
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Julio =US$ 969 mill - var. % anual =-15,2%
Agosto =US$ 865mill - var. % anual =-18,8%
*Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes mineros

rsltn,} y agrlcolas las exportac:|ones |ndustr|ales representan el 96% de este grupo.
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Resto de Exportaciones*
(Enero - Agosto)
(Mill de UsD) (Var % anual)
12,000 30
10,000 - 20
8,000 L 10
6,000 o
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Ene-Ago 2014 = US$ 7.963 mill - var.%anual = -5,6%
Ene-Ago 2015 = US$ 7.174 mill - var.%anual = -9,9%
*Sin petroéleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros
% bienes mineros

Resto de Exportaciones

(Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
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Resto de Exportaciones por Destino

(Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 30,8% del total)

Resto de Exportaciones a Estados Unidos
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
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Resto de Exportaciones hacia Estados Unidos

(Enero - Agosto)
(Mill de USD) (var % anual)
b JSA
0 ., Ene-Ago 2014= 2,9%
1,200 ., Ene-Ago 2015= 2,6%
1,000 (US$ 1.119 mill)
o
800
-10

600
400 r -20
200 r -30

o . . - - . - 40

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Resto de Exportaciones hacia Ecuador

Ecuador (Mill de USD) {Enero-Agosto) (Var % anual)
Ene-Ago 2014 = -44% " e
Ene-Ago 2015 =-17,5% ** [

(USS$ 981 mill) "o E

800 | k10
600 0
400 =10
200 -20
o =4 - - - — — - - L 30
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Resto de Exportaciones a Venezuela
(Sin petréleoy sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
{willde uso) = wrxaa|  Venezuela
B00 r 150 -
Julio =-44,9%
L0  Agosto =-543%
boo (US$ 83 mill' )
- 50
o
100
-50
0 - <=L -100
o~ ~ o~ o~ m m o L] - = = < wn wun wn
707 9 9 9 9 9 49 9 4+ o o o o
€ 8 & 8 8 &7 8 8§ 7 & 3 8 ® &
- £ ® £ * § ® £ * g ® £ *w g ®
Resto de Exportaciones al resto de destinos
(Sin petréleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
. 3 (mensual) .
Resto de destinos (i de so) e
(Sin USA, Ecuador ni Venezuela)
r 30
Julio = -7,3% 600 | 20
Agosto = -13,0% | 10
I 400
(US$ 516 mill ) ,
-10
- -20
L -30
o~ o~ o~ o~ o (2] o0 o - < < = w w w
- 7 9 9 9 7 4 7 7 74 <2 7 7 4
£ -] £ o - -] E- o
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2007 2008 2009 2010 20mMm 2012 2013 2014 2015

Resto de Exportaciones hacia Venezuela
(Wil de USD) (Enéro-Agosto) varnanua) VENEZUElA
5000 ' Ene-Ago 2014= -55%
80
e o Ene-Ago2015= -37%
e 40 (US$ 703 mill)
2,500 20
2,000 - o
1,500 -
40
1,000
-60
500 -
0 - .= - -100
2007 2008 2000 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Resto de Exportaciones hacia el Resto de Destinos
Resto de destinos (v do D) (fnero Agosto) (var s anual
(Sin USA, Ecuador ni Venezuela) 6:000 el
5,000 20
Ene-Jul 2014 = -7,8%
Ene-Jul 2015 = -43% =+ 0
(US$ 4.371 mill) 5000 - &
10
20
-30

Importaciones CIF

Agosto 2015
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(promedio 2014 = US $ 5.336 mill)

Importaciones Totales
(Millones de USD) (Mensual) (Var. % anual)
6,500 25%
6,000 + 20%
5,500 15%
5,000 + 10%
4,500 - 5%
4,000 0%
3,500 == N LT st 5%
3,000 -10%
2,500 -15%
2,000 -20%
1,500 + -25%
N g R R R g a3 33 33333389924
RS EA R EE R e SR R H S SRR RS A RN SRS g
Julio = US$ 4.968 mill - var. % anual = -18,3%
Agosto = US$ 4.438 mill - var. % anual = -9,5%

Importaciones Totales
(Mill. de USD) (Enero - Agosto) (Var. % anual)
45,000 r 20
40,000 L 40
35,000 r 30
30,000 o
25,000
10
20,000
Lo
15,000
10,000 1o
5,000 F -20
0 +-30
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Ene-Ago 2014 = US$ 41.547 mill - var. % anual = 6,8%
Ene-Ago 2015 = US$ 36.641 mill - var. % anual =-11,8%
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Indice de Precios de las Importaciones (Ddlares)

Colombia
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Importaciones de Bienes de Capital

11/13/2015

(Millones de USD) (Mensual) (var. % anual)
2,400 40% R R
s Bienes de capital
2,000 Julio = -20,8%
%
# Agosto = -116%
1,600 10% i
(US$ 1.427 mill)
1,200 — -~ 0%
-10%
800
-20%
400 -30%
Importaciones de Materias Primas
. . (Millones de USD) Mensual (Var. % anual)
Materias Primas 3,000 ( ) 30%
Julio = -16,6% 20%
Agosto = -2,4% %00 '
(US$ 1.990 mill) | 5000 10%
0%
1,500
-10%
2, 1,000 20%
V 500 -30%

Importaciones Bienes de Capital Bi d ital
(Enero - Agosto) IENES de capita
(Mill. de USD) Vv anddl) Ene-Ago 2014 = 11%
16,000 50 Ene-Ago 2015 = -82%
e 2 (12.493 mill.)
12,000 30
10,000
20
8,000
10
6,000
4,000 9
2,000 =10
o N NN . — — _— 20
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Importaciones Materias Primas
(Enero - Agosto)

} R (Mill. de USD) (Var. % anual)
Materias Primas S e
Ene-Ago 2014 = 10,7% 6,000 s
Ene-Ago 2015 = -15,6% bl 10
(15.938 mill.) 10,000.1 o

8,000 -10
6,000 - o
4,000
2,000 -30
0 -40
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
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Colombia: Indice de Precios de las Importaciones destinadas a
Capital (Ddlares)
160 25
20
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10
120
5 §
o g
S 100 "A Lo E
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ks 2
80
-10
-15
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-20
40 -25
(=] =) o o < uw '] ~ ®Q 2] =1 - ~ m < wn
2 9 @& w© b o e 9 8 89 = g -t w wy s
Q Q @ -] -] -] o 1] o 1] Q Q Q Q -1} -]
£ £ £ £ £ £ £ [ c [ e c £ £ £ £
7 @ @ @ @ @ [T} LT} LT} LT} T 1) 7 1) [T L7
=——Indice ===Variacién % anual

Fuente: BR, Sector Externo
L™

Colombia: Indice de Precios de las Importaciones excluyendo
lubricantes combustibles, trigo soya (Ddlares)
160 25
20
140
15
10
120
5 3
T 100 0
£ §
5 8
80
-10
-15
60
-20
40 T -25
o - o [12] < n o ~ -] ()] o - o~ m < wn
o [=] (=] (=] o o o o o o - - - - - -
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—Indice ——Variacion % anual
Fuente: BR, Sector Externo
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1,600

1,400

1,200

1,000

800

(Millones de USD)

Importaciones de Bienes de Consumo
(Mensual)

(Var. % anual)

+ 20%

40%

30%

10%

0%

600 -10%
400 - -20%
200 =4 B 0%
ey NN mnenmmnm I TS T L L L SN NN
e et e b S et o h e et
Julio = US$ 1.085 mill. - var. % anual = -17,8%
Agosto = US$ 1.020 mill. - var. % anual = -18,2%

Ene-Ago 2015 = US$ 8.193 mill -

Importaciones Bienes de Consumo
(Enero - Agosto)
(Mill. de USD) (Var. % anual)
10,000 - 40
9,000
8,000 30
7,000 [
6,000
5,000 r 10
4,000
3,000 ro
2,000 L -10
1,000
0 = =20
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Ene-Ago 2014 = US$ 9.038 mill - var. % anual = 7,8%

var. % anual = -9,3%

11/13/2015

34



11/13/2015

inadas a

dest

iones

.

lares)

6

35

de las Importaci

ital (D

ios

Cap

de Prec

ice

Ind

1a:

Colomb

£ R R - 2 2 %
REEE 88 ¢ &8 % 3
|enue 3 uopepep - R § 8 3§ § 8
- s . sT-0fe - P B
g g s m o w8 8 8 : === s 1
= ® =~ $1-92) oy =
§T-aud k] = erlew ¥ —
== = 71-08e - ——
pT-aus o : T1-A0U -
m 1199
ot-hew
£T-9Ud w coole ., ===
C @ 20400 “ ——
Z1-3ua o .m 8003 @ -—
C @ Lohew O =
sl o) m H ag-ofe m e
L ® ] (<7} ————N- FL 1] & e
3 M — 009 @ s
oT-aud 5 0 o = oiew O —
B nnp .M — ook O =
e = - w0 T = oo
60-2U3 . =
3 2 wey S —Whou
o o s 10-Aew =
~ =
80-2uUd W > o0-ofe =
— (45} 66-N0U = op-0de
L0-2ud c 6603} = 66ou
] (@) 86-hew = 6600
) R L6-0de i gghew
90-aud =
-m m : 95-AOU m hﬁ.ﬂﬂﬂ
— i — - 9693} } " {1 9gg-nou
S0-2ua _ ) £§888883388¢8 88888888
S sgsgsEssxe SRR REEE
r0-3ua
E @
n o ¢ X
£0-3U3 3 X g <
i 5
- q o
z0-aua 2 e 2 2
] S o = o
: 5§ g g
) ()
10-3ua : o~ m ° M
L
< & o c M c
— 00-3ud & = m S m
g & & & 8 8 8 2 8 5 §
] = c
ipu| & o




l1l. Variables Financieras

Endeudamiento (*) / PIB

62.21% <
60% - 60%
50% 46.71% 50%
40% 40%
30% 30%
15.34% 18.13%

20% } I 20%
10% 10%
0% 0%
a8 38888838 58823 d4d98933%

a a a 6 & & 6 &6 6 6 &6 & &§ 6 8 6 © 6 & 5
- - — L B B B B - o~ o~ NN N NN o~ NN NN NN a
——Endeudamiento Total ——Endeudamiento Hogares ——Endeudamiento Empresas &

{*} Incluye cartera bancaria (M/N y M/E}, bonos y crédito externo directo

11/13/2015
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Endeudamiento comercial y hogares (1)
Variacién Real — Deflactor absorcién

35% r Endeudamiento
Var. Anual Deflac. Abs
30% | Comercial Hogares
jun-14] 7.87% 10,28% 8,66%)
25% F dic-14} 522% 9,69% 6,60%]
mar-15] 6,56% 9,43% 7,38%)
20% jun-15] 5,07% 8,29% 5,98%)
[ sep-15} 5,42% 7,44% 5,89%
15%
10%
5%
0% — )
-5% L
n ] ~ @ -] =) =] o o < n
9 <Q < e 2 o - o by - Chy
[-% a -% [-% a a [-9 [-% -% [-% -9
@ @ @ @ @ @ @ @ @ @ @
) ) @ » ) ) » @ n ) »

——=\ar. Comercial =——Var.Hogares =—=Total

1/ Incluye crédito bancario (m/n y m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacién externa directa. La
financiacién registrada en délares con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2014: $2342/USS$ .

Endeudamiento comercial y hogares (1)
Variacién Anual — Promedio Mensual

550 25%  14%
11.91% 11.35%
12%
450 - 20%
g 10%
a
2 350 15%
g 8%
H
@
6%
250 10%
4%
150 5%
2%
50 0% 0%
< -
8 8§ =% 8§ @9 % 3 3 3
& 3 P F 0 % i
a a b @ a @ " = comercial
Comercial Hogares ====Var. Comercial ===Var. Hogares ====Total = Microcrédito

11.77%

mar-15

11.21%  11.52%

jun-15

-— Hog;'res
wm\/ar Total

1/ Incluye crédito bancario (m/ny m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacion externa directa. La
financiacion registrada en délares con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2014: $2342/USS.

11.11%

sep-15
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Septiembre 2015

Bancario: 12,08%)|
Ext. Directo: 9,38%
Bonos: 3,19%
Total: 10,62%,
Agosto 2015

Bancario: 11,29%
Ext. Directo: 9,59%
Bonos: 9,70%
Total: 10,75%,
Junio 2015

Bancario: 10,59%
Ext. Directo: 870%
Bonos: 11,91%
Total: 10,25%
Diciembre 2014

Bancario: 11,84%
Ext. Directo: 4,17%
Bonos: 11,28%
Total: 9,90%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

Endeudamiento Comercial (*)

Variacién Anual — Promedio Mensual
10.76% 10.75% 10.62%

T 9.90% 10.92% 10.25%

sep-14
mar-15
jun-15
sep-15

3
%
L

Bancario M/N Bancario M/E ~mmmExterno Directo wwmBonos ====Total

(*) Con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2014: $2342/US$ . El crédito comercial bancario no incluye leasing habitacional.

10,000
9,500
9,000
8,500
8,000
7,500
7,000

6,500

Cartera Comercial M/E

Saldos Semanales US$ millones

33%
23%
13%
3%
-7%
-17%
2 2 T3 5 3 3 3 209 2 & 9
] Lo a = c o - o o [y & o -
g 3 ¢ 4 2 ¥ & F 2 & 2 ¥ 3
g 8 g ¢ & 4 & & g g g & @
Saldo —Var anual (Derecho)
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Crédito Bancario Comercial M/N
Composicién desembolsos

o m bt wn w wn wn
o i 3 a 2 a a
= =] = = 2 = Lol
o o o o — o~ m
E E E E E E E
= = = = = = =
= = [ (= (= = =

M Preferencial u Ordinario

M Tesoreria M construccion

Desembolsos por plazo Crédito Ordinario

23.5%

20.2%

Trim3/11  Trim3/12  Trim3/13  Trim3/14  Trim3/15
Desembolsos por plazo Crédito Preferencial

11.0%
—_— 24.0%

48.9% )
©72.8%
16.4%

Trim.3/11 Trim.3/12 Trim.3/13 Trim.3/14 Trim.3/15

i >tres y hasta cinco afios
M mayor cinco aios

H > uno y hasta tres afos
<= 1laiio

Crédito Hogares
Variacién anual - Promedio mensual

7
16% 1457%  13.91% 13639 1361% 12 74%

12%
8%
4% ko
0%
sep-14 dic-14 mar-15 jun-15 sep-15
s Consumo o Vivienda sssmHogares

1/La cartera hipotecaria incluye leasing habitacional.

Variacién anual de datos semanales

18%
16% [
14% M
. fWMV
5= 5 % 5 3 ¥ g %
23z 3% 3% 23
CREDITO HOGARES
Variacion de promedios mensuales
Diciembre 2014|  Junio 2015 Agosta2015  Septiembre 2015
1751%| 15.04% 14.93% 14.3%
13.35% 1B313% 13.3% 12.49%
1457% 1363% 13.61% 12.74%
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Desembolsos por plazo Crédito Consumo

31.8%

ﬁ

14.0%

> g > & &
3 o 3 3

A A A A P

M > uno y hasta tres afos i >tres y hasta cinco afios
<= 1afo & mayor cinco afos

Desembolsos por modalidad Crédito de Vivienda

17.0%

83.0%

2011 ‘2012 2013 2014 Ene-sept
2015
M No Vis M Vis

Consumo semidurable y durable y D

h,

»s Crédito de Consumo y tarjeta

Variacién anual por trimestres 2004 - 2015

25% 50%
20% 40%
15% 30%
10% 20%
5% 10%
0% 0%
-5% -10%

g 2 ¢ 8 8 8 5 5 8 8 g8 2 g8 & 2 94 494 484 3 49 =3 a 2

R N R = N SR~ B N N S SN = S S S S S = S = | 9 "

E E E E E E E E E E E E E E E E E E E E E E E

F R R F R R R R R F R F F F F F F F F F F (=

s Consumo semiy durables  esmmsDesemb

*Desembolsos trimestrales suavizados de orden 2
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Usos y Fuentes hasta octubre 9 de 2015 Aumento depésitos hasta octubre 9 de 2015

$ billones S billones
40 30
25 | sl
30
20 11.0
15 |
20
10 +
10 i
0 |
0 5 F
, Usos Fuentes |
M Posicion Propia i Reserva Bancaria 10 L
Inversiones M Cartera
 Depbsitos | Patrimonio HCta Cte i Aho CDTy BONOS
i Repos BR M Otros Netos i Dep. Fid. W Dep. alaVista ®ReposSec. Real

| En octubre 9 el saldo de depdsitos de la TGN $ 17,5 b y de TES de control monetario $ 8,0 b.

Cartera, inversiones y TES como porcentaje de los activos
75%

65%

8.8%
55% -

so | 8.1%

—Cartera Bruta (lzq) =—Inversiones ==TES

35%

15%

10%

. . . . . - . ~ 5%
sep-95 sep-97 sep-99 sep-01 sep-03 sep-05 sep-07 sep-09 sep-11 sep-13  sep-15
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TASAS DE INTERES:

5.00%
4.75%
4.50%
4.25%
4.00%
3.75%
3.50%
3.25%

3.00%

Tasa de Politica , TIB e IBR

Semanales

— J
m = = < =< wn w wn wn
Lo - B . R B .
L ¢ 5 3 % ¢ 5 = g
a2 F & o5 ' 3 O& g

y [\] S o
a 8§ & 8 o § & N o
=—Repo —TIB IBR

5.00%
4.75%
4.50%
4.25%
4.00%
3.75%
3.50%
3.25%
3.00%

Tasas Pasivas

550% 4 3.50%

5.25%

3.25%

5.00%

3.00%

4.75%

4.50% 2.75%

4.25%

2.50%

4.00%

225%

3.75%

3.50% L L L 1 1 1 2.00%
o < < < < 751 wn wn
;o5 o o= - oW "o
] H c a o H ] a
-] E =2 ¥ = £E = ¥

~——DTF —CDT TOTAL —Ahorro (derecho)
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Tasa de Interés Hogares
Tasas de Interés Comerciales Promedio mensual nominal
12% Promedio mensual hominal
30.0% ‘L‘\‘___m 20.0%
11%
27.5% 17.5%
10%
Lo 250% | 15.0%
8%
225% 12.5%
7%
6% i g i i i ; i
20.0% L L L L L * L i 10.0%
S 3 2 3 3 89 3 2 L R - - S
-] > ] -] > ] . v = : Y v = = a
g = § ¥ 8 & §f ¥ ¢ 5 ¥ 5 § 5 § 5 8
=== Preferencial —==Tesoreria —Tarjeta —Usura
——Construccién =——Ordinaria == Consumo (der) —Hipotecaria (der)

Fuente: Superi jencia Fil iera de Colombia, calculos Banco de la Republica

Tasas Nominales de Interés: promedio mensual

Prom Prom Prom From A:::z: i A\::r;::h:

Abrra DicHa Agosi1s Sept15 septils: | ‘sept1s
Tasas de Captacién
[Ahorro Ordinario 2.19 2.33 2.08 2.43 35 24
[CDT 4.18 4.59 5.38 5.14 -24 96
DTF 3.81 4.34 4.47 4.41 -6 &0
Tasas de Colocacién
Tasa Colocacién BR 10.57 10.55 10.84 11.23 39 66
Tasa Comercial BR 8.41 8.94 8.95 9.21 26 80
[Consumo 17.19 16.70 16.84 16.88 3 =31 =
Ordinario 10.50 10.60 10.82 11.14 32 64
Hipotecaria 11.11 11.11 10.93 10.85 -8 -26 =
Preferencial 6.88 7.77 7.76 7.82 5 24
Tarjeta 27.82 27.71 27.13 27.22 9 -60 pe—
Tesoreria 6.83 7.37 8.50 8.57 & 173
[Construccion 8.75 9.15 9.88 9.78 -10 103
Microcrédito 34.70 34.47 35.81 35.69 -11 99
ns 3.25 4.51 4.52 4.57 4 131
Subasta de Expansién 3.29 4.50 4.50 4.53 3 125
Tasa Usura 29.45 28.76 28.89 28.89 o -55
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Tasas de Interés Comerciales

Tasas de Interés Hogares
Reales(*)

=== Preferencial
==Construccién

(*) IPC Sin Alimentos

——Tesoreria
==Qrdinaria

17.5%

15.0%

12.5%

10.0%

7.5%

Reales (*)
10% ¢ 30.0%
27.5%
8% |
25.0%
6% P
22.5%
4%
20.0%
2% L 1 L L y J
o - o~ n < n 5%
o o o = = = 8 q
[-3 [-% [-3 o o a 7 s
@ @ @ ] @ @ o [-Y
] w w w w w 3 3

=—Tarjeta

sep-12 |

== Consumo (der)

Fuente: Superi jencia Fi

de Col

== Hipotecaria (der)

sep-14 |

5.0%

sep-15 *

Banco de la Republica

Tasas Reales de Interés Comerciales

Con IPC sin alimentos

Tasas Reales de Interés Hogares

Con IPC sin alimentos

Ordinaria  Preferencial Tesoreria  Construccion Consumo  Tarjeta Usura Hipotecaria
Sep/2015 (A) 6,27% 3,09% 3,81% 4,97%| [Sep/2015 (A) 12,13% 22,00% 23,69% 6,45%
Prom desde 2000 (B) 9,93% 5,74% 4,93% Prom desde 1998 (B) 17,59% 22,42%
Prom desde 2005 ( C) 9,33% 5,69% 5,16% 8,06%| |Prom desde 2005 ( C) 16,31% 22,70% 23,67% 10,14%|
Prom desde 2010 (D) 7,83% 4,71% 4,39% 7,02%| [Prom desde 2010 (D) 14,78% 23,55% 24,62% 9,11%|
(A-B) -3,67% -2,64% -1,12% na (A-B) -5,46% -0,42% na n.a
(A-C) -3,07% -2,60% -1,34% -3,09%| |(A-C) -4,18% -0,70% 0,02% -3,69%|
(A-D) -1,56% -1,61% -0,58% -2,04%| |(A-D) -2,65% -1,55% -0,93% -2,66%|
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INDICADORES DE RIESGO

Spread Ponderado Preferencial (*)

Spread Ponderado Ordinario (*)

Preferencial - TES

Ordinario - TES

7%

7%

12%

12%

+ 10%

10%

5%

5% -

8%

8%

3%

6%

1%

-1%

sr/das
T /das
€r/das
Zr/das
TT/das
ot/das
60/das
go/das
to/dss
9p/das
so/das

-1%

4%
- 2%

st/das
v1/das
€r/das
Zt/das
TT/das
ot/das
60/das
go/das
Lofdas
90/das
| sofdas

45



40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

Indicador de Mora

Cartera Vencida/Cartera total

—Vivienda

—Comercial

—Total

’J_,.__/"\\F_7%

9 8%

1 6%

2 '-—/\r"’\/\/\- 5%

4 4%

—_—— N —
4 3%
< o 1 2%

4 1%
L Il 1 L L 0%
m < = N 7o)
o 5 N o o
3 2 3 2 3
= = =, < =
Consumo —Microcrédito

Cartera Hipotecaria Variacion Anual
Bruta(a) Venc.(b) Riesgo | Mora | Bruta Venc. Riesgo
$billones (b/a)
dic-13] 30,5 1,34 1,29 | 4,39%
dic-14] 369 1,61 1,58 | 4,36%| 21,2% 20,3%  22,1%
jul-15] 41,0' 2,15 1,49 | 5,25%| 18,0% 40,4% 2,3%
Var 2014 6,45 0,27 0,29 | -0,03%| 21,15% 20,33% 22,12%
Var ajul/15 4,08 0,54 (0,08)] 0,88%|11,05% 33,54% -5,35%
Cartera Consumo Variacién Anual
Bruta(a) Venc.(b) Riesgo | Mora | Bruta Venc. Riesgo
S$billones (b/a)
dic-13] 79,1 3,52 5,56 | 4,45%,
dic-14] 89,4 " 3,92 6,18 | 4,38%| 13,0% 11,3% 11,0%
jul-15 95,3' 4,45 6,81 | 4,67%| 13,8% 16,3% 15,4%
Var 2014 10,31 0,40 0,61 | -0,07%| 13,0% 11,3%  11,0%
Var | sem/15 5,96 0,53 0,63| 0,29%| 6,7% 13,6% 10,2%
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Cubrimiento de la Mora

250% - Provisiones/Cartera Vencida -

200%

150%

100%

50%

0% 'l 1 1 1 1 L 1 L 1 1 'l 1
- [s2] ["a) ~ (=] - (221 wm m (221 << < wn
=] & e = = b - ki i - - b i
5 3 3 3 32 3 3 3 s 3 5 = 5
—Hipotecaria —Comercial —Total Consumo —Microcrédito

Fuente: Superintendencia Bancaria, célculos Departamento de Estabilidad Financiera

200%

160%

120%

80%

40%

0%

Riesgo de Cartera

359 - Cartera B a E/Cartera total

30% |

25% |

20% |

15%

10% | A

5% |

O% ' ' 1 ' il 'l 1 1 1 1 '
33 8583 % 4% 3 3 3 a8 3y
= = = = = = =) 2 = g = o =
2 A2 2 & & & 2 =2 2 c =1 c 2,
—Hipotecaria —Comercial —Total Consumo —Microcrédito

14%
12%
10%
8%
6%
4%

2%
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18%

16% |

14%

12%

10%

Solvencia Establecimientos de Crédito

18%

16%

14%

12%

10%

8%

6%

8%

jul-97

jul-99

jul-01
jul-03
jul-05
jul-07
jul-09

Fuente: Superi jencia Fi iera, célcul

jul-11

jul-13

Banco de la Republica

6%

jul-15 *

11,000
10,000
9,000
8,000
7,000
6,000
5,000

4,000

I

Utilidades Entidades de Crédito

flujos de 12 meses

oct-13 4

jul-14 4
oct-14 4

T
<
-
o
-
£
]

—Utilidades (lzquierdo)

ene-14 -

ene-15 1

abr-15 -

—\/ar. Anual

jul-1s

42%
36%
30%
24%
18%
12%
6%
0%
-6%
-12%
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PRECIOS DE LA VIVIENDA

Indices de precios de la vivienda (relativos al IPC)
A Junio 2015

220
200 —IPVN DANE —IPVU —IPVN DNP —IPVNBR*

180

=100
>
o

2005
=
=]

120

100

80

S A Septiembre/2015

uentes: 7 Y banco ae la kepublica
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Indices de precios de la vivienda (relativo al IPC)
— Variacion anual a Junio 2015

15.0%

10.0%

5.0%

0.0%

-5.0%

1V. Crecimiento interno
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Indicadores de demanda

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado)

- 25.0%
- 20.0%
- 15.0%

il il

5.0%

\| A
IHIWH Hﬂl'

- -5.0%

-10.0%

& "‘““"";‘ mm Ventas Minoristas (SA) ~ —Tendencia ~—Variacién Anual
» % I Fuente: EMCM — DANE, célculos Banco de la Republica.
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Fuente: EMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado)
130 r 25.0%
120 L 20.0%
15.0%
10.0%
5.0%
0.0%
| -5.0%
o i -10.0%
© ~ © N o - ~ o < i
< < < < A iy iy iy iy -
S 5 & 5 & 5 5 & S S
& & & i i 2 2 & & &
S
5y mm Ventas Minoristas Sin Vehiculos (SA) ~ —Tendencia ~ —Variacién Anual

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas
(desestacionalizado)

~ «© =) o — o~ o

S =3 S - - - -

§o §o S §o S S o

< i) < I < < <
mm Comercio Minorista de Automotores (SA) ~ =—=Tendencia

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.

100.0%

80.0%

60.0%

40.0%

20.0%

0.0%

-20.0%

-40.0%

-60.0%

ago.-15

—Variacién Anual
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Ventas al detal del sector automotor
35 4 (desestacionalizada) - 100%

80%

60%

40%

20%

Miles de unidades

0%

-20%

- -40%

10:

ago.-
ago.-11
ago.-13
ago.-15

Fuente: Econometria - ANDI - Fenalco, célculos Banco de la Republica.

Niamero de matriculas - RUNT

31,000 - ¢ 60.0%
b 50.0%
29,000
/ b 40.0%
27,000 /-\\ / b 30.0%
N —
/ b 20.0%
25,000 - \~\ -1 /N °
U/ I/I N1 10.0%
23,000 -
! wl wj ( - 0.0%
{
21,000 \  -10.0%
b -20.0%
19,000 -
b -30.0%
17,000 ' : : : AL _40.0%

S, sep.-10 sep.-11 sep.-12 sep.-13 sep.-14 sep.-15

“ Fuente: Econometria - ANDI - Fenalco, calculos Banco de la Republica.
LOM>
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16,000

15,000 -

14,000

13,000

12,000

11,000 -

10,000

9,000

8,000
sep.-12

Nimero de matriculas (Particular) - RUNT Nimero de matriculas (Inversién) - RUNT
40.0% 16,000 -  30.0%

30.0% 15,000

20.0%
14,000
20.0% 10.0%
13,000
+ 10.0% r 0.0%
12,000
0.0% -10.0%
11,000 +
10.0% 20.0%
10,000
F200% 9000 ) L -30.0%
-300% soco M EMEEEEEEN NN NN, -40.0%
sep.-13 sep.-14 sep.-15 sep.-12 sep.-13 sep.-14 sep.-15
Vehiculos particulares Vehiculos de trabajo
(consumo durable) (equipo de transporte)

Fuente: Econometria - ANDI - Fenalco, calculos Banco de la Republica.

EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado
9%

7%

5%

3%

1%

1% - - -45
ago.-08 ago.-09 ago.-10 ago.-11 ago.-12 ago.-13 ago.-14 ago.-15

——Crecimiento Consumo de Hogares
——Balance Ventas - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

Fuente: EMEE, calculos Banco de la Republica.
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Indi i
ndice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)
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Crecimiento anual del consumo de los Hogares y confianza de
los consumidores de Fedesarrollo

9% 40
8% - - 35
7% 30
6% - r 25
5% 20
4% - - 15
3% 10
2% r5
1% 0
0% T T T T T 25)

sep.-06 sep.-07 sep.-08 sep.-09 sep.-10 sep.-11 sep.-12 sep.-13 sep.-14 sep.-15

—Consumo de los Hogares (var. Anual)=—ICC (eje derecho)

Departamento de Programacion e Inflacién — Seccion Inflacién

EMEE - Expectativas de Inversion vs. Crecimiento FBKF sin OC ni

Construccion
35%

25%

15%

5%

-5%

-15% -
ago.-05 ago.-06 ago.-07 ago.-08 ago.-09 ago.-10 ago.-11 ago.-12 ago.-13 ago.-14 ago.-15

——Crecimiento FBKF sin OC ni Const. ——Balance Inversion - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

Fuente: EMME, calculos Banco de la Republica.
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Indicadores de oferta

110
105
100
95
20
85
80
75
70

indice de produccién industrial (IPI) - DANE

Indice de produccién industrial
(Serie desestacionalizada, componente tendencial y
crecimiento anual)

= - [} 2] < n O I~ ==} =2 =] - [} o < n
2 292 2 £ 99292923999 7T TTO:
(=] (=] (=] [=] [=] [=] [=] [=] =] (=) (=] (=] (=] =] =] [=]
e [=T] [=T+] (=TI =T o} [=T+] 1] [=To B =T o] en =] [T+l [T +] on en [=Ts]
< -] < - < - - -] (] < -] ] -] -] -] <

EmNivel desestacionalizado Tendencia Crecimiento anual

20%
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INDUSTRIA - Fedesarrollo

Balance desestacionalizado de la pregunta de

Balance desestacionalizado de la pregunta de
40 existencias 2 - volumen actual de pedidos
30
20
10
0 -
-10
—Balance_SA -70 —Balance_SA
20 —Tendencia 80 — Tendencia
o o N M YT VO N 0O N oo % 0w - -
8839838838833 31%% 8838338285882 -92339
R hReEREERERREEREGH e o o a8 00aa082Q008a084080800
22 T T T B TR A S - S B I S HEBHEBYEHEITEETITHEHYS
&'.
Existencias

Pedidos

INDUSTRIA - Fedesarrollo

Balance del indice de Confianza de la Industria Expectativas desestacionalizadas de
20 - (con series desestacionalizadas)

50 - produccion en tres meses

—Balance_SA—Tendencia

-40 -10
@ 8 T N M ¥ N O N~ ® OO0 T N ® T D @ O = N ™M ¢ 1 QW K~ © OO0 v N ®m T W
$5%%8%9e58gT T TS 832939 g8 e T T
L O O - N - - - - V- U S -1 L S O - - - - V- - U ¥
¢ © o © © ¢ © @ ¢ © ¢ O O O ¢ O @ ¢ o © © ¢ © O © O O O O ¢ @ O O O
o ®nw 0 v n v u v uw v onw w0 n n un w o v v 0w n O u 0 0 u 0 e n O n o
& ¢ Confianza de la industria Expectativas de produccion a tres meses
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COMERCIO - Fedesarrollo
Situacién econémica actual de la empresa - - Situacion econgm;ca esperada en los AR
comerciantes (desestacionalizada) seis meses de la empresa - comerciantes
N (desestacionalizada)
A ‘ WA 50
Yl A b AR
f 'AVANY
FAAY i "
W ‘ A 30
\p
w p
A 10
v
Rl
T T T T T T -1ClJ !
-] I~ =] [<2) =] [a) 2] < n
3 $ g & 7 7 v 7 v &3 3 8 8§ 2 - o2 322
e o o =3 =% =3 o 2 2 o o -9 =N o -9 o a -9 o o =%
& 8 & ¢ 8 & & 8 &8 & ¢ g g & g g g g g g g
—Balance_SA —Tendencia —Balance_SA —Tendencia
; Situacion actual Situacién esperada en 6 meses

Energia- XM
Demanda de energia total*
61 - (serie desestacionalizada y crecimiento anual) g0,
= 8%
S
@ 6%
=
g °
£ 4%
=
o 2%
0%
-2%,
-4%,
sep-05 sep-07 sep-09 sep-11 sep-13 sep-15
mmNivel desestacionalizado Crecimiento anual (eje derecho) Tendencia
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AGRICULTURA

Produccidn cafetera trimestral
4500 (Nivel desestacionalizado y crecimiento anual)
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2 500
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B produccién ——var anual
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PRODUCCION DE CRUDO
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CONSTRUCCION

Produccién de cemento
(nivel desestacionalizado, comp. tendencial y crec. anual)
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S
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-
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B

~ ~ bﬂp ) ~
mProduccién de cemento DANE —Tendencia —Crecimiento anual
Fuente: DANE - ICPC
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40%
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Produccidn de cemento
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mmProduccion de cemento (prom, Mévil Grden 6) —Variacion anual

Fuente: DANE - ICPC

Acumulado 6 meses

CONSTRUCCION

Area aprobada total seguin licencias de construccion
(Mensual) Ll
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Fuente: DANE. Caiculos ded Banco de la Repiblica

Mensual

Fuants: DANE, Calcuos del Banco de la Repitiica

Area aprobada total segun licencias de
construccion (Acumulado 12 meses) friodisi
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Acumulado 6 meses
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V. Brecha del Producto

Indicadores de Capacidad
Instalada

ﬁjﬁ_

62



11/13/2015

UCI ANDI

Utilizacién de Capacidad Instalada - ANDI
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Utilizacién de Capacidad Instalada- Fedesarrollo

UCI de Fedesarrollo

74
73
72
71
70
69
68
67
66
65

62 T T
Mar Jun Sep Dec
—0—2013 ——2014 - - Promedio —#—2015

sep-00
sep-01
sep-02
sep-03
sep-04
sep-05
sep-06
sep-07
sep-08
sep-09
sep-10
sep-11
sep-12
sep-13
sep-14
sep-15

Fuente: Fedesarrollo

Al tercer trimestre, la UCI de Fedesarrollo es mayor que su promedio
6 ﬁ 5 historico desde 1980 vy muestra una tendencia ascendente.
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Capacidad instalada vs. Demanda esperada

Fedesarrollo Capacidad vs Dda Esperada - Fedesarrollo
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Fuente: Fedesarrollo
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Demanda como Problema de la Industria - ANDI

% de respuestas
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50
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V1. Mercado Laboral y
Costos Laborales
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14

Tasa de desempleo

(Junio-Julio-Agosto)
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Area Rural
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(Desestacionalizada)
—Total Nacional
13 Areas
av
n O O IN I~ 00 0O O O © © 4 . N N N N F F 11w
TP IIREEARRARARARATRTESRESRR
S8 H3 S HS Ho Ho HD o Ho B o
@ S @©  @©@ - @© - © - @©@ - @@ - @© - @© - «© - ©

11/13/2015

66



Tasa Global de Participacién y Tasa de Ocupacién
(Desestacionalizada, 13 areas)
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Ocupados en el Total Nacional
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Fuente: GEIH — DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Empleo por Tipo de Ocupacion
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

+ 5,700

+ 5,500

5,300

5,100

| 4,900

- 4,700

W EMPLEO ASALARIADO
1 4,500
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- 4,300
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dic-14
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ago-15

Fuente: GEIH — DANE, cdlculos del Banco de la Republica.

Costos Salariales
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Indice de salarios nominales: Construccion Pesada y Vivienda
(Variacién Anual)
) - 7%
——Construccién pesada
—Vivienda
- 6%
5%
- 4%
3%
T T T T T T T T T T T T T 2%
D o o o — — — o~ o~ o~ m (2] o0 < < < wn wn wn
o — — — - — — — — — — — — — — — — — —
§ ¢ 5 § & 5 § & 5 5 ¢ 5 5 2 5 8t 5 o3
2 &§ g & & g & § g & & g & § g & & g 38
Crecimiento anual de los salarios
ICCP -ICCV 11-Trim 2015 111-Trim 2015 sep-15
Cons. Pesada (obreros) 3.8% 3.8% 3.8%
Cons. Pesada (empleados) 4.0% 3.9% 3.8%
S Vivienda 4.0% 4.2% 4.2%

1 ﬁ" ; Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.

Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacion anual)
r12%
Industria (Nueva Serie)
——Industria (Serie Vieja)

——Comercio
- 8%

0%

© N K ® X @ @ 9 O o o N N o m % g 0 o
o o o o o o o — — — — — — — — — — — —
6 & o6 & 6 & o 4 b6 & &6 4 b6 & o6 & o6 & o
¥ L R & R e P L P L PLIFLLPLPLe
Crecimiento anual de los salarios

|-Trim-2015 11-Trim-2015 ago-15

Industria (Nueva Serie) 6.44% 7.16% 8.24%

ﬁ‘ 2, Comercio 4.42% 3.91% 3.98%

ﬁ' Fuente: MMM, EMCM- DANE, calculos del Banco de la Reptblica.
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VII. IPPy Costos No
Laborales

(variacién porcentual anual) IPP Total [i"ﬂiﬂeﬁt-ofﬂlﬂflq'o
13
11 - 130
9
IPP Total - -
Sep =8,70%
2 110
Ago =8,05% 3
Jul = 6,44% 1 100
Jun =5,01% 1
90

May = 3,73% 23

-5 80
sep.-10 sep.-11  sep.-12 sep.-13  sep.-14  sep.-15

indice (eje derecho) —Variacién anual

Fuente: DANE.
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IPP producido
y consumido

Sep =4,21%
Ago =3,57%
Jul = 3,49%
Jun = 3,18%

IPP Importado
Sep =22,75%
Ago =22,41%
Jul = 16,85%
Jun =12,08%

IPP por Procedencia

(var. porcentual anual)

sep.-10

sep.-11 sep.-12 sep.-13 sep.-14 sep.-15

—Total —Producidos y Consumidos —Importados

Fuente: DANE.

Tipo de Cambio y variacién anual IPP

importados

——Variacion anual TRM —Importados

Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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IPP por ramas Producidos y Consumidos

Agropecuario

Sep = 7,27% weenss |PP PyC por Ramas de Actividad
Ago =5,95% 25
Jul =7,0% 20
Jun =6,74% 15 -
Mineria a0
Sep =-5,59% : f
Ago =-3,59% 5 ‘
Jul =-3,04
Jun = -3,59% =
-15
Industria 20
Sep =4,17% sep.-10  sep.-11 sep.-12 sep.-13 sep.-14 sep.-15
Ago = 3,42%
Jul = 2’90% =—Agropecuario y Pesca Cy P=—Minas y Canteras Cy P (eje derecho)——Industria Cy P
é iy, Jun = 2,63%
ﬁ" [ Fuente: DANE, calculos del Banco de la Republica.

Inflacién al consumidor y del
productor

ONBD

ONRAG®aAaaa
ES

B

sep-00
sep-01
sep-02
sep-03
sep-04
sep-05
sep-06
sep-07
sep-08
sep-09
sep-10
sep-11
sep-12
sep-13
sep-14
sep-15 ——+—®—+++1

—IPP consumo final — IPC sin servicios
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VIII. La Inflacidon en
septiembre

Inflacién total al consumidor
6.0

Sep = 5,35% /\_/ 50
Ago =4,74% 4.0
Jul = 4,46% /\/‘/\’\.\ // L 30 %
Jun = 4,42% o 20

May = 4,41%

r 1.0

L I I I o'o
sep-10 sep-11 sep-12 sep-13 sep-14 sep-15

——Total —Rango Meta

Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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¢ Qué explica el aumento de la inflacion anual en septiembre?
Comportamiento de la inflacion
a septiembre de 2015
Ponderacion Participacion Participacion
Descripcion dic43  dic-44 mart5 jun-15  jul5 ago15 sep-15 &N porcentaje &n porcentaje
en la aceleracion del mes| en la aceleracion del aio corrido
Total 10000( 194 366 456 442 446 474 535 100,00 100,00
Sin alimentos M9 2% 326 346 372 39 420 458 437 55,26
Transables 2600)] 140 203 346 417 489 523 590 2550 5288
No transables 052 376 338 35 398 395 402 427 1303 16,59
Regulados 1526 105 484 326 25 299 308 330 583 1421
| Alimentos BAu| 08 469 737 620 567 61 730 55,63 44
Perecederos 188 016 1674 2157 1073 799 986 1495 349 0.75
Procesados 1626] 024 25 599 600 571 606 67 16,54 3762
Comidas fuera del hogar BO7T| 326 351 359 445 451 445 4T3 in 6,3
Indicadores de inflacion basica
Sin Almentos 2% 326 346 372 39 420 458
Nicleo 20 272 342 370 44 40 428 473
IPC sin perecederos, ni comb. ni sen. pubs. 219 276 395 454 454 483 528
Inflaci6n sin alimentos ni reguiados 274 281 352 406 426 453 495
Promedio indicadores inflacion basica 251 306 365 414 427 446 489
FlegBANE Riups Bareo de l Replbica

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

|a inflacion basica
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Indicadores de Inflacion Basica

- 5,0
Promedio de 4 ' - 4,0
Sep =4,89% %
Ago = 4,46% &
Jul =4,27% T
Jun =4,14%
- 0
[LIEVEEHTD | . . l . 2,0

sep-10 sep-11 sep-12 sep-13 sep-14 sep-15

— Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Indicadores de Inflacién Basica

'~ 5,0
4.5

+ 4,0
3,5%
3,0
2,5
2,0

v T T T T + 1,5
sep-10 sep-11 sep-12 sep-13 sep-14 sep-15

——Sin alimentos

——Nucleo 20

—Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.
Sin Alimentos ni Regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

11/13/2015

75



11/13/2015

¢, QuUé paso con Transables y
No Transables?

Inflacion Total

Inflacién anual de Transables y No

Transables
r 7,0
- 5,0
F 3,0%
- 1,0
1,0
sep-10 sep-11 sep-12 sep-13 sep-14 sep-15

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Inflacion sin alimentos

Inflacion Transable y No Transable sin
alimentos

- 5,0
t a0
- 3,0
12,0 %
-1,0
; : : : : 0,0

sep-10 sep-11 sep-12 sep-13 sep-14 sep-15

— Transable sin alimentos — No Transable sin alimentos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacion sin alimentos ni regulados

Transables Inflacién anual Transables y No Transables

Sep =5,90%
Ago =5,23%
Jul = 4,69%

Jun=4,17%

No transables
Sep=4,27%
Ago =4,02%
Jul = 3,95% sep-10 sep-11 sep-12 sep-13 sep-14 sep-15
Jun = 3,98%

— Transables — No transables

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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170

160

150

140

130

120

110 -

100

sep-01

mar-02

TRM Promedio (mes) -VS- IPC Transables SAR
Base: Periodo Inicial = 100

sep-15; 165.36,

sep-03; 109.95

feb-09; 146.81

—_————_—— =

sep-15; 106.05
mar-03; 130.75

|

|

jul-09; 102.94 }—

jun-06; 112.37 |

sep-06; 101.25 IF

|

- - - L

NS NN OONNMNOODDNO O NANMMSS < NN

PLIYITLTITRL2EILIR VY Y gl gl nlat oo

S EYEYERESEAEYEYEYEYESESEYEY
—TRM (promedio mes) —IPC Transables SAR

112

110

108

106

104

102

100

Inflacion no transables sin alimentos ni regulados

Inflaciéon anual No transables

| 8,0
L 6,0

"l a0
L 2,0

sep-12

0,0

mar-13 sep-13 mar-14 sep-14 mar-15 sep-15

——Arriendos
—— Afectados x tipo de cambio (via costos) —Resto (incluye fatbol)
- Resto (Sin fatbol)

—|ndexados (por IPC o salario)

L -2,0
L -4,0

r 10,0

%
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¢ Que paso con la inflacion
de regulados y alimentos?

Inflacion de regulados

Inflacion anual de Regulados

Regulados

Sep = 3,30%

Ago = 3,08%

Jul =2,99%

Jun = 2,55%

sep-10  sep-11 sep-12 sep-13 sep-14 sep-15

—Regulados —Servicios publicos
—— Combustible —— Transporte

L
J§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.
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Total alimentos

Inflacion anual Alimentos

47,0
Sep =7,30% -+ 5,0
Ago = 6,11%
0,
Jul = 5,67% L s
Jun =6,20%
May = 6,16% r 1,0
..................................................................................... L 1,0

sep-10  sep-11 sep-12 sep-13  sep-14 sep-15

d I§ Fuente: DANE. Célculos Banco de la Republica.

Alimentos perecederos, procesados y c.f.h.

Inflacién de Alimentos (%)

(Procesados, Cfh)

Yo

- 10
sep-09 sep-10 sep-11 sep-12 sep-13 sep-14 sep-15

— Procesados —Comida fuera del Hogar — Perecederos

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

11/13/2015

80



| X. Expectativas de
Inflacion

Prondstico de inflacion anual
bancos y comisionistas de bolsa

T T T T 1,0
oct-11 oct-12 oct-13 oct-14 oct-15
— A dic. de cada afio —Doce meses adelante

%

Fuente: Banco de la Republica.
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Prondstico de inflacion anual sin alimentos

bancos y comisionistas de bolsa -

4,65
- 4,5

- 4,0
3,73

- 3,5%
~+ 30

25

T T T T 2,0
oct-11 oct-12 oct-13 oct-14 oct-15

—A dic. de cada afo —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.

Pronéstico de inflacion anual de alimentos
bancos y comisionistas de bolsa

oct-11 oct-12 oct-13 oct-14 oct-15
— A dic. de cada afio —Doce meses adelante

Fuente: Banco de la Republica.
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5%

4%

3%

2%

1%

Break-Even Inflation a 2, 3, 5 afos
Promedio mensual (*)

s L L s L L L
T o~ o~ ) o - - 1 s
T i 5 i i b = 7y 5
- [ - = = -~ L -
9 9
g £ 8 £ 8 £ ¥ £ %
——2 afios 3afnos ——>5afios e rango meta

5%

4%

3%

2%

1%

Fuente: MEC y SEN, Célculos Banco de la Republica

5.0%

4.5%

4.0%

3.5%

3.0%

2.5%

Datos diarios

26-ago-15
26-sep-15

26-abr-15
26-may-15 [
26-jun-15

26-oct-15 L
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