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|. Contexto externo

¢Coémo va la
demanda externa y el
crecimiento de los
socios comerciales?
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ESTADOS UNIDOS

| Regresar |

Contribucion al crecimiento del PIB
(Porcentaje)
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Produccién Industrial
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(Porcentaje) (Miles de empleos)
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AMERICA LATINA
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Crecimiento anual del PIB para algunos paises de América Latina
(Porcentaje)
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(Porcentaje) Variacion anual de los indices de actividad econémica mensual para algunas
10% economias de América latina
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indices de Confianza mensuales de algunos paises de

Latinoameérica
(Desviaciones estandar con respecto a la media)
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¢COomo van los
Términos de
Intercambio?
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Términos de intercambio: ContinGan con tendencia al alza y se espera que sigan
subiendo en el 2017.
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Pronésticos

2016 2017
Bien
Bajo Central Alto Bajo Central Alto
Petréleo 42 44,5 ﬁ 47 40 52 ﬁ 60
(Brent)
38 43 47 35 50 60
52 54 56 45 60 70
Carbén ﬁ ﬁ
40 47 54 35 50 60
1,5 1,55 1,6 1,5 1,8 2,1
Café
1,4 1,55 1,7 1,3 1,6 1,9
1.300 1.270 1.240 1.550 1.250 1.100
Oro
1.450 1.300 1.200 1.550 1.250 1.100
Otros Minerales Alimentos

¢COmo va el
financiamiento
externo?
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Expectativa de incremento de tasas por parte de la FED

(Probabilidad)
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Inflacion EEUU
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(Porcentaje)

Tasa de interés de los soberanos a 10 afios
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Credit Default Swaps a cinco afios para algunas economias de América Latina
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Renta Variable
(miles de millones de dolares)
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¢COmo se ha
reflejado esto

tasa de cambio?
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Depreciacién entre el 1 de
enero de 2016 y el 22 de julio

L . . .
Indice de tasa de cambio nominal para algunos paises
de América Latina
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PRECIOS DE MATERIAS PRIMAS

Regresar

11/11/2016

13



Otros bienes exportados por Colombia
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(délar/bushel) Soya
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lI. Comercio Exterior
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lI. Comercio Exterior

Exportaciones

Agosto 2016

11/11/2016
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(Mill de USD) Exportaciones totales
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0 o
9292323333 3329939888883
L2 = £ 0 £ L &4 = £ 0 £ L & = £ 0 £ Qo &8 = £ 0O
225 p8cs225ip852s5ipEses sy

2016 US$ Millones = Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia
Agosto 3.005 7,0% -9,2%
Julio 2.189 -27,3% -12,8%

*No incluye reexportaciones de aeronaves
Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

indice de Cantidades - Exportaciones totales

250
200
150 -~
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0
EEREREEREEREEEERREELEEERERRER
E-1 = s o 2 o = s Q 2 8 — s Q 2 2 = s Q
£E85 9852858835558 285%
2016 Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Agosto 13,3% -0,7%
Julio -14,3% -1,3%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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Exportaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero - Agosto) (Var. % anual)

45,000 _
40,000 0
35,000 - 30
30,000 20
25,000 10
20,000 00
15,000 - 10
10,000 - -20
5,000 - 30

0 L -40

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

US$ Millones Var. % anual
Ene-Ago 2016 19.525 -22,2%
Ene-Ago 2015 25.096 -33,7%

*No incluye reexportaciones de aeronaves
Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Mill de UsD) (Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
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jun-15
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oct-15
dic-15
feb-16
abr-16
jun-16
ago-16

2016 US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Agosto 1.657 4,3% -7,4%
Julio 1.324 -19,9% -15,2%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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indice de Cantidades - Exportaciones mineras
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2016 Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Agosto 10,9% 2,1%

Julio -1,9% 1,7%

Exportaciones Origen Minero

(Mill de USD) (Enero - Agosto) (Var % anual)
32,000 - 80
28,000 L 60
24,000 L 40

20,000
20

16,000

]

12,000
8,000 20
4,000 -0
0 = -60

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

US$ Millones Var. % anual
Ene-Ago 2016 10.215 -30,7%
Ene-Ago 2015 14.732 -45,0%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
(Mill de USD) (Café, banano y flores)
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923332333 5332332323333 3
285 985285 P8 2455p85:848 59
2016 US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Agosto 316 -11,0% -11,6%
Julio 257 -34,0% -9,1%

indice de Cantidades - Exportaciones agricolas
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2016 Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Agosto -10,4% -2,4%
Julio -29,8% 0,4%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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Exportaciones Origen Agricola

(Mill de USD) (Enero - Agosto) (Var % anual)
3,500 { 40
3,000 i 30
2,500 ‘
F20
2,000
10
1,500
Fo
1,000
500 10
0 = =20

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

US$ Millones Var. % anual
Ene-Ago 2016 2.961 -7,2%
Ene-Ago 2015 3.189 2,0%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

(Mill de USD) Resto de exportaciones*
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1000 \f_\—/\\/
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ago-13
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dic-13
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ago-14
oct-14
dic-14
feb-15
abr-15
jun-15
ago-15
oct-15
dic-15
feb-16
abr-16
jun-16
ago-16

2016 US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Agosto 1.032 19,3% 1,7%
Julio 607 -37,3% -4,9%

*Sin petroleo y derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes

mineros y agricolas, las exportaciones industriales representan el 96,4% de este grupo.
No incluye reexportaciones de aeronaves.

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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indice de Cantidades - Resto de exportaciones
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2016 Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Agosto 27,5% -2,5%
Julio -30,0% -6,0%

Resto de Exportaciones*

(Mill de USD) (Enero - Agosto) (Var % anual)
12,000 - 40
10,000
- 20
8,000
6,000 -
4,000
- 20
2,000
0 - -40
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
US$ Millones Var. % anual
Ene-Ago 2016 6.349 -11,5%
Ene-Ago 2015 7.174 -9,9%

*Sin petroleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores. Incluye otros bienes
mineros y agricolas, las exportaciones industriales representan el 96,4% de este grupo.

“%, No incluye reexportaciones de aeronaves

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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Resto de Exportaciones por Destino

(Sin petréleo y derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores)

(Equivale al 34,3% del total)

Resto de Exportaciones a Estados Unidos - Industriales y otros
(Sin petréleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
(Mill de USD) (Var. % anual)
200 - 40
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iﬁ L 20 Agosto =188 US$ Mill.
120
133 r oo Variacién anual
60 | 20 Agosto  =11,8%
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L o o o
§553853 5588885588885 5 8
Resto de Exportaciones a Ecuador - Industriales y otros
(Sin petréleo y sus derivades, carbén, ferroniquel, oro, café, bananao ni flores)
(Mill de USD) (Var. % anual)
200 0
40
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Agosto = 134 US$ Mill. B
100 - 0
Variacién anual 20
50
Agosto =37,1% 40
Julio =-37,9% o 60
gemEn@x s xnahygale =y
ﬁ?. RS EEE NN REE RN R R RN
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Resto de Exportaciones hacia Estados Unidos

(Mill de USD) (Enero - Agosto) (Var % anual)
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- T
2012 2013 2014 2015 2016

Resto de Exportaciones a Venezuela - Industriales y otros

(Sin petréleo y sus derivados, carbon, ferroniquel, oro, café, banano y flores)
(Mill de USD)

& e
ﬁ'— Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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Resto de Exportaciones hacia Venezuela

(Mill de USD) (Enero - Agosto) (Var % anual)

4,000 [ 0
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3,000 [ % Ene-Agosto = 498 US$ mill
2,500 | 24
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Resto de Exportaciones hacia el Resto de Destinos
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p 2,000 10
Variacion anual 000 ”
Ene-Ago 2016 =-8,9% e M-
=-43% S e e o e L
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7
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Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Importaciones CIF

Agosto 2016
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Importaciones Totales

6,500
6,000
5,500 -
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2016 US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
Agosto 4.237 -4,5% -15,4%
Julio 3.354 -32,5% -17,3%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Importaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero - Agosto)
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US$ Millones Var. % anual
Ene-Ago 2016 29.138 -20,5%
Ene-Ago 2015 36.641 -11,8%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica

(Var. % anual)

2016

50
40
30
20
10
0
-10
-20

11/11/2016

26



11/11/2016

Importaciones de Bienes de Capital
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Importaciones de Materias Primas

Materias Primas
_/—/\ Agosto = 2.034 US$ Mill.
Variacion anual
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Julio =-30,2%

ago-13
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feb-16
abr-16
jun-16
ago-16

-DIAN - Célculos Banco de la Republica

Importaciones Bienes de Capital

(Mill. de USD) (Enero - Agosto) (Var. % anual)
16,000 - 60
14,000 =0
- 40 - -
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10,000 F20 Ene-Ago 2016 =-30,7%
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ooth Lo Ene-Ago 2015 =-82%
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Importaciones Materias Primas
(Enero - Agosto)
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Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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Importaciones de Bienes de Consumo
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w 1,200
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2016 US$ Millones Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia
Agosto 983 -3,6% -11,7%
Julio 809 -25,4% -13,5%

@¥ Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

jun-16
ago-16

Importaciones Bienes de Consumo
(Enero - Agosto)

(Mill. de USD) (Var. % anual)
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5,000 r 10
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2,000 L -10
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a L 20

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

US$ Millones Var. % anual
Ene-Ago 2016 6.909 -15,7%
Ene-Ago 2015 8.194 -9,3%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica
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Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de délares
Octubre (1 al 15) de 2015 y 2016

bord: Coordinacion de Estudios Econdmicos.
2,

Fuente: DIAN

7 Exportaciones
Importaciones (no incluye petréleo en cifras
Periodo observadas)
Valor CIF Valor FOB Valor FOB
0 Y ry
2015 | 2016 | Yar% | 2015 | 2016 | Yo [conv| 2015 | 2016 | Y2r% | conv
Enero 4.885 3.520| -28,0% 4673 3.362| -28,1% c 2.903 1.869| -35.6% d
Febrero 4.587 3.464| -24,5% 4.374 3.299| -24.6% c 3.133 2.298| -26.7% d
Marzo 4.641 3.592| -226% 4.417 3.418| -22,6% c 3.457 2.311| -33.2% d
Abril 4.461 3.701| -17.0% 4.251 3.536| -16,8% c 3.214 2.424| -24.6% d
Mayo 4.440 3.584| -19.3% 4.230 3.427| -19.0% c 3.356 2.708| -19,3% d
Junio 4.221 3686 -12,7% 4.032 3.526| -12,6% C 3211 2.722| -15,2% d
Julio 4.968 3.354| -32.5% 4.760 3.195| -32,9% c 3.012 2.188| -27.4% d
Agosto 4.438| 4.237 -4,5% 4.243 4.037| -4.8% c| 2809 3.005| 7.0% d
Septiembre 4.498 3.792| -15.7% 4.286 3.615] -15.7% 0 1.833 1.716] 6.4% 0
Enero-Septiembre | 41.139] 32.930| -20,0%| 39.265 31.415| -20,0% o| 26.929| 21.240| -21.,1% o
Octubre (1 al 15) 2.089 1.781 -14,7‘/=| 1.993 1.700| -14,7%| ] 727 796 9,6% o
Fuente: Bodega de datos. CEE DIAN.

" Producidas por la DIAN y certificadas por el DANE

o: Observadas DIAN (declaraciones electronicas COMEX, SYGA y MUISCA).

c: certificadas DANE d: Producidas DIAN - DANE

3000

Millones USD

= = N N
w o o =1 o
8 8 8 8 B8

(=]

Exportaciones totales - No incluye Petréleo- (Con avance DIAN)

Mf\__P

mar-13
may-13
jul-13
sep-13
nov-13

1. Avance DIAN

ene-14
mar-14

2016 US$ Millones
Septiembre! 1.716
Agosto 2.156
Julio 1.282

may-14

jul-14
sep-14

nov-14
ene-15
mar-15
may-15

Var. % anual nivel

-6,4%
19,9%
-31,9%

jul-15 |
sep-15
nov-15
ene-16
mar-16
may-16

jul-16 |
sep-16

Var. % anual Tendencia
-2,1%
-4,8%
-7,6%

Fuente: DANE-DIAN - Célculos Banco de la Republica *No incluye reexportaciones de aeronaves
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Indicadores de demanda

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor

Total Comercio Minorista

(desestacionalizado)

i

o o
=] -
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&
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~ ==} — o~ o <+ el el

< F : i i = i i =
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jsIe) co jIe] co jsIe) jle] co j=Ie) 8o

< < < < < < < < <
mm Ventas Minoristas (SA) =——Tendencia ——Variacion Anual

Fuente: EMCM — DANE, célculos Banco de la Republica.
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Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado)

- 25.0%

20.0%
‘ 15.0%
N 10.0%
5.0%
0.0%
-5.0%
- -10.0%
~ «© (=2} o — o~ [22) < 2l O
< < < A A 0 s A A i
S S S S S S S S S S
oo =Te} oo =Te} =Te} oD =Te} oo =Te oD
< I < I i) < i) i) <
A7 mm Ventas Minoristas Sin Vehiculos (SA) ~ —Tendencia ~ —Variacién Anual

Fuente: EMCM - DANE, célculos Banco de la Republica.

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas
(desestacionalizado)
100.0%
80.0%
60.0%
40.0%
‘ 20.0%
N/
‘ | 0.0%
‘ ‘ -20.0%
| | ‘ -
‘ ‘ L -60.0%
~ @ [=2) (=} Al o~ aal < o
< < < - i i \i i - At
S S S S S S S S S S
& 3 E & & & 3 ] 3 &
ST mm Comercio Minorista de Automotores (SA) —Tendencia ——Variacion Anual

Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.
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indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)

sep.-05

— -Promedio: 14.5
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sep.-09
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sep.-13

Fuente: Fedesarrollo, célculos Banco de la Repdblica.
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Crecimiento anual del consumo de los Hogares y confianza
de los consumidores de Fedesarrollo

45

r 35

r 25

15
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—Consumo de los Hogares (var. Anual)

Fuente: Fedesarrollo, DANE, calculos Banco de la Republica.
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EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado

L .45
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——Crecimiento Consumo de Hogares
——Balance Ventas - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

Fuente: EMEE, calculos Banco de la Republica.
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Importaciones de Bienes de Capital (Industria + Agricultura
+ Equipo de Transporte) vs. FBKF sin Construccién de
Edificaciones ni de Obras Civiles
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Fuente: DANE, calculos Banco de la Republica.
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EMEE - Expectativas de Inversion vs. Crecimiento FBKF sin OC
ni Construcci6n

25
30%
20% 15
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—Crecimiento FBKF sin OC ni Const. —Balance Inversién - Media Mévil or. 3 (eje derecho)

Fuente: EMME, célculos Banco de la Republica.

Indicadores de oferta
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indice de produccién industrial (IPI) - DANE

Indice de produccion industrial
(Serie desestacionalizada, tendencia y variaciéon anual, %)

115 20%
110 15%
105 10%
100 5%
95 0%
20 -5%
85 -10%
80 -15%
o ~ e = ) — o~ ) <+ w @
e e 3 b by T by iy N by N
o o So e & Se & o o 3 Se
< < < < < < < < < < <
EmNivel desestacionalizado Tendencia Crecimiento anual

Fuente: DANE

& . L . .
Indice de produccion industrial (IPI) - DANE
Indice de produccién industrial sin refinacién de petréleo
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Fuente: DANE
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Energia- XM

Demanda de energia total*
(serie desestacionalizada y crecimiento anual)
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AGRICULTURA

de Ganado
(Nivel desestacionalizado y crecimiento anual)
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