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. Contexto externo

¢Coémo va la
demanda externa y el
crecimiento de los
socios comerciales?
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3 » 2017 2018
Pais o region : :
Bajo Central Alto Bajo Central Alto
1,9 2,1 2,3 1,2 2,2 3,2
EEUU
1,8 2,2 2,6 1,0 2,2 3,0
1,9 2,1 2,3 1,0 1,9 2,5
Zona Euro
1,4 1,8 2,2 0,5 1,6 2,2
. 6,6 6,8 6,9 54 6,4 6,8
China
6,2 6,6 6,8 5,2 6,2 6,8
. 0,2 0,6 1,0 0,6 2,2 3,2
Brasil
-0,3 04 1,0 04 2,1 3,2
0,0 2,0 2,5 0,0 1,0 2,0
Ecuador
-1,5 0,0 08 -1,5 05 1,5
-10,0 -8,0 -6,0 -5,0 2,0 0,0
Venezuela
-10,0 -7,0 2,0 -5,0 -1,0 1,0
. 2,3 2,8 3,3 3,0 4,2 5,0
Pera
2,4 3,0 3,6 3,0 4,0 5,0
. 1,5 2,0 2,5 1,3 2,3 3,0
México
1,2 2,0 2,8 1,0 2,2 3,0
. 1,0 1,4 1,8 1,4 2,7 3,4
Chile
08 1,4 2,0 1,0 2,6 35
En negro el pronéstico actual
En rojo el pronoéstico del informe trimestral anterior

7%
6%
5%
mmm +/- 1 Desv. Est.
4%
—— Observado
3%
=== Central Anterior (jul-17)
2%
Central (oct-17)
1%
0%
1%
-2%
-3%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
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Pronéstico PIB EEUU

Var. Anual
o

B +/- 2 Desv. Est.
——Observado
—Bajo

------ Central
—Alto

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

. 2017 2018
Pais o regi6n : -
Bajo Central Alto Bajo Central Alto
19 2,1 23 1,2 2,2 32
EEUU
18 2,2 2,6 1,0 2,2 3,0

¥

EEUU:

16000
15500
15000

14500

(Miles de millones de USD de 2009)

14000

13500

13000

sep.-07
mar.-08

sep.-08

mar.-09

Sep.-09 m—

PIB Real EEUU

[ /\ a\
/Y\ |

Prondstico 2017Q3; 2,29

mar.-10 ee———
Sep.10 e—
sep.-11  ——

mar.-14 ——

mar.-11
mar.-12
sep.-12
mar.-13
sep.-13
sep.-14
mar.-15
sep.-15
mar.-16
sep.-16

6%
4%
N 20
0%

10%

8%

.2%
4%
-6%

-8%

-10%

sep.-17
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EEUU:

Encuesta de Confianza Empresarial (ISM) Confianza de los Consumidores

(Universidad de Michigan)

Balance

46
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——Manufactura Servicios Confianza «+ Promedio Histérico

Fuente: Datastream; Bloomberg

EEUU:

Ventas al por menor reales EEUU Produccion Industrial EEUU
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Fuente: Bloomberg
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EEUU:

TD y Creacién de Empleo EEUU

Puntos porcentuales
N

5

4
[ce] [on) o — o ™ < LN O N
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8 4 & & & & & 8 4 o
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63,0
62,0
61,0
60,0
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sep.-07
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sep.-08

[oN) (=) —

@

s 4 4
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Fuente: Bloomberg

EEUU:

4

sep.-08  sep.-09 sep.-10  sep.-11

NAIRU y TD

sep.-12

sep.-13
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sep.-14
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N~
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Fuente: CBO y BLS
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EEUU:
Salarios promedio por hora en los EEEUU
(variacion anual)
4,0%
3,5%
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
~N @®Q <=} [c=} D D o o — — — (o] (o] o o on <t <t n N e} e} e} ~ ~N
R QPP PI T RPTFT TR IO TTTTTT TR TT
§E 25 8 EpPESeEge=sERERPES EE G

Pronostico PIB Zona del Euro

[\

1 \/ I +/- 2 Desv. Est.

Var. Anual

5 —Observado
) —Bajo
e N 2 Central
- —Alto
=)
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
2017 2018
Pais o regi6n
Bajo Central Alto Bajo Central Alto
1,9 2,1 2,3 1,0 1,9 2,5
i Zona Euro
14 1,8 2,2 0,5 1,6 2,2
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Zona del euro:

PIB Real Zona Euro

2650

2%
2600

1%
2550
2500 : | I 0%
2450 | I A I

Prondstico 2017Q3; 0,5%

1%
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< wn )

(Miles de millones de Euros)
Porcentaje (variacion trimestral)

2400
2350
2300
2250

-3%

~ )

jun.-07
jun.-08
jun.-09
jun.-10
jun.-11
jun.-1
jun.-1
jun.-1
jun.-17

jun.-
jun.-

Zona del euro:

Indices de Confianza del Consumidor PMI Manufacturero
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Fuente: Datastream y Bloomberg
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China:

Porcentaje
S

v

o /003 903 /\0
MR

Variacion anual del PIB Chino

2017Q3; 6,8%

2017Q4; 6,6 %

PN N P II

S ‘\&\ o & g & & A\é\. o A\\\ﬂ\' %
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<

Fuente: Bloomberg

China:

Porcentaje
S [

w

mar.-12

Variacién Anual de las Ventas al por Menor
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Fuente: Bloomberg
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China:

L — . Variacion Anual de la Produccion Industrial
Variacion Anual de la Inversién en Activos
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Fuente: Bloomberg

Ameérica Latina:

Crecimiento del PIB Anual para Algunos Paises de América Latina
(porcentaje)
4,6

1,2
0 1,0 , 1,1
0,2

3]

Brasil Chile México Perd Ecuador Colombia

mQ32016 mQ42016 mQ12017 ®mQ22017

Fuente: Bloomberg
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Petroleo:

60

'
<@

USD/Barril
'y
S

35
30
25
= - -

Precio del Petrdleo
Promedio 2017 al 19 de octubre:
Brent 52,83 USD/barril
WTI 49,52 USD/barril

jul.-16
oct.-16
ene.-17
abr.-17
jul.-17
oct.-17

—WTI —Brent

Fuente: Datastream

Petréleo:
Produccién de petroleo en Estados Producciéon mundial de petroleo
Unidos
(Millones de barriles diarios) (Porcentaje)  (Millones de barriles diarios) (Porcentaje)
10 4 r 25% 100 - r 5%
9,5 1 F20% 9g | - 4%
9
159
8,5 % 96 3%
g | - 10%
94 - 2%
7,5 L 5%
92 - 1%
7 0%
6,5 - | s 901 - 0%
6 4
55 -10% 88 - 1%
5 ; ; - -15% 86 ; -2%
oct.-13 oct.-14 oct.-15 oct.-16 oct.-17 oct.-13 oct.-14 oct.-15 oct.-16 oct.-17
Produccién  ==Variacién anual (eje derecho) Produccién  ==Variacién anual (eje derecho)
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2016 2017 2018
Bien
Observado | Bajo Central Alto Bajo Central Alto
Petréleo 51 53 55 43 55 63
45,14
(Brent) 48 51 54 37 52 57
64 68 72 52 64 80
Carbén 54,3
55 68 80 45 59 75
1,50 1,54 1,60 1,30 1,60 1,90
Café 1,55
1,30 1,55 1,70 1,30 1,60 1,90
1.300 1.250 1.150 1.500 1.260 1.100
Oro 1.249
1.400 1.220 1.100 1.500 1.250 1.100

En negro el pronéstico actual
En rojo el pronéstico del informe trimestral anterior

Pronéstico Brent
120
110 +/- 1 Desv. Est.
——Observado
100 —Bajo
0 J\ S\ .. Central
&
é 70
> 60
T NG
40
30
20
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
2016 2017 2018
Bien
Observado | Bajo Central Alto Bajo Central Alto
Petréleo 51 53 55 43 55 63
45,14
(Brent) 48 51 54 37 52 57
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¢COomo va el
financiamiento
externo?

Tasas de 10 afos economias desarrolladas:

Tasa de interés de los soberanos a 10 afos

Porcentaje

v A
\ N A
0,5

wn O e K] ) ~ ~ ~ ~

= 4 = = 5 9] = = ;

8 s & E g g & E g
ﬁ_"i’s‘r{‘; ——Alemania ——Estados Unidos ~——Francia

%: ; Fuente: Bloomberg
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Inflacion EEUU:

Inflacién CPI Pronéstico

Porcentaje (variacion anual)

sep. 12
mar. 13
sep. 13
mar. 14
sep. 14
mar. 15
sep. 15
mar. 16
sep. 16
mar. 17
sep. 17
mar. 18
sep. 18

=—Core ==Total

Fuente: Bloomberg

Inflacion desarrolladas:

Inflacién Total (IPC) Inflacién Basica (IPC)

Porcentaje (variacion anual)
Porcentaje (variacion anual)
-

0
0
-1 -1
-2 -2
sep.-12  sep.-13  sep.-14  sep.-15  sep.-16  sep.-17 sep.-12  sep.-13  sep.-14  sep.-15 sep.-16  sep.-17

———Zona Euro = =<=EEUU === Reino Unido

Japon Zona Euro === EEUU = = =Reino Unido

Japén

Inflacién Emergentes Fuente: Bloomberg
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EEUU:

Expectativa de Incremento de Tasas por Parte de la Fed

m0.75-1 m1-1.25 1.25-1.5 1.5-1.75 m1.75-2 2-2.25
100% |

— B e
N
80%
70%

0% |

50%

40%

30%

20%

- J_-Jj_-_-_-!

SR nov. 17 dic. 17 ene. 18 mar. 18 may. 18 jun. 18 ago. 18 sep. 18 nov. 18 dic. 18

Informacion del 19 de octubre Fuente: Bloomberg

CDS:
Credit Default Swaps a cinco afnos para algunas economias de América Latina
550 400
1
'
500 ' % 0
"t
450 4 ;
[} |\(I
400 ;k 300 MY
8 f \‘”‘ “. \
2350 i 250 A :
2 i P
2300 WY v R
200 !
150
St PN .
100 Rl WY
50
oct. 09 oct. 10 oct. 11 oct. 12 oct. 13 oct. 14 oct. 15 oct. 16 oct. 17  oct. 16 ene. 17 abr. 17 jul. 17 oct. 17
Colombia  ----- Brasil ----- México Perd —— Chile
EMBI
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Flujos de capital:

Flujos de portafolio de no residentes hacia las economias emergentes destinadas a

Renta Variable

(miles de millones de délares)

20 4

-10 4

mar. 16 sep. 16

Renta Fija

(miles de millones de délares)

20 4

15 A

-10 4

-15 4

220 4
mar. 17 sep. 17 sep. 15

mar. 16 sep. 16 mar. 17 sep. 17

Nota: A partir de agosto del 2017 los coeficientes del modelo son actualizados. Esto ha llevado a revisiones en los datos historicos.

B Asia Emergente

H América Latina Europa Emergente Africa y Medio Oriente

Fuente: Institute of International Finance (IIF)

¢Como se ha

reflejado esto

en

la

tasa de cambio?

11/10/2017

16



Tasa de cambio:

Indice de tasa de cambio nominal para algunos paises de América

Latina
190 170
180 J
160

170
2 160 150 '
- H .
1l PA RNV T "
3 4
T 150 | A y A AT
g .ﬂ}' 'd ";‘m‘}'\éﬁ e \"") {I‘lr-,".m\ oo 18 140 "'v R “wh? “‘“’\\v-"’ "'\J"'
=140 L A" v N rgl\,-n' Y NA P Tyl NPl W
] ALY ' \wund -
(=] o
"E 130 130

120

120
110 [l AL S TP oy 1o — WEPPLL ¥
100 110
oct.-15 abr.-16 oct.-16 abr.-17 oct.-17 abr.-17 jul.-17 oct.-17

=== Brasil == Chile

Colombia === México === Peri

Fuente: Bloomberg

ll. Comercio Exterior,
Balanza de Pagos

11/10/2017
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A. Comercio Exterior

Exportaciones

Agosto 2017

11/10/2017
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Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

US$ Mill. Var. Anual (%) Contribuciona Participacion (%)
la var. anual
jul-17 ago-17 jul-17 ago-17 jul-17 ago-17 jul-17 ago-17
Bienes basicosde , /.5 4 213 276 B0 169 |11 565
origen minero

55,8
Bienes basicosde .., 59 553 [o3s 60 |25 127 127
origen agricola
Resto de 949 968 56,4 -62 154 21 308 315
exportaciones

Total 3.081 3.071 38,3 1,5 38,3

1,5 100 100

(Mill de USD) Exportaciones totales
6.000
USD Millones
Ago-16 =3.027 4000
Jun-17 = 2.775 3.000 -
Jul-17 = 3.081
2.000 -
Ago-17 = 3.071
1.000 -
0 LB s LR L e o )
T I IITINLLS9998838985505 5
nwnr i S35 EEEEISEESEISEELE 58
= /
Valor indice de Cantidades  Indice de Precios
Var. anual . . . . .
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
jul-17 38,3% 15,2% 25,4% 0,9% 9,7%
ago-17 1,5% 12,5% -7,0% 0,5% 9,1%
&y %, *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
ﬁ: f Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica
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Exportaciones Totales

(Mill. de USD) (Enero - Agosto) (Var. % anual)
45.000 - 50
40.000 - 40
35.000 - 30
30.000 - - 20
25.000 - L 10
20.000 -0
15.000 L -10
10.000 - -20
5.000 - - -30
0 : . ; ; ; - -40
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
US$ Millones Var. % anual
Ene-Ago 2016 19.753 -21,8%
Ene-Ago 2017 23.611 19,5%

§ Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

USD Millones
Ago-16 = 1.679

Jun-17 = 1.493
Jul-17 = 1.739

Ago-17 = 1.713

En ago-17, 55,8%
de las expo totales

Ago"—17

Var.
anual

jul-17
ago-17

Exportaciones - Bienes basicos de origen minero

(Mill de USD) (Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)

4.400
4.000
3.600
3.200
2.800
2.400
2.000
1.600
1.200
800
400

Ang‘Tm—1=15,4%

wls

0 ‘ ‘ HEERSEHE
S & & & T T NN N N N NN VW W VW VW VW ONDN
AR A A A O
5558588558528 85¢8¢83¢8 3
Valor indice de Cantidades indice de Precios
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
27,6% 15,5% 10,1% 0,0% 14,8%
2,0% 12,8% -12,0% -0,4% 15,9%

& " %, *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

jun.-17

ago.-17

11/10/2017
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EXPORTACIONES
Agosto de 2017
Variacion anual Rubro Z::.l:f (1;:11 Contribucién
[Contribucion] a var. anual
rubro
Total exportaciones 1,5%
Petroleo crudo 20,4% 4.4
Ferroniquel 75,1% 0,9
. . o
B'e“f;iﬂzr":'ge“ %101? Oro 11,2% 04
’ Refinacion -21,0% -1,5
Carbon -14,4% -3,1
Acumulado Enero-Agosto de 2017
Total exportaciones 19,5%

Carbon 45,5% 6,8

Petrol 21,79
Bienes de origen 29,7% etrdleo crudo 7% 38
minero [15,7] e dobe 2,6
? Refinacion 7,4% 0,5
Ferroniquel -1,4% 0,0

A partir de agosto de 2016, debido a la resolucion 58 de la DIAN del 28 de julio de 2016, se formalizo y obligé a la declaracion de las

exportaciones de oro no monetario en las zonas francas.

Exportaciones - bienes basicos de origen agricola

(Mill de USD) (Café, banano y flores)
USD Millones 700 -
Ago-16 =316 o0
500 -
Jun-17 = 399
Jul-17 = 392 400 +
300
Ago-17 = 391
200 |
En Ago-17,12,7% 4199 |
de las expo totales
T e
S 33T I T L BBV LYY E8E3I 88285508
- l=6% $E5$S5df558i€fE5854855¢
Valor indice de Cantidades indice de Precios
Var. anual . . . . .
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
jul-17 52,3% 16,2% 44,5% 6,6% 5,4%
ago-17 23,5% 16,2% 19,2% 7,4% 3,6%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

AN
ﬁ: Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica
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EXPORTACIONES
Agosto de 2017
Variacion anual Rubro Zz;l:lc :ioelll Contribucién
[Contribucion] rubro a var. anual
Total exportaciones 1,5%
Café 23,3% 1,3
. . 3 » >
B‘e“:sr‘::o‘;;‘ge“ 2[3255;‘ Flores 22,1% 0,7
& : Banano 26,7% 0.5
Acumulado Enero-Agosto de 2017
Total exportaciones 19,5%
Café 19,9% 1,4
. . o ) B
B‘e“:sr‘::o‘;;‘ge“ 1[3271f‘ Flores 8,7% 04
g ’ Banano 73% 02

(Mill de USD) Resto de exportaciones?

USD Millones 2%

Ag0—16 = 1.032 1.000 -
Jun-17 = 882 900
Jul-17 = 949 800
Ago-17 = 968 700

600
En Ago-17, 31,5%

de las expo totales 500

qo0 {EEEE S E S S S e e RN RN
g 9 9 & & < NN NN NN N NN W W W W VW O NDNNNDN
T T T T T T T T TTTTTTTYTIYTYTIYTYOYNY
povr o EEEEESEEEEVEEESERSEE5 g
Ago™—16 | e
Valor indice de Cantidades indice de Precios
Var. anual - = : : :
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
jul-17 56,4% 6,6% 54,0% 4,0% 1,6%
ago-17 -6,2% 4,9% -2,5% 4,3% -3,8%

1Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores. Incluye otros bienes mineros y agricolas. Las
ST exportaciones de manufacturas representan para el mes, el 95,2% de este grupo.
e %, *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

AN
ﬁ: Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica Efecto paro: 1/2
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EXPORTACIONES

Agosto de 2017

Variacion anual

Rubros con mayor contribucién a la var. total anual

ey Variacion anual | Contribucion
[Contribucién] LI del rubro a var. anual
Total exportaciones 1,5%
6.2% Productos quimicos -17,9% -1,9
Resto de exportaciones™ _[_é 1; Maquinaria y equipo -34,9% -0,6
’ Alimentos, bebidas y tabaco sin café 20,4% 1,1
Acumulado Enero-Agosto de 2017
Total exportaciones 19,5%
Alimentos, bebidas y tabaco sin café 13,6% 0,8
. 5,5% Minerales no metalicos y metales
3 9 0,
Resto de exportaciones (18] bisicos 22,6% 0,5
Productos quimicos 0,7% 0,1

(Equivale al 28,4% del total en el acumulado del afio)

Resto de Exportaciones por Destino

(Sin petréleo ni derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores)

11/10/2017
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80
40

0
I 3I3IIIIvLg
§E5cst848 %
&7 2 PoT w2
Ecuador
Agosto =133 US$ Mill.
Variacién anual
Julio =65,9%
Agosto  =-0,8%

En ago-17, 13,7% de las
expo no trad. totales
En acum. afio: 14,6%

Tend-Tend = 62,9%
Nivel-Tend = 68,7%

ago.-15

Resto de Exportaciones a Estados Unidos - Industriales y otros

dic.-15

oct.-15
feb.-16

(Mill de US
200

USA
ol e uSI:))(Sln petrdleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano yflores()var. ¢ ) AgOStO = 1 62 US$ MI”
T **" Variacién anual
1 0 Juio  =26,3%
1601 M 1 Agosto  =-17,3%
120 00

o En ago-17, 16,8% de las expo
no trad. totales

-20 En acum. afio: 21,7%
-30
R R I I B Tend—Tend=1,7%
C e g M U8 e g Nivel-Tend = 5,4%
8588588589
© = @ © % & ® 2 o

Resto de Exportaciones a Ecuador - Industriales y otros
(Sin petréleo y sus carbén, fer
D)

quel, oro, café, banano ni flores)
(Var. % anual)
100

80

150 60

40

100 20

0

50 -20

-40

0 -+ T T r T T T T T T T T T T T r =+ -60
EEEEEEEEEEEERE R
§55558§55¢84§5:5§8¢64855¢8

Efecto estadistico paro: Ecu (2)

Resto de Exportaciones a Peru- Industriales y otros

Peru
(Sin petrdleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano ni flores) )
(Mill de USD) (Var.%anual)  Agosto = 89 US$ mill
120 120
ot 100  Variacion anual
80 . — o
4o o  Julio =95,9%
é a0  Agosto =-9,8%
20
40 0 En ago-17, 9,2% de las expo
0 -20 no trad. totales
-40 En acum. afio: 10,5%
0 SRR PR e i i )
R EEEEEEEEEEEEEEEEEEEE Tend-Tend = 0,4%
5589884858848 55¢8888455¢8  NverTnd=1a
- Resto de Exportaciones a México - Industriales y otros
México
(Mill (S)in petrdleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, b ni flores)
- H Mill de USD (Var. % anual)
Agosto 74 US$ mill 0 ua
L s 100
Variacién anual 120 s
Julio =63,3% 100 60
80
Agosto  =-19,4% 40
60 20
En ago-17, 7,6% de las expo 40 "20
no trad. totales 20 '40
En acum. afio: 9,8% ° : . L -60
Tend-Tend=-33% S S S IS Snununununngesesennoy
55, Nivel-Tend = 3,2% §55984€825¢8€8558¢828255¢%

Efecto estadistico paro: Pera 1/2
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Resto de Exportaciones a Venezuela - Industriales y otros

Venezuela
(Sin petrdleo y sus derivados, carbén, ferroniquel, oro, café, banano y flores) Agosto =31 US$ mill
(Mill de USD) (Var. % anual) g $
250 190 variacién anual
200 : 5o Junio =17,6%
150

Agosto  =-53,2%

En ago-17, 3,2% de las expo
-50  no trad. totales

0
100

50

En acum. afio: 3,7%
0 - L e T LB s T - -100
FFIIIILSRYRRIRSILSGS 5 Tend-Tend = 4,8%
£458848 5528885588884 58  NvelTend=84%
f Resto de Exportaciones al Resto de destinos - Industriales y otros
gﬁﬁgﬁ gfjagcﬁsl:‘telgc:ﬂséxico (Milld (S)in petrdleo y sus derivados, carbén, fer i I, oro, café, b: ni flores)
g ’ ’ Mill de USD (Var. % anual)
ni Venezuela) 600 ; 80
Agosto =479 US$ mill 540 60
TR 40
Variacién anual 400 aEEEBEiEg&& Tl "
Julio =63,6% 300 .
Agosto =7,7% 200 o
En ago-17, 49,5% de las 100 1 HEH -40
expo no trad. totales 0 T T U L e e L e P S 60
S & & & & T NN NN N VW VW VW YW YW O NDNDBKNSDN
Tend-Tend = 20.6% sl gddegdegdaddddddagdygy
= ’ 2 ¥ € 0 5 L o 5 c o B L o = € 0 B L o9 & c o
é"’?’, Nivel-Tend = 29,2% 2/ I PeT LRI PeT R I P33T eFIY

§ Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

Efecto estadistico paro: Ven (1)

Importaciones CIF

Agosto 2017

11/10/2017
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Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF

USS Ml Var. Anual () COMUibuCion a - Participacion

jul-17 ago-17 jul-17 ago-17 jul-17 ago-17 jul-17 ago-17
Bienes de consumo 887 976 9,6 -0,7 2,3 -0,2 23,6 23,3

Bienes intermedio 1.716 1.877 12,2 -7,7 5,6 -3,7 45,8 44,8
Bienes de capital 1.146 1.336 13,0 | 11,5 3,9 3,3* 30,5 31,9

Total 3.750 4.191 11,8 -0,6 11,8 = -0,6 100 100

* 3,2pp son del rubro de aeronaves.

Importaciones totales
6.500
6.000 -
5.500
w 5.000
(=]
$ 4.500
c
2 4.000
2
‘33.500
S 3.000
2.500
2.000
1.500 e ey ey e ey e B e e e Bt
S & & & & & N N N NN NN 1N W W W W VW UOUNDBNNNDNNDN
SR R R gag g g g g
2558858558858 558852885 8%
ATy gy 7y
Agoed—16 ~ ~ ~ 7% US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia*
ago-16 4.217 -5,0% -16,4%
jul-17 3.750 11,8% 5,2%
ago-17 4.191 -0,6% 4,0%
‘@"’5} *Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
ﬁ_ f Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica Efecto paro: 1/2
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Importaciones de Materias Primas
3.000
w 2.500 Materias Primas
E AT ago-16 jul-17  ago-17
H US$ Millones  2.034 | 1.716 = 1.877
E 1.500 Variaci6n anual
S 1000 Nivel 2,2% | 12,2% | -7,7%
§ Tendencia* | -12,1% | 3,3% | 2,0%
500 : : : :
3333339349999 98558885555 Ago17 oo
BREEESERSEESE 588885 Agomle -
2.400
w 2.000 Bienes de Capital
E 1600 ago-16 jul-17  ago-17
5 US$ Millones  1.199 | 1.146 | 1.336
S 1.200 Variacién anual
8 o0 Nivel  -16,0% | 13,0% 11,5%
Tendencia* | -25,3% | 8,4% 9,3%
400 : .
ST ST ST T T NDWNWNWNNGMOOOOVOUONNNRN A niv_17
I R R B B B B B B B R L,T—l=156%
8558888558888 558¢¥48¢835¢ S ’
&g % Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
‘ Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica Efecto paro: Materias Primas 1/2

IMPORTACIONES
Agosto de 2017
Rubros con mayor contribucién a la var. total anual
Variacion anual Variacion Contribucién
[Contribucion] Rubro anual del
a var. anual
rubro
Total importaciones -0,6%

11.5% Equipo rodante de transporte 166,1% 32

Bienes de capital [33 3] Materiales de construccion 15,4% 0,4

§ Maquinas y aparatos de oficina -9,4% -0,5
7% Combustibles -28,8% -2.9

Materias primas [_’3 7; Productos alimenticios -15,0% -0,8

’ Productos quimicos y farmacéuticos -4,9% -0,7

Acumulado Enero-Agosto de 2017
Total importaciones 5,7%

. . 9,9% Equipo rodante de transporte 50,2% 1,4
Bienes de capital [2,9] Equipo fijo para la industria (otro equipo) 11,9% 0,7

N T T 4,7% Productos mineros 12,0% 1,0
[2,2] Productos quimicos y farmacéuticos 4,3% 0,6
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Importaciones de Bienes de Consumo
1.600 -
1.400 -
u 1.200
G
3
¢ 1.000
K=
S 800
wv>
w
S 600 -
400 -
200 EEEEE S s R R R NN S s NN
S & & & < T N N NN NN N N W W VW VW VW U NDBNNDBNDNS
SRR ddggdgdgggdadgdgdgdgdggqggd
$55885885985288588528585¢%
Ago™v—17 o a0 il o [ nivel o [ Tendencia*
Ago™ 16 1=28,8% US$ Millones  Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia
ago-16 983 -3,6% -9,8%
ju|-17 887 9,6% 3,3%
ago-17 976 -0,7% 1,5%
ﬁ_'!-(";‘-’-;,; * Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
} Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica
Gppws®
IMPORTACIONES
Agosto de 2017
Rubros con mayor contribucién a la var. total anual
Variacién anual Variacion Contribucién
[Contribucion] Rubro anual del
a var. anual
rubro
Total importaciones -0,6%
Bienes de consumo no duradero 2,7% 0,4
0.7% Vestuario y otras confecciones textiles 25,0% 0,3
Bienes de consumo [_E) 2;
? Bienes de consumo duradero -5,1% -0,5
Vehiculos de transporte particular -14,2% -0,7
Acumulado Enero-Agosto de 2017
Total importaciones 5,7% |
Bienes de consumo no duradero 1,3% 0,2
Vestuario y otras confecciones textiles 15,9% 0,2
Productos alimenticios -3,9% -0,2
. 2,5%
Bienes de consumo [0.6]
’ Bienes de consumo duradero 4,0% 0,4
Maquinas y aparatos de uso doméstico 9,7% 0,2
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Avance DIAN

Octubre (1 al 14) de 2016 y 2017

Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)

Fuente: Bodega de datos. CEE. DIAN.

Fuente: DIAN

"': Producidas por la DIAN y certificadas por €l DANE

0: Observadas DIAN (declaraciones electronicas

Exportaciones
Importaciones * (no incluye petréleo en cifras
Periodo observadas)
Valor CIF Valor FOB Valor FOB
Var.% Var.% Var.%
2016 | 2017 | o 7| 2016 | 2017 | Lo Conv| 2016 | 2017 17116 Conv
Enero 3520 3530 03%| 3362 3368 0.2% c| 107 2720 42.6% d
Febrero 3.464 3.647| 5.3% 3.299 3.476| 5.4% c| 2320 2.681| 15,6% d
Marzo 3.592 4.123| 14.8% 3.418 3.936| 15.2% c| 2327 3.277| 40.8% d
Abril 3.701 4.033) 9.0%| 3.536| 3.846| 8.8% c| 2447 2605 6.5% d
Mayo 3.584 3.728| 4,0% 3.427 3.571 4.2% c| 2742 3.400| 24.0% d
Junio 3.686 3.779| 25% 3.526 3.610| 2.4% c| 2754 2775 0.7% d
Julio 3.354 3.750| 11.8% 3.195 3.585| 12,2% c| 2228 3.081| 38,3% d
Agosto 4.217 : 4.018| 4.001 -0,4% o| 3.027 3071 1.5%) d
Septiembre 3.953 3.729' -57% 3.774 3.554| -58% o) 1.782 2.20018 29.0% [}
Enero - septiembre 33.071 34.509 4,3% 31.555| 32.949 4,4%| ©o| 21.535| 25.910( 20,3%| ol
Octubre (1 al 14) de 2016 y 2017 1741 1.872] 75%| 1662] 1.788] 7.5% o 767] 886] 15.5% o
[53)

WEX, SYGA y MUISCA)

Baboré: C de Estudios

d:Fr DIAN -DANE

11/10/2017

29



3.000

2.500

2.000

Millones USD

1.000

500

0

1.500 g g

Exportaciones totales - No incluye petrdleo ni derivados- (Con avance DIAN)

R I T T T B R R R B
¢ £ 2 = & 5 ¢ = o> = ¢ £ > = 4 3 ¢ £ > = a
s Eg2s2s g s g2 85 A
2017 US$ Millones = Var. % anual nivel = Var. % anual Tendencia*
ago-17 2.113 -2,0% 14,4%
sep-17' 2.299 29,0% 18,0%
1 Avance DIAN

* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

6.500
6.000
5.500
5.000
4.500
4.000
3.500
3.000
2.500
2.000
1.500

USS$ Millones CIF

Importaciones Totales (con avance DIAN)

jul.-14
jul.-15
jul.-16
jul.-17

mar.-14
may.-14
sep.-14
nov.-14
ene.-15
mar.-15
may.-15
sep.-15
nov.-15
ene.-16
mar.-16
may.-16
sep.-16
nov.-16
ene.-17
mar.-17
may.-17
sep.-17

2017 US$ Millones Var. % anual nivel Var. % anual Tendencia

ago-17 4.191 -0,6% 2,1%
sep-17" 3.729 -5,7% -0,1%
TAvance DIAN

* Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

& sk e
i ﬁ Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica

11/10/2017
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Balanza Comercial

Balanza Comercial

7.000
8 6.000
~ 5.000
% 4.000
3 3.000
e 2.000
< 1.000
g 0
S -1.000
Z -2.000
E-3.000
® ® @ QS O = = &N N M ¢ F % ;mo1” O O N N
S 2 T OLTTTOTOTTYSTTTTTOTIT
2 8 8 ¢ £ S &8 ¢ & S &£ ¢ &84 ¢ &£ ¢ &8 ¢ &8 o
€ F e R e e FeReFeFeReFerw
= Importaciones (FOB) mm Exportaciones (FOB) ——Balanza Comercial (FOB)
US Mill. FOB Balanza Comercial Exportaciones Importaciones
ago-16 -991 3.027 4.018
ago-17 -930 3.071 4.001
Ene-Ago 2016 -8.028 19.753 27.781
Ene-Ago 2017 -5.783 23.611 29.394

11/10/2017
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lll. Crecimiento

Indicadores de demanda

11/10/2017
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Consumo Privado:

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Total Comercio Minorista
(desestacionalizado)

130 r 25.0%
120 F 20.0%
110 ‘ { 15.0%
100 | L 10.0%
90 L 5.0%
80 ” 0.0%
Tl il -
60 ’ L -10.0%

L)
S

ago.-10

- in
53 &
S &

ago.-11
ago.-12

=)
<

= mm Ventas Minoristas (SA)  ——Tendencia ~——Variacién Anual
:‘-‘ ﬁ B)

ago.-16
ago.-17

Fuente: EMCM — DANE, célculos Banco de la Republica.

Consumo Privado:

Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista sin Vehiculos
(desestacionalizado)

r 25.0%
20.0%
15.0%
‘ ] 10.0%
||‘ [
H ‘ 5.0%
H " ‘ 0.0%
H " H N
L -10.0%
@ =) o — o~ o <t n ~
< < - i i i o - 2 i
&b & & S S S S & & §o
< < < < < < < < o
S mm Ventas Minoristas Sin Vehiculos (SA) ~ —Tendencia ~ —Variacién Anual

Fuente: EMCM — DANE, célculos Banco de la Republica.
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Consumo durable:
Encuesta Mensual de Comercio al por Menor
Comercio Minorista de Vehiculos y Motocicletas
(desestacionalizado)
140 - - 100.0%
130 80.0%
120
60.0%
110 I
100 H 40.0%
90 w m 20.0%
80 0.0%
70
-20.0%

60
50 -40.0%
40 L -60.0%

@ f=2) o - o~ o <+ 2l O ~

< < = = = T T T = T

S o) o) o) o) S S S S 153

I I I I I+ < < < < i)

GELA mm= Comercio Minorista de Automotores (SA) —Tendencia —Variacién Anual

Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica.

Indicadores Auxiliares: indice de Confianza del Consumidor (ICC)

indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)

—-Promedio: 12.7

O I In © © D DO O = = &N N Mmoo NN O O NN
RRPRYP YR PP R R FHF HFRRHFTFFHF I ER
L T T I =1

= < < < < < < < < < < <
SEL Ry S E Q2 E Q8 E Y EQEZEZTELTE L EZET e Q

Fuente: Fedesarrollo, cdlculos Banco de la Repiiblica.
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Indicadores Auxiliares: indice de Confianza del Consumidor (ICC)

Indice de condiciones econémicas (ICE) Indice de Expectativas de los Consumidores (IEC)

-40 -3

mar.-09

sep.-07
mar.-08
sep.-08
sep.-09
mar.-10
sep.-10
mar.-11
sep.-11
mar.-12
sep.-12
mar.-13
sep.-13
mar.-14
sep.-14
mar.-15
sep.-15
mar.-16
sep.-16
mar.-17
sep.-17 ¢
sep.-07
mar.-08
sep.-08
mar.-09
sep.-09

Fuente: Fedesarrollo, calculos Banco de la Repiblica.

Indicadores Auxiliares: indice de Confianza del Consumidor (ICC)

Crecimiento anual del consumo de los Hogares y confianza
de los consumidores de Fedesarrollo

8% - r 45
7% 35
6% 25
5% 15
4% - -5

3% F -5
2% 1S
1% -25
0% T T T ; -35

sep.-08 sep.-09 sep.-10 sep.-11 sep.-12 sep.-13 sep.-14 sep.-15 sep.-16 sep.-17

—Consumo de los Hogares (var. Anual) ~ —ICC (eje derecho)

‘ Fuente: Fedesarrollo, DANE, calculos Banco de la Repiblica.

35



11/10/2017

Indicadores Auxiliares: Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas (EMEE)

EMEE - Ventas vs. Crecimiento Consumo Privado

9% - - 45
7%
5%
3%

1%

1% - L .45
ago.-08 ago.-09 ago.-10 ago.-11 ago.-12 ago.-13 ago.-14 ago.-15 ago.-16 ago.-17

——Crecimiento Consumo de Hogares ——Balance Ventas - SA (eje derecho)

Fuente: EMEE, calculos Banco de la Republica.

Indicadores Auxiliares: Importantes de Bienes de Capital (reales)

Importaciones de Bienes de Capital (Industria + Agricultura
+ Equipo de Transporte) vs. FBKF sin Construccion de
Edificaciones ni de Obras Civiles

80.0%

60.0%

40.0%

20.0%

0.0%
-20.0%
-40.0%

g8 8z 88882 E2B2BEE E L
e_’sﬁ*"" —FBKEF Sin Construccién ni OC ~ —Importaciones de Bienes de Capital
ﬁ F Fuente: DANE, célculos Banco de la Republica.
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Indicadores Auxiliares: Encuesta Mensual de Expectativas Econémicas (EMEE)

EMEE - Expectativas de Inversion vs. Crecimiento FBKF sin OC ni

Construccion
25
30%
20% 15
10%
5
0%
-5
-10%
-20% -15

ago.-08 ago.-09 ago.-10 ago.-11 ago.-12 ago.-13 ago.-14 ago.-15 ago.-16 ago.-17

—Crecimiento FBKF sin OC ni Const. —Balance Inversion - SA (eje derecho)

Fuente: EMME, calculos Banco de la Republica.

Indicadores de oferta

11/10/2017
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indice de produccién industrial (IP1) - DANE

(Scric desestacionalizada, tendencia y variacién anual, %)

20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%
>

Y
=T}
-

EmNivel desestacionalizado Tendencia Crecimiento anual

Fuente: DANE

100

A 3 L4 . 3
Indice de produccion industrial (IPI) - DANE
Indice de produccién industrial sin refinacion de petréleo
(Serie desestacionalizada, tendencia y variacién anual, %)
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%
1 = ~ w© = = — ~ e < n © ~
F < R 2 F \n \n \n \n AN i \n i
£ S & 5 S 5 & H H H O B &
& & & & < & IS4 & 4 & & & &
mmNivel desestacionalizado Tendencia —Variacién anual

Fuente: DANE

11/10/2017
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Crecimientos y contribuciones
por principales sectores en AGOSTO

1800
2010
2300
2800
2010
1100
2500
2023

2210
1081
1700
1010
1030
2100
3200
2410

.
Negativos
[ clase | Descripcion | Variacion % | ‘Contribucion pp
T_IND ‘otal industria -3.1
1050  Elaboraciin de producios de molneria. almidenes y sus derivados -14.8 03

Coquizaciin, refinaciin de patroles, y mezria de combustibies
Fabricacion de wehiculos Sulemotores y sus motores
Fabricacion de productos minerales no metalicos no. p

Fabricacion de maguinara y equipo ne. p.

Fabricacion de sustancias quimicas basicas, y sus productos
Elabaracidn de bebidas

Fabricacidn de productos elsborados de metal

Fabricacidn de Jabones y . perfumes y de tocador

Positivos

Fabricacidn de productos de caucho

Trilla de café

Fabricacién de papel, cartdn, y sus producios
Procesamientn y conseracin de came, pescadn, crustdceos y moluscos
Elzboracidn de aceites y grasas de onigen vegetal y animal
Fabriceciin de productos farmacéuticos, sustencizs quimicas medicinales
Oiras industrias mamufactureras

Induetriaz bézicas de hierro y da acern

Fuenie: DANE - EMM

55

50

Cientos de GWh

45

40

35

60 -

Demanda de Energia

Energia- XM

Demanda de energia total*

(serie desestacionalizada y crecimiento anual)

sep-07 sep-09 sep-11

sep-13

Crecimiento anual (eje derecho)

10%
8%
6%
4%
2%
0%
-2%
-4%
-6%

-8%
sep-15 sep-17

Tendencia

11/10/2017
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Energia- XM

sep-16 sep-17  Crec.

Regulado 37701 38502 22%
No Regulado 17398 17480 06%
Industrias manufactureras 802.5 7675 43%
Explotacion da mnas y centeras 368.9 3998 8.4%
Senvicios sociales comunales y personales 145.3 1472 16%
Comercia, reparacion, restourantes y hoteles 111.8 1126 07%
Electricidarl qos de ciudady agua 317 296 -66%
Transpors, almacenamiento y comunicacion 326 333 25%
Agropecuario, shacubure, ceza 'y pesca 50.6 559 10.6%
Esteblecimientos financieis, sequios, nmusbles v servicios & las empresas 90.1 922 2.7%
Construccién 106.3 1100  3.5%

indice de Produccién de Cajas de Cartén y Corrugados
Enero de 2011 = 100
150 25%
140 AL
130 15%
120 10%
110 5%
100 0%
90 -5%
80 -10%
70 -15%
— o~ o~ [} [32 N} o < <t < n n Lo O O O ~N N N
5 i F 22 r e raEEaEEEL Ry
@* o] e @ e 72} c 2] c n c n ] c n
Sary S mm indice de Cajas y Corrugados ~ —Variacién anual (eje derecho)
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AGRICULTURA

Produccion de café

1400

1200

1000

X

3 800

]

T

2 600

2]

vl

¥ 400

1]

el

2 200

2
0
wn (=] ~ =] [=2] o - o~ o™ 3 wn
e © g g © T T T 5 T %
Q. Q. Q. Q. o Q Q. o Q. Q. o
[ [} [ [ [] (1] [ 1] [ [ (]
7] (%] wn 7] ] " %] w ("] " w

mmNivel desestacionalizado —variacién anual

sep-16

sep-17

90%
70%
50%
30%

10%

Porcentaje

-10%
-30%
-50%
-70%

400

Miles de cabezas
w w
[=] (7))
(=] (=)

N
%))
o

N
o
o

150

AGRICULTURA

Sacrificio de Ganado
(Nivel desestacionalizado y crecimiento anual)

ago-05
ago-06
ago-07
ago-08
ago-09
ago-10
ago-11
ago-12
ago-13
ago-14

EmNivel desestacionalizado ——Var anual

ago-15

ago-16

25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%
-15%
-20%
-25%

ago-17
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MINERIA
PRODUCCION DE CRUDO
1,200 (miles de barriles diarios en promedio) 30%
1,100 20%
1,000
900 0
800 0%
700 10%
600
400 -30%
sep-09 sep-11 sep-13 sep-15 sep-17
ST mNiveles (mbd) —Variacién anual

CONSTRUCCION

Produccidn de cemento

(mivel desestacionalizado, tendenci b Produccidn de cemento
nivel desestacionalizado, tendencia y var, anua N s
romedio mévil de orden 6
1,200 50% 1,200 P ) 40%
1,100 40% 1,100 30%
gl,IJOO 30% 1,000 20%
=
g 900 20% _«':‘9(]0 10%
800 10% 2 .
é 700 % %'800 o
2 o w700 -10%
s 600 -10%
E © e00 -20%
500 20% =
S!':(]0 -30%,
400 -30%
e Bk ® D O = N oo om O K 400 -40%,
120 L L5553 5350% 3 e gt R O R O
= = - = e = = = e
SRR EEEEEEE RN A
. . . o o ] ] o ™ ~ ~ ~ o ~ ~ <
mmProduciion de cemento DANE —Tendencia  —Variacion anual
M Produccion de cemento (prom. Mavil drden 6) — Variacién anual

S ,} Mensual Acumulado 6 meses
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CONSTRUCCION

Area aprobada total segtin licencias de construccion Area aprobada total seguin licencias de

(Mensual) e e ° construccion (Acumulado 12 meses) il
3000 80%" 2900

27000
25000
23000
21004
19000
1700
15000
13000
1100
9000

2500

2000

1500

Fuente: DANE, Célculos dal Banco ce la Repiiblica

Mensual Acumulado 12 meses

Indicadores de Capacidad
Instalada

11/10/2017
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N
o

Dic

Nov

Jul  Ago Sep Oct

v Jun

May

Feb  Mar  Abr

Ene

asueyeg

L1-0%8
G|-ofe
¢-ofe
1]-03e
Gi-oSe
L-oSe
cn-ofe

¢n-ofe

Fedesarrollo

de Capacidad Instalada-

Utilizacién

UCI de Fedesarrollo

76

74

72

70

68

66

64

64

62

Dec
+—-2017

Jun Sep

= =Promedio —8-2015 ——2016

Mar

JARNES)
gl-das
gL-des
1 -dos
¢l-das
FARES]
L1-dos
oL-das
60-"dos
gp-"dos
J0-"dos
9p-"dos
Ggp-'dos
y0-"dos
¢o-"dos
zo-"dos

Fuente: Fedesarrollo
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Capacidad instalada vs. Demanda esperada

Fedesarrollo
/™,
] - A Ak
LN T
E AR W

B
)
-

-5

ago.-0
ago.-1

aga.-11
ago.-12

Fuente: Fedesarrollo

b

ago.-15
ago.-1

230 4

40 4

-45

Capacidad vs Dda Esperada - Fedesarrollo

Jan Feb Mar Apr May Jun

— —Promedio —A—2015 —W—2016 e—2017

Jul Aug Sep Oct Nov Dec

Demanda como Problema de la Industria - ANDI

% de respuestas

ago.-03
ago.-04
ago.-05
ago.-06
ago.-07

Fuente: ANDI

ago.-08

ago.-09

ago.-10

ago.-11

ago.-12

ago.-13

ago.-14

ago.-15

ago.-16

ago.-17

50
45
40

11/10/2017
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|. Mercado Laboral y Costos
Laborales

Tasa de desempleo
(junio-julio-agosto)

102
10.3 10.2 107

10 9.2
9.2

m2013

02014

6 5.4 2015
4.8 2016

4 @2017

Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

11/10/2017
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Tasa de Desempleo
(Trimestre Movil Desestacionalizado)

15

—Nacional

14

13 Areas

13

12

11 vy

10

9.2

/1-08e
£1-"99)
91-"08e
91-'q3]
g1-0de
S1-99)
p1-08e
¥1-99)
cT--03e
€1-99]
Z1--08e
Z21-'99)
I11-08e
11-'99}
01-08e
01-99J
60-"03e
60-'99]
g0-o3e
80-99J
10-"03e

Tasa Global de Participaciony Tasa de Ocupacion

(Desestacionalizada, 13 areas)

r 62

- 60

- 58

- 56

52

TGP | 54
TO

,1-08e
L1-'93)
91-"03e
91-"q9)
G1-'03e
S1-'99

1-0de
Y1-99)
¢1-08e
€1-'99

Z1-'03¢e
71993
T1-08e
11-99]

01-03e
01-'99)
60-"03¢e
60-'99]

g80-"03e
80-'99)
,0-"03e
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Empleo por Formalidad
(13 Areas, trimestre mévil desestacionalizado)

5,900
- o onfp _t 5700
rrr—— T 1] 5,500
5,300
5,100
4,900
[ FORMALES 4,700
= INFORMALES 4500
I
< =

< < ) 1) ) © © ~

A A D) A A D) | A D) |

o o S o o S o o S o
= Qa = Qa = Qa

o o o o

@ el © @ el © @ el © @

Nota: El DANE considera como informales a los empleadores y trabajadores en empresas de hasta cinco trabajadores, los trabajadores familiares sin
remuneracion, los trabajadores sin remuneracion en empresas o negocios de otros hogares, los empleados domésticos, los jornaleros o peones, y

Costos Salariales

11/10/2017
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Indice de salarios nominales: Construccién Pesada y Vivienda
(Variacién Anual)
r 8%
—— Construccién pesada
—Vivienda Lo
6%
5%
4%
b 3%
; ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! L 2%
- 8 8 N ® @ o T T <% 4 o owm 9 0 O o~ o~ o~
A L N B R B B B S B B S N B B B
o o = o o = o o = o o = o o = o o = o
$ § £ ¥ 5 E & 5 E ¥ § E ¥ 5 E 8 5§ E %
Crecimiento anual de los salarios
ICCP -ICCV .
1I-Trim 2017 sep-16 sep-17
Cons. Pesada (obreros) 5.6% 4.9% 5.9%
Cons. Pesada (empleados) 3.6% 3.7% 3.3%
SRy, Vivienda 5.8% 4.3% 5.7%

Fuente: ICCP, ICCV — DANE, célculos del Banco de la Repdblica.

Indice de salarios nominales: Industria y Comercio
(variacién anual)
r 12%
Industria (Nueva Serie)
——Industria {(Serie Anterior)
——Comercio
- 8%

r 4%

0%

N % % @ @ B8 O o H NN MM T % g & o~ N

® 8 8 & ¢ % 9 o o o 9 & 5 o9 9 oo 9w g

g 8 ¢ § ¢ 8§ ¢ & ¢ 8 ¢ 8 ¢ & ¢ & 6 8 ¢ 8 g

S 32 %8 %28 53 32 vE L LS e LIS
FL2OFE R LERPLEFERFEREREFEREER

Crecimiento anual de los salarios
11-Trim-2017 ago-16 ago-17

Industria (Nueva Serie) 6.7% 5.4% 8.0%
Comercio 5.3% 6.3% 5.6%

Fuente: MMM, EMCM- DANE, célculos del Banco de la Republica.
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Costos No laborales

IPP Total
Sep=1,17%
Ago =0,95%
Jul =-0,30%
Jun =-0,83%

Desde enero 20

(variacién porcentual anual) IPP Total (indice dic-14 = 100)

13 -

11 | - 110,00
9 _

7 —

5 - - 100,00
3 |

; A v/ 90,00
-3

-5 - - 80,00
sep.-11 sep.-12 sep.-13 sep.-14 sep.-15 sep.-16 sep.-17

indice (eje derecho) —Variacién anual

Fuente: DANE.
PP

PP oficial del DANE es el calculado por el lado de Ta Produccion Nacional
consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.

11/10/2017
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Inflacién al consumidor y del
productor

14

- 6
-4
-2

%

sep-04

— IPP consumo final —IPC sin servicios

2
-4

sep-17 .<~

sep-05
sep-06
sep-07
sep-08
sep-09
sep-10
sep-11
sep-12
sep-13
sep-14
sep-15
sep-16

IPP por Procedencia

IPP producido y (var. parcentualamjal)23
consumido [ %0
Sep =1,55% 7
Ago =1,29% 14
Jul =-0,95% | 11
Jun =-0,91% -8
-5
- 2
IPP Importado 3
Sep = 0,32% 4
Ago =0,18% L7
Jul=1,21% sep.-11 sep.-12 sep.-13 sep.-14 sep.-15 sep.-16 sep.-17
Jun = -0,66%

—Total —Producidos v Consumidos —Importados

Fuente: DANE.
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Agropecuario
Sep=-1,15%
Ago =-1,37%
Jul =-9,33%
Jun = -8,44%

Mineria

Sep = 15,48%
Ago =12,47%
Jul =4,48%
Jun =-2,40%

Industria

Sep =1,27%
Ago =1,21%
Jul =0,89%
Jun =1,16%

anua

-16
-20

sep.-11 sep.-12 sep.-13 sep.-14 sep.-15 sep.-16 sep.-17

v poenal— |PP PyC por Ramas de Actividad

—Agropecuario y Pesca Cy P—Minas y Canteras Cy P
—IndustriaCy P

Fuente: DANE, célculos del Banco de la Republica.

1200 -

1000 -

800

$/Kwh

Precio de Energia en Bolsa TX1
Promedio mensual

oct-17;112,4

oct.-04
abr.-05 -

oct.-05

abr.-06 -|

oct.-06 -

T T T L — T
NN 0O 0 O OO O O @ «# AN N MM T < 1D 1N O O NN
e waada S
A
@ O @ © @ O @ O W © ®w O @ O @ O @Ww © ™ © ® O

Fuente: xm.com.co. Calculos Banco de la Republica.
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lll. Variables Financieras

éComo va el endeudamiento?

11/10/2017

54



70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

Endeudamiento (*) / PIB

61,44%

41,61%

19,83% |

15,34%

1991 -

L L L L L L L
L - - I~ - = T I
o o & ® © © © 8 © o o o o
a 6 6 6 © © © © © © © o
- =2 = =2 N N N N N N N N %

. "

—Total ——Hogares ——Comercial

(*) Incluye cartera bancaria (M/N y M/E), bonos y crédito externo directo.

70% Endeudamiento sobre PIB
60%
s0% Total  Hogares  Comercial

40%

R I B VA Y VA
20% | M UM% 0%
% | w0 @M% 1B 47
o 06| G 194% ALk

Sl | 6L 198% 416

1997
1998

46,60%
46,68%

15,34%
15.23%

31.26%
3145%

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

Endeudamiento
Var. Anual Deflac. Abs

7,4%
7,19%
5,70%
4,45%)
3,52%
232%
2,22%
147%
0,74%)
2,01%

2,01%

. . Comercial _Hogares __ Total |

Endeudamiento comercial y hogares (1) o]  co% 109

[ Variacién Real - Deflactor absorcién jun-15 5,84% 9,99%

sep-15| 4,53% 8,15%

dic-15 3,01% 7,46%

mar-16} 2,56% 6,17%

jun-16 1,15% 5,41%

sep-16] 0,49% 6,43%

dic-16] -0,91% 6,95%

mar-17] 2,49% 7,98%

jun-17 -0,74% 8,08%

0,00% 6,94%
n o ~ =] [} o - o~ (3] < wn o ~
< < < < 4 - hn) - - i - - o
a a g a a a a g a a g a a
] 3 3 3 3 ] 3 3 ] 3 3 3 3

«==\/ar. Comercial ——Var. Hogares ===Total

1/ Incluye crédito bancario (m/n y m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacién externa directa. La
financiacién registrada en délares con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2015: $3249/USS .

11/10/2017

55



11/10/2017

Endeudamiento comercial y hogares (1)
Variacién Anual — Promedio Mensual
650

25% 12%
8,97%
550 20% 10%
8
& 450 8%
3 15%
£
S 350 6%
a 10% TR AR T 1
250 4%
150 5%
2%
50 0% A
- ~ ) < n © ~ 0%
& & & & A & & I B B B B B B B
g g g g g g g AT - B - AN
% Comercial ## Hogares Microcrédito s comercial EEEE Hogares WM Microcrédito  emmmmVar Total
e==\/ar. Comercial «—=\/ar. Hogares e=Total
1/ Incluye crédito bancario (m/ny m/e), colocacién de bonos en el mercado y interno y financiacion externa directa. La
financiacion registrada en délares con Tipo de Cambio base Dic 2016: $3,020/USS .
Endeudamiento Comercial (*)
pti 2017 Variacién Anual - Promedio Mensual
Bancario: 1,53%
Ext. Directo: 9,18% 12%
Bonos: 9,09%
Total: 4,16% 10%
Agosto 2017
Banca'no: 2,09% 8%
Ext. Directo: 7,70%
Bonos: 14,00%
Total: 4,49% 6%
Junio 2017
Bancario: 2,64% 4%
Ext. Directo: 2,94%
Bonos: 11,39% 2%
Total: 3,39%
Marzo 2017 0%
Bancario: 3,13% -0,16% -0,33%
Ext. Directo: -0,65% 2%
Bonos: 9,55% e § § © 5§ §5 5 5§ § 9§ 5 5§ §
] 5 ! 3 o 3 Y 0 ! 3 P = 3 P
Total: 257% § 3 3 4 g 3 Bz g 5 = ) &
wsew Bancario M/N  mm Bancario M/E  mmmm Externo Directo Wi Bonos e===Total
(*) La financiacion registrada en délares con Tipo de Cambio base Dic 2016: $3,020/USS .

56



Endeudamiento Comercial (*)

Septiembre 2017 Variacién Anual - Promedio Mensual
Bancario: 1,53% 18% r
! 16,21%
Ext. Directo: 9,18% %
Bonos: 9,09% 15%
Total: 4,16%
- 129
Agosto 2017 %
Bancario: 2,09% 9%
(]

Ext. Directo: 7,70%
Bonos: 14,00% 6%
Total: 4,49%
Junio 2017 3%
Bancario: 2,64%
Ext. Directo: 2,94% 0%
Bonos: 11,39%
Total: 3,39% -3% . . N N N 2 " ]
Marzo 2017 wn wn © © o © ~N N ~
Bancario: 3,13% ‘-'| ‘-" ‘-'| F'. ‘-'. F'. F'. ‘-" ‘-'|

: 4 a K] = c a L2 H < o
Ext. Directo: -0,65% 2 i g 2, 8 5 g 2 2
Bonos: 9,55% —Bonos  ——Externo Directo == BancarioM/N  =—Total
Total: 2,57%

(*) Con Tipo de Cambio Fijo base Dic 2016: $3,020/US$ .

Emision Bonos Empresas

Bonos emitidos por el | Monto emitido SCOP Tasa ponderada por monto * (EA) Plazo ponderado por monto (afios)
sector real miles millones Tasa variable Tasa fija| Total tasa
IPC a/a Spread Total Tasa variable| Tasa fija Total

mar-16 1025 | 7,98%| 4,5% 12,8% NA 12,8% 16,0 - 16,0
jun-16 1.940 | 8,60%| 4,1%) 13,1%) 9,4%) 12,8%) 10,8 8,0 10,6

sep-16) 1.190 | 7,27%| 3,8%) 11,4% 7,8%)| 9,6% 13,5 6,0 9.8
dic-16) 300 | 5,75%| 4,1%| 10,0%| NA 10,0%) 16,9 - 16,9

mar-17| 1.200 | 4,69%| 3,6%) 8,5%) 7,2%)| 8,3%) 134 50 12,1
jun-17 2.730 | 3,99%| 3.8% 7.9%)| 6,9%)| 7,5%| 19,6 5,6 139

*En el calculo de la tasa, cuando esta es variable, se usa la variacion anual del IPC correspondiente al mes de la emision del titulo.

Fuente: Bolsa de Valores de Colombia. Célculos Seccion Sector Financiero, Banco Republica
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Cartera Comercial M/E

Saldos Semanales US$ millones

8.500 5%
0%
8.000
-5%
7.500 -10%
-15%
7.000
-20%
6.500 -25%
wn wn o o o o o o ~ ~ ~ ~ ~
< < < < < 7 < < 9 9 < 9 <
& 5 ¢ & 5 & % § @ & 5 & 8
& & & ¢ & ¢ & & & g & g &

—Var anual (Derecho)

Desembolsos por plazo Crédito Ordinario

Crédito Bancario Comercial M/N
Composicion desembolsos

22,1% 23,4% 21,4% 18,5% 19,6%

5 "
46,1% 6,3% A l a7.9%

‘50,9%

2,1% 202% 25,4% 24,7% 23,6%

Trim.3/13  Trim.3/14  Trim.3/15  Trim.3/16  Trim.3/17
Desembolsos por plazo Crédito Preferencial

‘42,0%

17,3%

© ~
= =
= =
bi] bi]
E E
= =
= =

55,1% 64,3% 48,9% { 70 I 55,9%

Trim. 3/14
Trim.3/15
Trim.4/16
Trim.1/17
Trim.2/17
Trim.3/17

13,4% 11,7% 16,4% 13,8% 15,6%

M Preferencial i Ordinario i Tesoreria i construccion
Trim.3/13 Trim.3/14 Trim.3/15 Trim.3/16 Trim.3/17

B > uno y hasta tres afios ud >tres y hasta cinco afios
M <=1 afio i mayor cinco afios
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Variacién anual de datos semanales

Crédito Hogares 15%
Variacién anual - Promedio mensual

14%

13,45% 13,40% 13,59% 16%
12,57% 11,69% 13%

11,39%

12% 12% V'X
11%
8%
0% b—o w0
2 5885888586860 8
e S g8488g885 888
CREDITO HOGARES
0% Variacion de promedios mensuales
-] o -3 o ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
SR oS g 9 g g g g g g g
§ E é % g f_’ E _..: B .g' § % % Marz0 2017 Junio 2017 Agosto 2017 [Septiembre 2017
E Hipotecaria: 13,50% 12,56% 11,75% 11,66%
s Consumo. s Vivienda - es==Hogares Consuma: 13,60% 1257% ueH  1127%
1/La cartera vivienda incluye leasing habitacional. Total: 13,59% 12,57% 11,69% 11,39%
Fuentes
Usos
16
e r
12
1
8 8
4 4
0 0
1 Trim 11 Trim 1 Trim 1Trim 11 Trim Il Trim
H Posicion Propia M Reserva Bancaria
M Posicion Propia i Reserva Bancaria H Depésitos  Patrimonio
1Inversiones  Cartera i Repos BR .1 Otros Netos
~I Patrimonio i Repos BR
Saldo de depdsitos de la TGN en octubre 9/2017, $ 28,0 b.
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Utilidades Entidades de Crédito

flujos de 12 meses

14.000 - - 45%
- 35%
12.000 -
- 25%
»n10.000 - - 15%
= - 5%
=
8.000 - - -5%
- -15%
6.000 -
- -25%
4.000 T T T T T T T -35%
EH 4 3 3 3 3 S S 5
S i 3 : & 3 & & @
© c - £ © < - £ ©
—Utilidades (lzquierdo) —\/ar. Anual

Nota: con la aplicacion de las NIIF las utilidades incluyen ganancias causadas hasta diciembre en entidades
controladas por $3,24 b, que antes de 2015 no se incluian sino hasta cuando se aprobaban dividendos.

Cartera, inversiones y TES como porcentaje de los activos

75% - - 35%
70% -  30%

- 25%
65% 1

- 20%
60% -

- 15%
55% | 10%

8,52% o 6,90%

50% ; : — b 5%

T T T
sep.-97 sep.-99 sep.-01 sep.-03 sep.-05 sep.-07 sep.-09 sep.-11 sep.-13 sep.-15 sep.-17

—Cartera Bruta (Izq) =—Inversiones =—TES

60



TASAS DE INTERES:

Tasa de Politica y expectativas de los analistas

8,00% -

7,50% A

7,00% -

6,50% -

6,00% -

5,50% -

5,00% 1 \_

4,50% -

4,00% T T T T T T T T T T
S % 5 % 3 9 9 5 2 3 I3 37
g § & 32 5 § 8§ S & 3 5 8

e===Analistas Octubre  e===Analistas Septiembre  =———Observada

oct.-18 -
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Tasa de Politica, TIB e IBR

Semanales

8,00% -
7,50% 3
7,00% 3
6,50% 3
6,00% +
5,50% 3
5,00% 3
4,50% L
4,00% X
3,50% 3
3,00% . + : . : : :

2 % 2 % % 5 § 3 49

2 9 8 < 2 & 9 = b

e==Repo ==TIB —IBR

*Variacion de tasas nominales mensuales

8,00%
7,50%
7,00%
6,50%
6,00%
5,50%
5,00%
4,50%
4,00%
3,50%

3,00%

40

-10

-110

Puntos Bésicos

-160

-210

-260

Tasas Pasivas
(Variacion acumulada * desde Nov/bre de 2016)

sep.-16 r
mar.-17
jul.-17

nov.-16
ene.-17
may.-17

sep.-17

«=——=Repo ===Ahorro =—DTF -—CDT TOTAL

10%

9%

8%

7%

6%

5%

Tasa de interés CDT: Corporativo y oficinas

-/8,58% 4 9%
L 1 1 L L 5%
© © ~ ~ ~ ~ ~
- - - - - - -
=3 = [} = > S o
o o c © © 2 [
@ c ] £ IS )

——Total CDT ——0Oficinas ——Corporativos

CDT Tasas de Interés por plazos
Informacién mensual

10% ¢ -
0
0% ;,7% i
8% 1
: 6,70%
7% Fm—— N \Y
6%
59% . . . . .
O O ~ ~ ~ ~ ~
£ 3z ¢ 5 & 3B &
5} £ - @

n i=
A 90 dias (*)
——A 360 dias (*)

€
A 180 dias (*)

Superiores a 360 dias

10%

9%

8%

7%

6%

5%
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Tasas de interés comerciales

Tasas de interés hogares
(Variacién acumulada*desde Noviembre de 2016)

(Variacién acumulada*desde Noviembre de 2016)
140
60
920
10
40
-40
@
o 9 -10
o
2 -90 @
) 8
B @
a » -60
8-140 e
5 =
g a-110
& -190
-160
-240
290 210
-340 260 o o o ~ ~ ~ ~ ~
¥ 0% % 5 § % 5§ 7 O S
= 3 5 = 3 = o H g = > s a
-8 > o = > Qo E; o c o ) .E‘
2 g 8 < g g 2 g 3 2 g £ £ 3
@==Repo Ordinaria = Preferencial . ) R
Tesoreria Construccién Consumo e===Tarjeta == Usura ====Hipotecaria ====Repo
*Variacion de tasas nominales mensuales
Tasas Nominales de Interés: promedio mensual
Var Ago/17|Var Nov/16 P
Prom Prom Prom Prom Transmisié
Mensual.  Mensual Mensual | Mensuar | & se:'17 2 592117 n %
Nov/16 Jun/17 Ago/17 Sep/17 L L
Tasas de Captacion
Ahorro Ordinario 3,86 3,36 3,03 2,92 -10 -93 37%
cDT 7,51 6,31 6,06 5,97 -9 -154 61%
DTF 7,01 5,96 5,58 5,52 -5 -149 60%
Tasas de Colocacion
Tasa Colocacion BR 15,52 13,50 13,27 12,69 -58 -283 113%
Tasa Comercial BR 13,54 11,23 10,61 10,23 -38 -331 132%
Consumo 19,64 19,47 18,91 18,87 -4 -77 31%
Ordinario 14,59 12,89 12,27 12,04 -22 -254 102%
Hipotecaria 12,73 12,05 11,32 11,03 -29 -170 68%
Preferencial 11,99 9,75 9,14 8,77 -38 -323 129%
Tarjeta 31,39 31,18 30,97 30,19 -77 -120 48%
Tesoreria 12,32 10,57 9,47 9,17 -30 -315 126%
Construccion 12,67 11,04 10,87 10,33 -54 -234 94%
Microcrédito 37,74 36,57 36,58 36,51 -7 -123 49%
TIB 7,75 6,26 5,53 5,26 -27 -249 100%
Subasta de Expansion 7.75 6,25 5,50 5,25 -25 -250 100%
Tasa Usura 32,99 33,50 32,97 32,22 -75 -77 31%
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6%

5%

Tasa real de Politica Ex-post

Tasa Real de Politica Ex-ante

- 6%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

1% |
[22) [¥a) ~ (=) - L] wn ~ o0 [¥a) ~ (=) - om wn ~
< < < < - - - - < < < < - - - -
a a a a a a a a a a a a a a a a
Q GJ GJ GJ GJ GJ GJ GJ Q GJ Q GJ Q Q Q Q
a a a a a a a a a a 2 a 2 a a a
w====Con IPC sin Alim. ====Con bésica 1/ ===Con IPC —— Analistas /3 — con BE /2 — Encuesta Trim /4

1/ Promedio de: inflacion sin alimentos, nucleo 20, inflacién sin alimentos primario y combustibles e inflacién sin alimentos y

regulados. 2/ Break even con TES a un afio. 3/ Inflacién a un afio de la Encuesta Mensual a Analistas Econémicos del BR. 4/ Inflacion

aun afio de la Encuesta Trimestral de Expectativas Econdmicas del BR ( serie mensualizada con spline cubicos)

Tasa de Politica ex -ante y ex -post

Promedio

sep-17 desde 2000 | desde 2003 | desde 2005
ConBE 1/ 2,05% 1,69% 1,83%
Analistas 2/ 1,57% 1,66% 1,71%
Encuesta trim /3 1,25% 1,31% 1,41%
IPC total 1,23% 1,26% 1,18% 1,32%
IPC sinalim 0,51% 1,71% 1,66% 1,84%
Inflac Basica 4/ 0,66% 1,73% 1,57% 1,71%
1/ Break even con TES a un afio. 2/ Inflacién a un afio de la Encuesta Mensual a Analistas
Econdmicos del BR. 3/ Inflacién a un afio de la Encuesta Trimestral de Expectativas Econémicas

del BR. 4/ Promedio de las basicas sin alimentos, nucleo 20, sin alimentos primario y
combustibles y sin alimentos y regulados
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10%

8%

6%

4%

2%

Tasas de Interés Comerciales
Reales Ex-post (*)

Tasas de Interés Hogares
Reales Ex- post (*)

sep.-12

N N N N

) < n ©

- - - -

a -4 -4 -4

@ [ [ [

" w w w
== Preferencial «=Tesoreria
== Construccién e=OQrdinaria

(*) IPC Sin Alimentos

29,0% | - 17,5%

26,5% 15,0%

24,0% | - 12,5%

21,5% - 10,0%

19,0% | 7,5%

' 165% . . L L 3 5,0%
5 ~ o0 < 0 © ~N
! - - - - - -
> a a -3 -3 a a
g @ @ [ [ @ @
w w w w w w

e—=Tarjeta e Usura

=== Consumo (der)

L

=== Hipotecaria (der)

Fuente: Superintendencia Fil iera de Coll

Banco de la Republica

Tasas Reales de Interés Ex-post Comerciales

Con IPC sin alimentos

Ordinaria Preferencial Tesoreria Construccidn

Septiembre/2017 (A) 7,00% 3,87% 4,26% 5,36%
Prom desde 2000 (B) 9,67% 5,64% 4,98%

Prom desde 2005 ( C) 9,05% 5,57% 5,18% 7,72%
Prom desde 2010 (D) 7,75% 4,75% 4,63% 6,73%
(A-B) -2,67% -1,77% -0,72% n.a

(A-C) -2,05% -1,70% -0,92% -2,36%
(A-D) -0,75% -0,88% -0,37% -1,37%

Tasas Reales de Interés Ex-post Hogares

Con IPC sin alimentos

Consumo Tarjeta Usura Hipotecaria

Septiembre/2017 (A) 13,52% 24,33% 26,27% 6,03%
Prom desde 2000 (B) 17,07% 22,53%

Prom desde 2005 (C) 15,78% 22,81% 23,87% 9,54%
Prom desde 2010 (D) 14,31% 23,52% 24,70% 8,39%
(A-B) -3,55% 1,80% n.a n.a
(A-C) -2,26% 1,52% 2,40% -3,51%
(A-D) -0,79% 0,81% 1,57% -2,36%
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Tasas de Interés Comerciales
Reales Ex ante(*)

12% ¢ 30%
10% | 27%
8% [ 24%
6% [ 21%
4% T 18%
2% . L . . ,

o~ o < wn (-] ~ 15%

- - - A - -

a a o a a a

7] [ [ 7] Q 7]

w " w w w w

===Preferencial ——=Tesoreria

== Construccién e==OQrdinaria

(*) Con promedio expectativas de inflacion obtenidas de FBEI de 2 a tres afios, BE de 2 y 3 afios, Inflacién a un afio de encuesta a analistas del

BR e Inflacién a un afio de la encuesta trimestral de expectativas del BR.

Tasas de Interés Hogares
Reales Ex-ante(*)

r 19%

1 L 1 N 3
~ ) < n o ~
- - - - - -
o s a s a a
@ [ o [ @ [
v w w w v w

«—=Tarjeta w==Usura

=== Hipotecaria (der) === Consumo (der)

iera de Colombia, cl

Fuente: Superintendencia Fil

13%

10%

7%

Banco de la Republica

Tasas Reales de Interés Comerciales Ex-ante

Con expectativas de inflacion

Ordinaria  Preferencial Tesoreria  Construccién
Septiembre/2017 (A) 8,24% 5,07% 5,46% 6,58%
Prom desde sep 2003 (B) 8,95% 5,23% 4,76% 7,85%
(A-B) -0,71% -0,16% 0,70% -1,26%

Tasas Reales de Interés Hogares Ex-ante
Con expectativas de inflacion

Consumo  Tarjeta Usura Hipotecaria

Septiembre/2017 (A) 14,83% 25,77% 27,73% 7,25%

Prom desde sep 2003 (B) 15,80% 22,38% 23,40% 9,27%

(A-B) -0,97% 3,39% 4,33% -2,02%
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Indicadores de riesgo:

Indicador de Mora

13% - Cartera Vencida/Cartera total
8%
11%
7%

0/
9% 6%
7% 5%

5% 4%

3% 3%

LA

2%

1%

~ ()] - m wn ~ wn o o ~ ~
< < - i - - - - - i -
o o o o o o o el o ) o
oo oo o0 oo oo o0 (Vo] Q oo [ a0
@© © @© (] © @© @© Y- © bl @©

—Vivienda —Comercial —Total Consumo —Microcrédito

Fuente: Superintendencia Bancaria, calculos Departamento de Estabilidad Financiera
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Carga financiera

{porcentsj)  Indicador de carga financiera por quintles de ingreso
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6. Emerging Market Economies in Asia, Africa, the Middle East,
and Latin America: Median Household Debt-to-GDP Ratio

- ) -25
= Asia

— Africa
- — Middle East -20
Latin America p
. /_J 15

- ,/\'/ -10

1995 2000 05 10 15

68



El aumento de riesgo de cartera en agosto es similar al alcanzado en

junio de 2009, situacion liderada por la cartera comercial

microcrédito.

Calidad de la Cartera

Indicador de Mora: Vencida/Total Bruta

nov-99 jun-09 ago-17
Vivienda 20,2% 1/ 10,8% 7,1%
Consumo 22,8% 8,1% 5,9%
Comercial 12,4% 3,3% 2/ 3,8%
Microcrédito 6,6% 7,7% 3/
Total 16,3% 5,3% 5,0%

Riesgo de Cartera: diferente de A/ Total Bruta

Vivienda 10,4% 5,1%
Consumo 13,0% 8,9%
Comercial 8,3% 11,0% 5/
Microcrédito 8,7% 4/ 11,7%
Total 9,7% 9,7%

1/ En noviembre de 2003 alcanzé 38,08%; 2/ En abril de 2010 alcanzé 3,61%
3/ Es el maximo observado;4/ En noviembre de 2014 alcanzé 12,34%
5/ Es el maximo observado

y

El cubrimiento de la mora en los corrido del afio ha disminuido
de 137% a 111%. Por modalidades, la mayor reduccion ha sido
para la cartera comercial, de 184% a $128%.

250%

200%

150%

100%

50%

0%

Cubrimiento de la Mora

Provisiones/Cartera Vencida -

.
©
-
o

]
2L

—Hipotecaria —Comercial —Total Consumo —Microcrédito

ago.-05 |
ago.-15 r
ago.-16 |
feb.-17 |

ago.-03
ago.-17 k

200%

160%

120%

80%

40%

0%

Fuente: Superintendencia Bancaria, calculos Departamento de Estabilidad Financiera
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IV. Precios de Activos

=100
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180

140

. Indices de precios de la vivienda (relativos al IPC)
Jun 1,71%
1 —IPVNDANE —IPVU ~ —IPVNDNP  —IPVNBR*

un 2,20 %
Sep -0,56%

Jun 1,28%
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200 Indices de precios real de la vivienda en Chile-
Perd-Colombia.
r: -7,53%
250 +
Jun: 1,71 %
=) i
9200 un :2,2%
Il
3
150 A Jun: 1,7%
100 +
50 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
©® O 9O = AN M T ;M W KN O DO — N N F IH O N
T 2RI LLLET T LTS
£ £ € € € € € € € € € € € € € € £ € ¢ ¢
2 2 2 2 A2 2242842228282 &8 &
FTary ——IPVN DANE Colombia. ==—IPVU Colombia. =[PV Per(i*  ====|PV Chile*
f * Incluye viviendas nuevas y usadas.

“@zows¥ Fuente: Bank for International Settlements, DANE, Banco de la reptblica y Cdmara Chilena de la Construccion.

Vivienda nueva :
200,000 Ventas (acum 12 meses) vs Oferta 0,75
180.000 i
160.000 - 0,70
- 140.000 0,65
L 120.000
I+ [%2]
< 100.000 - 0,60 .2
c <
O 80.000
60.000 - 0,55
40.000 L 050
20.000 '
0 : : : . 0,45
ago.-11 ago.-12 ago.-13 ago.-14 ago.-15 ago.-16 ago.-17
——Ventas — Oferta promedio = = Oferta /Ventas
é;’;‘{ *Informacion para 13 regionales
iﬁ.\m&;}

Fuente: Camacol- célculos del Banco de la Republica
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80 1 VIS (Casas Gratis y Subsidios Tasa) [ 07 Participaci6n en la oferta disponible
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Area aprobada total segtin licencias de construccion
(Mensual)
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1700
15000
13000
1100
9000

Acumulado 12 meses

Indicadores de riesgo para la cartera de
construccion*

12%

10%

8%

6%

4%

2%

& & & e e e e S
FF FFFFFTFFTF TS
Pk

20%

18%

16%

14%

12%

10%

8%

S § e i
SRR I SR
O  RC

Tasa de interés promedio mensual

S Y BV A S P T
Q& & N Q& & N

DA A A A

———Cartera Construccién

N

——Cartera Comercial

11/10/2017

73



11/10/2017

Empleo construccion - Total nacional (miles de empleados)
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Fuente: DANE (GEIH) — Calculos Banco de la Repdblica
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V. La inflacién en
septiembre

Inflacion total al consumidor

10,0
- 9,0
Sep =3,97% 8.0
Ago =3,87% ’
7,0

Jul = 3,40% 6o
Jun =3,99% T %

L 5,0

May =437% | | e
\'\—\ /JJ L 3,0

o\ 2,0

1,0

sep-11 sep-12 sep-13 sep-14 sep-15 sep-16 sep-17
— Total — Rango Meta

Fuente: DANE y Banco de la Republica.
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. Qué explica el aumento de la inflacion anual en

.
septiembre?
«Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica
A septiembre 2017
Participacion en Panicipa?ién en
Descripcion Ponderacién| dic-16 jun-17  jul-17  ago-17 sep-17 porcentaje en la porcenta.jle enla .
aceleracion del mes desa:elerac!on del afio
corrido
Total 100 5.75 3.99 3.40 3.87 3.97 100.00 100.00
Sin alimentos 71.79 5.14 5.12 4.79 4.81 4.71 -56.85 18.04
Transables 26.00 5.31 4.41 4.09 3.75 3.41 -77.96 25.16
No transables 30.52 4.85 5.21 5.20 5.23 5.21 0.79 -5.41
Regulados 15.26 5.44 6.01 5.03 5.57 5.68 20.32 -1.70
Alimentos 28.21 7.22 137 0.20 1.69 222 156.85 81.96
Perecederos 3.88 -6.63 -1472 -16.92 -6.81 -0.32 328.08 -17.20
Procesados 16.26 10.74 3.29 2.24 171 0.84 -146.89 87.20
CFH 8.07 8.54 7.62 7.10 6.30 6.01 -24.34 11.96
Indicadores de inflacién basica
Sin Alimentos 5.14 5.12 4.79 4.81 4.71
Ntcleo 20 6.18 5.31 5.22 5.00 4.87
IPC sin perecederos, ni comb. ni serv. Pubs. 6.03 5.07 4.88 4.56 431
Inflacion sin alimentos ni regulados 5.05 4.87 4.72 4.59 4.44
Promedio indicadores inflacién basica 5.60 5.09 4.90 4.74 4.58

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica

[La inflacion basica
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Indicadores de Inflacion Basica

Promedio de 4
Sep =4,58%
Ago=4,74%
Jul =4,90%
Jun =5,09%

T T T T T T 2
sep-11 sep-12  sep-13 sep-14  sep-15 sep-16  sep-17

— Promedio de 4

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Indicadores de Inflacién Basica
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5,0
4,0 %

3,0

2,0

r T T T T T 1,0
sep-11 sep-12 sep-13 sep-14 sep-15 sep-16 sep-17
—— Sin alimentos
—— Nucleo 20
—— Sin alimentos primarios, combustibles y Ss. Ps.

Sin Alimentos ni Regulados

Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.
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Indice de Difusion Nominal Total
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Inflaciéon anual Transables y No Transables
Transables . . .
Sep = 3,41% (sin alimentos ni regulados)

Ago = 3,75%
Jul =4,09%
Jun=4,41%

No transables
Sep=5,21%
Ago =5,23%
Jul =5,20%
Jun=521%

%

T
O =_2PMNDOWPAROOOONO®

sep-11 sep-12  sep-13  sep-14 sep-15 sep-16  sep-17

Inflacion anual No transables
(sin alimentos ni requlados)

sep-13 mar-14 sep-14 mar-15 sep-15 mar-16 sep-16 mar-17 sep-17

—— Arriendos —— Indexados (por IPC o salario)
ctados x tipo de cambio (via costos) —— Resto (incluye futbol)
GELA
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,Qué paso con la inflacion de
regulados y alimentos?

Inflacién anual de Regulados

Regulados
Sep =5,68%
Ago =5,57%
Jul =5,03%
Jun =6,01%

J6 66

sep-11 sep-12 sep-13 sep-14 sep-15 sep-16 sep-1

— Regulados — Servicios publicos
omb ible Se— ansporte
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Sep =2,22%
Ago =1,69%
Jul =0,20%

Jun=1,37%

Inflacion anual Total Alimentos

— Procesados

M> Fuente: DANE. Calculos Banco de la Republica.

Inflacién de Alimentos
(subgrupos)
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—— Comida fuera del Hogar

f"P@recederos (eje derecho)
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Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE
(Promedio Mensual)
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Early-Sep GPC/IRIOfficial Probabilistic ENSO Forecast
00

Hace

un mes

Actual

Early-Oct CPC/IRI Official Probabilistc ENSO Forecast

50 ENSO state based on NINO3.4 SST Anomaly 90 ENSO state based on NINO3.4 SST Anomaly
Neutral ENSO: -05°C to 0.5°C Neutral ENSO: -0.5°G to 0.5°C
80 B i ino 80 B Einine
[ Neutal [ Neutral
7 . e nna g . L= i
80 m _— E 80 o —
50 l - Cimatoogical F s0 Climatahgical
Probabil F Protabilty:
4 e £ w it
30 Neutal L Neutral
— Lanma — LaNia
20 20
10 10
° ASO SON OND NDJ DJF JFM  FMA MAM AMJ SON OND NDJ DJF JEM FMA MAM AMJ  MJJ
2017 Time Period 208 2017 Time Period 018
Season La Nifia Neutral El Nifio Season La Nifia Neutral El Nifio
ASO 2017 22% 58% 0% SON 2017 53% 47% 0%
SON 2017 55% 44% 1% / OND 2017 63% 37% 0%
OND 2017 61% 37% 2% NDJ 2017 66% 33% 1%
NDJ 2017 62% 35% 3% DJF 2018 67% 32% 1%
DJF 2018 61% 36% 3% JFM 2018 60% 38% 2%
JFM 2018 54% 42% 4% FMA 2018 47% 48% 5%
FMA 2018 43% 51% 6% MAM 2018 32% 57% 11%
MAM 2018 31% 60% 9% AMJ 2018 23% 61% 16%
AMJ 2018 26% 58% 16% MJJ 2018 18% 59% 23%

Source: The International Research Institute for Climate and Society.
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% Volumen de los Embalses
Promedio mensual desestacionalizado
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ﬁ_"—-‘ 7’3*{,; * Promedio de agosto 2017 corresponde al periodo del 01 al 13 de octubre de 2017.
7 ﬁ Fuente: UPME, SIEL. Calculos Banco de la Republica.

VI. Expectativas de
inflacion
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Expectativas de inflacion
y
Medidas del grado de
desanclaje

Encuesta mensual a analistas
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. Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacién total?

9 6
—Datos Observados MEncuesta Septiembre
,\8 ~Encuesta Septiembre . MEncuesta Octubre
§7 I ~Encuesta Octubre 85
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Distribucion de las expectativas de analistas sobre la inflacion total para ...

Diciembre 2017 Diciembre 2018
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Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacién total son mayor o
menor (e igual) al 4%

Diciembre 2017 Diciembre 2018 2 afios adelante

4% 9% 119
Encuesta Septiembre “
86%

91% 9%

119

8%

Encuesta Octubre 8%

62

9%

‘Dwe mayor que 4% ..we igual o menor que 4%‘

92%

¢ Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la
inflacién sin alimentos?

—Datos Observados [MEncuesta Septiembre
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Porcentaje de firmas cuyas expectativas de inflacion total estan dentro o
fuera del rango meta

Diciembre 2017 Diciembre 2018 2 afios adelante

32% 359 24%
Encuesta Julio
65%
68 ° 76%
35% 26%
65% 74%

‘Dﬂ'e fuera del rango meta .lwe dentro del rango meta

Encuesta Octubre 57

Tasas:
Break-even-inflation (BEI)

y
Forward Break-even-inflation (FBEI)
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. Como ha sido la dindmica de las tasas BEI ?

En los ultimos 3 afios ... En Octubre de 2017 ...
55
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