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Fuente: Datastream; calculos del Banco de la Republica.
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Reporte de movilidad para algunos paises

Hacia lugares como restaurantes, centros

_ _ Hacia lugares de trabajo
(indice) comerciales, cines, entre otros.
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Nota: Corresponde al promedio movil de siete dias

Fuente: Google LLC "Google COVID-19 Community Mobility Reports."https://www.google.com/covid19/mobility/.
Tomado el 20/10/2020.



Crecimiento de nuestros
principales socios comerciales




Variacion anual del PIB real de China
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Indicador lider de actividad econdmica para
algunos paises de Europa
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Crecimiento anual de la produccion industrial de las
principales economias avanzadas

(porcentaje)
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Fuente: Federal Reserve Bank of St. Louis, Eurostat, Bloomberg, oficinas de estadistica y Ministerio de Economia de Japdn.; calculos del
Banco de la Republica.




Distanciamiento social y actividad econdmica en los
Estados Unidos
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Fuentes: Bloomberg, Reserva Federal de Nueva York y de Dallas.




Indicador de actividad econdmica de algunos paises de

Crecimiento anual de la produccién industrial en

América Latina Ameérica Latina
(Porcentaje) (Porcentaje)
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Fuente: Bloomberg, Bancos centrales, Oficinas de estadistica; calculos del Banco de la Republica.
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Precio internacional del petréleo
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Promedio 2019: Promedio 2020:
Brent 64,17 USD/barril Brent 42,56 USD/barril
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Fuente: Bloomberg, actualizado al 20/10/2020.




(millones bpd)
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Fuentes: Datastream; calculos del Banco de la Republica.
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Proyeccion de la demanda por combustibles EIA
(millones bpd)
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Inflacion y tasa de interés
externa
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Evolucion de las expectativas de inflacion total anual para los Estados Unidos
y la Zona Euro a/
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a/ Corresponde al promedio mensual de las variaciones anuales del indice de precios.
Fuente: Bloomberg.




Limite superior del rango de la tasa de la Fed (fin de ano) a/

(Porcentaje)
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a/ Los datos de la probabilidad implicita de los futuros fueron actualizados el 20 de octubre de 2020. Las proyecciones de los miembros de comité de mercado abierto de la Fed
corresponden a las de su reunion del 16 de septiembre. Los prondsticos de Concensus Economics fueron obtenidos de su reporte de octubre (27 de septiembre).
Fuentes: Bloomberg, Focus Economics y Reserva Federal de San Luis (Fred).



Tasas de referencia Bancos Centrales de algunas (miles de millones HOjas de balance principales bancos (miles de miliones

. Economias Avanzadas usD) EUR)
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Nota: Corresponde al total de activos.

Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.



Mercados financieros




Tasa de interés de los soberanos a 10 anos indices de volatilidad financiera

3
85
2 75
) 65
.g.
§ 1 55
g
45
0 / L‘\ A=A
\N\\II " W >
\VJ‘WM 25
_1 15
o o o o o o o o o o
~N ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
() 0 | i > c = (o] o -
5 ¢ g =< F 2 = @» g ¢ 5
ene/20 abr/20 jul/20 oct/20

e Alemania =—Estados Unidos =—=Francia

VIX VStoxx

Fuente: Bloomberg




Tasa de cambio para algunas economias de la region
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Renta Variable
(miles de millones de dolares)
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Comercio Exterior




Exportaciones FOB
AQosto




Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

Contribucion ala
var. anual
jul-20 |ago-19 ago-20 | jul-20 |ago-20 | jul-20 |ago-20 | jul-20  ago-20

USs$ Mill. Var. Anual (%) Participacion (%)

Bienes basicos de
origen minero
Bienes basicos de
origen agricola

1249 1959 | 1409 | -34.6% | -28.1% | -20.3% | -16.8% | 49.0% | 54.8%

441 414 345 20.5% | -16.6% 2.3% -2.1% 17.3% 13.4%

Resto de
858 8092 816 -12.3% -8.5% -3.7% -2.3% 7% 1.7%
exportaciones 5 9 3 5 3.7 3 33.7 31.7
Total 2549 3264 2570 -21.7% | -21.3% | -21.7% | -21.3% | 100.0% | 100.0%




Exportaciones totales

(Millones de USD)
4000
USD Millones
3000
ago-19 3264
. 2000
jun-20 2287
iUl-ZO 2549 1000
ago-20 2570
e e s oo e®ee oo o o g 3 8
Valor
Var. Anual Nivel Tendencia*
jul-20 -21.7% -25.0%
ago-20  -21.3% -21.5%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos




Exportaciones Acumuladas

(Millones de USD) (Enero-Agosto) (Var. Anual)
45000 50.00%
40000 40.00%
35000 30.00%
30000 20.00%
25000 10.00%
20000 0.00%
15000 -10.00%
10000 -20.00%

5000 -30.00%
o -40.00%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

USs$ Millones Var. Anual
Enero - Agosto 2019 26822 -3.77%
Enero - Agosto 2020 20292 -24.34%

Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica




Exportaciones - bienes basicos de origen minero

USD Millones (Petréleo y derivados, carbén, ferroniquel y oro)
(Millones de USD)
ago-19 1959 2800
jun-20 1196 2400
jul-20 1249 2000
ago-20 1409 1600
1200
Enago-20 800
representd el 54.8% 400
de las expo totales o
e e D F DR ® ® @ & & o & g 3 g
Valor
Var. Anual
Nivel Tendencia*
jul-20 -34.6% -36.7%
ago-20 -28.1% -33.1%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos




Agosto 2020

Variacion anual Variacion Contribucion a
[Contribucion] Rubro anual del var. anual
rubro
Total exportaciones -21.3%
Petroleo crudo -39.1% -13.1
28.1% Carbon, lignitico y turba -25.9% -2.9
Bienes de origen minero [-16.8] Refinacion del petroleo y otros -38.2% -2.8
' Ferroniquel -41.4% -0.9
Oro 51.4% 2.9
Acumulado Enero-Agosto 2020
Total exportaciones -24.3%
Petroleo crudo -46.6% -15.5
33.1% Refinacion del petroleo y otros -49.2% -3.8
Bienes de origen minero -20.2] Carbon, lignitico y turba -20.1% -3.0
Ferroniquel -17.5% -0.2
Oro 60.8% 2.3




Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
(Café, banano y flores)

USD Millones (Mmillones de USD)
ago-19 414 600
jun-20 361
jul-20 441
400 / T S ————
ago-20 345
En ago-20 200

representd el 13.4%

de las expo totales o
O O D~ D~ ~ ~ [==] (o] [co] (e o o oN o o o o
— — -— — - -— — - — — — — -— -— ~ f?] ~l
o = 9 > o > o4 > o > 4 > o > A = o
© o @ © @ © o o
¥ 2 & g R e & g R 2 & g W e g &
Valor
Var. Anual : .
Nivel Tendencia*
jul-20 20.5% -1.0%

ago-20 -16.6% -1.5%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos




Agosto 2020

Variacion anual

Rubro

Variacion
anual del

Contribucidén a

[Contribucion] var. anual
rubro
Total exportaciones -21.3%
- 0 -
| | , 16.6% Flor?s | 21.8% 1.1
Bienes de origen agricola [2.1] Cafe (sin tostar) -8.4% -0.5
' Banano -20.7% -0.5
Acumulado Enero-Agosto 2020
Total exportaciones -24.3%
-800 -
| | , 9 4% Flores 8.0% 0.3
Bienes de origen agricola 03] Banano -5.0% -0.1
' Café (sin tostar) 2.6% 0.1




Resto de exportaciones

USD Millones (Millones de USD)

1200

ago-19 892
jun-20 730
jul-20 858 8oo
ago-20 816 600

1000

400
Enago-20
200
representd el 31.7%
o
de las expo totales T S~ B~ R~
s £ £ % 8 2 & % S £ £ = S £ &8 = &
R 22 E R EE FR®EE FoREEER
Valor
Var. Anual . .
Nivel Tendencia*
jul-20 -12.3% 13.1%
ago-20 -8.5% -10.5%

1Sin petrdleo ni derivados, carbdn, ferroniquel, oro, café, banano ni flores. Incluye otros bienes mineros y agricolas. Para el mes de diciembre, las exportaciones de manufacturas representan el
96.9% de este grupo.

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos




Agosto 2020

Variacion

Variacion anual Contribucion a
L Rubros anual del
[Contribucion] var. anual
rubro
Total exportaciones -21.3%
Vehiculos automotores y otros tipos de | 47 3% 08
transporte
Resto d rtaci - 8.5% Artes graficas y editorial; papel, carton
esto de exportaciones -2.33] g y , papel, -30.3% 0.5

y sus productos
Otros Manufactura y Maquinaria -31.9% -0.5
Acumulado Enero-Agosto 2020

Total exportaciones -24.3%
:r/ae:slczlr(zz automotores y otros tipos de 50 0% 10
. -14.3% Sy
Resto de exportaciones [-3.86] Productos quimicos -13.2% -1.0
' inerales no metélicos y metales
Minera S5 -26.5% 05
basicos

(LT %%,—

%



Avance DIAN




Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)

Cifras en millones de ddlares
Septiembre 1a 30 2019y 2020

Exportaciones %/
Importaciones i (no incluye petréleo en cifras
. observadas)
Perlodo Valor CIF Valor FOB Valor FOB
2019 | 2020 | V™% | 2019 | 2020 | Y®® |conv| 2019 | 2020 | V** | conv
20/19 20/19 20/19
Enero 4.302 4.330| 0,6% 4,090 4.114 0,6% c| 3.066 3.419| 11,5% d
Febrero 3.951 3.968| 0,4% 3.766| 3.774 0,2% c|] 3.183 2943 -7,5% d
Marzo 4.301 3.588| -16,6% 4100 3.407|] -16,9% c| 3.345 2.439| -27,1% d
Abril 4.528 3.097| -31,6% 4.327 2.914| -32,7% c| 3.863 1.864| -51,7% d
Mayo 4.789 2.877| -39,9% 4.582 2.712| -40,8% c| 3.748 2.221| -40,7% d
Junio 3.983 2.899| -27,2% 3.804] 2.722| -28,5% c| 3.09 2.287| -26,1% d
Julio 4.565 3.646| -20,1% 4.359 3.451| -20,9% c|] 3.256 2.549| -21,7% d
Agosto 4.913 3.502| -28,7% 4.683 3.329| -28,9% ol 3.264 2.570| -21,3% d
Enero - Agosto 35.333| 27.907| -21,0%| 33.711| 26.423| -21,6% o| 26.822| 20.292| -24,3% d
Septiembre 1al 30 4.200 3.396| -19,2% 3.996| 3.227] -19,3% o| 1.889 1.883| -0,3% 0
Fuente: Bodega de datos. CEE DIAN. ": Producidas por la DIAN y certificadas por el DANE.
Babord: Coordinacidn de Estudios Econdmicos. "2 Produccidn conjunta DIAN-DANE.




Importaciones CIF
Agosto 2020




Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF - MES A MES

Contribucidon a

Participacion

USs Mill. Var. Anual (%) la var. anual )
jul-20 ago-20| jul-20 |ago-20| jul-20 |ago-20| jul-20 |ago-20
Bienes de 992 897 | -7.4% | -21.2% | 1.7% | -4.9% | 27.2% | 25.1%
consumo
Bienes
. . 1503 1462 | -27.4% | -36.0% | 12.4% | -16.7% | 41.2% | 40.9%
intermedios
Blcean;:aclle 1151 1212 | -19.0% | -18.6% | -5.9% | -5.6% | 31.6% | 33.9%
Total 3646 | 3571 | -20.1% | -27.3% | -20.1% | -27.3% | 100.0% | 100.0%




Importaciones Totales
(USD Millones CIF)

5000
USD Millones 4000 A/\/\\_
ago-19 4913 3000
jun-20 28
l. 99 2000
jul-20 3646
ago-20 3571 1000
(o)
O OV DD N D I 00 W © W &6 O o o6 o O o
A o . N . . . AN A S A% A . . N N N
c = £ > o 2 48 > o6 = 48 > o = 48 = ¢
P2 EEREETEREREERE:EEG
Valor
Var. Anual Nivel Tendencia*
jul-20 -20.1% -17.6%
ago-20 -27.3% 17.1%




Importaciones Acumuladas

(Millones de USD) (Enero-Agosto) (Var. Anual)
45000 50.00%
40000 40.00%
35000 30.00%
30000
20.00%
25000
10.00%
20000
0.00%
15000
-10.00%
10000
5000 -20.00%
o -30.00%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

USs$ Millones Var. Anual
Enero - Agosto 2019 35333 5.91%
Enero - Agosto 2020 27976 -20.82%




Importaciones - Materias Primas
(Millones de USD CIF)

USD Millones 2400
ago-19 2285 2100

iUl‘l-ZO 1236 1800 /

——
jul-20 1503 1500
ago-20 1462 1200
900
Enago-20
600
representd el 40.9%
300
de las impo totales
o
O O ~ ~ ~ ~ o] Q0 0 =) o (o)) o (<2} o o o
) > o > .
$EEEF 98 FDEs e E g
Valor
Var. Anual Nivel Tendencia*
jul-20 -27.4% -29.5%

ago-20 -36.0% -29.4%




Agosto 2020

., Variacion o
Variacion anual Contribucion a
L Rubro anual del
[Contribucion] var. anual
rubro
Total importaciones -27.3%
Materias primas para la industria -25.5% -8.1
: . -36.0% :
Materias primas [-16.75] Combustibles -72.8% -7.9
' Materias primas para la agricultura -19.1% -0.7
Acumulado Enero-Agosto 2020
Total importaciones -20.8%
Materias primas para la industria -15.6% -5.1
: . -20.7% :
Materias primas [-9.50] Combustibles -48.4% -4.4
' Materias primas para la agricultura 1.1% 0.0




Importaciones - Bienes de Capital

(Millones de USD CIF)
USD Millones 1800
1600
ago-19 1489
1400

jun-20 893 /_/\/—/‘/\/
jul-20 1151

1000
ago-20 1212
800
600
Enago-20
400
representd el 33.9% 500
de las impo totales o
O O ~ ~ ~ ~ 0 Q0 Q0 o (=2 o (=2 o o o o
- - - - AR AR - - - - - - - - ~N ~N ~N
% X
$:EEFREEERPESERES S

Valor
Var. Anual : :
Nivel Tendencia*
jul-20 -19.0% -9.3%
ago-20 -18.6% -7.5%




Agosto 2020

., Variacion L,
Variacion anual Contribucion a
Qo Rubro anual del
[Contribucion] var. anual
rubro
Total importaciones -27.3%
Equipo de transporte -25.53% -2.3
Bienes de capital -18.60% Bienes de capital para la industria -11.2% -2.0
P [-5.64] Materiales de construccion -47.8% -1.4
Bienes de capital para la agricultura 23.4% 0.1
Acumulado Enero-Agosto 2020
Total importaciones -20.8%
Equipo de transporte -42.7% -3.9
Bienes de capital -24.5% Bienes de capital para la industria -14.0% -2.6
P [-7.66] Materiales de construccion -36.5% -1.1
Bienes de capital para la agricultura 1.3% 0.0




Importaciones - Bienes de Consumo

USD Millones (Millones de USD CIF)
ago-19 1138 1400
jun-20 /70 1200
jul-20 2 e~~~
ago-20 397
800
Enago-20 600
representd el 25.1% 400
de las impo totales
200
o
2 e &b R ® Q9 2 3]
6 = 8 = 6 2 8§ = 6 = 8 = 6 = & = g
P.Pgﬂgwgﬂggpgﬁggpg_gggp
Valor
var. Anual Nivel Tendencia*
jul-20 -7.4% 1.3%
ago-20 21.2% -0.3%




Agosto 2020

L Variacion W,
Variacion anual Contribucion a
[Contribucidn] Rillzlree el elel var. anual
rubro
Total importaciones -27.3%
Bienes de consumo no duradero -12.3% -1.6
Otros bienes de consumo no duradero -38.0% -0.9
Bienes de consSUMo -21.2% Productos alimenticios -14.1% -0.6
[-4.90] Bienes de consumo duradero -32.2% -3.3
Vehiculos de transporte particular -41.0% -2.3
Objetos de adorno, uso personal, etc. -42.7% -0.6
Acumulado Enero-Agosto 2020
Total importaciones -20.8%
Bienes de consumo no duradero -1.3% -0.2
Otros bienes de consumo no duradero -28.3% -0.5
Bienes de ConsUMG -16.0% Bebidas -38.3% -0.1
[-3.65] Bienes de consumo duradero -33.5% -3.5
Vehiculos de transporte particular -39.5% -2.2
Objetos de adorno, uso personal, etc. -32.7% -0.5




Balanza Comercial
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mm Importaciones (FOB)  mmExportaciones (FOB)  —Balanza Comercial (FOB)

Nota: Para el calculo de la balanza comercial de julio del 2020 se tuvo en cuenta el avance de la DIAN para el rubro de importaciones FOB.




1l. Actividad econdmica



Indicador de seguimiento a la economia

10.0%

5.0%

0.0%

-5.0%

-10.0%

-15.0%

-20.0%

-25.0%

PIB vs Indicador de Seguimiento a la Economia (1SE)
Series corregidas por estacionalidad y efectos calendario
Variacion anual (%)

ago-11  ago-12  ago-13  ago-14  ago-15  ago-16  ago-17  ago-18  ago-19  ago-20

—\ariacion Anual PIB (base 2015) —Variacion Anual ISEDAEC (base 2015)

20.0%

10.0%

0.0%

-10.0%

-20.0%

-30.0%

-40.0%

-50.0%

ISE por ramas de actividad (DAEC)
Variaciéon anual (%)

ago-11  ago-12 ago-13 ago-14 ago-15 ago-16 ago-17 ago-18 ago-19 ago-20

—Actividadesprimarias ~—Actividades secundarias —Actividadesterciarias

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



Indicador de seguimiento de la economia

Actividades primarias

105
100
95
90
85
o) o o o o o o
T g4 g g4 49 4
) (0] o) = = > c
= c © 0 ©
© O HQ—J E © e 2\
Actividades primarias: agricultura, ganaderia,

silvicultura y pesca; y explotacién de minas y canteras.

Niveles DAEC

(diciembre 2019 = 100)

Actividades secundarias

construccion.

105

100

95

90

85

80

75

70

65

60

55
SIS S & | & ]/ ] & R§
caza, Actividades secundarias: industrias manufactureras vy

ago-20

Actividades terciarias
105

100
95
90
85

80

dic-19
ene-20
feb-20
mar-20
abr-20
may-20
jun-20
jul-20
ago-20

Actividades terciarias: EGA; comercio, reparacion, transporte y alojamiento;
informacién y comunicaciones; actividades financieras y de seguros;
actividades inmobiliarias; actividades profesionales, cientificas y técnicas;
administracion publica, educacién y salud; actividades

artisticas, de
entretenimiento y recreacién y otras actividades de servicios



Indice de confianza del consumidor

Indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)

— -Promedio: 9.1
- 45
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Fuente: Fedesarrollo



indice de Confianza Industrial
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Produccion de café

Produccion de café Precio interno
(miles de sacos de 60 Kg) (miles de pesos por carga de 125 Kg)
1800 40% 1200 110%
1100 ?
1600 30%
° 1000 90%
1400 20% 900 70%
1200 109 800 50%
1000 0% 600
500 10%
800 -10%
400 -10%
600 -20% 300 -30%
400 -30% 200 -50%
sep-14 sep-15 sep-16 sep-17 sep-18 sep-19 sep-20 sep-14 sep-15 sep-16 sep-17 sep-18 sep-19 sep-20
B Nivel ——Variacion anual B Nivel ——Variacion anual

Fuente: Federacion nacional de cafeteros; calculos del Banco de la Republica



Produccion de crudo

PRODUCCION DECRUDO

1050 (miles de barriles diarios promedio)

1000
950
900

850

800
700

ago-15

o

ago-16 ago-17
mmNiveles (mbd)

ago-18

ago-19
—\ariacion anual

|

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

-15%

-20%

ago-20

Petroleo

Sepfiembre vs. Febrero -14%
Sepfiembre vs Agosto +1%
B57.0

08 Oct. vs 01 Oct. +0%
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750, 4
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Fuente: ANH y Ministerio de minas y energia; calculos del Banco de la Republica



Extraccion de carbon

Extraccion de carbdn

120 30%
110 20%
100 10%
90 0%
-10%
80
-20%
70
-30%
60 -40%
50 -50%
40 -60%
30 -70%
ago-15 ago-16 ago-17 ago-18 ago-19 ago-20
mm Nivel DAEC ——Variacion anual

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



Produccion manufacturera

Variaciones anuales de la produccion real
(agosto 2020)

Produccion manufacturera

110 20% Total
105 Elaboradén de bebidas -16,8
10% Confecidn de prendas de vestir -30,9
100 A | Coquizacién, refinacion de petroleo, y mezdade combustibles
95 0% Indust rias bias cas de hierro ydeacero
90 'E Fabricacion de productos de plastico
-10% .E Fabricacion de productos minerales no metalicos nc p.
85 E Procesamiento y conservacion de carne, pescado crustdceos y moluscos
80 -20% e Actividades de impresidn
75 Fabricacidn de vehiculos automotore s y sus motores -29,9
-30% Hilatura, teje dur ia y acabado de productos textiles
70 Fabricacion de papel, arton, y sus productos
65 i -40% Elaboradén de azlcar y panela
ago-14 ago-15 ago-16 ago-17 ago-18 ago-19 ago-20 Eaboradon de aliment os preparados pa raanimales 14
Fabricacion de productos far macéuti cs, sustancias quimicas medicinales
B Nivel DAEC ——Variacién anual Fabricacién de susta ncias quimicas basicas v sus productos 1,6

Elaboraddn de productos de molineria, almidones y sus derivadcs 52
r

-40,0 -30,0 -20,0 -10,0 0,0 10,0
Variacion (%)

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



Ventas al por menor

Comercio minorista sin combustibles ni vehiculos

110 20%
105 15%
100 10%
o)
95 5%
0%
90
-5%
85
-10%
80 -15%
75 -20%
70 -25%
65 -30%

ago-14 ago-15 ago-16 ago-17 ago-18 ago-19 ago-20

B Nivel DAEC ——Variacion anual

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



Produccion manufacturera y comercio minorista
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(variaciones anuales)
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Ventas al por menor

Variaciones anuales de las ventas reales por linea de mercancia

ene-20

feb-20

mar-20

abr-20

may-20

Alimentos (viveres en general) y bebidas no alcohdlicas

Bebidas alcohdlicas, cigarros, cigarrillos y productos del tabaco

Prendas de vestiry textiles

Calzado, articulos de cuero y sucedaneos del cuero

Productos farmacéuticos y medicinales

Productos de aseo personal, cosméticos y perfumeria

Electrodomésticos, muebles para el hogar

Articulos y utensilios de uso doméstico

Productos para el aseo del hogar

Equipo de informatica y telecomunicaciones para uso personal o doméstico
Libros, papeleria, periddicos, revistas y utiles escolares

Articulos de ferreteria, vidrios y pinturas

Otras mercancias para uso personal o doméstico, no especificadas anteriormente
Repuestos, partes, accesorios y lubricantes para vehiculos

Combustibles para vehiculos automotores

Vehiculos automotores y motocicletas principalmente de uso de los hogares

6.4%
2.3%
5.4%
7.0%
3.1%
7.1%
13.8%
5.9%
10.4%
25.5%
2.7%
5.2%
1.4%
1.2%
3.1%
10.8%

12.0%
14.6%
11.0%
15.6%
5.2%
12.6%
24.6%
12.9%
17.1%
28.4%
12.7%
13.2%
8.1%
5.8%
8.1%
17.0%

30.6%
-16.1%
-45.2%
-43.9%

12.7%

16.9%
-20.2%
-26.9%

33.1%

-8.6%
-29.1%
-24.3%

-9.4%
-22.0%
-17.1%
-31.6%

11.9%
-21.2%
-87.1%
-90.7%
-13.4%
-16.0%
-52.9%
-52.3%

5.1%
-19.2%
-66.1%
-71.8%
-37.6%
-70.9%
-53.9%
-94.7%

7.1%
2.5%
-73.2%
-83.1%
-12.1%
-11.1%
-12.4%
-14.8%
20.8%
9.5%
-43.3%
-32.6%
-28.9%
-45.3%
-37.7%
-57.3%

0.7% -0.5%
-12.4% -0.7%
-53.4%  -47.2%
-60.1%  -49.8%
-10.0% 0.9%
-14.3% -9.2%

29.8% 24.6%

0.8% -5.6%

17.0% 21.4%

43.7% 49.9%
-18.3%  -33.1%
-10.8% -6.7%
-19.4%  -14.0%
-21.1%  -19.7%
-23.0%  -19.7%
-31.7%  -30.5%

-5.9%
-11.5%
-45.7%
-54.2%

-3.1%
-13.7%

0.3%
-11.7%

17.8%

23.8%
-34.7%

-9.3%
-17.9%
-22.0%
-21.4%
-33.4%

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



Servicios y hoteles

Variaciones anuales

ene-20 feb-20 abr-20 may-20 jun-20
[ Almacenamiento y actividades complementarias al transporte 4.7
Correo y servicios de mensajeria 7.5 7.8 : -5.0
Restaurantes, catering y bares

Actividades de edicién -1.6
Produccién de peliculas cinematograficas y programas de television

Actividades de programacién y transmisidén, agencias de noticias
Telecomunicaciones

Desarrollo de sistemas informaticos y procesamiento de datos

Ingresos | | Inmobiliarias, alquiler de maquinariay equipo 2.0
nominales Actividades profesionales cientificas y técnicas -5.3
Publicidad 7.2
Actividades de empleo, seguridad e investigacion privada, servicios a edificios 3.5
Actividades de centros de Ilamada (Call center) : 23.6
Actividades administrativas y de apoyo de oficina y otras actividades 8.4

Educacion superior privada 1.8
Salud humana privada con internacion
Salud humana privada sin internacion
Otros servicios de entretenimiento y otros servicios

Ingresos

— Hoteles
reales

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



Cemento gris y concreto

Estadistica de cemento gris Concreto premezclado
(variacién anual) (variacién anual)

40% 60%

20% 40%

o XA AN A A A e A 20%
VWV V W \ 43%
b -20.7%

-20%

-40% -29.6%
-40% -30.7%
-60% -60%
-80% -80%
-100% -100%
ago-14 ago-15 ago-16 ago-17 ago-18 ago-19 ago-20 ago-14 ago-15 ago-16 ago-17 ago-18 ago-19 ago-20
——Produccion ——Despachos ——Total ——Edificaciones ——Obras Civiles

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



Demanda de energia

Cientosde GWh

65
63
61
59
57
55
53
51
49
47
45

Demanda de energia total
(serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario, y crecimiento anual)

L 6%
L 4%
2%
. 0%
-2%
-4%
-6%
-8%
-10%
L -12%

sep-14 sep-15 sep-16

mm Demanda de Energia

- 8%

sep-17 sep-18 sep-19 sep-20

—Crecimiento anual DAEC (eje derecho)

Fuente: XM; cdlculos del Banco de la Republica



Demanda de energia

Demanda de energia en 2020 - regulada y no regulada

Demanda de energia en 2020 - total
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Fuente: XM; cdlculos del Banco de la Republica



Movilidad (Google)

No Resdencial
(variacion porcentual respecto a la referencia)

Resdencial
(variacion porcentual respecto a la referencia)
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Matriculas de vehiculos

NUmero de matriculas (Particular) - RUNT
(desestacionalizada)

16,000 - 40.0%
14,000 | - 20.0%
12,000 - 0.0%
10,000 - -20.0%
8,000 - -40.0%
6,000 -60.0%
4,000 -80.0%
2,000 -100.0%
0 -120.0%
*£p-14 *£p-15 *p-16 *ep-17 *£p-18 *p-19 *£p-20

NUmero de matriculas (Inversion) - RUNT
(desestacionalizada)

40.0%
14,000
20.0%
12,000
0.0%
10,000
-20.0%
8,000
-40.0%
6,000 -60.0%
4,000 -80.0%
2,000 -100.0%
0 -120.0%
sep-14 s*p-15 *£p-16 s*ep-17 sep-18 s*p-19 sp-20

Fuente: RUNT



Exportaciones e importaciones
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DANE; avances DIAN
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Ill. La inflacidn a septiembre
de 2020



asica

’

L I 4

Inflacion Total y B

9.5

8.5

7.5

6.5

N
LA

4.5

3.5

2.5

1.5

0z-das

0z-Aey

oc-uef

61-dos

6T-Aeiny

6T-uef

8T-dos

8T-Aein

8T-uef

L1-dBS

LT-AeiN

LT-uer

91-das

9T-Aei\

91-uef

GT-das

—Meta -+/-1p.p.

—Basica SINAR

—Total



Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica
A Septiembre 2020

Ponderaciones

Descripcion dic-19 feb-20 mar-20 abr-20 may-20 jun-20 jul-20 ago-20 sep-20
nuevo IPC
Total 100 3.80 3.72 3.86 3.51 2.85 2.19 1.97 1.88 1.97
Sin alimentos 84.95 3.45 3.34 3.26 2.66 2.00 1.40 1.42 1.37 1.57
Bienes 18.78 2.18 2.47 2.41 2.10 1.42 0.73 0.91 0.99 1.15
Servicios 48.85 3.45 3.20 3.22 2.66 2.26 2.00 1.94 1.79 1.86
Arriendos 25.16 2.68 2.68 2.60 2.47 2.29 2.07 1.87 1.66 1.53
CFH 8.79 4.18 3.65 3.92 3.59 3.38 3.26 3.66 3.59 3.65
Resto 14.91 4.34 3.81 3.84 2.44 1.54 1.14 1.06 0.95 1.37
Regulados 17.32 4.81 4.64 4.27 3.22 1.90 0.44 0.48 0.59 1.19
Servicios publicos 6.69 6.02 5.93 5.68 4.67 2.25 0.12 0.86 1.16 3.19
Combustible 2.91 1.90 1.81 -1.24 -4.87 -7.20 -10.82 -12.02 -11.94 -11.95
Transporte 5.53 3.89 3.40 4.07 3.73 3.98 3.58 3.87 3.87 5.42
Educacion 2.38 6.38 6.71 6.71 6.71 6.71 6.71 6.71 6.71 4.69
Resto 0.13 4.22 5.04 5.97 523 523 523 523 523 523
Alimentos 15.05 5.80 5.87 7.19 8.23 7.57 6.55 5.00 4.66 4.13
Perecederos 3.15 8.66 5.36 9.79 10.00 6.61 2.52 -3.16 -3.13 -3.42
Procesados 11.90 5.04 6.01 6.46 7.71 7.86 7.75 7.48 6.99 6.40
Indicadores de inflacidon basica
Sin Alimentos 3.45 3.34 3.26 2.66 2.00 1.40 1.42 1.37 1.57
Nucleo 15 (p08) 3.78 3.61 3.64 3.24 2.68 2.17 2.21 2.15 2.33
Inflacidn sin alimentos ni requlados 3.10 3.00 2.99 2.51 2.03 1.65 1.66 1.57 1.67
Promedio indicadores inflacién basica 3.44 3.32 3.30 2.80 2.24 1.74 1.76 1.70 1.86

Resto Servicios : Lavado y Planchado de Ropa; Servicios Relacionado con la Copropiedad; Servicios Domesticos; Salud; Transporte otros (Mantenimiento y

Reparaciones, Transporte Escolar, en Avién, Intermunicipal e Internacional); Informacién y Comunicaciones; Recreacién y Cultura; Alojamiento, Bares y Discotecas;
Educacion (Educacion Superior, Diplomados y Cursos de Educacion no Formal); Otros Servicios Diversos (Cuidado Personal, Seguros, Cuidado de Nifos).

Resto Requlados : Cuotas moderadas EPS; Certificados, documentos administrativos y pago de honorarios.




%

Variacion anual IPC de Alimentos

(subgrupos)
14.00 - - 45.00
12.00 . 35.00
10.00
- 25.00
8.00
6.00 - 15.00
R
4.00 - 5.00
2.00 - |
! -5.00
0.00 -
500 - - -15.00
-4.00 - -25.00

Sep-15
Mar-16
Sep-16
Mar-17
Sep-17
Mar-18
Sep-18
Mar-19
Sep-19
Mar-20
Sep-20

—Total Alimentos —Perecederos — Procesados (Eje izquierdo)



Variacion anual IPC de Servicios y Bienes
(Sin Alimentos ni Regulados)

9.00 -
Bienes 8.00 -
Sep=1,15% 7.00 -
Ago =0.99%
6.00 -
Jul =0,91%
Jun = 0,73% >-00 1
4.00 -
3.00 -
. . 2.00 -
Servicios
Sep=1,86% 1.00 -
Ago=1_79% 0.00 lm Lo I l lm ! ! | |I\ ! ! . .oo ! , | ,m : | |
Jul = 1.94% 4 9 9 9 9 a8 8889323322338 888
’ & O L & 4 0 L & 4 O £ £ & O £ £ & O L £ &
Jun =2,0% 82328383288 233848: 238482 23

—Bienes SINAR —Servicios SINAR



ICIOS

| IPC de Serv

LI 4

1aCion anua

Var

A
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10.00 -
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8.00 H
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6.00 -
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0z-1eN
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6T-unf
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—Resto

Servicios —Arriendos —CFH



| IPC de regulados

[ I 4

1acClon anua

Var

hJ

X
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12.50 -

7.50 -

2.50 -

X
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Servicios Publicos —Combustible Transporte

Regulados



| IPC de regulados

[ I 4

1aCion anua

Var

4.00 - ;
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IPP Total
Sep=1,20%
Ago=1,59%

Jul =1,68%
Jun =2,36%

May =1,92%

IPP Total O.I. indice dic-14 = 100

13.00 - -

11.00 -

9.00 "

7.00 i

5.00 I\ I

o\a ’, Y/ i
3.00 ,.,_P

-uw ’&_ B

1.00 HT il
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8835853 3855585538855883588833

mindice (eje derecho) —Variacién anual

* Desde enero 2015 el IPP oficial del DANE es el calculado por el lado de la Produccion Nacional (IPP producidos y
consumidos + IPP exportados). El IPP de oferta interna corresponde al IPP local mas el IPP importado.

130.00
125.00
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115.00
110.00
105.00 X
100.00
95.00
90.00
85.00
80.00



IPP producido y
consumido

Sep=-0,67%
Ago=-0,17%
Jul =-0,40%
Jun =0,56%
May = -0,57%

IPP Importado
Sep=5,64%
Ago =5,72%
Jul =6,65%
Jun = 6,60%
May =7,76%

Fuente: DANE.

23.0

18.0

13.0

Variacion anual del IPP por procedencia
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Agropecuario
Sep=4,48%
Ago=4,27%
Jul =3,79%
Jun =4,39%

Mineria
Sep=-19,40
Ago=-13,29%
Jul =-15,36%
Jun =-18,20%

Industria

Sep=-0,28%
Ago=-0,11%
Jul =-0,12%
Jun =1,26%

Variacion anual del IPP (Cy P) por ramas
de actividad

45.0 -
35.0 -
25.0 -
15.0 -
~ A\ Z R\
4 - N\ I\
o\° 5.0 /.".- i ‘\'IA\ L I I -v 1 - ..._‘..._-‘: —; S|
-5.0 - \/[\AJ '
-15.0 -
-25.0 -
-35.0 7 Fyente: DANE, calculos del Banco de la Republica
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V. Expectativas de inflacion



Inflacion Anual (%)

¢ Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacion

total?

= Natos Observados
=®=Encuesta Septiembre
=#=Fncuesta Octubre

188 177

Dec20 Jun21Dec21Jun22

Inflacidn Anual (%)

i

w

(]

Diciembre 2020

B Encuesta Septiembre
B Encuesta Octubre

2.84 2.86

Diciembre 2021




Densidad estimada

Distribucion de las expectativas de analistas sobre la
inflacion total para:

Diciembre 2020

1.72%

=== ncuesta Septiembre
===Encuesta Octubre

1.94%

1

1.5 2

2.5 3

Inflacion anual (%)

Densidad estimada

2

Diciembre 2021

2.79%

=== Fncuesta Septiembre
===Encuesta Octubre

2.90%

2.5

3

3.5 4

Inflacion anual (%)




Porcentaje de analistas cuyas expectativas de inflacion total son
mayores o menores (e iguales) a:

Encuesta septiembre  Encuesta octubre |Encuesta septiembre  Encuesta octubre |Encuesta septiembre  Encuesta octubre

Para diciembre 2020 Para diciembre 2021 Para 2 anos adelante

E Menorque2% OEntre2%y3% BEEntre3%y4% ™ Mayor que 4%



Inflacion Anual (%)

¢Qué nos dicen las encuestas a los analistas sobre la inflacion sin
alimentos?

=== Datos Observados
=8=[ncuesta Septiembre
=8=Fncuesta Agosto

Dec20Jun21 Dec21Jun22

Inflacion Anual (%)

5_

198 1.51

Diciembre 2020

B Encuesta Septiembre
B Encuesta Octubre

2.65 2.69

Diciembre 2021



Tasas:
Break-even-inflation (BEI)



Porcentaje (%)

—
T

éComo ha sido la dinamica de las tasas BEI ?

En los ultimos 3 anos

===BE|a 2 Anos
===BE|a 3 Afos
BEIl a 5 Afos

Jun17 Dec17 Jun18 Dec18 Jun19 Dec19 Jun20

Porcentaje (%)

321

2871

261

2.4

221

En octubre de 2020

2.90

2.99

m==BF| a2 2 AROS
===BF|a 3 Afos
BEl a 5 Afnos

02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19



V. Mercado Laboral



CIFRAS TRIMESTRE MOVIL:

Junio — Julio - Agosto

Tasa de desempleo
(junio-julio-agosto)
25

23.0

m 2016

m 2017

m2018

m2019

m 2020

Nacional Area Rural Cabeceras 13 Ciudades

Fuente: GEIH - DANE



25
23
21
19
17
15
13

11

== Nacional
13 Areas

ago-10
ago-11
ago-12

Fuente: GEIH - DANE

Tasa de Desempleo
(trimestre movil desestacionalizado)

ago-13

ago-14

ago-15

ANALISIS DE LA TD — TRIMESTRE MOVIL:

ago-16

ago-17

DESESTACIONALIZADA

ago-18

ago-19

f\ 19.2

ago-20

25.0
23.0
21.0
19.0
17.0
15.0
13.0
11.0

9.0

7.0

—Nacional

13 Areas

Tasa de Desempleo
(mensual desestacionalizada)

17.1



ago-10

ANALISIS DE LA TO Y TGP — TRIMESTRE MOVIL:

Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupacion Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupacion
(trimestre movil desestacionalizado) (mensual desestacionalizada)

/MM 60.0 60.0
55.0 55.0
50.0 50.0

V45.0 45.0

TGP ==TO TGP ==TO

40.0 40.0

3 5 B &% 53 9 5 8 9 8 e % § = % 3 9 B 8 @ 8
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o ® 54 4] o v o ® ] o 1] 1 « « ® ® ® v} « ® 41

Fuente: GEIH - DANE



(miles)

ANALISIS OCUPADOS — CIFRAS MENSUALES:
DESESTACIONALIZADA

Ocupados: Total Nacional
Serie mensual desestacionalizada

24.000
23.000
22.000
21.000
20.000
19.000
18.000
17.000
16.000
15.000
14.000

~ (7] (@)} o — ™~
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6 o o & o o

o o ol ol '] o

[\ [\ < « « «

s Total Nacional

Fuente: GEIH - DANE
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Ocupados: 13 ciudades

Serie mensual desestacionalizada
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ANALISIS POR RAMAS DE OCUPACION:
TOTAL NACIONAL — TRIMESTRE MOVIL

Distribucidn, variacidon y contribucion a la variacidon de la poblacidn ocupada, segiin rama de actividad

Junio - agosto (2020/2019)

Rama de actividad Distribucion (%) Variacion (%) Contribucion (p.p)

Total nacional 100,0 NN -162 = | 162
Comercio y reparacion de vehiculos 19,1 . -15.8 , -3,0
Actividades artisticas, entretenimiento, recreacion y otras actividades de servicios goll -29,3 | -2,8
Administracién publica y defensa, educacién y atencién de la salud humana 115l -184 | -2,2
Alojamiento y servicios de comida 621 -285 | -2,1
Industrias manufactureras 10,7 i <170 | -1,8
Transporte y almacenamiento 641 -200 | -1,3
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 18610 -6,3 : -11
Actividades profesionales, cientificas, técnicas y servicios administrativos 6,3 l -142 : -0,9
Construccion 7,11 127 | -0,9
Actividades inmobiliarias 12 | -21.5 -0,3
Informacién y comunicaciones 15 | -118 -0,2
Actividades financieras y de seguros i W | -8,0 0,1
Suministro de electricidad, gas, agua y gestion de desechos 12| 79 01
Explotacion de minas y Canteras 09| 27,8 0,2

Fuente: GEIH - DANE



13 CIUDADES Y AREAS METROPOLITANAS
TRIMESTRE MOVIL

Distribucidn, variacidon y contribucion a la variacidon de la poblacidn ocupada, segiin rama de actividad

Junio - agosto (2020/2019)

Rama de actividad Distribucion (%) Variacion (%) Contribucion (p.p)

..................................................... Total 13 ciudades y éreas metropolitanas 1000 NENENNEN -19,3  HEEE _ -19,3 WSS
Comercio y reparacion de vehiculos 21,7 [l -16,9 . ‘ -3,6
Actividades artisticas, entretenimiento, recreacion y otras actividades de servicios XY | -329 | : -3,5
Industrias manufactureras 14,3 [l -20,0 -29
Administracion publica y defensa, educacion y atencion de la salud humana 138 -17,7 -2,4
Alojamiento y servicios de comida 631 -27,8 -2,1
Construccioén 781 -20,6 -1,6
Actividades profesionales, cientificas, técnicas y servicios administrativos 961 -14,4 -1,3
Transporte y almacenamiento 791 -16,9 -1,3
Actividades inmobiliarias 19| -25,0 -0,5
Actividades financieras y de seguros 24 | -7,6 -0,2
Informacion y comunicaciones 24 | -4,0 , -0,1
Otras ramas* 2,4 | 8,2 - 0,1

* Otras ramas: agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca; explotacion de minas y canteras; y suministro de electricidad gas, agua y gestion de desechos.

Fuente: GEIH - DANE




ANALISIS DE LA CALIDAD DEL EMPLEO:

DESESTACIONALIZADA

Asalariados - 13 Ciudades

Trimestre movil desestacionalizado
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Fuente: GEIH - DANE
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COSTOS SALARIALES POR SECTORES

Indice de salarios nominales: Industria y Comercio Indice de salarios nominales: Construccién Pesada y Vivienda
(variacion anual) ~ 12% (Variacion Anual)
- 10% ——Construccion pesada
L 8% —Vivienda |
- 6%
L 4% L
- 2%
I T T T T T T T T T T T T T T T T T T [ O% [
) ) - 2%
Industria (Nueva Serie EMM-EMMET) L
- -4%
— Industria (Serie Anterior) Iy
—— Comercio - -8% |
L -10%
O 2 H o o m o < < 1 NN O W N~ N 0 0 O O O O e T e e e e et et T
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[+T4] Q [=T4] b} [=T4] 1] [+T4] i3] =74} b} [=T4] 1] [sT4] i3] [=T4] M Qo b} oo o [=T4] o Q > o Q > Q Q > Q Q > Q [} > Q QU > Q
(o] = 1 = ] - (3] Y= ] b ] Y= © b @ b ] = ] + © 4] c [} 4] c [} [ c @ [ c @ [ c @ [} c © Q
0] QU E 0] QU E 0] Q E 0] Q E 0] [\7] E w QU E w
Crecimiento anual de los salarios Crecimiento anual de los salarios
. . ICCP -ICCV
202072 jul-ago19 jul-ago20 202072 201973 202073
Industria (Nueva Serie) -2.6% 5.4% 4.5% Cons. Pesada (obreros) 2.5% 2.9% 2.6%
Comercio -7.0% 5.2% 0.2% Cons. Pesada (empleados) 4.4% 4.6% 4.5%
Vivienda 3.5% 3.8% 3.4%

Fuente: GEIH - DANE



V1. Variables Financieras
Indicadores a octubre 2020



Endeudamiento Financiero 1/

1/ Ao 2020 hasta junio. El endeudamiento Comercial: incluye cartera comercial, end(e:udamiep}%
Endeudamiento Comercia IB

externo directo, bonos y microcrédito

Endeudamiento/ PIB
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40%

30%
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0%

71.4%

1996

1998 |-
2000 [
2002 [
2004 [
2006 [
2008 |-
2010 [
2012
2014

=—Total =——=Hogares =—=Comercial

Fuente: Superintendencia Bancaria, DANE y Banco Republica. Calculos

Banco de la Republica
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Crédito Bancario Hogares / PIB
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M Vivienda ™ Consumo
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Agregados Monetarios y Tasas de Interés Mercado Monetario

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

Agregados Monetarios
Datos semanales variaciones anuales

TPM e IBR
Overnight, 1, 3y 6 meses
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3.00% -
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2.50% -

\ .
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Efectivo IBR 1 Mes ——IBR 3 Meses === |BR Overnight ——IBR 6 Meses —TPM

Fuente: Superintendencia Bancaria y Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



530

505

480

455

430

Fuente: Superintendencia Bancaria. Calculos Banco de la Republica

9-feb.-20

475

9-mar.-20

Saldo $b - Informacién Semanal
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9-may.-20

PSE

9-jun.-20

9-jul.-20

Saldo Depositos
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250
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Saldo Depositos a plazo y Captacion CDT por plazos

220

215

210

205

200

195

190

Saldo $b - Informacién Semanal

CDT y Bonos

211 08
/ 208 \
1 | 1 | 1 1
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Fuente: Superintendencia Bancaria. Calculos Banco de la Republica
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Nov /19
Dic /19
Ene /20

B Menos 90 dias
B de 181Y359dias

CDT por plazos
Monto mensual Sb.
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M a 90 dias B Entre 91Y 179 dias
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Tasas de Interés de captacion

Tasas Pasivas Tasa de interés CDT: Corporativo y oficinas
H *
(Variacion acumulada * desde febrero de 2020) Promedio mensual(*)
50 p 6.0% r
0 5.5%
0,
50 5.0%
S
2 4.5%
2 100
o
= 4.0%
=3
* -150
3.5%
-200
3.0%
'250 - 2.5% 1 1 1 1 1 1
§ 8 8 S S 8 S S 3 2 S 8 8 8 8
g 0§ & & 5 = § % i s &8 & 5 8 %
== Repo e AhOrro = DTF ===CDT TOTAL =—Total CDT =—0Oficinas =——Corporativos

(*) Promedio mensual con informacién hasta 16 de octubre de 2020

Fuente: Superintendencia Bancaria. Calculos Banco de la Republica



Tasa de interés CDT por plazos

Tasas de Interés CDT por plazos
Promedio mensual(*)

7.00%

6.50%

6.00%

5.50%

5.00%

4.50%

4.00%

3.50%

3.00% F

2.50% F

2.00% . . . . . . . . . . .
2 2 2 % 2 § §% % § % § 8
8 & £ ¢ & g £ § 5 = & 3§
e A\ 90 dias A 180 dias e===A 360 dias ====Superiores a 360 dias

(*) Promedio mensual con informacién hasta 16 de octubre de 2020

Fuente: Superintendencia Bancaria. Calculos Banco de la Republica

oct.-20 -

7.5%

6.5%

5.5%

4.5%

3.5%

2.5%

1.5%

Tasas de Interés CDT por plazos

Datos diarios

L L L L L L
o o o (o] o o o
N N N N N N §
= > c = o =4 =
o @ S = (0] ) g
[12] E - 1 m (7] T
& : & = & & &
— 3 — — — —

>3 360 e Q91 3179



Crédito Bancario doméstico a PIB

Cartera total frente a PIB(*)

60% p

50% Pk /'

| /_//

30% | —

/_ /

20% F /V o

10% §
5—(’7

0% 1} 1} 1} 1} 1}
o~ = QO 0 o o~ < ©0 (] o
a a a a a a a a a a
] ] ] ] ] ] ] ] ] ]
[7,] [7,] [7,] [7,] [7,] [7,] [7,] [7,] [7,] [7,]

—=Cartera Hipotecaria = =—=Cartera Total =—=—Cartera Consumo ==Cartera Comercial

(*) PIB del tercer trimestre de 2020 estimado BR.

Fuente: Superintendencia Bancaria, DANE y Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Cartera Moneda Nacional Mensual

Cartera Bruta M/N

Variacion anual de promedios mensuales

18% 16.7%
15%
12%
9%
6%
3%
O% L L L L L L L L L L L
0 0 o o o) o o o) o o o o
A - - 0 - - A - oA N N
o > c = > = o > c = > =
=] © © = =] © © =
&z 5 = s - & z 5 s = °
=—=Total e==Consumo ===Microcrédito ==Comercial

Sep-20 *

7.6%
6.3%

6.0%
4.8%

1.2%

- \/ivienda

Fuente: Superintendencia Bancaria. Calculos Banco de la Republica

18%

15%

12%

9%

6%

3%

0%

Cartera Bruta M/N

Variacion anual de promedios mensuales

7.6%

6.3%
5.2%

Sep-18

Nov-18 |
Jan-19

—Total

Mar-19 F

May-19 |
Jul-19
Sep-19 |
Nov-19 |
Jan-20 |
Mar-20
May-20 |
Jul-20
Sep-20 *

—Hogares — Comercial



Saldo v Variacion de la Cartera en moneda extranjera del Sistema
Bancario

Cartera Comercial M/E

Saldos Semanales USS millones

6,500 . 5%

6,000 k 1 o%
5,500 F { 5%
5,000 k -10%

4,500 F { -15%

4’m0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 _20%
00 00 =) =) =) )] )] =) o o o o o
i i i Lo | Lo i FI| i o~ ~ o~ ~ ~
+= o o ] c o += o o) ] c o +=
(%] -— -] (%] -— -] (%]
° ° 2 © 2, & o © 2 © =X & °
=] =) =] =] a =] =) =] =] N =]
=] o o o o 8 =] o o o o 8 =]

Saldo ——Var anual (Derecho)

Fuente: Superintendencia Bancaria. Calculos Banco de la Republica



Endeudamiento comercial incluyendo fuentes adicionales al
sistema bancario domeéstico.

Endeudamiento Comercial (*)

Variacién Anual

12%
10%

8%

6%
4%
2%

0%

-2%

00 00 o o) o o o o o

- - - i - - o o o

0 > o) > o) > o) > 0

B0 0 ) © B0 0 ) © B0

1] c Y E 1] c Y E 1]
mow Bancario M/N  mmmBancario M/E  mmm Externo Directo mmmBonos e=mTotal

Fuente: Superintendencia Bancaria y Banco Republica. Calculos Banco de |a Republica



Comportamiento Crédito Bancario y Saldo Cartera
Comercial Semanal

Cartera Bruta Comercial M/N
Saldos semanales Sb.

Cartera Bruta con Leasing M/N
Variacion anual de saldos semanales

255
20% r
250
16% }
245
12% Lt
240
8% |
235
4% |
230 |
0% 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l I 225
Q 9 g 3 3 8 b b ﬁ 3 9 Q 3 9 Q 9
Q = = Q = = - _ - -_—
L g S 2, g £ 4 2, s 5 5 A S 5 o g
& a & 3 A a & 3 a £ & £ Y & iy Y
=] o =] =] o =] =] 3 a o o =] a 2

Microcrédito (eje izquierdo)  ===Total Cartera
== Comercial = CONsumo

e Hipotecaria

Fuente: Superintendencia Bancaria. Calculos Banco de la Republica

09-oct.-20



Saldo de Crédito a los Hogares

Cartera Bruta Consumo M/N
Saldos semanales Sb.

165 ..o
160 | -
155 |
150 |
145 |
140

o (=] [=] (=] (=] [=] (=]

~N ~ o~ !"I\I o~ o~ o~

— — == c = (=] o

£ ? 8 2 > % 2

S 8 2 = © S 8

Fuente: Superintendencia Bancaria. Calculos Banco de la Republica

09-oct.-20

75
74
73
72
71
70
69
68

Cartera Bruta Vivienda M/N

Saldos semanales Sb.

741

09-mar.-20

09-abr.-20 |

09-may.-20 [

09-jun.-20

09-jul.-20 |

09-ago.-20 [

09-sep.-20 |

09-oct.-20 F



Cartera Comercial: desembolsos y amortizaciones
implicitas

Cartera Bruta Comercial Cartera Bruta Comercial
Desembolsos Semanales Sb. Amortizaciones Semanales $b.
7 7
6 5.1 6
5 — 2.4 5
3.2 2 3
a A 3.0 25
3 3
2 2 B ———————— N W R EEEEEENEN
1 1
0 0
S & & S § 8§ 8§ 8§ 8 8§ S & & 8§ § §& 8§ 8 8 8§
= 3 a 3 g 3 © 3 3 3 3 3 g 3 g 3 o 3 3 3
Desembolsos Prom IV Trim /19 Amortizaciones Implicitas Prom IV Trim /19
Prom ene-feb/20 Prom mar 13 Abr 3 Prom ene-feb/20 Prom mar 13 Abr 3
Prom 2019 === Prom abr 10-oct 9 Prom 2019 === Prom abr 10-oct 9

Amortizaciones Implicitas: desembolsos menos variacion del saldo

Fuente: Superintendencia Bancaria. Calculos Banco de la Republica



Cartera de Consumo: desembolsos v amortizaciones
implicitas

Cartera Bruta Consumo Cartera Bruta Consumo
Desembolsos Semanales Sb. Amortizaciones Amortizaciones $b.
5 5
4 6 4
1.5

3 3 2.2
2 13 2
1 1
0 0
o o o o o o o (o] o o o o o o o o o o o o
o N N o 3 o 8 N A o & o o & & o & o 2 >
s 8 ¢ & ¢ S8 ° & & 8 & & ¢ & g & ° & 8 8

Prom IV Trim /19
Prom 2019

Desembolsos
Prom ene-feb/20
= == Prom abr 10-oct 9

Prom IV Trim /19
Prom 2019

Amortizaciones Implicitas
Prom ene-feb/20
=== Prom abr 10-oct 9

Amortizaciones Implicitas: desembolsos menos variacion del saldo
Fuente: Superintendencia Bancaria. Calculos Banco de la Republica



700

600

500

400

300

200

100

Cartera de Vivienda: desembolsos y amortizaciones

implicitas

Cartera Bruta de Vivienda

Desembolsos Semanales Smm

700

600

356 298 500

400

300

100

0
o o o o o o o o o o
& 5 X X X & & & & &
= £ — [ = = = =T} [= 8 =
g 2 £ : £ 2 2 2 & 8
o poL 2 3 & o o 3 3 o

Desembolsos
Prom ene-feb/20
=== Prom abr 10-oct 9

Prom IV Trim /19
Prom 2019

Fuente: Superintendencia Bancaria. Calculos Banco de la Republica

Cartera Bruta de Vivienda

Amortizaciones Semanales Smm

==

LN N N N M N o N N N N N N N N N N N __§ 3 _J} _} _~ & ]|
o o o o o o o o o o
~ iy o o o b by 2 ty o
= o — - > c y— [=Ts] o —
® [T o . e S = S ) ]
= & = < = = pr < A Q
D D 1 fe)) i ()] d-\ ()] (=]
= o P o o o e 3 o o

Prom IV Trim /19
Prom 2019

Amortizaciones Implicitas
Prom ene-feb/20
=== Prom abr 10-oct 9

Amortizaciones Implicitas: desembolsos menos variacion del saldo



Microcrédito: desembolsos y amortizaciones implicitas

Cartera Bruta de Microcrédito Cartera Bruta de Microcrédito
Desembolsos Semanales Smm Amortizaciones Semanales $b.
250 250
200 | 127 200
78 114 86
150 150
——
100 100
50 50
0 0
S € & % g 8 % s 8 2 S & & & 8% 8§ §& & & 8§
8 2 g 2 ¢ g S g g 2 8 2 g 2 ¢ g S g g g
Desembolsos Prom IV Trim /19 Amortizaciones Implicitas Prom IV Trim /19
Prom ene-feb/20 Prom 2019 Prom ene-feb/20 Prom 2019
=== Prom abr 10-oct 9 === Prom abr 10-oct 9

_ _ _ ) o Amortizaciones Implicitas: desembolsos menos variacion del saldo
Fuente: Superintendencia Bancaria. Calculos Banco de la Republica



Tasas de interés de colocacion

Variacion frente a febrero de promedios mensuales

Tasas de interés comerciales

(Variacién acumulada*desde febrero de 2020)

200 g
150 F
100 F

50

~

v
o
L
2 0
o)
v
S 50
o=
=3
o
-100
-150
-200
250 . . . . . . ’
o o o o o o o o
< o < o < i o <
s : 2 & 5 : % 3
=== Repo Ordinaria e=mPreferencial Tesoreria ====Construccion

Fuente: Superintendencia Bancaria. Calculos Banco de la Republica

Puntos Basicos

Tasas de interés hogares

(Variacién acumulada*desde febrero de 2020)

150 g
100
50 f
0
-50
-100
-150
200
950 . . . . . . ’
o o o (=] o o (=] o
§ ¢ & 8§ 5 = & 3
Consumo ==Tarjeta s Jsura === Hipotecaria === Repo



Tasas de interés comerciales por plazo

Crédito preferencial por plazos
(Variacion acumulada*desde febrero de 2020)

200

100

-100

-200

-300

jun.-20
jul.-20 |

feb.-20

mar.-20 [
abr.-20
may.-20 [
ago.-20
sep.-20

=1 ano hasta 3 afios ===>3 afos hasta 5 ailos

>5 anos <= ] ano

Fuente: Superintendencia Bancaria. Calculos Banco de la Republica

100

-100

-200

-300

Crédito ordinario por plazos
(Variacion acumulada*desde febrero de 2020)

feb.-20

mar.-20 [
abr.-20 |

-] ano hasta 3 anos

>5 anos

may.-20 |
jun.-20
jul.-20

=33 anos hasta 5 anos

<=1 ano

ago.-20

sep.-20



Tasas de interés hogares: consumo por plazo y compra de

vivienda por tipo de deudor

Crédito consumo por plazos (*)
Variacion acumulada*desde febrero de 2020)

300
200 |

100 |

100 | /\

-200 F
_300 1 1 1 1 1 1
o o o o o o o
-] = = > c e o
@ © 2 © S s,
<=1 ano -] ano hasta 3 anos
=33 anos hasta 5 anos >5 anos

Fuente: Superintendencia Bancaria. Calculos Banco de la Republica

sep.-20 *

12.0%

11.5%

11.0%

10.5%

10.0%

Tasas de Interés Vivienda

Nominales

[

(=) o (=) o o o o o
N 84 8 & 8§ § &
Qo = = > c = [+1) o

© o S

e s < s 3 S 2 2
===No Vis Adquis Vis Adquisis ===Tot. Adquis.



Desembolsos Créditos Comerciales

Participacion por plazos

Desembolsos Crédito Ordinario Desembolsos crédito preferencial
Participacion por plazos

Participacion por plazos

100%

100%

80% 80%
60% 60%
40% 40%
200 20%
0% 1 1 1 1 1 1 1 Oy
o

R ] ] R ] ] R X ] ST ] S ] S S ] S

- - > - — ° - I. 1 1 ) I. 1 ) ) I.

§ 0§ 5 0§ £ 32 & § § & 5 § 5 3= & § 3

o & o i o 3 o o a oy = iy £ iy o o 9 :

© C © S © S °© ° 3 2 3 2 3 © 3 3 3

[O<=1afo M>1 afio hasta 3 afios >3 afios hasta 5 afios M >5 afios B <= 1afio M>1 aiio hasta 3 afios MW >3 afios hasta 5 afios M >5 afios

Fuente: Superintendencia Bancaria. Calculos Banco de la Republica



Desembolsos Créditos Consumo

Participacion por plazos

Desembolsos Crédito de consumo Desembolsos con tarjeta de crédito
Participacion por plazos Participacion por plazos
100%
80%
60%
40%
20%
0%
T 8 8§ 8% ® 8§ 8§ 8§ 8§ T & 8§ & 8§ 8§ 8 8’ 8§
e - = > c = o o - = > c = ) a t,'
g ¢F % E 52 % & § ¢ & E ¢ F 2 3 & ¥
S g,l’ o %‘: 3 © %l’ 3 3 S g,l’ S GQ'! 1) o %l’ 3 o
W<=1lano M>1anohasta3anos M>3anoshasta5anos [1>5anos

M 2abmes W 7al2mes O 13al8mes = Mayora 18 mes

Fuente: Superintendencia Bancaria. Calculos Banco de la Republica



Desembolsos Créditos Consumo Desembolsos para Compra de Vivienda
Participacién por tipo de deudor

Participacion por garantia

Desembolsos Crédito de consumo Desembolsos con tarjeta de crédito
Participacion por plazos Participacion por plazos

100%
80%
60%
40%
20%
0%

S ] S S 8 < S < S I & S S 8 I S < I

; o - ; = ; g w o = = ; g

g & 3 F 2 % & % ¢ & E 5 F 5 2 & & 3

S g,l’ o %‘: 3 © %l’ 3 3 S "Ql’ S GQ'! 1) o %l’ 3 o

W<=1lano M>1anohasta3anos M>3anoshasta5anos [1>5anos M 2a6mes ® 7al2mes [ 13al8mes = Mayora 18 mes

Fuente: Superintendencia Bancaria. Calculos Banco de la Republica



Comportamiento Cartera Vencida

Crecimiento Cartera Vencida
Variacion Anual

65% |
50% F
35%
20% E

5%

-10% F

-25% F

-40% L

< [Tp] [(e] [~ [+ 4] [=)] [a=]

i i i |—I| i i ~

3, 3, 3, 3, 3, 3, 3,
—Total Cartera ——Comercial —Consumo

Fuente: Superintendencia Bancaria. Calculos Banco de la Republica

40%

30% |

20% Ek

10% F

0%

-10% F

-20% F

-30% F

-40%

jul.-18

oct.-18
ene.-19
abr.-19

—Microcrédito

jul.-19

oct.-19
ene.-20

—Hipotecaria

abr.-20

jul.-20



Crecimiento Cartera Vencida mas Castigada
Variacion Anual
45%

25%
35% |

25% e i 15% »

g, o
15% s |

5%

5% F

5% F

-15% F
-15% F

-25% L -25% *
. = = e & = - o ] L ° e o i 2 S
E E E E E E E E E = S o = N o =
= = = = 2, = = = = S o g S o g S
—Total Cartera —Comercial —Consumo —Microcrédito —Hipotecaria

Fuente: Superintendencia Bancaria. Calculos Banco de la Republica



