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. Contexto externo



Nuevas casos por Covid-19

(personas por millon de habitantes)

Nuevas muertes por Covid-19

(muertes por millén de habitantes)

800 12
700
10
600
: 4
500 [
400 6
300 4
200
100 N / ==
N —— 0 T T T T T T T T T T T
0 T T T T T T T T T T T T o o o - — — — — i — — — —
o o o — — — i — — - — i — (Tl (T' (7' (Tj (Tl r?' (Tl (Tl ‘T‘ ‘\.' (Tj (Tl (\.l
§ § § & &§ § &§ § §y § oy § § 0L F oL L L& 5 5 = £ 3 g & B
§ 5 £ ¢ $ 5 5 5 5 3= & g g ° e s EERFE 22T EF O
(@) c © 7] [Pt E o) E = - © A (@]
——Asia ——Unién Europea Sudamérica ——Estados Unidos ——Mundo Asia Union Europea Sudamérica —Estados Unidos —Mundo

Fuente: Our world in data.



indice de rigurosidad de las medidas de aislamiento Indicador de movilidad hacia lugares como
restaurantes, centros comerciales, cines,
entre otros.
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Crecimiento de nuestros principales
socios comerciales



Exportaciones reales y trafico de contenedores
(indice, 2019=100)
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Fuentes: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy
Analysis; Institute of Shipping Economics and Logistics.

Precios de los productos basicos exportados
(diciembre 2019=100)
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PIB real de China
(mil millones de yuanes)

(Porcentaje)
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Indicador lider de actividad econdmica para
algunos paises de Europa

(indice)
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Produccion industrial de las principales economias

avanzadas
INDICE, 2019=100)
110
100
90 »
80
70
60
50 T T T T T T T T T
o o o o o (@] i — —l i i
N N N N N N N N N N o
¢ s 5 = § 38 ¢ &5 3 = %
) € £ n c ) € = n

——Estados Unidos ——Alemania Francia =—Italia =Reino Unido =—Japodn



)

Vd

, variacion anua

1Z-10
TZ-das
TZ-038e
TZ-Inf
Tg-un|
TZ-Aew
T¢-iqe
TZ-Jew
1¢-934
TZ-9Ud
0Z-aIp
0Z-Aou
0¢-120
0cz-das
0cZ-o3e
oz-Inf
oz-unl
0z-Aew
0c¢-iqe

0z-Jew

Indicador semanal de actividad econdmica en los Estados Unidos

(Porcentaje
15

0¢-9°4

-1



Indicador de actividad econdmica de algunos paises de

América Latina
(indice, 2019=100)
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Produccion industrial en América Latina
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Precios bienes basicos y términos de intercambio
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Balance en el mercado mundial de petréleo y otros

liquidos
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Nota: Proyecciones de la EIA se presentan como lineas punteadas
Fuente: Energy Information Administration (EIA), informe de octubre de 2021

Inventarios comerciales de petréleo y otros liquidos

(millones de barriles, fin de periodo)
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Indice de Términos de Intercambio - Metodologia Comercio Exterior
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Inflacidn y tasa de interés externa



Inflacién total en algunas de las principales economias

(Porcentaje)
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Inflacidn total en algunas Economias Emergentes

(Porcentaje)
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Tasa de politica monetaria de la Reserva Federal (fin de ano) a/

(Porcentaje)
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a/ Los datos observados corresponden a la tasa efectiva observada en el Ultimo mes del afio. Por su parte, las prondsticos corresponden al punto medio del rango de la tasa de la Reserva Federal. Las proyecciones de los
miembros de comité de mercado abierto de la Fed corresponden a las de su reunién del 22 de septiembre. Las encuestas “Market particpants” y “Primary dealers” corresponden a las del mes de septiembre. La informacién
proveniente de los futuros de la tasa de politica se presenta en el documento de “Determinantes de las dindmicas de los mercados de capitales”.

Fuente: WSJ, Bloomberg, Focus Economics y Reserva Federal de San Luis (Fred).



Tasas de referencia Bancos Centrales de algunas Hojas de balance principales bancos

' Economias Avanzadas (miles de millones centrales (miles de millones
(Porcentaje) uSsD) EUR)
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Prima de riesgo
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Comercio Exterior



Exportaciones FOB
Mayo 2021



Cifras resumen exportaciones

EXPORTACIONES DOLARES FOB - MES A MES

USs Mill. Var. Anual (%) Contribucionala Participacion (%)
var. anual
jul-21 | ago-20 | ago-21 | jul-21 | ago-21 | jul-21 | ago-21 | jul-21 | ago-21
Bienes basicos de
1,68 1,42 1,612 9% | 13.3% 17.1 . .9% 8.6%
origen minero 9 423 34.9 3-3 / /-3 49.9 4
Bienes basicos de
1 0 16.7% 6.9% 2. 6. 15.2% 15.3%
origen agricola 515 345 507 7/ 46.9 9 3 5 5.3
Resto de
1,178 816 1,198 2% 6.8% 12. 14.8 8% 6.1%
exportaciones / 90| 37 4 > 4 34 3
Total 3,382 2,585 | 3,318 | 32.5%2 | 28.4% 32.5 28.4 | 100.0% | 100.0%




4,000
USD Millones
3,000
ago-20 2,585
jun-21 3,182 2,000
jul-21 3,382
ago-21 3,318 00
o
Valo
Var. Anual : aror :
Nivel Tendencia*
jul-21 32.5% 33.8%
ago-21 28.4% 31.7%

ago-17

Exportaciones totales
(Millones de USD)

nov-17
feb-18
may-18
ago-18
nov-18
feb-19
may-19
ago-19

indice de Cantidades

Nivel Tendencia*
-2.3% -4.1%
-4.4% -3.7%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
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indice de Precios
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35.6%
34.3%
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Exportaciones Acumuladas

(Mlllones de USD) (Enero-Agosto) (var. Anual)
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USs$ Millones Var. Anual
Enero - Agosto 2020 20,314 -24.3%
Enero - Agosto 2021 24,879 22.5%

Fuente: DANE-DIAN - Calculos Banco de la Republica



USD Millones
ago-20 1,423
jun-21 1,873
jul-21 1,689
ago-21 1,612
En ago-21

representd el 48.6%

de las expo totales

Var. Anual

jul-21
ago-21

Exportaciones - bienes basicos de origen minero
(Petrdéleo y derivados, carbdén, ferroniquel y oro)

(Millones de USD)
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Valor indice de Cantidades indice de Precios
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
34.9% 36.0% -10.1% 12.1% 50.0%

13.3% 28.3% -24.1% 11.7% 49.3%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

feb-21

may-21

ago-21



EXPORTACIONES - VALOR

Agosto 2021
Variacion anual Rubro Zﬁ:;c::ll Contribucion a
[Contribucion] var. anual
rubro
Total exportaciones 28.4%
Carbon, lignitico y turba 77.5% 8.1
13.3% Petroleo crudo 6.2% 1.6
Bienes de origen minero Refimnacion del petréleo y otros 6.2% 0.4
[7.3] )
Ferroniquel 3.2% 0.1
Oro -26.3% 2.8
Acumulado Enero-Agosto 2021
Total exportaciones 22.5%
Petréleo crudo 35.0% 8.2
19.6% Refinacion del petréleo y otros 37.9% 1.9
Bienes de origen minero [10.6] Oro 22.0% 1.8
Ferroniquel 3.4% 0.0
Carbon, lignitico y turba -8.8% -1.4




USD Millones
ago-20 345
jun-21 320
jul-21 515
ago-21 507

En ago-21

representd el 15.3%

de las expo totales

Var. Anual .
Nivel

jul-21 16.7%
ago-21 46.9%

Exportaciones - bienes basicos de origen agricola
(Café, banano y flores)
(Millones de USD)

600
400
200
o
- T T T B
S 3 8 = & 3 B8 7 S
Valor indice de Cantidades
Tendencia* Nivel Tendencia*
15.6% -2.9% 1.0%
16.6% 18.7% 1.5%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

nov-19
feb-20
may-20
ago-20

indice de Precios
Nivel
20.2%
23.7%

nov-20
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EXPORTACIONES - VALOR

Agosto 2021
Variacia
Variacion anual ariacion Contribucion a
., Rubro anual del
[Contribucion] var. anual
rubro
Total exportaciones 28.4%
Café (sm tostar) 62.7% 4.7
. ) ] 46.9%
Bienes de origen agricola 6.3] Flores 22.7% 0.8
' Banano 32.9% 0.8
Acumulado Enero-Agosto 2021
Total exportaciones 22.5%
Café (sin tostar) 19.8% 1.5
) i ] 18.4%
Bienes de origen agricola 2.8] Flores 21.2% 1.0
' Banano 10.2% 0.3




USD Millones
ago-20 816
jun-21 989
jul-21 1,178
ago-21 1,198

En ago-21

representd el 36.1%

de las expo totales

Var. Anual .
Nivel
jul-21 37.2%
ago-21 46.8%

1,200
1,000
800
600
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200
o
Valor
Tendencia*
36.7%
37.8%

ago-17

Resto de exportaciones
(Millones de USD)

3 8 = y Fé 2 z
indice de Cantidades
Nivel Tendencia*
13.9% 13.4%
26.8% 14.6%

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
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nov-20

indice de Precios
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20.4%
15.8%
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EXPORTACIONES - VALOR

Agosto 2021
Variacion anual Rubr Zﬁn;c:;:; Contribucion a
[Contribucion] ubros rllllbro var. anual
Total exportaciones 28.4%
Productos quimicos 43.0% 3.7
i 46.8% : : : .

Resto de exportaciones 14.8] Alimentos, bebidas y tabaco sin café 33.5% 2.5
Vehiculos automotores y otros tipos de 190.1% 50
transporte

Acumulado Enero-Agosto 2021
Total exportaciones 22.5%
Productos quimicos 30.7% 2.5
) 29.6% : , : .
Resto de exportaciones [9.0] Alimentos, bebidas y tabaco sin café 15.7% 1.2
. . ’qe 1

N{ln.erales no metalicos y metales 5490 10
basicos




Bienes Mineros Bienes Agricolas Resto de Bienes Exportaciones totales

INDICES DE PRECIOS
Agosto 21 vs Agosto 20 49.3% 23.7% 15.8% 34.3%
Agosto 21 vs Agosto 19 19.6% 37.6% 8.2% 15.3%
Jul-Ago 21 vs Jul- Ago 20 49.6% 22.0% 18.1% 34.9%
Jul-Ago 21 vs Jul- Ago 19 13.1% 36.6% 11.1% 12.1%
Bienes Mineros Bienes Agricolas Resto de Bienes Exportaciones totales
INDICES DE CANTIDADES

Agosto 21 vs Agosto 20 -24.1% 18.7% 26.8% -4.4%
Agosto 21 vs Agosto 19 -31.2% -10.8% 24.2% -11.8%
Jul-Ago 21 vs Jul- Ago 20 -17.3% 6.5% 20.2% -3.3%

Jul-Ago 21vsJul-Ago 19 -24.6% -3.9% 14.3% -8.4%




Avance DIAN



Avance de comercio exterior DIAN

Cuadro 1. Comportamiento del comercio exterior de Colombia (valor)
Cifras en millones de dodlares
Octubre 1 al 9 de 2020 y 2021

Importaciones

Exportaciones
(cifras observadas no incluyen petrdleo)

Periodo Valor CIF Valor FOB Valor FOB
2020 2021 | V3% | 2020 2021 | V3" |conv.| 2020 2021 Var% | oony.
21120 21/20 21120
Enero 4330 | 23822 | -11.7%)| 4,114 | 3598 | -125%| c| 3419 2611 23 6% d
Febrero 3968 | 3,904 16%| 3774 | 3659 230%| ¢ 2944 2 941 0.1% d
Marzo 3588 | 4935 | 375%| 3407 | 4625 | 358%| ¢ 2439 3384 38.7% d
Abil 3007 | 4697 | 51.7%| 2914 | 4403 | 511%| ¢ 1,864 2 959 58.7% d
Mayo 2877 | 4372 | 520%| 2712 | 4109 | 515%| ¢ 2221 3102 39.7% d
Junio 2899 | 4923 | 698%| 2722 | 4606 | 692%| ¢ 2289 3182 39.0% d
Julio 3646 | 4801 | 317%| 3451 | 4462 | 203%| ¢ 255 3382 32 5% d
Agosto (1-31) 3571 5218 | 46.1%| 3398 | 4815 | 417%| o 2585 3318 28.4% d
Septiembre (1-30) 3476 | 5599 | 611%| 3303 | 5153 | 560%| o  1.880 2 504 33.2% 0
Enero - septiembre 31,452 | 42,271 34.4%| 29,794 | 39,428 | 32.3% o] 22.194 27,383 23.4% o
Octubre (1-9) I 1.200 1,505 | 25.4% 1,143 | 1,379 | 20.6% o 553 718 30.0% o

Fuente: Bodega de datos. SEE DIAN.

Habord: Subdireccion de Estudios Economicos.
0. Observadas DIAN (declaraciones electronicas COMEX, SYGA y MUISCA ).

" Producidas por la DIAN v certificadas por el DANE

“2: Produccién conjunta DIAN-DANE

¢: Produccion DIAN - certificadas DANE
d: Produccion DIAN -DANE




Importaciones CIF
AGOSTO 2021



Cifras resumen importaciones

IMPORTACIONES DOLARES CIF - MES A MES

USs Mill. Var. Anual (%) Contribucion a Participacion (%)
la var. anual
jul-21 | ago-21 | jul-21 | ago-21 | jul-21 | ago-21 | jul-21 | ago-21
Bienes de
1,0 1,21 8% 3% 1.3% 8.9% 21.6% 22.7%
CONSUMo 39 4 | 4 35-3 3 9 /
Bienes
2,330 | 2,61 .0% 8.9% | 22.7% 2.3% 8.5% 8.9%
intermedios 33 5 | 55 /0.9 / 32.3 46.5 40.9
Bienes de
1,431 | 1,51 24.4% | 25.3% 7% 8.6% 29.8% | 28.4%
capital 43 519 4.4 5-3 /-7 9 4
Total 4,801 | 5,348 | 31.7% | 49.8% | 31.7% | 49.7% | 100.0% | 100.0%




Importaciones Totales
(USD Millones CIF)

5000
USD Millones
4000 /
ago-20 3,571
. 3000
jun-21 4,923
jul-21 4,801 2000
ago-21 5,348 1000
o
> T ¥ ® @ @ > o
8 8 F e E
Valor indice de Cantidades
Var. Anual , , , :
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia*
jul-21 31.7% 46.6% 9.3% 21.1%

ago-21 49.8% 47.6% #N/D #N/D

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos

ago-19

nov-19

feb-20
may-20
ago-20

indice de Precios
Nivel
18.3%
#N/D

nov-20

feb-21

may-21

ago-21



Importaciones Acumuladas

(Millones de USD) (Enero-Agosto) (Var. Anual)
45,000 50%
40,000 40%
35,000 30%
30,000
20%
25,000
10%
20,000
0%
15,000
1009
10,000 10%
5,000 -20%
(0] -30%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

US$ Millones Var. Anual
Enero - Agosto 2020 27,976 -20.8%
Enero - Agosto 2021 36,803 31.0%



USD Millones
ago-20 1,462
jun-21 2,561
jul-21 2,330
ago-21 2,615
Enago-21

representd el 48.9%

de las impo totales

Var. Anual

jul-21
ago-21

Importaciones - Materias Primas
(Millones de USD CIF)
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Valor indice de Cantidades
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia*®
55.0% 47.8% 10.8% 1.2%
78.9% 49.7% #N/D #N/D

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos
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IMPORTACIONES

Agosto 2021
Variacid
Variacion anual Rubro ar?:zillc:i()eli Contribucion a
[Contribucion] rubro var. anual
Total importaciones 49.8%
78 0 Materias primas para la industria 72.2% 23.5
Materias primas 32.3] Combustibles 142.6% 5.8
' Materias primas para la agricultura 69.5% 3.0
Acumulado Enero-Agosto 2021
Total importaciones 31.6%
A1.5% Materias primas para la industria 45.4% 15.9
Materias primas [19.0] Materias primas para la agricultura 34.4% 1.7
' Combustibles 24.1% 1.4




Importaciones - Bienes de Capital
(Millones de USD CIF)

1,800
USD Millones 1,600
ago-20 1,212 1,400
iun-21 1,344 1,200 \/_/\/\/_/
jul-21 1,431 1,000
ago-21 1,519 800
600
En ago-21 400
representd el 28.4% 200
de las impo totales o
5 5% ¥ 8 ¥ 3 3 T 8 8§ 8 8 8 § § 8
S 38 8 ¥ 83 8 ¥ & 38 £ T & 38 B =T &
Valor indice de Cantidades indice de Precios
Var. Anual : : _ : ,
Nivel Tendencia* Nivel Tendencia* Nivel
jul-21 24.4% 12.0% 13.9% 6.8% 6.2%

ago-21 25.3% 12.2% #N/D #N/D #N/D

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos



IMPORTACIONES

Agosto 2021
Variacion anual Rubro Zz:;c;oel; Contribucion a
[Contribucion] var. anual
rubro
Total importaciones 49.8%
Materiales de construccion 151.2% 3.1
. . 25.3% Bienes de capital para la mdustria 13.8% 3.1
Bienes de capital [8.6] Equipo de transporte 26.5% 2.4
Bienes de capital para la agricultura -2.2% 0.0
Acumulado Enero-Agosto 2021
Total importaciones 31.6%
Bienes de capital para la industria 19.0% 3.9
. . 27.5% Equipo de transporte 41.7% 2.8
Bienes de capital [8.2] Materiales de construccion 60.0% 1.5
Bienes de capital para la agricultura 18.2% 0.1




Importaciones - Bienes de Consumo
(Millones de USD CIF)

USD Millones 1,400
ago-20 897

. 1,200
jun-21 1,017

iUI-21 1,039 1,000 _/ -1 \_/v/__/

ago-21 1,214 8oo

600

En ago-21 400

representé el 22.7%

. 200
de las impo totales
° ™~ ~ [~ o] o0 o0 ©0 (=) [=)] DN (=) (=) o o o L | i o |
<« o | i i i i i i i -l o o [ ] o o o o
S 8 8 ¥ & 3 8 ® & 8 £ ¥ & 8 88 = ©
] = w— e < = “— s < c u— = © = - £ ]
Var. Anual Valor indice de Cantidades indice de Precios
ar. Anua , . , , ,
Nivel Tendencia®* Nivel Tendencia* Nivel
jul-21 4.8% 4.1% 0.6% -5.8% 4.0%

ago-21 35.3% 9.6% #N/D #N/D #N/D

*Realiza ajuste de dias festivos y semana santa cuando son significativos



Agosto 2021

Variacion anual Rubros Zﬁ:;c:l(:ll Contribucion a
[Contribucion] var. anual
rubro
Total importaciones 49.8%
Bienes de consumo no duradero 20.5% 3.2
Productos alimenticios 25.1% 1.3
) 35.3% Productos farmacéuticos y de tocador 23.5% 1.3
Bienes de consumo )
[8.9] Bienes de consumo duradero 59.2% 5.7
Vehiculos de transporte particular 82.6% 3.7
Objetos de adorno, uso personal, etc. 57.5% 0.7
Acumulado Enero-Agosto 2021
Total importaciones 31.6%
Bienes de consumo no duradero 2.9% 0.5
Productos farmacéuticos y de tocador 14.9% 0.8
Bienes de consaimo 17.8% Otros bienes de consumo no duradero 26.0% 0.4
[4.3] Bienes de consumo duradero 43.9% 3.8
Vehiculos de transporte particular 63.0% 2.7
Objetos de adorno, uso personal, etc. 33.3% 0.4




Bienes Intermedios Bienes de consumo Bienes de capital Importaciones totales
INDICES DE PRECIOS

Julio 22 vs Julio 20 37.2% 4.0% 6.2% 18.3%

Julio 21 vs Julio 19 19.4% 1.7% 1.8% 11.0%
Jun-Jul 20vs Jun- Jul 20 34.5% 4.8% 4.9% 17.4%
Jun-Jul 22vs Jun-Jul 19 18.6% 8.5% 0.5% 10.7%

Bienes Intermedios Bienes de consumo  Bienes de capital Importaciones totales
INDICES DE CANTIDADES
Julio 21 vs Julio 20 10.8% 0.6% 13.9% 9.3%
Julio 21 vs Julio 19 -8.6% -11.9% -3.6% -1.8%
Jun-Jul 21 vs Jun- Jul 20 31.3% 11.8% 26.1% 24.9%
Jun-Jul 21 vs Jun-Jul 19 3.7% -6.5% 0.5% 0.3%




Il. Actividad econdmica



Indicador de seguimiento a la economia
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Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



Indicador de seguimiento a la economia

Variacion anual
(series desestacionalizadas y ajustadas por efectos calendario)

mar-21 abr-21 may-21 jun-21 jul-21 ago-21
Actividades primarias 3.1% 10.4% 1.8% 3.8% 1.5% 1.9%
Agricultura, ganaderia, caza, silviculturay pesca; e; 3.1% 10.4% 1.8% 3.8% 1.5% 1.9%
Actividades secundarias 22.5% 70.0% 8.9% 11.8% 14.5% 11.7%
Industrias manufactureras; construccion 22.5% 70.0% 8.9% 11.8% 14.5% 11.7%
Actividades terciarias 10.6% 20.4% 14.5% 16.9% 17.0% 15.4%
Suministro de electricidad, gas y agua 1.9% 12.5% 7.5% 7.2% 7.8% 6.2%
Com'e.ruo, repara.\aon, transporte, alojamientoy 21 6% c4.8% 32 0% 37.4% 40.4% 44.0%
servicios de comida
Informacion y comunicaciones 6.4% 7.6% 9.2% 12.7% 9.8% 12.6%
Actividades financieras y de seguros 9.7% 6.5% -1.1% 5.1% 0.5% -3.8%
Actividades inmobiliarias 1.7% 2.3% 2.2% 1.9% 2.0% 1.9%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 7.3% 17.8% 13.4% 12.9% 12.4% 11.3%
Admlnljs'frauon publica, educacion, salud, arte y 9.8% 18.1% 15.7% 16.3% 14.5% 10.5%
recreacion
Indicador de Seguimiento a la Economia 11.2% 26.3% 11.8% 14.3% 14.5% 12.8%

Fuente: DANE; calculos del Banco de la Republica



Indice de confianza del consumidor

Indice de Confianza del Consumidor (Fedesarrollo)
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Fuente: Fedesarrollo



Indice de Confianza Industrial
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Indice de Confianza Comercial
Fuente: Fedesarrollo; calculos Banco de la Republica.
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Fuente: DANE, ANH y Ministerio de minas y energia; calculos del Banco de la Republica



Industria manufacturera y comercio minorista

Produccion manufacturera
(serie desestacionalizada)
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Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.
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Comercio minorista por lineas de mercancias

Variacion anual (serie original)

mar-21 abr-21 may-21 jun-21 jul-21 ago-21
Total comercio minorista y vehiculos 20.2% 75.1% 22.7% 24.8% 27.0% 32.0%
Total comercio minorista sin combustibles ni vehiculos 9.7% 35.5% 13.6% 12.1% 17.1% 22.5%
Alimentos (viveres en general) -19.4% -10.0% -7.9% -5.1% 2.5% 4.8%
Bebidas no alcohdlicas -15.7% 10.2% 11.5% 17.8% 31.9% 34.2%
Bebidas alcohdlicas, cigarros, cigarrillos y productos del tabaco 40.1% 28.8% 13.6% 16.4% 25.3% 26.6%
Prendas de vestiry textiles 88.4% 430.6% 202.6% 104.8% 109.0% 100.6%
Calzado, articulos de cuero y sucedaneos del cuero 65.4% 645.2% 344.0% 129.4% 106.3% 130.5%
Productos farmacéuticos y medicinales -7.1% 24.5% 16.6% 24.7% 8.6% 7.0%
Productos de aseo personal, cosméticos y perfumeria -12.4% 19.3% 8.4% 12.7% 18.9% 22.0%
Electrodomésticos, muebles para el hogar 62.3% 134.3% 20.3% -7.7% 4.2% 20.6%
Articulos y utensilios de uso doméstico 64.8% 93.5% 24.6% 16.3% 24.3% 30.4%
Productos para el aseo del hogar 1.0% 27.2% 10.1% 10.9% 15.5% 17.7%
Equipo de informatica y telecomunicaciones para uso personal o doméstico 59.4% 42.3% 11.5% -4.0% 4.2% 16.9%
Equipo y aparatos de sonido y video (televisores) 29.2% 60.9% 2.4% -29.6% -15.9% -0.3%
Libros, papeleria, periédicos, revistas y utiles escolares 29.1% 111.5% 29.1% 18.0% 33.3% 34.4%
Articulos de ferreteria, vidrios y pinturas 74.5% 306.4% 36.5% 39.0% 28.4% 32.0%
Otras mercancias para uso personal o doméstico, no especificadas anteriormente 27.1% 56.3% 28.3% 31.9% 32.5% 34.6%
Repuestos, partes, accesorios y lubricantes para vehiculos 42.9% 223.3% 32.8% 36.1% 32.0% 42.8%
Combustibles para vehiculos automotores 39.1% 105.3% 17.2% 26.5% 32.4% 33.3%
Vehiculos automotores y motocicletas principalmente de uso de los hogares 86.9% 2010.2% 85.5% 92.2% 66.2% 74.7%
Otros vehiculos automotores y motocicletas 13.1% 577.9% 115.9% 92.9% 76.0% 77.4%

Fuente: DANE; calculos Banco de la Republica.



Cientosde GWh

Demanda de energia y movilidad

Demanda de energia total
(serie desestacionalizada y ajustada por efectos calendario, y crecimiento anual) 15%
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ese dia de la semana correspondiente al periodo de 5 semanas desde el 3 de enero hasta el 6
de febrero de 2020.

Cifras hasta 18 de octubre de 2021.

Fuente: XM y Google; calculos del Banco de la Republica



Matriculas de vehiculos

Numero de matriculas (Particular) - RUNT Numero de matriculas (Inversion) - RUNT
(desestacionalizada) (desestacionalizada)
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Fuente: RUNT
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lll. La inflacion a septiembre
de 2021



Total
Sep=4,51%
Ago= 4,44%
Jul=3,97%
Jun=3,63%
May= 3,30%

Basica SINAR

Sep=2,28%
Ago= 2,32%
Jul=2,05%
Jun=1,87%
May= 1,56%

0,0
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Indicadores de precios al consumidor y de inflacion basica
A Septiembre de 2021

Descripcion Ponderaciones dic-20 feb-21 mar-21 abr-21 may-21 jun-21 jul-21 ago-21 sep-21
nuevo IPC
Total 100 1,61 1,56 1,51 1,95 3,30 3,63 3,97 4,44 451
Sin alimentos 84,95 1,03 0,93 1,06 1,56 2,11 2,70 2,86 3,11 3,03
Bienes 18,78 0,63 1,07 1,05 1,21 1,77 2,57 2,66 2,73 2,97
Servicios 48,85 1,29 0,92 0,89 1,25 1,48 1,61 1,82 2,16 2,01
Arriendos 25,16 1,33 1,23 1,25 1,28 1,26 1,28 1,44 1,57 1,76
CFH 879 3,84 3,86 4,16 4,39 5,40 6,19 6,71 7,54 7,74
Resto 14,91 -0,26 -1,34 -1,63 -0,66 -0,51 -0,58 -0,48 -0,10 -1,03
Regulados 17,32 0,73 0,83 1,52 2,79 421 5,93 6,02 6,20 5,94
Servicios publicos 6,69 3,22 3,08 3,71 5,00 7,29 10,34 10,46 10,51 902
Combustible 2,91 -12,22 -0,08 -4,94 -0,32 2,73 6,64 6,88 6,86 806
Transporte 5,53 431 3,30 2,37 2,48 2,74 2,71 2,72 3,23 2,89
Educacion 2,38 1,05 0,56 067 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 2,16
Resto 013 5,23 3,52 2,61 2,61 2,61 2,61 2,61 2,61 2,61
Alimentos 15,05 4,80 5,02 3,92 3,98 9,52 8,52 9,81 11,50 12,40
Perecederos 3,15 2,49 6,47 1,58 1,31 18,16 8,69 11,89 15,15 14,82
Procesados 11,90 5,43 4.62 4.60 4,77 7,01 8,47 9,24 10,51 11,74
Indicadores de inflacion basica
Sin Alimentos 1,03 0,92 1,06 1,56 2,11 2,70 2,86 3,11 3,03
Nucleo 15 {p08) 1,88 1,74 1,67 1,99 2,79 3,36 3,60 3,91 3,79
Inflacion sin alimentos ni regulados 1,11 0,96 0,94 1,24 1,56 1,87 2,05 2,32 2,28
Promedio indicadores inflacién basica 1,34 1,21 1,22 1,60 2,16 2,65 2,84 3,11 3,03

Resto Senvicios : Lavado y Planchado de Ropa; Servicios Relacionado con la Copropiedad; Servicios Domesticos; Salud; Transporte otros (Mantenimiento v Reparaciones, Transporte Escolar, en Avian, Intermunicipal e
Internacional); Informacion y Comunicaciones; Recreacion y Cultura; Alojamiento, Bares y Discotecas; Educacion (Educacion Superior, Diplomados y Cursos de Educacion no Formal); Otros Servicios Diversos (Cuidado

Personal, Seguros, Cuidado de MNifios).

Resto Reguiodos : Cuotas moderadas EPS; Certificados, documentos administrativos v pago de honorarios.
Fuente: DANE; calculos realizados por €l Banco de la Republica (BR) con clasificaciones provisionales




Servicios
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Arriendos
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Regulados
Sep=5,94%
Ago= 6,20%
Jul= 6,02%
Jun=5,93%
May=4,21%
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Alimentos
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Abastecimiento Centrales de Abasto-Sipsa/DANE (Promedio
Mensual)
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IPP producido y
consumido
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Agropecuario

Sep=23,79%
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IV. Mercado Laboral



CIFRAS TRIMESTRE MOVIL

Tasa de desempleo por dominios
junio — julio — agosto

23.0
21.3
20- 18.9
15.1 15.4
15 13.7
B 2017
11.3 2018
10.3 o7 10.8 2019
10- . 2020
78 B 2021
6.4
5_
D_ I
Nacional Cabeceras Area Rural 13 ciudades

Fuente: GEIH — DANE.
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ANALISIS DE LA TD — TRIMESTRE MOVIL:

Tasa de desempleo
(mensual desestacionalizada)

== Nacional 13 ciudades

ago.—15 ago.—16 ago.—17

Variacion anual (pp), respectivamente: 4.4, =5.4.
Variacion mensual (pp), respectivamente: —1.2, —0.1.
Fuente: GEIH — DANE.

ago.—18

ago.—19

DESESTACIONALIZADA

p~d

ago.—20

15.0

2.6

ago.~21

24

20

16

12

Tasa de desempleo

(trimestre movil desestacionalizado)

== Nacional 13 ciudades

M l

ago.—15 ago.—16 ago.—17

Variacion anual (pp), respectivamente: —5.3, —=7.4.
Variacion mensual (pp), respectivamente: —0.8, —0.5.
Fuente: GEIH — DANE.
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ANALISIS DE LA TO Y TGP — 13 CIUDADES:
DESESTACIONALIZADAS

Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupacion
(mensual desestacionalizada)

70
W )
60
54.4
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ago.—15 ago.—16 ago.—17 ago.—18 ago.—19 ago.—20 ago.—21

Variacion anual (pp), respectivamente: 2, 5.
Variacion mensual (pp), respectivamente: 0.1, 0.2.
Fuente: GEIH — DANE.

Tasa Global de Participacion y Tasa de Ocupacion

(trimestre movil desestacionalizado)

65
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55
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45
ago.—15 ago.—16 ago.—17 ago.—18

Variacion anual (pp), respectivamente: 2.8, 6.8.
Variacion mensual (pp), respectivamente: 0.2, 0.5.
Fuente: GEIH — DANE.

ago.—19
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ANALISIS OCUPADOS — CIFRAS MENSUALES:
DESESTACIONALIZADA

Ocupados: Total Nacional

(serie mensual desestacionalizada)
27500-

— Crecimiento anual (¢je derecho)

25000-

22500-

miles)

7 20000-

17500-

15000-

ago.—15 ago.— 16 ago.—17 ago.—18 ago.—19

Variacion anual e intermensual (%), respectivamente: 10.2, 2.1

Variacion absoluta anual e intermensual (miles), respectivamente: 2,004 , 436
Fuente: GEIH-DANE.
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-—40
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Ocupados: 13 principales ciudades

(serie mensual desestacionalizada)
14000 -
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ago.—19

Variacion anual e intermensual (%), respectivamente: 11.6, 0.9

Variacion absoluta anual e intermensual (miles), respectivamente: 1,074 , 96
Fuente: GEIH-DANE.
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(almuaazod)

-—50



ANALISIS POR RAMAS DE OCUPACION:
TOTAL NACIONAL — TRIMESTRE MOVIL

Distribucion, variacion y contribucidn a la variacidn de la poblacion ocupada, segun rama de actividad

Junio - agosto (2021/2020)

Total Nacional

Rama de actividad Junio - Agosto Junio - Agosto Distribucién Variacion Contribucién
2021 2020 % absoluta en p.p.
Poblacion ocupada 21.074 18.675 100,0 2.399
Comercio y reparacion de vehiculos 4,088 3.561 19,4 528 28
Alojamiento y servicios de comida 1.505 1.150 7.1 355 1.9
Transporte y almacenamiento 1.486 1.192 7.1 294 1,6

Administracion publica y defensa, educacion y atencion de

2.425 2.145 11,5 280 1.5
la salud humana
Actl".flc!ades_ profesionales, cientificas, técnicas y servicios 1425 1168 68 257 14
administrativos
Act.nfldades artlstlc"as., entretenimiento, recreacion y otras 1743 1490 83 253 14
actividades de servicios
Construccion 1.452 1.322 6,9 130 0,7
Industria manufacturera 2.122 2.001 10,1 120 0,6
Informacion y comunicaciones 331 277 1,6 54 0,3
Suministro de electricidad, gas, agua y gestion de desechos 278 224 13 53 0.3
Actividades inmobiliarias 278 226 1,3 52 0,3
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca 3.507 3.466 16,6 40 0,2
Actividades financieras y de seguros 287 272 1,4 15 0.1
Explotacion de minas y Canteras 146 177 07 -3 -0,2

Fuente: GEIH - DANE



13 CIUDADES Y AREAS METROPOLITANAS
TRIMESTRE MOVIL

Distribucion, variacion y contribucion a la variacion de la poblacion ocupada, segun rama de actividad

Junio - agosto (2021/2020)

Total 13 ciudades y A.M.

Rama de actividad Junio - Agosto Junio - Agosto Distribucion Variacion Contribucion
2021 2020 % absoluta en p.p.

Poblacion ocupada 10.158 8.742 100,0 1416
Comercio y reparacion de vehiculos 2.239 1.898 22,0 341 39
Administracion piblica y defensa, educacion y atencion de 1398 1205 138 193 22
la salud humana
Ac t.n.ﬁldades art|5t|cf=15., entretenimiento, recreacion y otras 935 768 92 167 19
actividades de servicios
Transporte y almacenamiento 833 695 82 139 1,6
Industria manufacturera 1.391 1.254 13,7 136 16
ACh\flqadES. profesionales, cientificas, técnicas y servicios 972 842 96 129 15
administrativos
Alojamiento y servicios de comida 725 598 71 127 15
Construccion 749 679 14 70 08
Actividades inmobiliarias 207 166 2,0 40 05
Otras ramas* 250 210 2,5 39 0,5
Informacion y comunicaciones 240 213 24 26 0,3
Actividades financieras y de seguros 220 212 2,2 9 0,1

* Otras ramas: agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca; explotacion de minas y canteras; y suministro de electricidad gas, agua y gestion de desechos.
Fuente: GEIH - DANE



(miles de personas)

ANALISIS DE LA CALIDAD DEL EMPLEO:
DESESTACIONALIZADA

Ocupadosasalariadosy no asalariados -13 Ciudades
(trimestre movil desestacionalizado)
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ANALISIS INACTIVOS — CIFRAS MENSUALES:
DESESTACIONALIZADA

Inactivos: Total Nacional
(serie mensual desestacionalizada)

o . ) 10000 - L ‘
— Crecimiento anual (eje derecho) 40 — Crecimiento anual (eje derecho)
20000 -
20 8000 -
— T
% 16000~ 2 3
E E E
Gl
-0 6000 -
12000-
-220 4000 -
ago.—15 ago.—16 ago.—17 ago.—18 ago.—19 ago.—20 ago.—21 ago.—15 ago.—16 ago.—17 ago.—18 ago.—19 ago.—20 ago.—21
Variacion anual e intermensual (%), respectivamente: =3.6, —0.5 Variacion anual e intermensual (%), respectivamente: =4 , (.3
Variacion absoluta anual e intermensual (miles), respectivamente: —588 , —86 Variacion absoluta anual ¢ intermensual (miles), respectivamente: —284 , 21
Fuente: GEIH-DANE.

Fuente: GEIH-DANE.

Inactivos: 13 principales ciudades
(serie mensual desestacionalizada)
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V. Variables Financieras
Indicadores a septiembre 2021
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Cartera Bruta Comercial M/N
Saldos semanales Sb.
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Cartera Comercial
Desembolsos Semanales Sb.
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Desembolsos por plazo Crédito Ordinario

Crédito Bancario Comercial M/N
Composicion desembolsos
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Cartera Consumo y Tarjeta Cartera Vivienda
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Desembolsos Consumo Desembolsos Adquisicion VIS y no VIS
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Desembolsos por plazo Crédito Consumo Desembolsos por plazo Crédito Vivienda
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Depdsitos a la vista 1/ Depadsitos a plazo

Saldo promedio mensual y variacion anual Saldo promedio mensual y variacion anual
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1/ Depésitos a la vista: incluye cuentas corrientes, depdsitos de ahorro y otros depdsitos a la vista

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica
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Bonos

Saldo Sb - Informacidn Semanal
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CDT
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



CDT por plazos

Monto trimestral Sb.
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Tasa real de Politica Ex-post Tasa Real de Politica Ex-ante

6% 6% r
% 5%
4% 4%
3% 3%
2% 2%
1% 1%
0%
0%
-1%
-1%
-2%
_2% 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l 'l '}
-3% . . . L L A A L ! o0 n ~ a - ™ n ~ (<)) -
on n ~ o - o0 n ~ o - Q@ Q Q Q Y Y A\ A\ A\ o
< < e e - - < < - o > > > 2 o o o a a a
® & & & & & & & & 8 58 8 @ & & 8 & &8
(7] (7] (7] " (7] (7] (7] (7] (7] (7]
e===Con IPC sin Alim ====Con basica 1/ «===Con |IPC = Analistas /3 —— conBE/2 —— Encuesta Trim /4

1/ Promedio de: inflacidn sin alimentos, nucleo 20, inflacidon sin alimentos primario y combustibles e inflacidn sin alimentos y regulados. 2/ Break even con TES a un afio. 3/ Inflacion a
un afio de la Encuesta Mensual a Analistas Econdmicos del BR. 4/ Inflacién a un afio de la Encuesta Trimestral de Expectativas Econdmicas del BR ( serie mensualizada con spline
cubicos)

Fuente: Superintendencia Financiera, DANE, Banco Republica. Calculos Banco de la Republica



Tasas Pasivas
(Variacién acumulada desde febrero de 2020)

50 p
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e=Repo = AhOrro e DTF e CDT TOTAL

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica

4,5%

4,0%

3,5%

3,0%

2,5%

2,0%

1,5%

TPM e IBR
Overnight, 1, 3 y 6 meses

5-feb.-20

5-abr.-20 -
5-jun.-20 -
5-ago.-20 -
5-oct.-20 -
5-dic.-20 -
5-feb.-21 -
5-abr.-21 -
5-jun.-21 -
5-ago.-21 -
5-oct.-21 -

IBR 1 Mes ——IBR 3 Meses ====|BR Overnight —IBR 6 Meses —TPM



Tasas de Interés CDT por plazos
Promedio mensual

7,0%
6,5% |
6,0% F
5,5%
50% F
4,5%
4,0%
3,5%
3,0%
2,5%
2,0%

1,5%

jul.-20
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ene.-20

mar.-20 |
may.-20
sep.-20
nov.-20 F
ene.-21 |
mar.-21
may.-21

—A 90 dias A 180 dias =—A 360 dias Superiores a 360 dias

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica
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Promedio mensual
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Tasas de interés comerciales Tasas de interés hogares

. Variacion acumuladadesde febrero de 2020
(Variacion acumulada desde febrero de 2020) ( )
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



16%

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

Tasas de Interés Comerciales
Reales Ex-post (*)

4,1%
4,0%

L 2,0%

sep-01

sep-05 F
sep-09 I
sep-13 |
sep-17 F
sep-21 *

-=Preferencial ===Construccion ===Qrdinaria

(*) IPC Sin Alimentos

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, calculos Banco de la Republica

Tasas de Interés Hogares
Reales Ex- post (*)

22,1%
19,9%

11,4% 11,2%

5,8%

sep.-01
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sep.-13 F
sep.-17 f
sep.-21 *~

sep.-05 F

e—Consumo -—=Tarjeta —=sura =\/ivienda



Indicador de Mora

Cartera Vencida/Cartera total

16%
11,2%
[v)
12% | S1%
5,3%
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8% | ‘ ' 4% o
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—=\/ivienda -—Comercial —Total -—Consumo -—Microcrédito

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica
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Cartera vencida, en Riesgo y Provisiones

Saldo S b.
63
59
45 46
39 39
34
30 78 7
24 21
Dic/19 Jun/20 Dic/20 Jun/21 Ago/21

W Vencida M Provision M Riesgo

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica



Utilidades Entidades de Crédito

Acumulado de 12 meses

Solvencia Establecimientos de Crédito

16.000 - 60% 249 21,9% [ 24%
14.000 - 40%  21% } h> 21%
~N
12.000 - 20% 18% } : - 18%
>
= 10.000 - 0% 15% | - 15%
8.000 L _20% 12% | - 12%
6.000 - -40% 9% 9%
6% 1 1 1 1 1 1 1 1 6%
4000 T T T T T T T T T T '60%
O N N 0 0 (o)) (<)) o o - - 3 3 a 3 5 X 2 8 ~
T 9 9 9 < 9 9 9 9 q q« o o o o o o o o o
o o) o o) o o) o o) o o] o oo oo oo o0 (Y a0 o0 o0 Y
oo [} oo [} oo [} oo [} oo [} oo © @© @© © © © © © ©
© Y- © Y- © Y- © Y- © Y- ©
——Solvencia por Riesgo ——Requisito Solvencia por riesgo

—Utilidades (lzquierdo) —\/ar. Anual — Solvencia Basica

Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Banco de la Republica
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